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Merkezi Kayit Kurulusu A.S. - Kamuyu Aydinlatma Platformu

"ESCAR FILO KIRALAMA HiZMETLERI ANONIM SIRKETIi" JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e Kurumsal musterilerle kurulan gigli ve koklu iligkilerin, tahsilat performansini desteklemesi

e Uzun vadeli filo kiralama s6zlesmeleri yani sira ylksek sd6zlesme oraninin gelir ve nakit akiglarina iliskin belirli bir dereceye kadar
ongorulebilirlik saglamasi

e Kurumlarin arag sahipligi ve filo yonetimini dis kaynak kullanimi yoluyla gergeklestirmeyi tercih etmesiyle desteklenen
operasyonel kiralamaya yonelik yapisal talep

e Ana hissedarin sahip oldugdu iliskili taraflarina iliskin son dénemde kamuoyuna yansiyan gelismeler ve bu hususlar dogrultusunda
ilgili Makamlarca alinan karar ve dizenleyici tedbirler ile birlikte bu hususlarin firmanin faaliyetleri, finansal gticine ve varlik
kalitesine iliskin yarattigi belirsizlikler

e Grup sirketi Bulls Portféy Yonetimi A.S.” nin kurucusu oldugu yatirim fonlarinin bir bélimuane donik alinan tasfiye kararlari,

¢ 2026 yilinin ilk 6 aylik doneminde ikinci el arag satislari ile desteklenen iyilesmeye ragmen, incelenen dénemler boyunca temel
karlihk marjlari ve FAVOK Uretiminde gorilen dalgalanmanin yani sira 2025 yilinda FAVOK marjinda gorilen belirgin bozulma

e 2025 yil sonu ve 2026 yilinin ilk 6 aylik doneminde yilksek faiz giderlerinin karsilama gostergeleri tGzerindeki baskisini
strdirmesinin yani sira filo yenileme gereksinimlerinin tekrarlayan finansman ihtiyaci yaratmasi

e Sektore 6zgl dizenlemelerin yani sira ikinci el arag fiyatlarindaki oynakhgin, araglarin satis degerlerini ve nihai karlihgi
etkileyebilmesi

e Kliresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, jeopolitik riskler ve kiliresel ticareti olumsuz etkileyebilecek
kararlarin 6nemli bir belirsizlik yaratmasi

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda "ESCAR FILO KIRALAMA HiZMETLERI ANONiM SIRKETi" nin Uzun
Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu "A+ (tr)' seviyesinden 'B- (tr)' seviyesine, not gériinimu ise 'Duragan' dan 'Negatif'
e revize edilmis olup, firmanin tim not ve gértniimlerine asagida yer verilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : B- (tr) / (Negatif)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J4 (tr) / (Negatif)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : CCC / (Negatif)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : CCC / (Negatif)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gecerlilik tarihini asamaz.
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