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SPK- Bağımsız Denetim ve Değerleme Faaliyetleri Dairesi Başkanlığına
Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu

"BİLKOM BİLİŞİM HİZMETLERİ ANONİM ŞİRKETİ" JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir. 

• Küresel ölçekte tanınan markalarla kurulan distribütörlük ilişkileriyle desteklenen geniş ve çeşitlendirilmiş teknoloji ürün portföyü
• Artan işletme sermayesi ihtiyaçları doğrultusunda finansal borçlarda yükseliş bulunmasına rağmen makul seviyede seyreden

kaldıraç profili
• İncelenen dönemler itibarıyla net işletme sermayesi fazlasının korunması
• Düşük seviyedeki şüpheli alacaklar ve güçlü teminat yapısıyla desteklenen varlık kalitesi
• Tahvil ihraçları ile çeşitlendirilmiş fon kaynakları
• Türkiye'nin önde gelen yatırım holding şirketlerinden biri olan Koç Holding’in iştiraki olması
• Operasyonel kâr marjlarındaki iyileşmeye karşın 2026 yılının ilk yarısında satış gelirlerindeki belirgin daralma
• Yüksek finansman giderlerinin net dönem kârlılığı ve borç karşılama göstergeleri üzerinde baskı oluşturması
• 2026 ilk yarısında pozitif nakit akışı göstergeleri kaydedilmesine karşın 2025 mali yılında faaliyetlerden nakit akışı ve

faaliyetlerden serbest nakit akışı göstergelerinin negatif gerçekleşmesi
• Sektörün yapısal özellikleriyle uyumlu olarak ürün portföyünün ithalata bağımlı olması
• Jeopolitik gerilimlerin enflasyonist baskıları artırarak küresel finansal koşulların gevşemesini sınırlaması

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında "BİLKOM BİLİŞİM HİZMETLERİ ANONİM ŞİRKETİ" nin Uzun Vadeli Ulusal 
Kurum Kredi Rating Notu 'AA+ (tr)' olarak teyit edilmiş olup, not görünümü 'Durağan' olarak korunmuştur. Firmanın tüm 
not ve görünümlerine aşağıda yer verilmiştir. 

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : AA+  (tr) / (Durağan)
Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J1+  (tr) / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 
ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 
değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 
gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 
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JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş.
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