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SPK- Bağımsız Denetim ve Değerleme Faaliyetleri Dairesi Başkanlığı’na 
Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu 
 

     “EİS Eczacıbaşı İlaç Sınai ve Finansal Yatırımlar Sanayi ve Ticaret A.Ş.”  JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  
 

 Finansal ve operasyonel risklere karşı tampon oluşturan güçlü özkaynak yapısı, 
 Şirketin varlık yapısını destekleyen önemli tutardaki finansal yatırım portföyü ve değerli gayrimenkul varlıkları, 
 Güçlü marka bilinirliği ile desteklenen köklü pazar konumu ve çeşitlendirilmiş ilaç ürün portföyü, 
 Nakit akışlarının çeşitlendirilmesini destekleyen, yüksek nitelikli gayrimenkul varlıklarından elde edilen düzenli kira gelirleri, 
 Eczacıbaşı Grubu bünyesindeki güçlü ortaklık yapısı ve halka açık bir şirket olarak kurumsal yönetim uygulamalarına uyum, 
 Likidite pozisyonunda görülen bozulma ve 2026 yılının ilk yarısında net nakit pozisyonundan net finansal borç pozisyonuna 

geçilmesi, 
 2026 yılının ilk yarısında FAVÖK marjındaki iyileşmeye rağmen negatif FAVÖK yaratımının devam etmesi ve bunun içsel 

kaynaklarla borç ödeme kapasitesini sınırlandırması, 
 2026 yılının ilk yarısında yüksek tutarlı yatırım kaynaklı nakit çıkışları nedeniyle operasyonel nakit akışı yaratımının 

zayıflaması ve serbest faaliyet nakit akışının negatife dönmesi, 
 Yurt içi ilaç sektöründeki düzenlemeye tabi fiyatlandırma mekanizmasına ve maliyet baskılarına maruz kalınması, 
 Jeopolitik gerilimler enflasyonist baskıları artırarak küresel finansal koşulların gevşemesini sınırlandırması. 

 
 

 
Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “EİS Eczacıbaşı İlaç Sınai ve Finansal Yatırımlar Sanayi ve Ticaret A.Ş.” nin 
Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu ‘AA+ (tr)’ seviyesinden ‘A+ (tr)’ seviyesine revize edilmiş olup, diğer notları aşağıdaki 
şekilde oluşmuştur.  
 

 
     Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu    :    A+ (tr) / (Stabil Görünüm)  

     Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu    :    J1+ (tr) / (Stabil Görünüm) 

     Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu    :    BB / (Stabil Görünüm) 

     Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu    :    BB / (Stabil Görünüm)  

 
 
NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 
ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 
değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 
gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

 
 

Saygılarımızla, 
JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
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