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"CELIK HALAT VE TEL SANAYI ANONIM SIRKETI" JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e 2026 yili ikinci geyrek finansal verilerine goére bozulma yasanmis olsa da 2025 yil sonunda net isletme sermayesi seviyesinde ve
likidite gostergelerinde iyilesme gortlmesi,

e Dusuk slipheli alacak seviyesi ve sigortali alacaklar sayesinde sinirli tahsilat riski ile desteklenen varlik kalitesi,

e Glgli marka bilinirligi ve sektérde edinilmis kapsamli deneyimi,

e Borsa Istanbul’da islem goren bir sirket olarak kurumsal yonetim uygulamalarina uyum saglamasi,

¢ 2025 yilinda satis hacminde gérulen artisa ragmen sektérdeki rekabet nedeniyle sinirh fiyatlandirma kabiliyeti,

e 2026 yih ikinci geyrek finansal verilerinde FAVOK Uretim kapasitesinin yetersiz seviyede olmasi ve analiz edilen donemlerdeki
distk karlihk marijlari,

e Raporlama tarihi itibariyle borglulukta gorilen azalisa ragmen 2026 yih ikinci ceyrek finansal verilerine gore yetersiz kaldirag ve
karsilama metrikleri,

e Analiz edilen dénemler boyunca 6zkaynaklarin toplam varliklara oraninin yiksek olmasina ragmen yeniden dederleme
kazanglarinin 6zkaynaklar igerisinde 6nemli bir paya sahip olmasi,

e 2025 yilinda negatif nakit akisi metrikleri,

¢ Jeopolitik gerilimlerin enflasyonist baskilari artirarak kiresel finansal kosullarin gevsemesini sinirlamasi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda "CELIK HALAT VE TEL SANAYI ANONIM SiRKETI" nin Uzun Vadeli Ulusal
Kurum Kredi Rating Notu 'BBB- (tr)' olarak teyit edilmis olup, not gérinimi 'Duragan’ olarak korunmustur. Firmanin tim
not ve gortiniimlerine asagida yer verilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : BBB- (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J3 (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB- / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB- / (Duragan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gecerlilik tarihini asamaz.
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