TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.§. SLRBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
TACIRLER PORTFOY VEGA SERBEST FONUN iZARNAME DEGISIKLIGi

Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alinan %% . D00V tach veEAﬂ.i—?ﬁﬂ?:rMBﬂu.Qﬂ%ym izin
dogrultusunda Tacirler Portfy Yonetimi A.5. Serbest Semsiye Fon’a baglt olarak thra¢ edilen
Tacirler Portfoy Vega Serbest Fon izahnamesinin Girig ve Kisatltmalar béliimled ile 1.1,2.3, 2.5,
2.8,2.9,2.10,3.1,3.3,5.5, 7.1.2, ve 8.2 no.lu maddeleri agagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI SEKIL

TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.5. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI TACIRLER
PORTFOY VEGA SERBEST FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLISKIN
IZAHNAME

Tacirler Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayil Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 30/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlufu’na
788409/206163 sicil numarasi altinda kaydedilerek 07/07/2015 tarih ve 8857 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Tacirler Portfiy Yonetimi A.S. Serhest Semsiye Fon
igtilzigii ve bu izahname hiikiimlerine gbre yonetilmek iizere olusturnlacak Tacirler Porttoy
Vega Serbest Fon’un katilma paylarimn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 14/05/2020 tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dofiru oldugunun Kuruleca tekeffiili
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez, Thrag
edilecek katilma paylarina iliskin yatrim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Tacirler Portfty Yonetimi A.S.'nin adresli resmi internet sitesi

{(www.tacirlerportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAPY'nda (www.kap.oro.tr)
yaymlanoustr,

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agarhikli olarak Borsa Istanbul’da iglem giren ortaklik
paylarna, ortaklik paylarma ait riigchanlara, varantlara, vadcli islem sozlesmeleri, opsiyon
stzlesmeleri ve tiim diger tiirey iiriinlerine, yabanel para yatirim araclarina, Hazine ve Maliye
Bakanhg: tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglar: ve kira sertifikalars ile
yerli ihra¢oilarin déviz cinsinden ihra¢ edilen dis borgianma araglar (eurobond), para ve

sermaye piyasasi araglarma yatinm yapilacagindan yatirnmeilar piyasa ve kur riskine maruz
kalabilir.

Ayrica bu izahname_katlma paylarmin abm satiminin yapidig1i ortamlarda, semsiye fon
igtilziigi ile birlikte, talep ¢dilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimeilara verilir,
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YENI SEKIL

TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
TACIRLER PORTFOY VEGA SERBEST (TL) FON'UN
KATILMA PAYLARININ THRACINA ILISKIN iZAHNAME

Tacirler Portfiy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 30/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
788409/206163 sicil numarasi altnda kaydedilerck 07/07/2015 tarih ve 8857 sayih Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’ude ilan cdilen Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek lizere olugturulacak Tacirler Portfoy
Vega Serbest Fon'un katilma paylarmmn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurualu
larafindan 14/05/2020 tarihinde onaylanmistar.

Daha Sonra Sermaye Piyasasi Kurulunumh gm\'l.-"],, ... tarih ve QA ch say1ll izni dogrultusunda
Fon'un unvan Tacirler Portféy Vega Serbest (TL) Fon olarak degistirilmistir,

Izahnamenin onaylanmass, izahnamede yer alan bilgilerin dogru olduunun Kurulea tekefiiili
anlamma gelmeyecefi gibi, izahnameye iligkin bir tavsive olarak da kabul edilemez. ihrai,;
edilecek katlma paylarma  iliskin yatirim Kararlart izabnamenin bir biitin olarak
deferlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Tacirler Portfiy Yénetimi A5 nin adresli resmi internet sitesi
(www.tacirlerportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayumlanmistir,

Ayrica bu izahname katilma paylammin alm satuminmn yapildifi ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigi ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatirimeilara verilir,

ESKi SEKIL
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YENI SEKIL
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1.1.  Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon'un
Umen: 7 Tairior Portfoy Vega SerbestFon
Ade ___ VegaSerbestFon e
- Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: ~ Tacirler Portfdy Yinectimi A.S. Serbest Semsiye
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiri:__ Serbest Semsiye Fon I
Sorest: _ Stivesizdir _

YENI SEKIL

1.1, Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un
Uman: " Tacirler Portfoy Vega Serbest (IL) Fon
Lo ———————l T L
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Tacirler Portfly Yinetimi A.S. Serbest Semsiye
Bagl Oldugu $emsiye Fonun Tiri: _Serbest Semsiye Fon o S
Stresi: _ Siiresizdir _
ESKI SEKIL

2.3. Ton'un yatirim stratejisi Teblig’de belirtilen Serbest Fon tiirtindedir,

Fon’un yatinm siratejisi gergevesinde sermaye kazanci saflamak ve portfoy deferinin artinlmas
amaglanmaktadir. Fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve islemler, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun
ilgili diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olatak segilir ve fon portfoyii portfsy
yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fonun y6netim stratejisi, Borsa Istanbul’da islem goren ortaklik paylarinda, ortaklik paylarma ait
righanlarda, varantlarda, vadeli islem sdzlesmeleri, opsiyon sdzlesmeleri ve tiim diger tiirev iiriinlerde
glin i¢i ve dtnemsel fiyat uyusmazliklan ve istatistiksel arbitra] firsatlarint algoritma destekli
sistemlerle tespit ederek degerlendirmek ve portfay degerini artirmak suretiyle fon pay sahiplerine
sermaye kazanci saglamuk tizerinedir, Ote yandan, test edilmig, sistematik olarak optimize edilmis
farkli vadelerde hisse senedi stratejileri ile olugturulan yatirim sepetleri aracilifi ile fon icerisinde, belli
oranlarda dagilim (alokasyon) yapilarak riski ybnetmeyi, portfoy cesitlendirmesini ve degerini
arlirmay1 da amaglamaktadir, Bu siiregte fon, alokasyonu yapilan yatmm stratejileri sonucu olugan
pozisyon risklerini uygun gérdiigii yiiksek korelasyonlu yurt i¢i ve yurt dis: finansal Giriinler yardimiyla
hedge etmeyi amaglamaktadir. Bu tirtinler yurtici organize ve/veya tezgahilstii piyasalarda iglem géren
Wm para ve sermaye piyasasi ve vadeli islem ve opsiyon araglarina; ortakhk paylari,
spot/forward/swap déviz, pay vadeli, endeks vadeli, déviz vadeli, varant ve opsivon dahil diger tiirev
tirtinler ulabil_c;cegi_‘;-'gi‘b‘ni,,‘quru:hsmda organize ve/veya tezgahilstii piyasalarda islem géren para ve
sermaye piyasasy ﬂrapléﬁﬁ_&;.-;5130Ufhrwardfswap/opsiynn hisse senedi ve déviz iiriin ve iliyev araclarina
dayanak varlik kisit bulunmadan yatirim yapabilir,
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Yabancr yatinm araglar1 fon portfoytine dahil edilebilir ancak fon toplam degerinin %80°1 ve fazlasi
olamez. Ayrica, fon portfyiine dahil edilen yerli velveya yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag
ettikleri para ve sermaye piyasasi araglan fon toplam degerinin %80°i ve fazlast olamaz.

Fonda yabanci/yabanci para cinsinden yatiim araglar1 ve islemler olarak; Tirk Devleti, il tzel
idareleri, Kamu Orlaklif idaresi ve belediyeler ile devletin kefalet ettii diger kuruluglar tarafindan
yurt digimda ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk thraglarina, Tiirkiye'de ihrag edilen déviz einsinden /
dévize endeksli borglanma araglanina, Tiirk Gzel sirketlerinin yurtdiginda ve/veya yurt iginde ihrag
cttigi Eurobond'lar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan
iilkelerin kamu ve dzel sektor borglanma araglarina (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Talvili, ve/veya
benzer yapidaki diger borglanma araglan), gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin paylari
ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve pelismekte olan iilkelerin
yatirim fonlarina (yabanci fonlar), yatirim ortakhigy paylar, ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek
teminath menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikalar, varhga dayali menkul kiymetler, varlik
teminatli menkul kiymetler, yapilandmlimig yatirim araclar ve altin ve diger kiymetli madenleri ile bu
madenlere dayah ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina, girisim sermayesi yatirim {onlari ve borsa
yaurim fonlart (ETF) dahil fon katilma paylarma, emtiaya dayal: tiirev iiriinlere yatirim yapabilecekitir.
Aynca, fon portfyiinde, sozii gegen tiim varliklara (emtia dahil) ve/veya bu varliklar fizerinden
olusturulan endekslere yénelik organize ve/veya tezgahiistil tiirev araglara, yurt iginde ve/veya yurt
diginda kurulmus yatirum ve serbest yatinm fonlar paylarina yer verebilecektir.

Ayrica Fon, yaptif islemler ve taraf oldugu sézlesmeler kargihifn teminat olusturmak amaciyla
ve/veya yatinm amactyla ve/veya piyasa sarilanndan keynaklanan zaruri durumlarda ve siireklilik arz
etmeyecek sekilde portfdyiin bir kismuinin ve kaldirag kullamlarak alinan pozisyonlardan yaratilan
nakitlerin; Yurtigi organize para piyasas: iiriin ve islemleri, ortaklik paylari, kamu ve 67e] sektir
borglanma araglarinda, yurtdist thraggilarin TL cinsi menkul kiymetleri ve yurtdiginda ihrag edilmis
1L cinsi menkul kiymetler, yatmm fonlarmda, gayrimenkul yatirim fonlari, girigim sermayesi yatirim
fonlari ve borsa yatirim fonlan dahil di ger yatirun fonu katilma paylarinda, repo-ters repo iglemlerinde,
yaunm ortaklifi paylan, ipotefie dayali menkul kiymetler, ipotek teminath menkul kiymetler,
gayrimenkul sertifikalart, varliga dayali menkul kiymetler, varltk teminath menkul kiymetler,
yapilandinlmis yatirm ve bor¢lanma araglar, kira sertifikalari, varantlar ve mevduat ve mevduat,
katlma paylan ve mevduat benzeri diger triinlerde degerlendirilmesi de séz konusy olabilecektir,
Bunlarm yam sira; fon kredi alabilir. borglanmak amaciyla Takasbank para piyasasi ve yurtici organize
piyasasi iglemleri yapabilir, portfdyiinden diing alabilir ve ddiing verebilir ve ayrica ortaklik paylari,
kamu ve 6zel sektér borglanma araglarinda &diing almak ve agiga satmak suretiyle her birinde ayr ayn
belirlenen kaldirag biiyiikltigi tutarnda agik pozisyon yaratilabilir, Fon portfyiinde bulunan varlik,
para ve sermaye piyasasi araglari ile kiymetli madenler ddiing islemlerine konu edilebilecektir. Fon,

serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6dting menkul islemlerinc dair Teblig’in 22. maddesindeki
simirlamalara tabi degildir, '

YENI SEKiL
2.3.  Fon, Teblig’de belirtilen Serbest Fon tiriindedir.

Fon'un yatinm stratejisi gergevesinde sermayc kazanci safilamak ve porlfy dejerinin
artinlmas) amaglanmaktadir. Fon portfoyiine dahil edilebilecek varhk ve islemler, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun ilgili diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve fon
portfbyii portfsy yoréticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yénetilir.

Fun«portl__ti.y\iinliin 'sliirekli olarak en az %51'i BIST te iglem giren paylaydan olusuy,
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Fon portidyiinde yalmzea Tiirk liras: cinsinden varhiklar ve islemler yer alacaktir. Fon
portfoyiinde yabanec: para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger loymetli madenler ve bunlara
dayali sermaye piyasasi araglar1 bulunmayacaktir.

Fon porifdytine yapilacak ve alinacak iglemler olarak yalnizea TL olmasi kosuluyla; Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen varliklara dayali olan repo ve ters repo islemler
(menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo iglemleri dahil), Takasbank Para Piyasast ve/veya
yurligi organize para piyasasi islemleri, devlet i¢ borglanma senelleri, Tiirkiye’de mukim girketler
tarafindan ihra¢ edilen 6zel sektér menkul kiymetleri (ortaklik paylan ve borglanma araglan),
mevduat/katilma hesaplari, kredi riskine dayali yatinm araglari(CLN), kamu ve/veva zel sektir
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile ipotege ve/veya varliga dayah menkul kiymetler ve/veya
ipotek ve/veya varhk teminath menkul kiymetler, yurtdigi ihraggilann gikarmus oldugiu TL cinsi
menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve soz konusu varliklara ve/veya stz konusu varhiklar
tzerinden olusturulan endekslere dayali swap iglemleri/sézlesmeleri dahil tiirev araclar,
yapilandinlmug yatirim araglar ile yurtiginde kurulmug girigim sermayesi yatinim fonlari ile unvaninda
TL ibaresi bulunan yatirim fonlari, borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatinm fonlar: ve hisse senedi
yogun fon, para piyasas: fonu, kisa vadeli bor¢lanma araglan ve kisa vadeli kira sertifikalari fonu
katiima paylart ile her tiirlii yatinm ortakligs paylar alimabilir. Aynica, fon portfyiinde, siizil gegen
tim varliklara ve/veya bu varliklar Uzerinden olugturulan endekslere yoénelik organize ve/veya
tezgahiistil tiircv araclara ve yer verilebilecektir. Su kadar ki, tiirev iglemlerinin higbir tarafi yabane

para bivimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal: sermaye piyasas
araglanndan olugturslamasz,

Fonun yénetim stratejisi, Borsa Istanbul'da islem goren ortaklik paylarinda, ortaklik paylarina ait
riighanlarda, varantlarda, vadeli islem szlesmeleri, opsiyon sézlesmeleri ve tim diger tiirev iiriinlerde
gin ici ve donemsel fiyat uyusmazliklan ve istatistiksel arbitraj firsatlanimi algoritma destekli
sistemlerle tespit ederck degerlendirmek ve portfdy degerini artirmak suretiyle fon pay sahiplerine
sermaye kazanci saglamak iizerinedir. Ote yandan, test edilmis, sistematik olarak optimize edilmis
farkli vadelerde hisse senedi siratejileri ile olugturulan yatinm sepetleri araciligs ile fon igerisinde, belli
oranlarda dafihm (alokasyon) yapilarak riski yonetmeyi, portfy cesitlendirmesini ve degerini
artrmayi da amaglamaktadir. Bu siirecte fon, alokasyonu yapilan yatnm stratejileri sonucu olugan
pozisyon risklerini uygun gordiigii yiiksek korclasyonlu yurt ii finansal iiriinler yardimyla hedge
etmeyi amaglamaktadir. Bu iirlinler yurtigi organize ve/veya tezgahiistii piyasalarda islem géren TL
cinsinden para ve sermaye piyasas1 ve vadeli iglem ve opsiyon araglarina; ortakhk paylan,

spot/forward/swap, pay vadeli, endeks vadeli, varant ve opsiyon dahil diger tiirev firtinlere yatirim
yapabilir.

Fon kredi alabilir, borglanmak amacryla Takasbank para piyasas: ve yurtici organize piyasas: islemleri
yapabilir, portfiytinden 6diing alabilir ve 6diing verebilir ve ayrica ortakhik paylari, kamu ve ézel
sektdr borglanma araglarinda ddiing almak ve agiga satmak suretiyle her birinde ayni ayn belirlenen
kaldirag biiytikliigii tutarinda agik pozisyon yaratilabilir. Fon portfyiinde bulunan varlik, para ve
sermaye piyasasi araglart -Odiing islemlerine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde

olmasindan dolayr Gdiing menkul islemlerine dair Teblif’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi
degiildir, R

ESKI SEKLI
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Borsa Dist Tiirev Arac ve Swap Stzlesmelerine fliskin Degerleme

Fon portféyiine afirlikl olarak Reuters, Bloomberg ve Matriks veri saglayicilarindan alim fiyati temin
edilebilen borsa dis tirev arag ve swap sozlesmeleri dahil edilecektir. Portfye alinmast asamasinda
tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde bu veri saglayicilarmdan temin edilen giincel fiyat
ile Forward stzlesmeleri i¢in Bloomberg FRD sayfasinda hesaplanacak olan teorik fiyat ya da aym

hesaplama yéntemi (Interest Rate Differential) kullanilarak hesaplanacak olan fiyat kullamlir, Giincel
fiyat ahg fiyatidir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,

- Kargt taraftan fiyat kotasyonu alimamadifn durumlarda; opsiyonlar icin Bloomberg OV
sayfasindan hesaplanacak teorik deger ya da Black&Scholes, Monte Carlo vb gibi genel kabul gérmiis
yontemlerle hesaplanan fiyat, swaplar igin ilgili broker sayfalarindan elde edilecek fiyat ya da
gelecekteki nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yéntemiyle bulunan fiyat kullamlacaktir. Teorik

degerlerin hesaplanmas: sirasinda dayanak varlik fiyati olarak ilgili dayanak varligm o anki spot fivati
kullamlacaktur.

1leri Valorlii fslemlerin DeSerleme Esaslan

a) lleri valérlii ahnan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (I21BS) valér tarihine kadar diger DIBS lerin
arasina dahil edilmez. Tleri valorlii sattlan DIBS ler ise valér tarihine kadar portfSy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlil DIBS alim ve satim islemleri ayn bir vadeli islem

s¢zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) Ileri valorli sozlesmenin degieri ali ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplanirken

iglem ahy ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portféy degeri tablosuna yansir. Aynt
val6rde ve aym nominal deferde hem alig hem de satig yapiliug ise portfy defieri tablosunda her iki
islem aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig islemi isc negatif (-) olarak gdzikecektir. Bu
sekilde agti1 pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portféy defieri tizerinde bir
etki yaratmayacaktir,

c) leri valdrlii iglemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gre yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alum satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giniinde BIAS’da valdr tarihi islemin valor tarihi ile aym olan
iglemlerin aguhkl ortalama faiz orani, yoksa degerleme piniinde BIAS’da aym giin valérlii
gergeklegen islemlerin afirlikl ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valdrlii olarak islem gérdiifi

giindeki ayni giln valorlii islemlerin agirlikl ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik
faiz oramdir.

Omegin: ‘.
Islemin valorii 11 032014ve degerleme tarihi 27.02.2014 ise degerleme isleminde kullanilacak faiz

oram asagidaki oncelik sirasina gore segilir.
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1. 27.02.2014 tarihinde gergeklegen 11.03.2014 valérli iglemlerin agirhikh ortalama fiyat
tizerinden hesaplanan faiz oran

2. 27.02.2014 tarihinde gergeklesen 27.02.2014 valérli islemlerin agiclikh ortalama fiyat
tizerinden hesaplanan faiz orar 27

3. 26.02.2014 tarihinde gergeklesen 26.02.2014 valorlt islemlerin agirhkl ortalama fiyati
tizerinden hesaplanan faiz oram

4, 25.02.2014 tarihinde gergeklesen 25.02.2014 valsrlii iglemlerin afrlikli ortalama fiyati
tizerinden hesaplanan faiz oram 5..,..

6. [hrag tarihindeki agirlikl ortalama faiz orani

Vadeye Kalan Giin (VKG): llgili kiymetin itfa taribi ile valsr tarihi arasmdaki farktir. Omegin
27.04.2014 tarihinde itfa olacak bir kiymet igin 19.03.2014 tarihi valolii islem yapilnug ise VKG=404
olacaktir. Valor tarihi ve itfa tarihi degismeyeceginden, valdr tarihine kadar yapilan tiim defierleme
iglemlerinde VKG sayis1 da degismeyecektir.

Borsa Dis1 Reno — Ters Repo Islemleri fliskin Deerleme Esaslari

Borsa digi repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dig1 repo-ters repo stzlesmeleri,
piyasa fiyatini en dopru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir, Bu
hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu'nun sorumlulugu
devam etmektedir.

llgili sizlesmelerin faiz oranlarmn borsada olugan aym vadedeki, ayni vade yoksa en yakin

- vadedeki apirlikl ortalama faiz oranina esit olmas: esastir.

YENI SEKiL

5.5 lleri valorlii iglemler, yapilandirlmig yatinm araglan ve borsa digi tiirev arag ve swap
sozlegmelerine iliskin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate almarak
Kurucu yénetim kurulu karar: ile belirlenen defierleme esaslan agagidaki gibidir:

Borsa Disi Tiirev Arac ve Swap Sézlesmelerine {liskin Deserleme

Fon portfSyiine afirhkli olarak Reuters, Bloomberg ve Matriks veri saglayicilanndan ahum fiyat: temin
edilebilen borsa digi tiirev arag ve swap stzlesmeleri dahil edilecektir. Portftye alinmas1 asamasinda
tirey arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde bu veri saglayicilarindan temin edilen giincel fiyat
ile Forward sizlesmeleri i¢in Bloomberg FRD sayfasinda hesaplanacak olan teorik fiyat ya da aym

hesaplama y6ntemi (Interest Rate Differential) kullanilarak hesaplanacak olan fiyal kullamlir, Giincel
fiyat alig fiyatidir,

Fonuon fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadi@1 durumlarda ve,

= Kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda; opsiyonlar i¢in Bloomberg OV
sayfasindan hesaplanacak teorik deger ya da Blacké&Scholes, Monte Carlo vb gibi genel kabul gbrmiig
yontemlerle hesaplanan fiyat, swaplar igin ilgili broker sayfalarindan elde edilecek fiyat ya da
gelecekteki nakit akimlatm-bugiine indirgenmesi yéntemiyle bulunan fiyat kullanilacaktir, Teorik
degerlerin hesaplanmasi sirasinda dayanak varlik fiyati olarak ilgili dayanak varligm o apki spot fiyats
kullamilacaktir. : N >

Y i
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Ileri Valérli fslemlerin Dedetleme Esaslar

a) Hleri valérlii alinan Devlet f¢ Borclanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger DIBS lerin
arasina dahil edilmez. ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portiby deperi tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valézlii DIBS alim ve satim islemleri ayri bir vadeli islem

sozlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) lleri valorli s6zlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde ayni ydntemle hesaplamrken

iglem ahy ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym
valtrde ve aym nominal degerde hem alis hem de satly yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki
islem ayn1 defierde fakat alis islemi pozitif (+) sati§ iglemi isc negatif (-) olarak géziikecektir. Bu
sekilde agtifit pozisyonu ters islemie kapatmug olan fonlarda bu islemler portfiy degeri tizerinde bir
etki yaratmayacaktir,

c) lleri valérlii islemlerin defierlemesi ise agagidaki formiile gore yaplacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1 +Bilesik Faiz/100)(vke/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yaptlan DiBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’da valér tarili islemin valor tarihi ile ayni olan
15lemlerin agilikli ortalama faiz oram, yoksa degerleme glininde BiAS’da aym gin valérlii
gergeklesen iglemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valérlii olarak islem gordiipii
glindeki aym glin valorli islemlerin agirlikls orlalama faiz oram, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik
faiz oramdir.

Ornegin:

Islemin valérii 11.03.2014 ve degerleme tarihi 27.02.2014 ise degerleme isleminde kullamlacak faiz
orant agagidaki 6ncelik sirasina gére segilir.

1; 27.02.2014 tarihinde gerceklesen 11.03.2014 valsrlil islemlerin agirhkh ortalama fiyat
tizerinden hesaplanan faiz orans

2 27.02.2014 tarihinde gergeklesen 27.02.2014 valsrlii islemlerin agurhkli ortalama fiyat
tizerinden hesaplanan faiz orani 27

3 26.02.2014 tarihinde gerceklesen 26.02.2014 valotlii islemlerin agirhkli ortalama fiyat
tizerinden hesaplanan faiz oran1 :

4, 25.02.2014 tarihinde gergeklesen 25.02.2014 valorla iglemlerin agurhikl ortalama fiyat:
tizerinden hesaplanan faiz oramt 3.,
6. Ihrag tarihindeki agirlikh ortalama faiz oram

Vadeye Kalan Giin (VKG): Ilgili kiymetin itfa tarihi ile valsr tarthi arasindaki farktir, Ornegin
27.04.2014 tarihinde itfa olacak bir kiymet igin 19.03.2014 tarihi valorlii islemn yapilmis ise VKG=404
olacaktir. Valér tarihi ve itfa tarihi degigmeyeceginden, valtr tarihine kadar yapilan tiim degerleme
iglemlerinde VKG sayis1 da degismeyccektir.

N . ;
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Borsa Dist Repo — Ters Repo Islemleri fliskin Dederleme Esaslarg

Borsa digi repo - ters repo sézlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile degerlenir.

ESKi SEKIL
7.1.2. Fon Portfiyiindeki Varhklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracilik iglemleri i¢in Odenen Komisyounlar

Yon portfoytinde yer alan varliklarin alim satimina Tacirler Menkul Deierler A.S. aracilik etmektedir.
S0z konusu aracihik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asagida yer almalkdadur:

1) Yurti¢i Pay Senedi ve Varant islemleri komisyonu:
Pay Scnedi ve Varant islemleri komisyonu : lgili kurumun komisyon tarifesine gére BSMV harig
Yiizbinde 3 ve Onbinde 5 aralifinda degiskenlik gdstermektedir.
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: Yiizbinde 1,8 (BSMV harig)
3) Repo/ters repo komisyonu: Milyonda 6 * giin sayist (BSMV harig)
4) lakasbank Para Piyasasi Iglem Komisyonu (TPP) :
1-7 giin vade : Milyonda 3 (BSMV harig)

7 giinden uzun vade : Milyonda 4 (BSMV harig)

5)  VIOP komisyonu: Yiizbinde 7,1 (BSMV harig)

6) Yabane: menkul kiymet islem komisyonu: Islem yapilan iilke ve araci kuruma gore belirlenen
tarife uygulanir,

YENI SEKIL

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Variklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluglar ve
Araciik Iglemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfytnde yer alan varhiklarin ahm satimina Tacirler Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir.
S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan asagida ver almaktadir:

1) Yurtici Pay Senedi ve Varant iglemleri komisyonu:
Pay Sencdi ve Varant islemleri komisyonu: Hgili kurumun komisyon tarifesine gére BSMV harig
Yiizbinde 3 ve Onbinde 5 aralifinda degiskenlik gdstermektedir.

2) Sabit getirili menkul laymet komisyonu; Yiizbinde 1,8 (BSMV harig)
£} Repo/ters repo komisyonu: Milyonda 6 * glin say1s1 (BSMV harig)
4)  Takasbank Para Piyasas: islem Komisyonu (TPP) :

1-7 giin vade : Milyonda 3 (BSMV haric)

7 giinden uzun vade : Milyonda 4 (BSMV harig)
5) VIOP komisyonu: Yiizbinde 7,1 (BSMV haric)

ESKiSEKIL -
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8.2. Katnlma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas) Kanununa pére kurulan
menkul kiymetler yatiim fonlarinin katilma paylannmn ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir
vergisi tevlikatina tabidir. KVK'nin ikinei maddesinin birinei fikrast kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymel ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile defer artigi kazanglar elde
¢tmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden Sermaye
Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yatium ortakhklariyla benzer nitelikte oldugu
Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanr.!"!

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katilma paylanmmn
fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Difer gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan
bu nitelikieki gelirler, bu fikra kapsarm digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef kurumlann Tiirkiye'deki is yerlerine
atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilig1 olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi Kanununun
gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlarin tam miikellef
kurumlara ait olup BISTta iglem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay senctlerinin clden
¢tkanlmasindan saflanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasiun altinel paragrafi
kepsanunda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi temsilcileri
araciligiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmus
kazanclari igin y1llik veya Gzel beyanname verilmez.

YENI SEKIL
8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan
menkul kiymetler yatinm fonlanimn katilma paylarinun ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir
vergisi teviikatina tabidir. KVK'mn ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kriymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artist kazanglari elde
etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasasi Kanununa pore kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu
Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr.!"

Stirckli olarak portfyiiniin en az %51’i BIST’te islem giren paylardan olusan yatirm
fonlarmin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katitma paylarmmn elden gikariimasinda Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsammda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma paylarimn
fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle

beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarl isletmeye dahil olan
bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.
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Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyannca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is yerlerine
atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihfi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi Kanununun
gegici 67 nci maddesi kapsarminda kesinti yapumig kazanglan ile bu kurumlarn tam miikellef
kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
¢ikanlmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasimin altinei paragrafi
kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarm daimi temsilcileri
aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus
kazanglar igin yilhk veya 6zel beyanname verilmez.

Kurumlarin, tam miikellefiycte tabi yatinm fonu katilma paylarindan elde ettikleri kazanclarm
(portfbyiinde yabaner para birimi cinsinden varlik ve altin jle diger kiymetli madenler ve
bunlara dayali sermaye piyasas araglart bulunan yatirim fonlarmdan elde edilen kazanglar
haric) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinei fikrasmm
(2) bendinin-diirdiincii ve beginci alt bendi hitkiimleri uygulanr,
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