]

| Semsiye Fonu’na bagh Inveo Portfdy Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu izahnamesinin “Girig”
| ve “Kisaltmalar” bolitmleri ile “I. Fon Hakkinda Genel Bilgiler” baglikli bsliimde yer alan “1.1” nolu

INVEOQ PORTFOY YONETIMI A.S.
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
INVEO PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
[ZAHMNAME DEGISIKLIG |

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 13 /06 /2022  tarih ve 12233903~ |
305.04-22675 sayilhi izin dogrultusunda, Inveo Portféy Yénetimi A.S. Borglanma Araglart |

maddesi, “II. Fon PortfSyiiniin Yonetimi, Yatinm Stratejisi ile Fon PortfSy Sinirlamalan™ baslikli
boliimde yer alan “2.3.”, “2.4.” ve “2.6.” nolu maddeleri, “IIl. Temel Yatirun Riskleri ve Risklerin
Olgiimii” baghkl: bolimde yer alan “3.1.” ve “3.3.” nolu maddeleri, “V. Fon Birim Pay Degerinin, |
Fon Toplam Degerinin ve Fon Portfdy Degerinin Belirlenme Esaslari” baslik boliimde yer alan
“5.5.” nolu maddesi, “VIL. Fon Malvarligindan Kargilanacak Harcamalar ve Kurucu’nun Kargiladig
Giderler” baglikh bsliimde yer alan “7.1.” nolu maddes; ile “VIII. Fonun Vergilendirilmesi” baglikli
bdlitmde yer alan “8.2.” nolu maddesi agafidaki gekilde degistirilmis ve “II. Fon Portfoytiniin
Yonetimi, Yatinm Stratejisi ile Fon PortfSy Simrlamalan™ baghikl bslimiine “2.9.” nolu madde ve
“IX. Finansal Raporlama Esaslan ile Fonla lgili Bilgilere ve Fon PortfSyiinde Yer Alan Varliklara
Iligkin Agiklamalar ” baglikl: béliimiine “9.11.” nolu madde izahnameye eklenmistir,

ESKI SEKIL:

INVEO PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
INVEO PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU KATILMA
PAYLARININ [HRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

Gedik PortfSy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 saytl Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 07.07.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 657356 sicil
numaras altinda kaydedilerek 10.07.2015 tarih ve 8860 sayih Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen Gedik Portfsy Yonetimi A.§. Para Piyasasi $emsiye Fonu ictiiziigii ve bu izahname
hitkiimlerine gére yonetilmek iizere olugturulacak Gedik Portfby Para Piyasasi Fonu’nun katilma
paylarimn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan 19/11/2015 tarihinde
onaylanmis ve Sermaye Piyasas: Kurulu’nun onay1 ile kurucusu Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.§. olan Gedik Yatiim Menkul Degerler A.$. B Tipi Likit Fonu Gedik Portf8y Yénetimi A.S.’ye
devrolmugtur.

Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alinan 07/06/2016 tarih ve 12233903-305.01.03-E.6553 sayil izin
yazistyla ise Fon’un Gedik Portfoy Yonetimi A.§. Borglanma Araglar Semsiye Fonu’na bagli olarak
ihrag edilmek iizere Gedik Portfdy Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu’na donistiriilmesine izin
verilmigtir,

Daha sonra §irket unvamnin Inveo PortfSy Yénetimi A.§. olarak degismesi sebebiyle Sermaye |
Piyasas: Kurulu’nun 08.06.2021 tarih ve E-12233903-305.04-7023 sayih izni ile Fon’un unvam |
INVEO PORTFOY KISA VADELI BORGLANMA ARACLARI FONU olarak degigtirilmigtir. |
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anlammna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez, __-]

Ihrag edilecek katilma paylanina iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir blitiln olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

iBu izahname, Kurucu Inveo PortfSy Yonetimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.inveoportfov.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda  (ww.kap.gov.tr)
yayumlanmistir. [zahnamenin nerede yayimlandigt hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iliskin
bilgiler yatinme bilgi formunda yer almaktadir.

‘ Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminn yapildiZ: ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ve
yatirime: bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.

YENI SEKIL:

INVEO PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARAGCLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
INVEO PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI (TL) FONU KATILMA
PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 07.07.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 657356 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 10.07.2015 tarih ve 8860 sayil Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen Gedik Portfoy Y&netimi A.S. Para Piyasas1 Semsiye Fonu igtiiziili ve bu izahname
hitkitmlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak Gedik PortfSy Para Piyasas: Fonu’nun katilma
paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 19/11/2015 tarihinde
onaylanmig ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay1 ile kurucusu Gedik Yatitm Menkul Degerler
A.3. olan Gedik Yatiim Menkul Degerler A.§. B Tipi Likit Fonu Gedik PortfSy Yonetimi AS.ye
devrolmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 07/06/2016 tarih ve 12233903-305.01.03-E.6553 sayih izin
yazistyla ise Fon’un Gedik Portfy Yénetimi A.S. Borglanma Araglan $emsiye Fonu’na bagli olarak
ibrag edilmek iizere Gedik Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu’na doniigtiiriilmesine izin
verilmigtir.

Daha sonra Sirket unvaninn Inveo Portfdy Y8netimi A.§. olarak defismesi sebebiyle Sermaye
Piyasast Kurulu’nun 08.06.2021 tarih ve E-12233903-305.04-7023 sayil: izni ile Fon’un unvan
Inveo Portfsy Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu olarak degistirilmistir.

sayith onayr ile Fon’un unvanmm Inveo Portfoy Kisa Vadeli
Bor¢lanma Araglan (TL) Fonu olarak degigtirilmistir,

Bu defa, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun [ /2022 tarih ve E.12233903-

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thrag edilecek katima paylanna iliskin yatunm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

|

Inveo  Portfy Yonetimi A.S.’nin resmi internet s}teﬁ}]



' (www.inveoportfoy.com) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (ww.kap.org.r) |
| yayimlanmusgtir. [zahnamenin nerede yayunlandig: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iligkin
bilgiler yatinmer bilgi formunda yer almaktadur,

Ayrica bu izahname katilma paylarimn alim satiminin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ve |
1 yatirumer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatirimcilara verilir. {

|

| ESKI SEKIL:
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlan __ [Semsiye fon igtliziigt, fon izahnamesi ve yatinmet bilgi formu|
BIST Borsa Istanbul A.S. |
Finansal Raporlama Tebligi [[I-14.2 sayth Yatinm Fonlarmm Finansal Raporlama |
Esaslarina iligkin Teblig ,
Fon [nveo Portfdy Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu |
Semsiye Fon [nveo Portfdy Yonetimi A.S. Borglanma Araglan Semsiye,
Fonu
[Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi: Kanunu
[KAP uyu Aydinlatma Platformu
Kurucu veo Portfby Yonetimi A.S.
[Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu
Merkezi Kayit Kurulusu A S.
ortfy Saklayicist [Denizbank A.S.
YS Tebligi III-55.1 sayili Portfsy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi
Rehber Yatinum Fonlarina fliskin Rehber
Saklama Tebligi [1I-56.1 sayili PortfSy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara [liskin Esaslar Tebligi
Takasbank lstanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig [II-52.1 sayih Yatinm Fonlarina fligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS amu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
dan yirtirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar
'Ynetici Inveo Portfoy Yonetimi A.S.
YENI SEKIL:
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlan _[Semsiye fon igtiizdFi, fon izahnamesi ve yatinme bilgi formul
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi [I-14.2 sayili Yatrim Fonlarmn Finansal Raporiama
Esaslarina Iligkin Teblig
Fon Inveo Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araclan (TL) Fonu )
Semsiye BofL, o4 Inveo PortfSy Yonetimi A.S. Borglanma Araclan Semsiye;”

I




Fonu

[Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu B ‘__.:;
KAP amuyu Aydinlatma Platformu
urucu veo Portfly Yonetimi A.S.
K urul Sermaye Piyasas: Kurulu
MKK erkezi Kayit Kurulugu A.S.
. PortfSy Saklayicist Denizbank A.S. 1
PYS Tebligi [1I-55.1 sayi: Portfy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirkeﬂerinr'
Faaliyetlerine liskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatinm Fonlanina Iliskin Rehber
Saklama Tebligi [11-56.1 sayih Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette|
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Teblis; |
akasbank stanbul Takas ve Saklama Bankas: A S. B
eblip [1I-52.1 sayil1 Yatirim Fonlarina [ligkin Esaslar Tebligi |
TEFAS Tdrkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS u Gbzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu
arafindan  ytirfirltige konulmus olan Tarkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar
Y 6netici [Inveo Portfdy Yénetimi A.S.
ESKI SEKIL:
1.1. Fona fliskin Genel Bilgiler
Fon'un
Unvanu: Inveo Portfby Kisa Vadeli Borglanma Araclari Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Inveo PortfSy Yénetimi A.S. Borglanma Araglarn

Semsiye Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun TiirQi: Borglanma Araglan Semsiye Fonu
Siiresi: Siiresiz
YENI SEKII
1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler
Fon'un
Unvani: Inveo Portfdy Kisa Vadeli Borglanma Araglan (TL)
Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Inveo PortfSy Yonetimi A.§. Borglanma Araglan
Unvani: Semsiye Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirli: Borglanma Araglan Semsiye Fonu
Siiresi: Siiresiz
4
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r,-“ 2.3. Fon’un yatinm stratejisi: Fon yatinm stratejisi olarak borglanma araglan fonu olup, fon |
| toplam defierinin en az % 80’i devamh olarak yerli ve yabanci kamu ve/veya dzel sektér borglanma |
| araglarina yatirilir,

Fon portféytine agirhikli olarak kisa vadeli devlet ve 6zel sektor borglanma araglar dahil
edilir. Fon portRiyiintin aylik agurlikl: ortalama vadesi 25-90 giin araligindadr.

} Yabanci yatinm araglar fon portfoyline dahil edilebilir. Ancak fon portfSytine fon toplam
| degerinin en fazla % 20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglart dahil edilebilir.

, Fon portfoytine vadeye kalan glin say1s1 hesaplanamayan varliklar dahil edilemez,

| YENI SEXIL:

2.3. Fon’un yatnum stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak yerli kamu
ve/veya 6zel sektdr borglanma araglarina yatirlir.

Fon portf8yitne agirlikli olarak kisa vadeli deviet ve Ozel sektdr borglanma araglari dahil
edilir. Fon portf8ytinlin ayhk agirlikh ortalama vadesi 25-90 giin aralifindadir. Fon portf8yiine
vadeye kalan gitin sayis hesaplanamayan varliklar dahil edilemez,

Fon portfoyiine sadece TL cimsi varhklar ve iglemler dahil edilecektir. Fon’un
portféyiine yabanc: para birimi cinsinden varlik ve altm ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayal sermaye piyasasi araglar dahil edilmeyecektir,

ESKI SEKIL :

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfGyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami smirlamalar asafidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sektsr Borglanma Araglan 80 100
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas: [glemleri 0 20
Kira Sertifikalar 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayali/Ipotek Teminatl: Menkul Kiymetler 0 20
Yabanct Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araglan 0 20
Yapilandinlmis Yatuim Araglar 0 10
Mevduat/Katlma Hesaplan (TL ve Déviz) 0 10

-]




[ Fon portfoylerinde yﬁi@_-épﬁslemleﬁne_kbn‘u olabilecek varliklann rayi¢ degerinin |
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
stzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10"una kadar yatirim yaptlabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda
portfSyiindeki sermaye piyasas: araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarinda sermaye
| piyasasi araglarini 6diing verebilir.

! YENI SEKIL:

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfGyiinde yer alabilecek |
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmisgtir. |

]

| VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami % ||
Yerli Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglan 80 100
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas) Islemleri 0 20
Yerli Kira Sertifikalar: 0 20
Varlifa Dayaly/Varlik Teminatlt Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayali/ipotek Teminatl: Menkul Kiymetler 0 20
Yapulandirilmig Yatinm Araclan 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplar (TL) 0 10

Fon portfSylerinde yer alan tepo islemlerine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
s6zlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatinm yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir s6zlegme ile herhangi bir anda
portfdylindeki sermaye piyasasi araglarnin piyasa deerinin en fazla %50’si tutarinda sermaye
piyasas: araglarim diing verebilir.

ESKI SEKIL:

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatiim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde &zel sektdr ve kamu borglanma araglari, faiz, doviz/kur ve finansal endekslere
dayal tiirev araglar (VIOP sozlesmeleri, forward, opsiyon sézlesmeleri) dahil edilir. Ayrica sakl
tirev ara¢ ve swap sozlesmeleri ile yukarida siralanan varliklar digindaki varhiklara dayali dolayli
olarak yatinm yapilmasi miimkiin deildir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Liskin Kontrol” baghiginda yer alan sinirlamalarauyulur.

YENI SEKIL:

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tlirine ve yatirnm stratejisine
uygun olacak sekilde yerli 6zel sektor ve kamu borglanma araglar, yurt i¢i borsalarda islem go
| faiz ve fipangal gndeksler ile Fon Tebligi’nin 4’iincii maddesinde sayilan ve aym madder@




[ bendi uyarmca Kurulea uygun goriilen varliklara dayali tirey araglar (VIOP sozlesmeleri, |
forward ve opsiyon sézlesmeleri) dahil edilir. Su kadar ki, kaldirag yaratan iglemlerinin hi¢hir
taraft yabanci para birimi cinsinden varlik ve altn ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayah sermaye piyasasi araclanndan olugturulamaz. Aynica sakli tirev arag ve swap
sdzlesmeleri ile yukanda siralanan varliklar digindaki varhklara dayalt dolayl: olarak yatirim
yapilmas) mimkiin degildir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, _
| Rehber'in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” bashiginda yer alan sintrlamalara uyulur.

ESKi SEKIL:

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglann, diger menkul
kiymetlerin, d8viz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev sdzlesmelere iligkin taginan
pozisyonlanin deferinde, faiz oranlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
| gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarna agagida yer verilmektedir:

Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin szlesmeden kaynaklanan yiikiimliiltiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfsyinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasithgidir.

4) Kalduag Yaratan Islem Riski: Fon portftyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
szlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve dier herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatimi ile baglangi¢ yatinminin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasiigin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ySnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhifa ve/veya vadeye yogun yatnim yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarm piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonla iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade gde 3
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| atoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. Risk

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici

tammlan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gézden gegirilir ve
onemli geligmelere paralel olarak gtincellenir.

YENI SEKIL:

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglann, diger menkul |
kiymetlerin, finansal araglara dayali tiirev stizlegmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz |
oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S5z |
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir.

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.) |
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz l
oranlart degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kira
katihm olanaf saglayan katilim finans firtinlerinin dahil edilmesi durumunda, sdz
konusu yatinmlarmn getiri oranindaki degigimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar
olasihfindir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiiktmliiltiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda Sdemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal variiklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiirtilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifidur.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sézlesmeleri), dahil edilmesi ve diger herhangi bir ybntemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde
bulunulmas: halinde, baglangig yatirimu ile baslangi¢ yatinminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun baglangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olastlig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiigin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamulan
sistemlerin yetersizlifi, bagarisiz y8netim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatuﬁm yaptlmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

|

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varhklarin piyasa kogullan altinda belirli bir zaman

dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
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8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve dizenleyici
otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir, Risk |
tammlan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gbzden gegirilir ve '
Onemli geligmelere paralel olarak giincellenir, '

9) Yapilandilmig Yatirim Araglar Riskleri: Yapilandinlmys yatrim/borelanma
araglarmm degeri ara dénemlerde faiz ddemesinin yaninda dayanak varhifin piyasa
performansma baghdir.

Bununla birlikte, yapilandirilmis  yatirum/borglanma araglarmm giinliik ﬁyat'
olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degigimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatinda yasanabilecek
dalgalanmalar yapdandinilms  yatinm/bor¢lanma araglarimn  giinlitk  degerlemesini
etkileyebilmektedir.

Yapulandirilmig yaturum/borglanma araclarna yatinm yapilmasi halinde kars1 taraf
riski de meveuttur. Kars: taraf riski, ihra¢er kurumun Yapdandirilmg yatirim/borglanma
araglarindan kaynakianan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade eder. Kary taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adma, yapiandirimig yatinm/bor¢lanma araglan
yatinmlarnda ihrageun ve/veya varsa yatium aracimin Fon Tebligi’nin 32 nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: kogulu aramr.

ESKI SEKIL.:
3.3. Kaldwrag Yaratan iglemler

Fon portfSytine kaldirag yaratan islemlerden; tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri) ve ileri valorlii tahvil/bono alim islemleri dahil edilebilecektir.

YENI SEKi1.:

3.3. Kaldirag Yaratan Iglemler

Fon portfSyiine kaldwrag yaratan iglemlerden; tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri) ve ileri valdrlii tahvil/bono alim iglemleri dahil edilebilecektir. Igbu arag, sozlesme ve
iglemlerin hicbir tarafi yabanc para birimi cinsinden varhk ve altm ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayal serm aye piyasasi araglarindan olugturulamaz.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiiriine ve yatinm
stratejisine uygun olacak gekilde kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan
islemler nedeniyle fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihg
bulunmaktadir.

Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin
kiyaslanmas) amaci ile kullanilan kargilaghrma 6l¢iitii getirisinden farkhlagabilmektedir,

Kaldira¢ yaratan islemlerin i¢erdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olas: etkileri
Risk Yiinetimi,_Biﬁm' rafindan diizenli olarak izlenmektedir. =
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ESKI SEKIL:

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyaninca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu y8netim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir.

“Opsiyonlar” [

Borsa digindan opsiyonlarin portfye dahil edilmesi agamasinda, opsiyonun degerlemesinde |
opsiyonu satan kars1 tarafin verecegi fiyat kotasyonu kullanilir, [

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde ise borsa digt yap1lan opsiyon sézlesmesine iliskin olarak
varsa glincel piyasa fiyat: degerlemede esas alinir, glincel piyasa fiyati yoksa veya kars: taraftan fiyat
kotasyonu ahnamadigi durumlarda Risk Yonetimi Bicimi tarafindan genel kabul gdmiis
Black&Scholes yéntemi ile veya bu yontem yeterli griilmezse Monte Carlo simiilasyonu ile teorik
hesaplanan fiyat degerlemede kullanilacaktur.

“Forward Islemler”

Tezgahilstii piyasalarda yapilan forward iglemi giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas
alnmasi suretiyle, giincel piyasa fiyatinin bulunmadig: durumlarda ise dayanak varligm spot fiyati
baz alinarak hesaplanan teorik fiyat fizerinden degerlenecektir. risk yonetimi birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore
bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinil ile forward islemin vade tarihi arasmndaki
gln say1si ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan kullamilmak suretiyle hesaplanmaktadr,

“Swap Islemleri”

Tezgahilstii piyasalarda yapilan swap iglemleri nitelik agistndan pek ¢ok farkli form altinda
yapulabileceginden, genel olarak bu ilemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, dsviz kurlan
ya da diger degerleme faktSrleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu 8l¢tide belgelendirilecektir.
Degerleme agismdan aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi yontemi gerekse de FRA
(Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkd deger hesaplama yontemleri kullanilabilecektir.

YENI SEKI1.:

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu y8netim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslar1 agagidaki gibidir.

“Opsiyonlar”

Borsa digindan opsiyonlarin portfoye dahil edilmesi agsamasinda, opsiyonun degerlemesinde
opsiyonu satan kars: tarafin verecegi fiyat kotasyonu kullanilir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde ise borsa digi yapilan opsiyon s6zlesmesine iligkin olarak
varsa giincel piyasa fiyati degerlemede esas alinir, giincel piyasa fiyat1 yoksa veya kars taraftan fiyat
kotasyonu alinamadigyn durumlarda Risk Yénetimi Birimi tarafindan genel kabul gbrmiig
| Black&Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli goritlmezse Monte Carlo simiilasyonu ile teorik
ede kullanilacaktir,
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“Forward [slemler”
" Tezgahtistii piyasalarda yapilan forward iglemi giincel piyasa fiyatiun degerlemede esas
alinmasi suretiyle, giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ise dayanak varlifin spot fiyat:
( baz ahinarak hesaplanan teorik fiyat {izerinden degerlenecektir. risk ydnetimi birimi tarafindan
I hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’'nin 9. maddesinde yer alan esaslara gére
| bulunan dayanak varhk spot degerleri, degerleme glind ile forward iglemin vade tarihi arasindaki
glin say1s1 ve yerel piyasa faiz oranlari kullanilmak suretiyle hesaplanmaktadir,

“Swap Islemleri”

Tezgahlistii piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik agisindan pek gok farkli form altinda |
yapilabileceginden, genel olarak bu islemierin yerel faiz ya da diger degerleme faktérleri hakkindaki
bilgiler miimkiin oldugu dl¢iide belgelendirilecektir. Degerleme agisindan ayn1 sonucu verecek olan
gerek tahvil fiyatlamasi yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii
| deger hesaplama yéntemleri kullanilabilecektir,

“Yapuandinlms Yatrim Araglar” |

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatm kullantdmas: esastur. Degerleme giinii borsada
islem gegmemesi halinde borsada islem gdrdiigii son fiyat (borsada hi¢ islem girmemesi
durumunda ihrag fiyat;) kullantir. Borsada iglem gérmeyen ancak veri dafiim kanallar:
aracihignyla fiyat: ilan edilen Yapilandinlmiy yatwum araglan icin degeriemede giincel fiyat
kullanihr.

ESKI SE
7.1. Fonun Malvarkgindan Kargilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadr.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlil ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde &denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) PortfSye alimlarda ve portfdyden satimlarda Sdenen aracilik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru fizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy y6netim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi beyanname ve SMMM iicreti,

7) Bagumsiz denetim kuruluglanna 6denen denetim tcreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil esas alnarak iiger aylik dénemlerin son is giniinde fonun toplam degeri
Uzerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali mihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalan
nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Tiizel Kisi kimlik kodu giderleri (LEI kodu),

15) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defierlere iligkin noter onayi giderleri, 2
16) K Oriilecek diger harcamalar.
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YENI SEKiL:
7.1, Fonun Malvarhigindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapiabilecek harcamalar agagida yer almaktadur. i
1) Saklama hizmetleri i¢in &denen her tirli ficretler,
2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen her tirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alman kredilerin faizi,
4) Portftye alimlarda ve portftiyden satimlarda denen aracilik komisyonlar,
5) Portfdy yonetim dicreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi beyanname ve SMMM iicreti,
’ 7) Bagumsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,
| 8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yil1 esas alinarak ticer aylik donemlerin son ig giintinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,
10) Kargilagtirma leditii giderleri,
11) KAP giderleri,
12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile 8denen hizmet bedeli,
13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,
14) Tiizel kisi kimlik kodu giderleri (LEI kodu),
15) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defierlere iligkin noter onayi giderleri,
16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

ESKi SEKIL:
8.2, Katilma Pay1 Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarimn katilma paylanmn ilgili olduu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK'nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1
kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan milkelleflerden
Sermaye Piyasast Kanununa gbre kurulan yatinm fonlan ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yilhik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamm disindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlann Tirkiye'deki
ig yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracthig olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BISTta iglem goren ve bir yidan fazla siiteyle elde tutulan pay
| senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasimn altinci
| paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarn /
temsilcileri aracilsgrylarelde ettikleri tamanu gegici 67 nci madde kapsamunda vergi kesintisixgtﬁbi,
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; tutulmus kazanglar: igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.
, YENI SEKIL:
8.2, Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul ktymetler yatimn fonlarimn katilma paylanmin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’min ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas! araci getirileri ile deger artit
| kazanglari elde etmek ve bunlara bagl: haklar: kullanmak amaciyla faaliyette bulunan milkelleflerden
| Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yatnim fonlar ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte

oldufu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamir,
t

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon katilma
paylariun fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticart isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmnca dar mitkellef kurumlann Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilif olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar ile bu kurumlarin tam
mikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasmun altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciliryla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tdbi
tutulmug kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

Kurumlarm, tam miikellefiyete tabi yatrim fonu katilma paylarindan elde ettikleri
kazanglanin (portfoyiinde yabana para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayah sermaye piyasas: araclar bulunan yatirmm forlarindan elde edilen
kazanglar hari¢) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin
birinei fikrasinm (2) bendinin dérdiincii ve beginci alt bendi hiikiimleri uygulanir.

EKLENEN MADDELER:

2.9. Fon portféyiine yapilandinlmiy yatirim araclar dahil edilebilecek olup,
yapilandinimig yatirim ara¢larinin; Fon’un yatirm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
borsada iglem gérmesi, Tiirkiye’de ihrag edilmis olmas, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis
olmasi, yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat aciklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde gercege uygun degeri
lizerinden nakde doniigtiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas), fiyatm veri dagihm

yapulabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu
iceren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas: gereklidir.

Yapxlmf%nwaﬂnm araclanmn dayanak varliklar, dzel sektir ve kamu borglanma

kanallan1 vasitasiyla ilan edilmesi, ihraccisimn ve/veya varsa yatirim aracimin, yatirm |
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araglan, faiz ve-finapsalendeckslerden olugabilmekte olup, s6z konusu dayanak varhkla
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getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonunda‘fnmolusan ;épliandmlmns yatirim araclar !
da portfiye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye'de ihra¢ edilmis yapilandirilmg yatirun/bor¢lanma |
{araglarinin fon portfiyiine ahnabilecek ohmasi sebebiyle, Kural'un borglanma araglaripa |
| iligkin diizenlemeleri sercevesinde nitelifi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen |
| sermaye piyasasi araglarindan, yaturimet tarafindan 6denen bedelin tamamnin geri ddenecegi |
I taahhiidiinii iceren 6zellikteki araglar fon portfyiine dahil edilebilecektir. I

Yapilandirilmig yatinm araglarmmin getirisi temelde ihra¢ edilecek bir borglanma
aracimn getirisine dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varhfin riski dogrultusunda |
getiri sunabilmektedir.

Portfoye yapilandinlmig yatirim araci almmas: halinde s6z konusu yapilandiriimis
yatirum araglarimin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica
KAP’ta aciklanir,

aracinin genel ozellikierine iligkin bilgiler ve igerdi3i muhtemel riskler ayrica KAP’ta
agiklanir.

9.11. Portfoye yapilandinimis yatirim araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatinm I
|




