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INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.
BORCLANMA ARACLARI SEMS{YE FONU*NA BAGLI |
INVEO PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU
iZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasas: Kurulu’'ndan alhnan _ 13 / 06/2022 tarih ve 12233903- |
| 305.04-22675 _ sayih izin dofrultusunda, Inveo Portfy Yonetimi A.S. Borglanma Araglan |
Sermnsiye Fonu’na bagli Inveo Portfdy Borglanma Araglan Fonu izahnamesinin “‘Giris” ve |
“Kisaltmalar” bdliimleri ile “1. Fon Hakkinda Genel Bilgiler” baslikl: béliimde yer alan “1.1.” nolu |
maddesi, “Il. Fon Portfoytiniin Yonetimi, Yatirum Stratejisi ile Fon Portfdy Suurlamalan” baghkh
bolimde yer alan “2.3.”, “2.4.”, “2.6.” ve “2.9.” nolu maddeleri, “IIl. Temel Yatinm Riskleri ve
Risklerin OlglmQ” baglikl: bilimde yer alan “3.1.” ve “3.3." nolu maddeleri, “V, Fon Birim Pay
Degerinin, Fon Toplam Degerinin ve Fon Portf§y Degerinin Belirlenme Esaslari” baglik béliimde
yer alan “5.5.” nolu maddesi, *VII. Fon Malvarlifindan Kargilanacak Harcamalar ve Kurucu’nun
Kargiladign Giderler” baglikh boliimde yer alan “7.1.” ve “7.1,3.” nolu maddeleri ile *“VIII. Fonun
Vergilendirilmesi” baglikl: b&liimde yer alan “8.2.” nolu maddesi agafidaki sekilde degistirilmis ve
“IL Fon Portf8ytiniin Y6netimi, Yatiim Stratejisi ile Fon Portfy Sinirlamalar™ baglikli héliimde
yer alan *2.10.” nolu maddesi izahnameden gikartilmigtr.

ESKI SEXIL:

INVEO PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU'NA BAGL]
INVEO PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU’NUN KATILMA PAYLARININ
IHRACINA ILISKIN
1ZAHNAME

Gedik Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 07.07.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 657356 sicil
numaras: altinda kaydedilerek 10.07.2015 tarih ve 8860 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Defisken Semsiye Fon igtiiziigli ve bu izahname
hiikiimlerine gre ynetilmek iizere olugturulacak Gedik Portftiy Yinetimi A.S. Degigken Fonu’nun
katilma paylannin ihracine iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 19/11/2015
tarihinde onaylanmig ve Sermaye Piyasas:1 Kurulu’nun onayi ile kurucusu Gedik Yatnm Menkul
Degerler A.§. olan Gedik Yaturim Menkul Degerler A.S. Verim Odakli A Tipi Degigsken Fon Gedik
Portfby Yonetimi A.S.’ve devrolmusgtur.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'ndan ahinan 16/05/2016 tarih ve 12233903-305.01.01-E.5854 sayil1 izin
yazisiyla ise Fon'un Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglan Semsiye Fonu’na bagli olarak
ihrag edilmek tizere Gedik Portfoy Borg¢lanma Aragian Fonu’na diniigtiiraimesine izin verilmigtir.

Daha sonra Sirket unvammn Inveo Portfoy Yoénetimi A.S. olarak defigmesi sebebiyle Sermaye
Piyasas: Kurulu’nun 08.06.2021 tarih ve E-12233903-305.04-7023 sayili izni ile Fon’un unvani |
Inveo Portfoy Borglanma Araglan Fonu olarak degistirilmistir,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulca tekeffiill

anlamina gelmewecedi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
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'Ihrag edilecek katlma paylanina iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir bOfin olarak |
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir :

Bu izahname, Kurucu Inveo Portfsy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi intemnet sitesi
(wwav.inveoportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www . kap gov.ir)
{ yayimlanmustir. [zahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iligkin |
bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadir.

Aynica bu izahname katilma paylannin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon igtiizigii ve
yatinmmei bilgt formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatirimeilara verilir,

YENI SEKIL:

INVEO PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
INVEO PORTFOY BORGCLANMA ARACLARI (TL) FONU'NUN KATILMA PAYLARININ
IHRACINA {LISKIN
[ZAHNAME

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayamlarak, 07.07.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 657356 sicil
numarast altinda kaydedilerek 10.07.2015 tarih ve 8860 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilen Gedik Portfy Yometimi A.§. Degigken Semsiye Fon igtlizlifll ve bu izahname
htikiimlerine gore yénetilmek lizere olusturulacak Gedik Portfiy Yonetimi A.$. Degisken Fonu’nun
katilma paylaruun ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 19/11/2015
tarihinde onaylanmy ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi ile kurucusu Gedik Yatnm Menkul
Deperler A.$. olan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.8. Verim Odakli A Tipi Degisken Fon Gedik
Portféy Yonetimi A.S.’ye devrolmugtur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 16/05/2016 tarih ve 12233903-305.01.01-E.5854 sayih izin
yaastyla ise Fon'un Gedik Portfy Yonetimi A.$. Borglanma Araglan Semsiye Fonu’na bagh olarak
ihrag edilmek tizere Gedik Portfoy Borglanma Araglan Fonu’na dniigtiirilmesine izin verilmigtir.

|

[ Daha sonra Sirket unvamnin Inveo Portfdy Yonetimi A.S. olarak degismesi sebebiyle Sermaye
| Piyasas: Kurulu’nun 08.06.2021 tarih ve E-12233903-305.04-7023 sayih izni ile Fon’un unvam
Inveo Portfy Borglanma Araglart Fonu olarak degistirilmigtir,

Bu defa, Sermaye Piyasassi Kurulw'oun _ / /2022 tarih ve E.12233903-
sayili onayl ile Fon’un unvanm Inveo Portfoy Borglanma Araglar (TL)
Fonu olarak degistirilmistir.

| zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiild
| anlamina gelmeyecefi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katlma paylanna iliskin yatrnm kararlan izahnamenin bir bitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

{
| Bu izahname, Kurucu Inveo Portfdy Yonetimi A.$’nin resmi internet sitesi
{(www inveoportfov.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda {(www.kap.omtr)
yayjmlammstlr [zahnamenin nerede yayimlandifi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine 1hg]g;m
bilgiler yat -----1"'°m'_i' rmunda yer almaktadir.
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Aynca bu izahname katlma paylarinin alim satimuinin yapildigi ortamlarda, gemsiye fon igtiziigii ve |

yatirumet bilgi formu ile birhikte, talep edilmesi halinde {icretsiz olarak yatirimcilara verilir.

ESKI SEKIL:
KISAL TMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlan__| Semsiye fon ictiizilgt, fon izahnamesi ve yatinmei bilgi formu | |
|| BIST ' Borsa [stanbul A.S. f |
Finansal Raporlama Tebligi | [I-14.2 sayili Yatnm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna |
| ‘ [ligkin Teblig E [ !
Fon [nveo Portfy Borelanma Araglan Fonu '
_Semsiye Fon Inveo Portféy Yonetimi A.8. Borglanma Araglan Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayil: Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlata Platformu
Kurucu Inveo Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Pivasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
Portfoy Saklayicist Denizbank A.S.
PYS Tebligi IM-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Fasliyetlerine lligkin Fsaslar TebliBi
Rehber Yaturum Fonlarina [ligkin Rehber
Saklama Tebligi III-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara iligkin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig [11-52.1 sayili Yatnm Fonlarina Higkin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiickiye Elektronik Fon Alum Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Goizetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yirirliige kooulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yoramlar
Yonetici Inveo Portfoy Yonetimi A.5.
YENI SEKIL:
KISALTMALAR
| Bilgilendirme Dokiimanlar1 __| Semsiye fon igttiziig0, fon izahnamesi ve yatinme bilgi formu |
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayil Yatinm Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslanina
Iligkin Teblig _
Fon Inveo Portfoy Borglanma Amelan (TL) Fonu =
Semsiye Fon Inveo Portfdy Yonetimi A.5. Borglanma Araglan Semsive Fonu
6362 sayili Sermaye Pivasas1 Kanunu
Kamuyu Aydinlatma Platformu
Inveo Portfoy Yoénetimi A.S.

Sermaye Pivasas: Kurulu




-

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A - = L |
Portfy Saklayicisi Denizbank A.§ — e e
PY$ Tebligi { I-55.1 sayil Portfoy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin ! |
Faaliyetlerine [ligkin Fsaslar Tebligi e |
Rehber Yatinm Fonlarina [ligkin Rehber !
Saklama Tebligi III-56.1 sayih PortfSy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
| Bulunacak Kuruluslara fligkin Esaslar Tebligi |
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. |
Teblig 1I-52.1 sayih Yatinm Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi
TEFAS Titrkiye Elektronik Fon Alun Satim Platformu |
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
| tarafindan  yiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
Yonetici Inveo Portf5y Yonetimi A 5. T )
I
ESKI SEKIL:
1.1. Fona fliskin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvanu: Inveo PortfSy Bor¢lanma Araclan Fonu
Bajli Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Inveo PortfSy Yoénetimi A.§. Borglanma Araglan
Semsiye Fonu
| Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiiri:; Borglanma Araglar Semsiye Fonu
Siiresi: Siiresiz
YENi SEKIL:
1.1. Fona fligkin Genel Bilgiler
| Fon'un |
Unvam: Inveo Portfty Borglanma Amglan (TL) Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Inveo PortfSy Yonetimi A.§. Borglanma Araglan | |
. Semsiye Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Borglanma Araclan Semsiye Fonu
Stiresi: Stiresiz
ESK| SEKIL:

2.3. Fon’un yatinm stratejisi: Fon toplam degerinin en az % 80'i devaml olarak &zel sektér |
ve kamu borglanma araglanna vaticilir. |

Yabanci yatiim araglan fon portfyfine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoytine dahil edilen
yabanci para ve sermaye piyasas: araglan fon toplam degerinin %20'sini asamaz.

YENI




|
2.3. Fon'un yatinm stratejisi: Fon toplam degerinin en az % 80’i devamh olarak TL cinsi |
ozel sektdr ve kamu borglanma araglarina yatirlir,

Fon portfoyiine sadece TL cinsi varliklar ve iglemler dahil edilecekrir. Fon’un;

porifiyiine yabanei para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger laymetli madenier ve |
bunlara dayali sermaye piyasas: araglari dahil edilmeyevektir.

ESKI SEKIL:

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek |
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinurlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir,

VARLIK ve iSLEM TURD Asgari % Azami % !
Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araclan 80 100
Yabanc Para ve Sermaye Piyasas: Araglan 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminatl Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayal/ Ipotek Teminath Menkul 0 20
Kiymetler
Kira Sertifikalari 0 20
Gelir Ortakh Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Kamu Dig Borglanma Araglan (Eurobond) 0 20
Altin ve Kiymetli Madenler Ile bu Madenlere 0 20
Dayali Sermaye Piyasasi Araclan
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Takasbank Para Piyasas: iglemleri 0 20 i
Ters Repo [glemleri 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylan, Borsa Yatinm 0 20
Fonu Katilma Paylan, Gayrimenkul Yatirum
Fonu Katilma Paylan, Girigim Sermayesi Fonu
Katilma Paylan
Yapilandinlmig Yatinm Araglar 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplan (TL ve Doviz) 0 10
Varanit ve Sertifikalar 0 10
Fon portftylerinde yer alan repo iglemlerine konu olabilecek varliklarin rayig degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sozlegmelerine, fon toplam degerinin en fazla %1 0'una kadar yatinm yapalabilir.
Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlegme ile herhangi bir anda

portfoylindeki sermaye piyasasi araglanmin piyasa degerinin en fazla %50°si tutarinda sermaye
piyasas: araglanm 6diing verebilir. |

YENI SEKi1.:




2.4. Yonetici tarafindan, fon foplam degeri esas alinarak, Fon portfyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami simrlamalar agagidaki labloda gosterilmistir.

| VARLIK ve ISLEM TORU Asgari % Azami %
Yerli Kamu ve Ozel Sektér Borglanma 80 100
Araglan
Varlhiga DayalyVarhk Teminath Menkul 0 20
Kiymetler i -
| Ipotege  DayalvIpotek Teminath Menkul 0 20
| Kiymetler ) |
' Yerli Kira Sertifikalart 0 20
Gelir Ortaklifn Senetleri 0 20 !
Gelire Endeksli Senetler s 0 20
Gayrimenkul Sertifikalan 0 20
Takasbank Para Piyasas Islemleri 0 20
Ters Repo Iglemleri 0 20
Yurt Iginde Kurulmuy Girisim Sermayesi 0 20
Yatinum Fonu Katilma Paylan ile Unvanida
(TL) ibaresi Bulunan Yatinm Fonlan, Borsa
Yaunm Fonlari, Gayrimenkul Yatirim Fonlan
Katilma Paylan ile Hisse Senedi Yogun Fon,
Para Piyasasi Fonu, Kisa Vadeli Bor¢lanma
Araglan ve Kisa Vadeli Kira Sertifikalar
Fonu Katilma Paylar ve Her Tiirlii Yatirim
| Ortakhds Paylan
Yapilandinlmig Yatinm Araclan 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplan {TL}) 0 10
Varant ve Sertifikalar 0 10

Fon portfSylerinde yer alan repo iglemlerine konu olabilecek varliklarm rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
stzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirun yapilabilir,

Fon, Kurul'un ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlegme ile herhangi bir anda
portfdylindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa deferinin en fazla %50°si tutarinda sermaye
piyasasi ara¢lanm &diing verebilir.

ESKI SEKIL:

2.6. Portfbye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiriine ve yatinm stratejisine
uygun olacak gekilde tlirev araglar (VIOP sdzlesmeleri, forward, opsiyon sdzlesmeleri) dahil
edilebilir,

YENI SEKIL:

2.6. Portfdye riskien korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiiriine ve yatirun stratejisine
uygun olacak gekilde yerli 6zel sekttr ve kamu borglanma araglar, yurt i¢i borsalarda islem giren
faiz ve finansal endeksler ile Fon Tebligi’nin 4’iincii maddesinde sayian ve aym maddenin {j}

run _gbriilen varliklara dayali tiirev ara csmgferi

|




—

forward, opsiyon sdzlesmeleri) dahil edilebilir Su kadar ki, kaldil;;ti,:'}aratan ﬁslem]erini-z;-hicbjr
tarafi yabapci para birimi cinsinder varlik ve alon ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayali sermaye piyasasi araclarndan olusturulamaz.

ESKI SEKIL:

2.9. Fon portftiyline yapilandinlmy yaurum araglan dahil edilebilecek olup, yapilandinimig I
yatnm araglaninin; Fon'un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem géirmesi,
| Ttrkiye'de ihrag edilmig olmasi, thrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, yetkilendirilmig bir
| saklayicr kurulug nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergegie uygun degeri izerinden nakde donisturitlebilir nitelikie
likiditeye sahip olmasi, fiyatin veri dagitum kanallan vasitastyla ilan edilmesi, ihragisinin ve/veya
varsa yatirun aracinin, yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast,
derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulunduruimas: gereklidir.

Yapilandinlmig yatnm araglanmn dayanak varliklan, dzel sektdr ve kamu bor¢lanma
araglan, ortaklik paylan, faiz, ddviz, alun ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varliklann getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandirilmg
yatnm araglart da portfye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tirkiye'de ihra¢ edilmis yapilandinlmus yatinm araclarinin fon
portfdytine alinabilecek olmas: sebebiyle, Kurul'un borglanma araglanna iliskin dilzenlemeleri
cergevesinde nitelii itbari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araglanindan,
yatirimet tarafindan ddenen bedelin tamaminin geri ddenecegi taghhiid@ind iceren 6zellikteki araglar
fon portftyiine dahil edilebilecektir.

Yepulandinlnmg yatinm araglariun getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatnm yapilan dayanak varbigin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

Portfye yapilandinlmig yatinm araci alinmas: halinde s8z konusu yapilandirilmis yatinm
araglaninin genel ozelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler aynca KAP ta agiklamr.

YENI SEKII.:

2.9. Fon portfdyime yapilandirtlmus yatinm araglan dahil edilebilecek olup, yapilandinlmg
yatium araglannmn; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gérmesi,
Tirkiye’de ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, yetkilendirilmiy bir
saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dnemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gercefe uygun deeri tizerinden nakde déniigtiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmasi, fiyatin veri dagmm kanallan vasitastyla ilan edilmesi, ihraggisimn ve/veya
f varsa yatinm aracinin, yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notna sahip olmast,
|

derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi gereklidir.

Yapuandinlmis yatnim araglarmmin dayanak varliklan, &zel sektdr ve kamu borglanma
araglan, faiz ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varliklarin getirisi ile
birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandinlog yatinm araglan da portfoye dahil
edilebilecektir, == == =
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| getirisine dayali olmakta ve yatnm yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getini

Diger tarafian, sadece Tirkiye'de ilrag edilmig yapilandindmig yatinm araglannin fon |
portfoyline alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un borglanma araglarina iligkin dtizenlemeleri
¢ergevesinde niteligi itibari ile borglanma arac: oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan,
yatrnme: tarafindan 6denen bedelin tamanunin geri Sdenecegi tashhitdin iceren dzellikteki araglar
fon portfdyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandinlmig yatnm araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin

sunabilmektedir.

Portfdye yapilandinimiy yaunim araci alinmas: halinde séz konusu yapilandinlmig yatirim
araglannin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdifi muhtemel riskler aynca KAP'ta agiklanir,

ESKI SEKIL: |
2.10 PortfSye dahil edilen yabanc: yatirnim araglarim tamitici genel bilgiler:

Fon portfdyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglar,
kira sertifikalan ve borsalarda islem géren ortaklik paylari alinabilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarimn, kira sertifikalarinin vatinm yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi ve bunlar ile ortakhk paylarinin tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmiy bir saklayic: kurulus nezdinde saklanmas:, fiyatimn veri dagitim
kanallan vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dbnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
duzenlemeleri gergevesinde gergefe uygun degeri lizerinden nakde dbnustitriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdiginda borsa disindan fon portfSyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

!EHI SEKIL:

Bu madde izahnameden gkartilmstir.

ESKI SEKIL:
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylannmn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dbvize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz
kurlunndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, sdz konug varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz

oranlar d?Weniyle clusan riski ifade eder.
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| b-KurRiski Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar
olasiligim ifade etmekiedir,

¢- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfyfine ortaklik pay) dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyilnde bulunan ortakhk paylanimn fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portf8yiin maruz kalacagi zarar olasiliiu ifade etmektedir,

|
|
! 2) Karpn Taraf Ruski: Kargi tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiiktmitliklerini yerine

getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

| 3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyas:aI

fiyaundan nakde doniigtiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilifidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoylne tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrla
tahvil/bono ve altn alim islemlerinde ve difer herhangi bir yOntemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunuimas: halinde, baglangic yatinm ile baslangi¢ yatinmmin izerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangiy yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilif kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugsmas: olasilifiu ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disa etkenler
de olabilir,

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varha ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu fonun
bu varhifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

I 8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden somra mevzuatta ve ditzenlevici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

9) Yapilandinlmis Yatnm Araglan Riskleri: Yapilandinlmig yatinm araglarinin dayanak
varhigimn piyasa fiyatindaki defisime bagh olarak, yapilandinimty yatnm araciun degerinde
meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmekte olup, bu araglar kars: taraf riski, likidite riski, piyasa
riski ve kur riskinin tamamim i¢erebilmektedir.

| Yapilandinlmig yatinm araglanina yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin
yaganmas! durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaydedilmesi miimidindiir.
Yapilandinlmyg yatinm araglanun dayanak varliklar iizerine olusturulan stratejilerinin getirisinin
ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatinme: vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi
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Yapilandirilmus yatrun araglarna yatinm yapilmasi halinde karsi taraf riski de meveurtur, |
Yatnme, yapilandinlmig yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve |
bu risk dlglisinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlms yatinm araglannda yatnmeilar |
ihraggimn tdetne riskini de almaktadir. Odeme riski ile thrager kurumun yapilandinimis yatninm

araglanindan kaynaklanan yilkiimluliklerini yerine getirememe riski ifade edilmekiedir Karsi taraf

riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yaunm araciin yatim |
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast kogulu aranmaktadir. Olagandis

korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullannda ortaya gikabilecek likidite sorunlary |
yapilandinlmi§ yatinm araglan igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicihgi olmadigs |
durumlarda yapilandinlmig yatinm araglaninn likidite riski ist seviyededir,

i 10) Risk tamimlan Kurul dilzenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek difzenli olarak
gozden gegirilir ve tnemli geligmelere paralel olarak giincellenir.

YENI SEKiL:

3.1. Fonun maruz kalabileceg: riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araclanin, diger menkul
kaymetlerin, finansal araglara dayah tiirev sozlegmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde, faiz

oranlarndeki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylanina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portftyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklann degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kar Payr Oram Riski: Fon portfiyiine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kiira
katilm olanaf saglayan kanlm finans iiriinlerinin dahil edilmesi durumunda, siz
konusu yatirimlarin getiri oramndaki degigimler nedeniyle maruz kalmabilecek zarar
olasibgidir.

2) Karyi Taraf Riski: Kargi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontigtiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar clasih@idur. '

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrla
tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir ytntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatinmu ile baslangig yatnminin fizerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilif kaldirag riskini ifade eder.
! 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiliim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basansiz y6netim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi |
etkenlerin yam suq:gogﬂ_@‘feﬂer, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler |
de olabilir, 7w g1 Ty
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| otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. [

|ara¢laruun deferi ara donemlerde faiz Odemesinin yaminda daysnak varh@m piyasa

| lnyaslanmast amact ile kullanilan karsilagtirma 6lgiitii getirisinden farklhilagabilmektedir.
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6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun |
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmas:dir.

7) Korelasyon Riski: Farkit finansal varhklann piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn: anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklt
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ydnlit iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar |
ihtimalini ifade eder,

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici

9) Yapilandiriimiy Yatnm Araglan Riskleri: Yapilandirdmis yatirim/borglanma
| performansina bagldr.

Bununla birlikte, yapilandinlmiy yatirom/borg¢lanma araglarmmin  giinlik fiyat
olusumunda piyasa faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizierinde ve dayamak varhk fiyatinda yaganabilecek
dalgalanmalar yapusndirimiy  yatrim/borglanma  araglarmn  giinlitk  degeriemesini
etldleyebilmektedir,

Yapiandinimg yatirm/bor¢lanma araglanna yannm yapilmas: halinde kargi taraf
riski de mevecuttur. Karg taraf riski, ihraggi kurumun yapiandinlmiy yatinm/borglanma
araglarindan kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade eder. Kars: taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adma, yapilandirtlmis yatnum/borglanma araglar
yatirimlarnnda ihrag¢min ve/veya varsa yatirim aracinin Fon Tebligi’nin 32 nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranir.

10) Risk tammlan Kurul diizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek diizenli olarak
gdzden gegirilir ve 6nemli geligmelere paralel olarak giincellenir.

ESK1 SEKI1.:

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldira¢ yaratan iglemlerden; tlirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sbzlegmeleri), sakh tlirev arag, swap sdzlegmeleri, varant, sertifika, ileri valdrlt tahvil/bono ve altin
alim iglemleri dahil edilebilecektir.

PortfSye miskten korunma ve/veya yatinm amactyla fonun tiirilne ve yatunum stratejisine
uygun olacak gekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle
fonun baslangi¢ yatinmindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasilif: bulunmaktadir.

Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin

'

Kaldlrw; yaratan islemlerin igerdigi riskler ile bu iglemlerin risk profiline olasi etkileri F..yk

Yo6netimi B .(.u;i?_ih‘dﬁzenh olarak izlenmektedir.
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‘ YENI SEKIL:

3.3. Kaldirag Yaratan islemler |
[ .

Fon portfSyline kaldwag yaratan iglemlerden: tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap stzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlil tahvil/bono islemleri
dahil edilebilecektir. Isbu ara¢, sbzlesme ve igiemlerin higbir tarafi yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve buniara dayal sermaye piyasas;
araglarindan olugturulamaz, |

Il Portftiye riskten korunma ve/veya yatnm amaciyla fonun tiriine ve yatinm stratejisine |
| uygun olacak gekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir, Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle |
| fonun baglangig yaurimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilign bulunmaktadr, '
|
Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin
kiyaslanmasi amac ile kullanilan kargilastirma Slgiitd getirisinden farkhlasabilmektedir.

Kaldirag yaratan iglemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olas: etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

ES EKIiL:

5.5. Degerleme esaslanna iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agafndaki gibidir.

“Yabanci Ortaklik Paylan” ve “Yabanci Borsa Yatiim Fonu”

Fon adina yurtdisi borsalardan Tiirkiye saati ile (TSI) 17:00°a kadar yapilan islemler o gtinki
fiyat hesaplamasinda portfoye dahil edilecek, TSI 17:00°dan sonraki iglemler bir sonraki is glinfl
fiyat hesaplamasinda fon portfSyiine dahil edilecektir. Yurtdigi borsalardan alnan varliklar igin
degerlemede, TSI 17:00’a kadar ilgili kiymetin o giinkii kapanig fiyattmin bulunmasi halinde s6z
konusu fiyat; bulunmamast halinde ise Bloomberg ekranlarindan TSI 16:30-17:00 saatleri arasinda
alinan agirlikh ortalama fiyatlar kullaniacaktr. Tam is glnil olmayan giinlerde, TSI 10:00-11:00
saatleri arasinda alinan agarlikli ortalama fiyatlar kullanilacaktir,

*“Yabanci Tahvil”

Yabanci Tahviller, Reuters veri dagitim ekranlarinin TSI 16:15- 16:45 arasinda alinan |
agurlikly ortalama fiyatlanina, fon fiyat hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupon faizi de |
lizerine eklenerek degerleme fiyat olarak belirlenir. Alis ya da satig kotasyonu bulunmamass
durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir snceki giiniin kirli fiyatimn ertesi ig giiniine
i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur, Tam is gini olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri
arasinda alinan agurlikl ortalama fiyatlar kullanilacaktir.

*Eurobond” ve “Yabane: Kira Sertifikalar(SUKUK)”

Eurobopdlagn ve Yabanc: kira sertifikalannin degerlemesinde, Bloomberg veri dagiim
ekranlarin <16:F8.- 16:45 arasinda alinan al ve sabig fiyat kotasyonlanmn ortalamasime,

j oo ) 12




| (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile birikmig olan kupon faizinin eklenmesi ile
hesaplanmsg kirli fiyat kullamlir. Bu hesaplama, tam 15 glin{l olmayan glinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda aliman ahs ve satig fiyat kotasyonlarimn ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alig

| ya da satig kotasyonu bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir Snceki
glinan kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle buluaur.

]

| Agafida yer alan, borsa diginda tezgah listil piyasalarda yapilan islemlerle taraf olunan tiirew

jarag ve swap sbzlesmelerinin fiyatlan, portfy ydnetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi

| tarafindan, veri saglayicilannin yayinladit piyasa fiyatlan veya yeterli ve genel kabul gérmiis bir
fiyatlama modeli kullanijarak kontrol edilmekiedir.

“Opsiyonlar”

Borsa digindan opsiyonlarin portféye dahil edilmesi agamasinda, opsiyonun deferlemesinde
opsiyonu satan karsi tarafin verecegi fivat kotasyonu kullamlr.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde ise borsa digt yapilan opsiyon sbzlesmesine iligkin olarak
varsa glincel piyasa fiyat degerlemede esas alimur, glincel piyasa fiyat yoksa veya kargi taraftan fiyat
kotasyonu alnamadifn durumlarda Risk YoOnetimi Birimi tarafindan genel kabul gdrmiis
Black&Scholes yontemi ile veya bu ydntem yeterli gérillmezse Monte Carlo simiilasyonu ile teorik
hesaplanan fiyat deferlemede kullarulacaktir.

“Forward [slemler”

Tezgahiistii piyasalarda yapilan forward islemi gilncel piyasa fiyatinin degerlemede esas
alinmasi suretiyle, glincel piyasa fivatiun bulunmadif durumlarda ise dayanak varligin spot fiyats
baz alinarak hesaplanan teorik fiyat izerinden deferlenecektir. risk yOnetimi birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gire
bulunan dayanak varhk spot degerleri, degerleme gind ile forward islemin vade tarihi arasmdaki
glin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan kullanilmak suretiyle hesaplanmaktadir.

“Swap Islemlen”

Tezgahiistii piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik agisindan pek gok farkli form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu iglemlerin yerel faiz, yabanc: para cinsinden faiz, dviz kurlan
ya da diger degerleme faktdrleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu dlgiide belgelendirilecektir.
Degerleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: yontemi gerekse de FRA
(Forward Rate Agreement) ydntemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri kullanilabilecektir.

“Yapilandinlmig Yatinm Araglan”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmas esastir. Degerleme giinii borsada iglem
gegmemesi halinde borsada iglem gordiigt son fiyat (borsada hig iglem gérmemesi durumunda ihrag
fiyat1) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallari aracilifyla fiyati ilan edilen
yapilandirilmug yatirim araglan igin degerlemede giincel fiyat kullanilir.

YENI IL.:
5.5. Degerleme esaslanna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyannca TMS/TFRS,
dikkate al cu im kurulu karar ile belirlenen defierleme esaslan agafidaki gibi




[ Asafida yer alan, borsa disinda tezgahiistli piyasalarda yapilan iglemlerle taraf olunan tiirev
arag ve swap sOzlegmelerinin fiyatlan, portfy yénetiminden bagimsiz Risk Yénetimi Birimi
tarafindan, veri saglayicilariun yaymladifi piyasa fiyatlan veya yeterli ve genel kabul gormils bir

| fiyatlama modeli kullanmlarak kontrol edilmektedir,

i “Opsiyonlar™ [
| Borsa digindan opsiyonlann portfdye dahil edilmesi agamasinda, opsiyonun degerlemesinde !
| opsiyonu satan kars: tarafin verecegi fiyal kotasyonu kullanilir, |

Fonun fiyat agiklama donemlerinde ise borsa dis1 yapulan opsiyon sbzlesmesine iligkin olarak
varsa glncel piyasa fiyat degerlemede esas alinr, glincel piyasa fiyati yoksa veya kargi taraftan fiyat
kotasyonu alinamadigi durumlarda Risk Yonetimi Birimi tarafindan genel kabul gérmiis
Black&Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli gérillmezse Monte Carlo simiilasyonu ile teorik
hesaplanan fiyat degerlemede kullarulacaktir.

“Forward Islemler”

Tezgahtistdl piyasalarda yapilan forward islemi gincel piyasa fiyainin degerlemede esas
alinmasi suretiyle, giincel piyasa fiyatiun bulunmadipn durumlarda ise dayanak varligin spot fivau
baz alinarak hesaplanan teorik fiyat Gizerinden degerlenecektir. risk yonetimi birimi tarafindan
hesaplanan tearik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara pbre
bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
glin sayist ve yerel piyasa faiz oranlan kullanilmak suretiyle hesaplanmaktadir,

“Swap [slemleri”

Tezgahiistii piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik ag1sindan pek gok farkh form altinda
yapuabileceginden, genel olarak bu iglemlerin yerel faiz ya da diger degerleme faktorler hakkindaki
bilgiler mimkiin oldugu 6lgiide belgelendirilecektir. Degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan
gerek tahvil fiyatlamas: yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii
deger hesaplama yontemleri kullanilabilecektir, |

“Yapilandirlmig Yatinm Araglan”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmas: esastir., Degerleme giinii borsada islem
gegmemesi halinde borsada islem gdrdiiit son fiyat (borsada hig iglem gérmemesi durumnunda ihrag
fiyatr) kullanilir. Borsada iglem grmeyen ancak veri dagium kanallan araciligiyla fiyat: ilan edilen
yapilandinimig yatinm araglan iin degerlemede gtincel fiyat kullamlir.

7.1. Fonun Malvarhfindan Kargilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirld tcretler,
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YENI SEKIIL:

4) PortfSye alimlarda ve punfﬁyJén_smmlarda Gdenen m?c;illlkomisyonlan,_(y:t;a-;la p_aF|

cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz satig kuru fizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfdy yonetim ticreti, i

6) Fonun miikellefi oldugu vergi beyanname ve SMMM tcreti,

7) Bagimsiz denetim kuruluglanna tdenen denstim ficreti, |

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yilt esas alinurak (iger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Esik deger giderler],

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan |
nedeni ile 8denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu tereti,

14) Tiizel kisi kimlik kodu giderleri (LEI kodu),

15) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onayi giderleri,
16) Kurulca uygun gdrillecek diger harcamalar,

7.1. Fonun Malvarhgndan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar agagida ver almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 8denen her tilrlil tlcretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen her tirlii ve rgi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faiz,

4) Portfiye alimlarda ve portfyden sanmlarda 8denen aracilik komisyonlan,

5) Portf8y ytnetim ticreti,

6) Fonun milkellefi oldugu vergi beyanname ve SMMM ticreti,

7) Bagimsiz denetim kuruluslanna ddenen denetim ticreti,

8) Mevzuat gerefi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak figer aylik dénemlerin son is glintinde fonun toplam deperi
fizerinden hesaplanacak Kurul Gicreti,

10) Kargilagturma 6leiitd giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali milhiir, aryivieme ve kullamim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Tizel kisi kimlik kodu giderleri (LEI kodu),

15) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

| ESKi SEK11.: .

7.1.3. Fon Portfiylindeki Varlklarmn Alm Sattmma Araciik Eden Kuruluslar ve

Aracilik glemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfylnde yer alan varhklann alin satimina Gedik Yatunm Menkul Degerler A.S.

S8z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan asagida yer -
T o

)



— AR e

= -

1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
Tahvil Bono Piyasas: Iglem Komisyonu: Yiizhinde | (BSMYV dahil)
Hazine Ihalesi [slem Komisyonu: 0

2. Takashank Para Piyasasi Islem (TPP) Komisyonu: f
TPP Islem Komisyonu: Yiizbinde 2 (BSMV dahil) |

3. Repo Ters Repo Pazan Iglem Komisyonu:
Ters Repo Iglem Koinisyonu: Milyonda § *giin say1s1 (BSMV dahil)

4. VIOP Piyasast [slem Komisyonu:
VIOP Islem Komisyonu: Onbinde 1,05 (BSMV dahil) |

Yurt dii pay senetleri ve diger sermaye piyasas: araglan igin islem yapilan iilke ve araci |
kuruma gtire belirlenen tarifeler uygulanir,

YENI SEKIT:

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varliklarn Ahm Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihk Islemleri f¢in Odenen Komisyoniar

Fon portfSylinde yer alan varliklann alim satimna Gedik Yaurim Menkul Degerler A.S.
araciltk etmektedir. S6z konusu aracihik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan asagida yer
almaktadir;

1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
Tehvil Bono Piyasas: Islem Komisyonu Yiizbinde 1 (BSMV dahil)
Hazine Thalesi Islem Komisyonu: 0

2. Takasbank Para Piyasas: Islem (TPP) Komisyonu:
TPP Ilem Komisyonu: Yiizbinde 2 (BSMV dahil)

3. Repo Ters Repo Pazar Islem Komisyonu:
Ters Repo Islem Komisyonu: Milyonda 5 *giin sayisi (BSMYV dahil)

4. VIOP Piyasas: Islem Komisyonu:
VIOP I5lem Komisyonu: Onbinde 1,05 (BSMV dahil)

ESKI SEKI1.:

8.2. Katilma Pays Satin Alanlarn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kanununa giire
kurulan menkul kiymetler yannm fonlarmn katilma paylarimn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinei maddesinin birinci fikrast kapsamindaki
milkellefler ile minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artist
kazanglan el bunlara bagl haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflepden
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'_Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve y;'t'x;l‘m_(;l"t-akhk!myla benzer nitelikte
| oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.

| Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
lpaylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yulik beyanname verilmez. Diger gelirler
| nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari iletmeye
i dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsarm digmdadir

[ Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tirkiye'deki is
| yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihii olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
! Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapiimis kazanglart ile bu kurumlarin tam
milkellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem gbren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinun altinc:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamam: gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmuy kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

8.2. Kanlma Pay: Satin Alanlann Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasas: Kanununa gbre
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlanmin ketilma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir, KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile milnhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artis:
kazanglan elde etmek ve bunlara bagl haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden
Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanur.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
| paylannin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilik beyanname verilmez. Diger gelirler
| nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsarm disindadur.

I Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannea dar mitkellef kurumlann Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmy kazanglan ile bu kurumlarin tam
mitkellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasimn altinct
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlann daimi
temsilcileri aracilifryla elde ettikleri tamarmy gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tibi
| tutulmuy kazanglan igin yilhik veya 6zel beyanname verilmez.
| Kurumlarin, tam mikellefiyete tabi yanrim fonu katilma paylarindan elde ettikleri
kazanclann (portféyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altm ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglar bulunan yatirnm fonlarndan elde edilen
kazanglar barig) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kapunu’nun 5 inci maddesinin
birinci fikra : inin ddrdiincii ve beginci alt bendi hiikiimieri uygulanr.
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