ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.PARA PIYASASI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
ZIRAAT PORTFOY HALKBANK PARA PIYASASI FONU
[ZARNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyases: Kurulu'ndan ahinan .16, /.06 /2022 arih ve 12233903-305,04:22841.
saylli izin dofrultusunda; Ziraat Portfoy Yonetimi A.$. Para Piyasas) Semsiye Fonu'na baglh Ziraat
Portfoy Halkbank Para Piyasas: Fonu izahnamesinin “Girig” ve “Kisaltmalar” bolimleri ile “l. Fon
Hakkinda Genel Bilgiler” baglikli bélimiinde yer alan “1.1.”" ve “1.3.” nolu maddeler, “Il. Fon
Portféyiiniin Yonetimi, Yatnm Stratejisi ile Foo Portfoy Smirlamalan” baglikli baliminde yer alan
“2.3.7 247 42,67, 2.7 ve "2.9.” nolu maddelen, “III. Temel Yatinm Risklen ve Risklenin
Olgiimii” baghkh bélimiinde yer alan “3.1.", “3.2.”, “3.3." ve “3.6.” nolu maddeleri, “IV. Fon
Portféyiiniin Saklanmasi ve Fon Malvarlifinin Aynlifi” baslikl: bélimiinde yer alan “4.2.” nolu
maddesi, “V. Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin ve Fon Portfoy Degerinin Belirlenme
Esaslan” baglikl béliiminde yer alan “5.5.” ve “5.6.” nolu maddeleri, “VII. Fon Malvarligindan
Kargilanacak Harcamalar ve Kurucu'nun Kargtladif Giderler” baghiklh boliimiinde yer alan “7.1.” ve
*7.1.3.” nolu maddeieri ve “VIII. Fonun Vergilendirilmesi™ baglikls blitmiinde yer alan “8.2.” nolu
maddesi agagidaki sekilde degistirilmig; “Il. Fon Portfoylnin Yanctimi, Yatunm Stratejisi ile Fon
Portfoy Sinirlamalan” baglikli bélimiinde yer alan “2.10.” nelu maddesi izahnameden pikartilmistr,

ESKI SEKIL

ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A S. PARA PIYASASI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
ZIRAAT PORTFOY HALKBANK PARA PIYASASI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

Halk Portfoy Yometimi A.S. tarafindan 6362 sayilh Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayanilarak, 28/04/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 782350 sicil
numaras: altinda kaydedilerek 05/05/2015 tarih ve 8813 sayih Turkiye Ticarct Sicili Gazetesi'nde
ilan edilen Halk Portfdy Y®netimi A.§. Para Piyasasi Semsiye Fonu i¢tizigi ve bu izahname
hitkiimlerine gére yonetilmek Gzere olusturulacak Halk Portfdy Para Piyasasi Fonu’nun katilma
paylanmin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 17/09/2015 tarihinde
onaylanmg ve Sermaye Piyasas) Kurulu'nun onaw: ile kurucusu T, Halk Bankas: A.S. olan T. Halk
Bankast A.§. B Tipi Likit Fonu Halk Portfay Yonetimi A.S.’ve devrolmugtur,

Halk Portfdy Ydnetimi A.$.'nin Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. biinyesinde birlegtirilmesini miiteakip,
Sermaye Piyasast Kurulu'nun 28/02/2019 ve 12233903-305.01.01-E.3213 say1li izni ile Halk Portfoy
Para Piyasast Fonu'nun unvani Ziraat Portfoy Halkbank Para Piyasasi Fonu olarak degistiriimistir.

Izahnemenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecedi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kebul edilemez.

thrag edilecek katlma paylanna iligkin yatim kararlan izahnamenin bir bitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ziraat Portfoy Yoénctimi A.S’nin  adresli resmi internet si
{(www.ziraatportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmiatma Platformu (KAP)'nds (www
yayimlanmistir. {zahnamenin nerede yayimlandify hususunun tescili ve i
bilgiler yat rfaqmunda yer almaktadur.
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Aynca bu izahname katilma paylarinin alim satimimn yapildi) ortamlarda, semsiye fon igtiizigii ve
yatnime bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatinmeilara verilir,

YENI SEKIL

ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PIYASASI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
ZIRAAT PORTFOY HALKBANK PARA PIYASASI (TL) FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Halk Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 28/04/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 782350 sicil
pumaras: altinda kaydedilerek 05/05/2015 tarih ve 8813 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilen Halk Postfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasy Semsiye Fonu igtiziifi ve bu izahname
hiikimlerine gore yonetilmek tizere olusturulacak Halk Portfoy Para Piyasas1 Fonu'nun katilma
paylartun ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 17/09/2015 tarihinde
onaylanmis ve Scrmaye Piyasas: Kurulu'nun onaw ile kurucusu T. Halk Bankasi A.§. olan T. Halk
Bankasi A.S. B Tipi Likit Fonu Halk Portfoy Yonetimi A.$. ye devrolmugtuar.

Halk Portfoy Yonetimi A.S. nin Ziraat Portfoy Yonetimi A_S. biinyesinde birlegtirilmesini miitcakip,
Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 28/02/2019 ve 12233903-305.01.01-E.3213 sayilt izni ile Halk Portfoy
Para Piyasas: Fonu’nun unvam Ziraat Portfoy Halkbank Para Piyasas: Fonu olarak defigtirilmigtr.

Daha sonra, Sermaye Pivasasi Kurulu’'nun 16./06./2022 tarihli ve 12233903-305.04-22841 sayiu
onayr ile Fon’un unvam Ziraat Portfoy Halkbank Para Piyasasi (TL) Fonu olarak
depistirilmistir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyccegi gibi, izzhnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrag edilecek katilma paylanna iliskin yatrim kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendiriimesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Ziraat Portfdy VYonetimi A.S.’nin  resmi  internet  sitesi
(www.zitaatportfoy com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www kap orgtr)
yayimlanmighir. Izahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve TTSG'de ilan tarihine iligkin
bilgiler yatinmes bilgi formunds yer almaktadir.

Ayrnica bu izahname katilma paylannm alim satimunin yapildiga ortamlarda, gemsiye fon igtiziigi ve
yatinmei bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmcilara verilir,

KISALTMALAR /
i

[ Bilgilendirme Dékiimanlan | Semsiye fon igtiiziigti, fon izahnamesi ve yatinmer bilgi féfm
BIST =T, | Borsa istanbul A.S. N
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Finansal Raporlama Tcbligi | 1I-14.2 sayih Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina
fligkin Teblig

Fon Ziraat Portfoy Halkbank Para Piyasas: Fonu

Semsiye Fon Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Ziraat Portfoy Yonctimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicis: T.C. Ziraat Bankasi1 A.S.

PYS Tcbligi I1I-55.1 sayih Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlanna {liskin Rehber

Saklama Tebligi 111-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmcttc
Bulunacak Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank fstanbul Takas ve Saklara Bankas1 A.S.

Teblig MI-52.1 sayith Yatinm Fonlanina [ligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Ahim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhascbe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan vyiiriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara

| iliskin ¢k ve yorumlar
| Yonetici | Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

YENI SEKIL

KISALTMALAR
I Bilgilendirme Dékiimanlart | Semsiye fon igtiiziifi, fon izahnamesi ve yatirimel bilgi formu
| BIST Borsa Istanbul A.$

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayili Yaorim Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslanna .

{ligkin Tcblig

Fon Ziraat Portfoy Halkbank Para Piyasas: (TL) Fonu

Semsiye Fon Ziraat Portfoy Yénetimi A.S. Para Piyasas: Semsiye Fonu

Kanun 6362 say1lh Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas) Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfy Saklayicisi T.C. Ziraat Bankas1 A.S.

PYS Tebligi IH-55.1 sayili Portfoy Yénctim Sirketleri ve Bu $irketlerin
Faaliyetlerine {ligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlaria {liskin Rehber

Saklama Tebligi 111-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi )

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. /.
I11-52.1 sayili Yatinm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi

Tiirkiye Elektrontk Fon Alim Satim Plasforfimy
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TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhascbe ve Denetim Standartlan Kurumu |
tarafindan  yirirligc konulmus olan Tarkiye Muhasebe
Standartlan/Tirkiye Finansal Raporiama Standartlan ile bunlara
| iliskin ek ve yorumlar
Yaénetici | Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. ]

ESKi SEKIL

1.1. Fona Hiskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani: Ziraat Portfoy Halkbank Para Piyasast Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvanu: | Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Scmsiye
Fonu

Bagh Oldupu Semsiye Fonun Tiirii: | Para Piyasasi Semsiyc Fonu

Siiresi: Siiresiz '

YENI SEKIL
1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvant: Ziraat Portféy Halkbank Para Piyasast (TL) Fonu

Bagh Oldugu Semsiyc Fonun Unvani: | Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiyc
Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Para Piyasas1 Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresiz

ESKI SEKIL
1.3, Kurucu Yaoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucu'nun yénctim kurulu dyelert yetkili olup, yonetim kuruiu
ityelerine ve Kurucu'nun difier yoneticilerine iligkin bilgiler asagda yer almaktadir:

Ada Soyad Gorevi Son 5 Yilda Yaptg Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
2009-2012 T.C Ziraat Bankast A.S. Fon Yonetimi
Yénetim Orta Ofisi Bolim .Mi.idiirii o
Hasan OZTAS | Kurulu 20[2-20]? T,p Ziraat Bankast A.S. Fon Yonetimi 2% Vil
Baskan! Orta Ofisi Daire Bagkam

2017-Halen T.C. Ziraat Bankast A.§. Analitik
Bilango Yénctimi Boliim Bagkani
Ydanetim 2012-2016 T.C. Ziraat Bankasi A.§. Ekspertiz

Vedat Kurulu Ydnetimi Ydneticisi — Miidiir 5 Vil
CELIKBILEK | Baskan 2014-2017 Tiirkiye Degerleme Uzmanlart Birligi | =° 3 _,f

,e;:':-"i‘;r!hih\ (TDUB) Yénetim Kurulu Yedck Uyegirm
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2016-2021 T.C. Ziraat Bankast A.S. Gaynmenkul
ve Ekspertiz Yonetimi Boliam Bagkanhgi Bolim
| Baskani

2021-Halen Ziraat Gayrimenkul Yatinm Ortakligt
A.8. Genel Midiir Yardimceist

1997-2002 T.C. Ziraat Bankasi A.S. Sermaye

Yonetim Piyasast Daire Bagkanlig — Uzman,
Gokgen Kurulu 2002-2017 T.C. Ziraat Bankasi A.S. Yonetici,
Yaman Uyesi 2017- 2021 Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 22 Y1l
AKGUN /Genel Miidiir Yardimcis:
Miidiir 2021-Halen Ziraat Portfoy Yonetimi A.$. Genel
Muiidiirii
ic 2008-2009 Maliye Bakanlifi Muhascbat Genel
Kontrolden Miidiirliigi - Muhasebe Denetmen Yrd.
Sorumlu 2009-2016 Bagbakanlik Tefiis Kurulu Bagbakanhk
Ufuk UNLU Yénetim Miifettisi 13 Y1l
Kuralu 2016-Devam T.C. Cumhurbagkanhifn Deviet
e Denetleme Kurulu - Devlet Denctleme Kurulu
Uyesi D -
enetgisi
2016-2018 Kalkinma Bakanhgi / Bakan Damgmanti
Yonetim 2018-2020 T.C Cumhurbagkanli Stratcji ve Biitge
Mutlu KOC Kurulu Bagkanlig1 / Bakan Danigmam 17 Yl
Uyesi 2020- Devam T.C Hazine ve Maliye Bakanlif /
Bakan Danigmani
2014-2016 MASAK Bagkam
Yénetim 2016-2017 Kamu G&zetimi,.Muhasebe ve Denetim
tbrahim Hakk Kuralu Standartlan Kurumu Kurul Uyesi 26 Yl
POLAT Ovesi 20172019 TBMM ldari, Tcknik ve Mali igler
Y Genel Sekveter Yardimcast
2019- Devam TBMM Baskan Bagmiisaviri
2000 - 2002 Datek Menkul Degerler A.S. / Uzman
- 2002 - 2004 Datek Menkul Degerler A.S. /
Ydnetmen
Fatimet Genel - 2004 - 2008 Ziraat Portfoy Yonetimi A.§ / Uzman
Tinemis Miidiir - 2008 - 2015 Ziraat Poriféy Yonctimi A.§. /|22 Yil
SARIHAN Yardimcis1 | Ydnetmen
- 2015-2021 Ziraat Portfoy Yonetimi A.§. / Miidiir
2021-Halen Ziraat Portfdy Yonetimi A.S. / Genel
Miidiir Yardimeis
2010-2012 Tera Menkul Degerler A.S.
-Kidemli Analist
2012-2013 Tera Menkul Dcgericr A.S.- Analist
Genel Aragtirma Miidiiri
Kenan Miidiir 2013- 2015 Yatinm Finanasman Menkul Degerler 14 Y1l
TURAN Yardimcist A.S.- Analist Araghrma Miidiir Yardimcist

2015-2018 Ziraat Portféy Ydnetimi A.S. Aragtirma
Birimi- Miidiir

Nisan 2018- Halen Ziraat Portfoy Yonetimi A.$ -
Genel Miidiir Yardimcssi




YENI SEKIL

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurueu'nun ydnetim kurulu tyelen yetkili olup, yonetun kurulu
ilyelerine ve Kurucu’nun difier yoneticilerine ihigkin bilgiler asagida yer aimaktadir:

Bakanh@mn  Ozel
Yardimcisi

Kalem  Miidiir

Adi Soyad: Gorevi Son 5 Yilda Yaptija Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Giirev)
Hasan OZTAS Yénetim 2017-Halen T.C. Ziraat Bankasi A.S. | 26 Yil
Kurulu Analitik  Bilango Yoénetimi Béliim
Bagkam Bagkani =2l
i Serap BAYDAR Yonetim 2016-2020 T.C. Ziraat Bankas1 A.S. | 24 Yi
CALIS Kurulu ingaat Yénetimi Bolim Bagkanhf
Bagkan Proje Yonetimi Yoneticisi
Vekili 2020-2021 T.C. Ziraat Bankas: A.S.
Ingaat Yopetimi Bélim Bagkanh{
Boliim Bagkan Vekili
2021-Halen T.C. Ziraat Bankas1i A.S.
Insaat Yonetimi Bolim Baskanhf
BélimBagkamm | -
Gok¢en YAMAN Yonetim 2017-2021 Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. | 27 Yl
AKGUN Kurulu Genel Miidiir Yardimcis: |
Uyesi/Genel |
Miidiir
Ufuk UNLD fc 2016-Devam T.C. Cumhurbaskanhg: | 13 Y1l |
' Kontrolden | Devlet Denetleme Kurulu Deviet
Sorumlu Denetleme Kurulu Denetgisi
Yonetim
Kurulu
Uyesi
Ali Serkan Yonetim 2017-2019 Gelir idaresi Bagkanhg | 15 Yil '
ERDOGAN | Kurulu Miifettis |
r Uyesi 2019-2020 T.C. Hazine ve Maliye '
Bakanhfn Ozel Kalem Miidiirligii
Bakan Yardimcis: Danigmam
| 2020-Halen T.C. Hazine ve Maliye
‘ Bakanhf Teftiy Baskanlifi Hazine ve
' Maliye Miifettisi
2021-Hailen Hazince ve Maliye Bakanhgi
Ozel Kalem Midiirligi Bakan
R Damsmani
Hakan | Yonetim 2016-2018 T.C. Enerji ve Tabii | 11Yil
HACIAHMETOGLU | Kurulu | Kaynaklar Bakanhgi Protokol Uzmam
| Uyesi 2018-2021 T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhg: Protokol Midiiri
2021 Halen T.C. Hazine ve Maliye
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Fatimet Tinemis Genel 2015-2021 Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. | 24 Y1l
SARIHAN Miidiir Miidiir
Yardimcist .
Kenan TURAN Genel 2015-2018 Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. | 18 Y1l
Miidiir Arastirma Birimi Midir
Yardimcisi

ESKI SEKIL

2.3. Fon'un yatinm stratcjisi gergevesinde, fon portfayliniin tamami devamh olarak vadesine
en fazla 184 pgin kalms likiditesi yikksck para ve sermaye piyasasi araglarma yatinhr ve fon
portfoyiiniin giinliik olarak hesaplanan aZirhkl ortalama vadesi 45 ginii agamaz. Fon portfoyune
vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan variiklar dahil edilemez.

Fon portfoyiine fon toplam degerinin en fazla %!0'u oraminda yabanc: para ve sermaye
piyasas: araglar dahil edilebilir

YENI SEKIL

2.3. Fon portfoy simirlamalan itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:II1-52.1
sayilh Yanrim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi’'nin 6. maddesi gercevesinde “Para Piyasasi
Fonu” nitelifindedir.

Fon portfiiyiiniin tamami devaml olarak, vadesine en fazla 184 gilin kalmus, hkiditesi yitksck
TL cinsi para ve sermaye piyasas: ara¢larindan olugacak ve portfoyinin gunlik olarak hesaplanan
agirlikh ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir. Vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan
varliklar fon portfoyiine dahil edilemez. Fon portfoyine sadece TL cinsi varhklar ve iglemler
dahil edilecek olup, yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kaymetli madenler
ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglan dahil edilmeyecektir. Fon portfoyiine alinacak
varhklar ve islemlere iligkin olarak Teblig ve Kurul’un ilgili diger diizenlemelerinde yer alan
esaslara uyulur.

Fon portfoyiine alinacak kamu ve 6zel kesim borglanma senctlerinin se¢iminde daha
fazla faiz getirisi saflamasi beklenen sermaye piyasasi araglanyla, defer arny kazanc
saplayacak, nakde diniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilecektir. Piyasa kogullarina
bagh olarak, belirli dinemlerde fon portfoyii agirbkh olarak ozel sektér ber¢lanma
araglarindan olusabilir. Fon portfoyil istikrarh, yiiksek reel getiri hedefi ile yonetilir. Fon
piyasa kosullarint ve karsilastirma di¢iitiini dikkate alarak varlik ve islem dagihminy madde
2.4’de ver alan asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir.

Fon beklenen getiriyi arttirmak, riskten korunmak vefveya yanrm amaciyla vadeli
islem sozlesmesi, opsiyon, sakl: tiirev arag, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono iglemleri,
vapilandiridms yatirim araglari ve difer herhangi bir yontemle Kaldirag yaratan benzeri
islemlere yatirum yapabilir. Su kadar ki, kaldirag varatan islemlerin higbir taraft yabanc para
birimi cinsinden varhk ve altin ile difer kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyas
araglarindan olusturulamaz.
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ESKI SEKIL

2.4. Yanetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve 15lemler igin belirlenmis asgari ve azami siirlamalar agagidaki tabloda gosterilmigtir,

VARLIK ve [SLEM TURU Asgari | Azami
Ya Ya
Kamu ve ozel sektdr borglanma araglan 0 100
Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi Araglan 0 20
Ters repo 1slemleri 0 100
Borsa Dist Ters Repo isiemleri 0 10
Takasbank Para Piyasast ve yurtigi organizc para piyasasi iglemlcri 0 20
{potek ve varlik teminath menkul kyymetier 0 100
Tpotejic ve varhga dayali menkul kiymetler 0 100
Yapilandiminus yatinm araglan 0 10
Araci kurulug ve ortaklik varann, sertifikalar 0 10
Kira Sertifikalan 0 100
Mevduat (TL/Ddviz)/katilma hesaplan (TL/Déviz)/Altuna Dayali 0 50
Vadeli Mevduat ve Katilma Hesaplar
Gayrimenkul Sertifikalan ile Gaynmenkule Dayali Sermaye Piyasas: 0 160
Araglan (TL/Déviz)
Gelir ortakligs Senetleri (TL/Dgviz) 0 100
Gelire Endeksii Senetler (TL/Diviz) 0 100 |

*Fon portfoyii Rehber’in Para Piyasas: Fonlanna liskin Esaslar bashikl 4.7. maddesi dikkate
alimarak olusturulacaktir.

**Fon portfoytne dahil edilen banka borglanma araglan disindaki dzel scktdr borglanma
araglan thraggisimin Fon Tebligin 32 ncl maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmast
zorunhudur. Borsada iglem géren kamw/ &zel sektdr dig borglanma araglannin, borsa diginda yaptlacak
islemler ile fon portfoyiine dahil edilmesi veya fon portfdylinden ¢ikanlmasy miimldindir,

*** 2.9 maddesinde fon portfoviine dahil edilen yabanci yatinm araglarini tanincr genel
bilgiler belirtiimigtir.

**#** Fon, Kuruiun ilgili diizenlemelen gergevesinde yapilacak bir sdzlegme ile herhangi bir
anda portfoylindeki sermaye piyasast araglannim piyasa degerinin en fazla %56’st rutanindaki sermaye
piyasas! araglanni 6ding verebilir. Fon portfoviinden 6dung verme iglemi, Gdiing verilen sermaye
piyasast araglanmn en az % 10071 karsihginda Kurulun ilgili dizenlemelerinde 6z kaynak olarak
kabul cdilen varliklanin fon adina Takasbank’ da bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin
degerlemesine ve tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

*#+2* Fon portféyinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklann rayig degerlerinin
%10 una kadar Borsada ve/veya Borsa Digi Repo yapilabilir

YENI SEKIL

2.4. Ydnetici tarafindan, fon toplam degeri esas alnarak, Fon portfoyinde yer alabilecg
varlik ve islemler igin belirlenmiy asgari ve azami siirlamalar asajndabsdabloda gosterilmistir,
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VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
% %

Yerli Kamu ve/veya Ozel Sekior Borglanma Araglan* 0 100
Ters Repo Istemleri 0 100
Borsa Dig) Ters Repo Islemlern 0 10
Takasbank Péfai’xyasam ve Yurtigi Organize Para Pryasasi Islemleri 0 24
ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 10D
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymeticr 0 100
Yapulandinimy Yatinm Araglar 0 10

! Araci Kurulus ve Ortaklhik Varant, Sertifikalar 0 10
Yerli Kamu ve/veya Ozel Sektor Kira Sertifikalan 0 100
MevduatKanima Hesaplan (TL)** O 50
Gayrimenkul Sertifikalan ile Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi 0 100
Araclan (TL)
Gelir Ortaklig1 Senetleri (TL) 0 100
Gelire Endeksli Senetler (TL) 7 0 100

* Fon portfoyine dahil edilen banka borglanma araglan digindaki ozel sekidr berglanma
araglan ihraggisinm Fon Tebligin 32 nci maddesinde belirtilen derecclendirme notuna sahip olmasi
zorunludur.

** Tck bir bankada deferlendirilebilecek tutar fon toplam deferinin %6 sim agamaz,

Fon, Kurul'un ilgili dizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sozlegme ile herhangi bir anda
ponﬁiyﬁndcki sermaye piyasasi araglannin piyasa degerinin en fazla %50’s1 tutanndaki sermaye
pnyasnsn araglanni ddiing verebilir. Fon portfoylinden 6diing verme islemi, odiing verilen sermaye
piyasast araglaninin cn az %100'd kargihZinda Kurul'un ilgili diizenlemelerinde 6z kaynak olarak
kabul cdilen varliklann fon adina Takasbank'ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Oz kaynagmn
degeriemesine ve tamamlanmamasina iliskin esasiarda Kurul'un ilgili duzenlemelerine uyulur.

Fon portfoylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklann rayi¢ degerinin %10"una
kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin yapilmas:
halinde, en geg islem tarihini takip eden is giini iginde islemin vadesi, faiz orany, karg tarafi ve
karsy: tarafin derecelendirme notu KAP’ta agklamir.

ESKI SEKIL

2.6. Portfoye riskten korunma velveya yatimm amactyla fonun tiiriine ve yatinm strutejisine
uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde tiirev araglar (vadeli iglem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, scrtifikalar, ilen valorli tahvil/bono
isiemleri, yapilandinimis yatinm araglar ve diger herhangi bir yonicmle kaldirag yaratan benzen
islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlannin hesaplanmasinda, Rchber’in
“Fon Tiirlerine [liskin Kontro!” bagliginda yer alan simirlamalara uyulur.

YENI SEKIL

2.6. Portfiye riskicn korunma velfveya yatinm amaciyla fonun tiirine ve yatirim stratcjisine
uygun otacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar ¢ergevesinde turev araglar (vadell islem x&
opsny(m sozlegmeleri), sakh rurcv arag, \a:am scmfmlar ileri valorlu tahvil/bono tslemicg
benzen islemler giii




varhik ve altin ile difer kuymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi ara¢larindan
olusturulamaz. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlanmn hesaplanmasinda, Rehber'in “Fon
Tirlerine liskin Kontro!” bagh@inda yer alan simirlamalara uyulur.

ESKi SEKIL

2.7. Portfoye borsa disindan tirev arag {(vadell iglem ve opsiyon sozlesmeleri), swap
sozlesmesi ve repo-ters repo sdzlesmesi dahil edilebilir. Borsa dist sézlegmeler fonun yatinm
stratejisine uygun olarak fon portféyine dahil edilir. Sozlesmelerin karsi tarafianmin yatinm
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden ctkilenmeyecek sckilde
objcktif koguliarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege
uygun degeri lizerinden nakde donigtiriilebilir olmasi zorunludur,

Avyrica, borsa digt tirev arag (vadeli 15lem ve opsiyon sézlegmeleri) ve swap sézlegmesi kars:
tarafinin denctime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde “givenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

YENI SEKIL

2.7. Portfoye borsa disindan tircv arag (vadeli iglem ve opsiyon sozlesmelert) ve repo-ters
repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digi sézlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun ofarak fon
portfoyiine dahil edilir. Sézlegmelerin karg: taraflannin yatinm yapilabilir derecelendinme notuna
sahip olmas, herhangt bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir
fiyat igermesi ve fonun fiyat apiklama donemicninde gergefie uygun deferi tzerinden nakde
dénizstiinilebilir olmasi zonunludur.

Aynca, borsa digi tirev arag (vadeli 1glem ve opsiyon sozlegsmeleri) sozlesmelerinin karsi
tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum vb.) oimasi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde “gitvenilic” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

isbu arag, sdzlesme ve islemlerin highir taraft yabanci para birimi cinsinden varlik ve
alon ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan
olusturulamaz.

ESKI SEKIL

2.9. Portfoye dahil edilen yabanc: yatinm araglan tamitici genel bilgiler:

Yabanct para ve sermaye piyasas: amglan Yannm Fonlanna [liskin Rebber’in 4.1.6"inc
maddcsinde yer alan asa@idaki csaslar dahilinde fon portfoyine dahil edilebilir,

Yurtdssinda ihrag edilen borglanma araglaninin ve kira sertifikalanmin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmas, fiyaunin veri dagitim xanallan
vasitasiyla ilan cdilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligt
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degen lizerinden nakde dondstiiriilebilecek nitelikt
foyiine dahil edilm
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Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda thrag edilen borglanma
araglarinin ve kira sertifiknlan almabilir. [gili aracin derecesini belirleyen belgeler ydnetici nezdinde
bulundurulur.

Fon' a yabanci devlet kamu ve ézel sektdr sermaye piyasast araglanindan ABD, AB Uyest
iilkeler, Hindistan Cumhuriyeti, Japonya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Norveg, Singapur, Hong
Kong, Avusturva, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, $ili, Endenezya, Israil, Giney
Kore, Singapur, Yeni Zelanda, Cin, Mcksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Rusya, Giiney Afrka,
Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Victnam, Bahreyn, Banglades, Bermuda Adalan, Britanya Vigin
Adalan, Brunei, Cayman Adalan, Gambiya, Guernsey, Jersey, Kazakistan, Kuveyt, Malezya,
Umman, Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirliklen, Yemen, Pakistan, Katar @lkelerine ait olarak
alinabilir. Fon portfoy yéneticisi uygun gordigi durumlarda Fon’un genel stratejisine bagh kalmak
kaydiyla yukanda belirtilen iilkelerde yatinm yapabilir,

YENI SEKIL

2.9. Fon portfoyiine vadesi hesaplanabilen yapilandirilmag yatrim araciar duhil
edilebilecek olup, yapiandirilmig yatimm araglarumn; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina
uygun olmast, Tiirkiye'de ihrag edilmis olmasy, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendiriimis bir
saklayict kurulug nezdinde saklanmas, ihraggisimn ve/veya varsa yatinm aracuun, Fon Tebligi’nin
12'nct maddesinde belirtilen yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip
olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin yénetici nezdinde bulundurulmasi gerekmektedir.

Ayrica, yukarida ver verilen kegullara ek olarak ihrag belgesinin Kurulea onaylanmig
olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallart vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergefie uygun degen {izerinden nakde
donigtiirilebilir niteltkte likiditasyona sahip olmasi zorunludur,

Diger taraftan, sadece Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmiy yatinm araglarimn fon
portfiyiine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul'un borglanma aragianna iligkin dizenlemeleri
gergevesinde niteligi itibari ile borglanma aract oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araglanndan,
yatinme: tarafindan édenen bedelin tamaminin gen &denceei taahhiidiini igeren dzellikteka araglar
fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandinlmis yatinm araglannin dayanak varliklan, 6zel sektdr ve kamu bor¢lanma
araglan, faiz ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, sz konusu dayanak varliklarnn getirisi ile
birlikte bir tirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandinlm:s yatinm araglan da portféye dahil
cdilebilecektir.

Yapilandmlmiy yatinm araglanmn getirisi temelde ihrag edilecck bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakia ve vaunm yamlan dayanak varhfin niski dogrulusunda getiri
sunabilmektedir.

Portfoye yapilandinlmig yatnm araci ashnmasi balinde soz konusu yapiiandinlmig yatinm
araglannin genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler aypga KAP't agiklanir
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ESK! SEKIL

2.10. Yatinm Fonlanina fliskin Rehber'in 4.1.2.1'inci maddesinde yer alan “Fonun vatinm
stratejisine ve risk yapisina uygun olmast, ithraggisinin ve/veya varsa yatinm aracinin, Fon Teblig'nin
32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecclendirme notunu igeren
belgelenin yéncetic: nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otonite tarafindan yetkilendinlmis bir
saklayict kurulug nezdinde saklanmas: gerekir.” esaslanmin saglamas: koguluyla yabane:
yapilanduiimig yatinm araglan yurt disi piyasalardan fon porntfoyine alinabilir.

Tarkiye'de ihrag cdilmis yapilandinilmus yaunm araglanna iliskin olarak, “borsada islem
gorme” sartt han¢ olmak Uzere, yukanda belirlenen sartlann tamamu aramir. Buna ilaveten,
Turkiye’de ihrag edilmig yapilandinilmig yatinm amaglarinin; “ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig
olmas, fiyvatinin veri dafitim kanallart vasitasiyla ilan cdilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
Finansal Raporlame Tebligi diizenlemelenri gergevesinde gergege uygun degeri uzennden nakde
doniigririlebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi” aynca Kurul'un borglanma araglanna iligkin
ditizenlemelen gergevesinde “Niteligt itibari 1le borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi
araglanndan, yatinmer tarafindan 6denen bedelin tamamunin geri odencce@ taahhiidindl igeren
azellkteki borglanma araglarimn fon portfoyiine dahil edilebileceg:” sartlanmn saglanmast kaydiyla
Turkive'de thrag edilmis yapilandinlmig vatirim araglan fon portfoyline almabilir.

Yapilandinlmig yatinm araglannin dayanak varliklan, dze! scktor ve kamu berglanma
araglan, faiz ve finansal cndekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varhikiann getinisi ile
birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandinlm:g yatinm araglan da portfoye dahil
edilebilecektir,

Yaptlandinlmig vatinm araglanmin getinisi temelde ibrag edilecek bir borglanma aracinun
geririsine  dayall olmakta ve vyatirim yapilan dayanak varlifgin riski dogrultusunda getin
sunabilmektedir.

YENI SEKIL

2,10, Bu madde izahnameden gikarolmigtr.

ESKi SEKIL
3.1, Fonun maruz Kalabileced! riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa nski ile borglanmayr temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylanmn, difer menku! kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayal tiirev
stzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlann degeninde, faiz oranlan ve doviz kurlanndaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sz konusu nsklerin
detaylarina asagida ver venitmekiedir;

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklann (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s0z konus varliklann degerinde piyasatarda abilecek faiz oran
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b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde, doviz
lurlannda meydana gelebilecek de@igiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagr zarar
olasilifins ifede etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kary: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yukimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlennde ortaya ¢ikan aksakhiklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklann istemldigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihigidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeh iglem ve opsiyon
sizlesmeleri), sakli tirev arag, swap sdzleymesi, varant, sertifika dshil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve alun alm islemlerinde ve difer herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzen
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangic yatinmi ile baglangic vatinmimin iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasihigl kaldirag
riskini 1fade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglenindcki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasiifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yonctim, personclin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenter
de olabilir.

6) Yopunlayma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi nskiere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhiklarin piyasa kogullan alunda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalint ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylannin satldig dénemden sonra
mevzustta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz
ctkilenmesi riskidir.

9) Itibar Riski: Kamuoyunun olumsuz goriilerinin, Kurucu'nun faaliyet ve gelirlen
iizerindeki meveut ve olasi ctkilerini 1fade cimektedir.

10) Ulke Riski: Bir iilkedeki ekonomik, politik ve diizenlemc risklerinin bilegiminden
olugmaktadir.

11) Etik Risk: Dolandincilik, suiistimal, zimmetc para gegirme, hrsizhk gibt nedenler ile
Fon'u zarara ujratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu'nun itibanum olumsuz etkileyecek suglarin
{6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi niskidir,

12} Baz Riski: Vadeli islem kontratlanmun can degeri ile konu olan ilgili finansal enstrumag
spot fiyatmm aldif deger arasindaki fiyat farkllig degisimini ifade etmektedir. Sozles
belirienen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon p
igerisinde yer glan ijgili vadeli finansal enstrimaniarda iglem yap tariiyle vade sonu ara
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gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ilc spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’tn sdzlesme vadesi boyunca gosterecefi degisim niskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tirev araglar fizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak ahinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tirev pozisyon degenni karsilayamamas) veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgrii
olumsuzluklann bulunmasi clasilifinin ortaya ¢ikmas: durumudur,

14) Opsiyon Duyarhilik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde nisk duyarliliklan arasinda, igleme
konu olan spot finansal trin fiyat degigiminde gok farkh miktarda risk duyarhlik degisimlen
yasanabilmektedir. Delta; opsiyon yazildifn ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degisiminin
opsiyon priminde olusturdugn degisimi gostermekiedir. Gamma, opsiyonun ilgili oldugu varhgin
fiyatindaki defisimin opsiyonun dellasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir. Vega;
opsivonun dayanak varhifimn fiyat dalgalanmasindaki birim deiisimin opsiyon priminde olusturdugu
degisimdir. Theta; risk 6l¢imlerinde bityik dnem tagiyan zaman faktdriinii ifade eden gésterge olup,
opsiyon fivatnin vadeye gore degigiminin olgustidiir. Rho ise faiz oranlanndaki yiizdesel degigimin
opsiyonun fiyatinda olugturdugu defisimin olgiisiidiir. .

15) Yaprlandirilomy Yatirim Araclarn Risklerl: Yapilandirilmis Yaurim Araclarnimn degeri
ve donem sonu getirisi faiz ddemesimin yvarninda dayanak varhifin piyasa performansina baghdir.
Yapilandinlmig Yatunm Araglarinin dayanak varlikiar Gzenne clugturulan stratejilenin getinisinin
ilgili dénemde negatif olmasi halinde yatinmai vade sonunda higbir itfa gelin elde edemeyecegi gibs,
performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal degerinden daha diisiik de
olabiiir.

Bununla birlikte, Yapilandinlnus Yatnnm Araglanmun giinliik fiyat olusumunda piyasa
faizinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilecektir. Piyasa
faizlennde ve dayanak varlik fiyaunda vasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinlmis Yatinm
Araglannin  ganlik degerlemesini etkileyebilecektir. Fonun Riske Maruz Deper  (RMD)
hesaplamalarinda tirev arzglarla birlikte Yapilandinlmms Yatnim Araglanindan kaynaklanan piyasa
nskleri de dikkate alimir.

Yatunm amagh yapilandinlmuy iirinler anapara korumali ve anapara korumasiz olarak iki
sekilde gruplandinlabilir. Yurt iginde thrag edilen ve ilgili mevzuat ¢ergevesinde niteligi itiban ile
borglanma araci oldugu kabul edilen araglar, vade sonunda, piyasa yatinmemnin aleyhine hareket etse
bile yatinmetya o uriine ayirmig oldugu anaparasini geni alma imkant sunan iiriinlerdir, Bununla
beraber piyasa, yannmcetmn lehine hareket ederse vatinmer normalde alabilecegi risksiz faiz
getirisinin Tizerinde bir getiri elde eder.

Yurt dig1 thraglarda anapara korumastz bir yapilandinlmus tiirev tiriin igensinde 1se yaurmci
bir opsiyon satiyi gergeklestirmektedir, Bu opsiyon satgindan elde edilen prim yatnmeiya gelir
olarak verilebilecegi gibi bir bagka opsiyonu satin almak iginde kullanilabilir, Bu iiriinlerde opsiyon
satiginin getirdifii risk, yaunmcinin anaparasini vade sonundaki spot kura gore dezavantajh bir
scviyeden bir bagka para birimine donme nskidir,

Yapilandinlmug Yaunm Araglan yatinmu yapilmasi halinde kars) taraf riski de meveuttur,
Kars;t Taraf Riski, ihraggr kurumun  Yapilandinimis Yatimm  Araglanndan  kaynaklang
yikimliliiklerini yerine getirmeme riskini ifade eder. Kargi taraf riskini minimum sevy
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aracimin Fon Tebligi’nin 32’inci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmast kosulu
aranir,

YENI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecefi riskler yunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglann, difer menkul
kiymetlerin ve bu araglara dayah tiirev sozlesmelere iligkin taginan pozisyoniann degerinde, faiz
oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar nski ifade edilmektedir. Soz
konusu nisklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a-~ Faiz Orani Riski: Fon porifoyiine faize dayah varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarnin degeninde piyasalarda yaganabilecck faiz
oranlar1 degisimlen nedeniyle olusan nski ifade eder,

b- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyine kira katihm olanag: saglayan bankacilik
iiriinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kr payr miktarinda piyasalarda meydana
gelebilecek Kir payr oram degisimleri nedeniyle olugan riski ifade etmektedir.

¢ Kira Sertifikalarn Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikalari dahil edilmesi
halinde, kira sertifikalar: fiyatlarinda olusabilecek dalgalanmalar nedeniyle Fon'un
maruz kalacad zarar olasi:igim ifade etmektedir.

2) Karyn Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikimliliklenm yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakiiklar
sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoytnde bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtisrilernetnesi halinde ortaya gikan zarar olasiiigidir,

4) Kaldwrag Yaratan lslem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmelen), sakll tiirev arag, varant, scrtifika dzhil edilmesi, ileri valorla tahvil/bono islemlerinde
ve diger herhangi bir yonternle kaldirag varatan benzer islemlerde bulunulmas: halinde, baglangic
yatinmi ile baslangg yatinmimin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yahnmindan
daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilif1 keldirag riskint ifade eder,

S) Operasyone! Risk: Fonun opcrasyoncl siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmas:
olasihifin ifade eder. Operasyonel nskin kaynaklan arasinda kullanuilan sistemlerin yetersizlig,
basansiz yonenim, personelin hatali ya da hileli islemlen gibi kurum igi etkenlerin yam sira dogal
afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikiigi gibt kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varha ve/veva vadeye yogun yatinm yamlmasi sonucu fonun
bu varlifin ve vadenin 1gerdig riskiere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varhklann piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybctmesine paralel olarak, cn az iki farkh
finansal varligin birbirleni ile olan pozitif veya negatf yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecck zar
ihtimalini ifade eder.
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8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otontelerin
diizenlemeicrinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz ctkilenmesi riskidir.

9) itibar Riski: Kamuoyunun olumsuz goriglerinin, Kurucu'nun faaliyet ve gelirlen
tizerindeki meveut ve olast etkilerini ifade etmektedir.

10) Etik Risk: Dolandincilik, suiistimal, zimmete para gegirme, tursizhik gibi nedenler ilc
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibanmi olumsuz etkileyecek suglann
{6mefin, kara para aklanmast) islenmesi niskidir.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratiannin cari degen ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatmn aldiyn deger arasindaki fiyat farklilify degisimini ifade etmektedir. Stzlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fivat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portfoyi
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tanh ilc vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyal ilc spot fiyat teorik fiyatlamadan farkls olabilmektedic. Dolayisi
ile burada Baz Dejier’in sdzlesme vadesi boyunca gésterecegi degisim niskini ifade etmekedir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar Gizerinden alinan bir pozisyonun giivencest olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tirev pozisyon deferini kargilayamamast veya dogrudan, teminaun niteligi ile ilgili
olumsuzlukiann bulunmas: elasihgmin ortaya gikmasi: durumudur.

13} Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhliklan arasinda, igleme
konu olan spot finansa! irlin fiyat defigiminde gok farkli miktarda risk duyarlilk defiigimieri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyon yazildig: ilgili finansal varligin fiyaundaki bir birim degigiminin
opsiyon priminde olugturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varlifin
fiyatindaki defisimin opsiyonun deltasinda meydana getiedigi degisimi Slgmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varligimn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olugturdugu
degisimdir. Theta; risk 8lgiimlerinde biiylik 6nem tagiyan zaman faktoriinil ifade eden gosterge olup,
opsivon fiyatimin vadeye gore defiisiminin lgiisiidiir. Rho isc faiz oranlanndaki ylizdesel degigimin
opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin olglisidiir.

14) Yapilandinlnug Yatiim Araclar Riskleri: Yapilandinlmig yatinm araglanmn degen
ve dénem sonu getirisi faiz 8demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baghdir.

Bununla birlikte, yaptlandiriimig yatinm aragtannin giinliik fiyat olusumunda piyasa faizinde
yasanabilecek degigimler ve dayanak varhik fiyat defigimlen de etkili olabilecektir. Piyasa faizlerinde
ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar yapilandinlmig yatinm araglannn giinlik
degerlemesini ctkileycbilecektir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalannda tiirev araglarla
birlikie yapilandinilmig yalirim araglarindan kaynaklanan piyasa riskler: de dikkate alimr.

Yapilandinlomg yatinm araglan yatinm: yapilmas halinde kars taraf riski de mevcuttur. Kargt
Taraf Riski, ihraggr kurumun yapilandinlmig yatnm araglanndan kaynaklanan yikiimidliaklenini
yerine getirmeme riskini ifade eder. Kargt taraf miskini minimum seviyede tutabilmek adina
yapilandinlmi§ yatiun araglan yatnmiarinda ithragginin ve/veya varsa yaunm araciun Fon
Tebligi'nin 32'inct maddesinde belirtilen derceelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranir.
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ESKIi SEKIL
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yaunm stratejisi ile yatiun yapilan varlikiarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olugturulmustur,

Risk yénetim sisteminde tarihsel simiillasyon yontemi risk olglim modeli olarak segilmistir.

RMD, belirli giiven aralifinda ve olgiim siiresi iginde bir fon portfoyiniin kaybedebilecegi
maksimum degien ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlanndaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini dejil, belirli varsaysmlar aluindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz
Deger, giinlitk olarak, tck tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel gozlem ydntemi, 20 is gind elde
tutma siiresi ve en az | yillik (250 is giini) gozlem stiresi kullan:larak hesaplanir.

Piyasa riskinin dlciimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfoy degeninin
normal piyasa kosullan alunda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilccegi cn yitksek zaran
belirli bir giiven arahifinda ifade eden degerdir.

Fon portfaylerinde yer alan varhklann ayhk ortalama islem hacimlen ile ihrag tutarlanna gére
oranlan dikkate alinarak, fon portfaylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir. Fonun
nakit ¢tkislarini eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadig, nsk
yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlgiilerck, olumsuz piyasa kesullaninda yasanabilecck
likidite riski konusunda Kurucu Yaonetim Kurulu bilgilendinlir,

Fon karsi taraflarla pergeklestirilen sozlegmelerden kaynaklanan ddeme ve teslim
yitkiimliiliiklerini devaml olarak yerine getirebilecek durumda olmahdir. Bu hususa iliskin kontroller
risk yonctim siirecinin aynlmaz bir pargasidir. Fonun nakit ckstresi, titrev arag¢ sozlegmesi ile ilgili
muhabir bankaya yapilan ddeme ve tiirev arag sozlesmesinde yer alan &demc tutarlan kargilastinlarak
mutahakat saglanir.

Porifoye riskten korunma amaciyla simirli olarak dahil edilen borsa dist tirev arag ve swap
sozlzsmeleri nedeniyle maruz kahinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10"unu agamaz.

YENI SEKIL
3.2. Fonun maruz kalabilece@i risklerin dl¢iimiinde kullamilan yoniemler sunlardir:

Fonun yatnm stratejisi ile yatinm yapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yopetim sisterni olugturalmugtur.

Risk yonetim sisteminde tarihsel simiilasyon ydntemi risk lgtim modeli olarak segilmigur.

RMD, belirli given arahinda ve dlgim siiresi iginde bir fon ponfdyiinin kaybedebilecet
maksimum deficr ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki harcketler nedeniyle cdilecck zarar
limitini degil, belirli varsayymlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Marug,
Deger, giniik olarak, tek tarafii %99 giiven araliginda, tarihsel gzlem yontemi, 20 i§ gini ghle
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Piyasa riskinin dl¢uminde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon porifSy deferinin
normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran
belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.

Fon portfoylerinde yeralan varliklann aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlanna gore
oranlan dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar sirede likide edilcbilecegi tespit edilir. Fonun
nakit gikislanini eksiksiz ve zamaminda kargitayabilecek nitelikte likiditcye sahip olup olmadig, nsk
ydnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda yasanabilecek
likidite riski konusunda Kurucu Y&netim Kurulu bilgilendirilir.

Fon karst taraflarla gergeklestirilen sozlegmelerden kaynaklanan odeme ve teslim
yiikiimliiliiklerini devaml olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin kontroller
risk yonetim siirccinin aynlmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sozlesmesi ile ilgli
muhabir bankaya yapilan 6deme ve titrev arag sozlesmesinde yer alan 6deme tutarlan karsilagtinlarak
mutabakat saglanir,

Portfoye riskien korunma amaciyla simirh olarak dahil edilen borsa digs titrev arag sozlesmelen
nedeniyle maruz kalman kars1 taraf riski fon toplam degerinin %10 unu agamaz.

ESK1 SEKIL
3.3. Kaldirag Yaratan fslemler

Fon pontfoyine kaldirag yaratan islemlerden; tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), swap sozlegmeleri ve ileri valdrli tahvil/bono dahil edilebilecektir,

Kaldirag yaratan islemler, fonun getiri volatilitesini ve manuiz kaldifn riskleri arturabilir. Bu
riskler nedeni ile fonun risk profilini etkilenebilir ve fonun getirisinin kargilaghirma dlgiita getirisinden
farkhlasmasina yol agabilir. Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun zarar edcbilme olasihg
bulunmaktadir. Kaldirag yaratan iglemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin nsk profiline olasi etkileri
Kurucu binyesinde yer alan, Risk Yonetimi Birimi tarafindan, goreli riske maruz deger yontemi ile
diizenli olarak izlenmektedir,

Kaldiragli islemler bu izahnamede belirtilen limitler dahilinde, fon portfoylinin riskten
korunmas: amaciyla ya da piyasalarda olusabilecck ve fon portfoyinin getirisini arturabiiecek
arbitraj amagli islemler amaciyla gergeklestinlebilir.

YENI SEKIL
3.3. Kaldirag Yaratan Iglemler
Fon beklenen petiriyi arttirmak, riskten korunmak ve/veya yatrim amaciyla fonun

tiriine ve yatinm stratejisine uygun olacak sekilde ve Kurulea belirienecek esaslar
cercevesinde kaldirag varatan islemlerde bulunabilir.

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; faize ve finansal endckslere dayal tirev ara
(vadeli islem ve opsiyon sazlesmeleri), sakl tiirev arag, varant, sertifika, ileri valorli tahv
i;lem]en, yapllandmlmls yatirim araglarl ve diger herhangx bir yiotemle kaldirac yarata




birimi cinsinden varlik ve alun ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasas
araglarindan olusturulamaz.

Kaldirac Yaratan [slemierin Fonun Risk Profiline Olas: Etkileri

Maksimum olasi kaybin/kazancin kaldirag yaratan islemleri gerceklestirmek igin
gerekli olan ystirim oram, kaldirag nedeniyle daha fazladir. Kaldiragh islem yapabilmek i¢in
kullamlan teminat, islem biiyukliginiin belli bir oranindadir. Diigiik teminat miktariyla biiyik
pozisyoniar ahnmasina olanak saflayan kaldiragh islemler, ters pozisyonda kahinmasi
durumunda kayiplara neden olabilir. Fon portfoyiinde kaldirag yaratan islemlerde uzun/kisa
pozisyon alindifinda, Kaldirag etkisinden dolayy, islem fiyatiarinda bir birimlik asagy/yukan
vanlii hareket fonda bir birimden daha fazia synakhga neden olur. Kaldirag orani arttikga hem
getiri hem de risk artar. Riskin kontrol altina alinabilmesi i¢in kaldira¢ oranmmin belirlenen
kaldirag limitini agmamas: gerekir,

ESKI SEKIL

3.6, Kaldirag yaratan islemlicre iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
de@ierine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %20’ dir.

YENI SEKIL

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) surctiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine aramina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti % 100" dir,

ESK1 SEKIL

4.2. Portfoy Saklayicisi'min, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araglan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemes: gerekmektedir, Bunlann diginda kalan varhiklar ve bunlann
degerleri konusunda gerckli bilgiler Takasbank’a aktanhr veya sz konusu bilgilere Takasbank’in
erisimine imkéin saglamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi'min yiikiimlitik ve sorumlulugu
devam eder.

YENI SEKIL

4.2. Portfoy Saklayicist’min, fon portfoyinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmet
verdigi para ve sermaye piyasasi areglan ile diger varhklan Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan
hesaplarda izlemesi gerekmektedir, Bunlann disinda kalan varliklar ve bunlann degerlen konusunda
gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya soz konusu bilgilere Takasbank’in crisimine imkin
saglamir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimlilik ve sorumlulugu devam :dcr./L
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ESKi SEKIL

5.5. Borsa disinda taraf olunan wirev arag ve swap sozlesmelerine, yapilandinimug yatinm
araglan, Tarkiye Cumhuriyeti ve/veya dzel sektdr tarafindan ihrag edilen kamu ve dzel sekior dis
borglanma araglan (Eurobondlar, vb.) ve portfiye vurt digt borsalardan dahil edilecek “Yabanci Para
ve Sermaye Piyasasi Araglan”"na iliskin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyannca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan tle belirienen degerleme esaslan, asagndaki gibidir:

1) Borsa Dhsi Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin deferleme

Portfoye alinmas: agamasinda tiirev arag ve swap sozlegmesinin defierlemesinde giincel fiyat
kullamlir.

Opsiyon sbzlesmelerinde guincel fiyat karg: taraftan ahinan fiyat kotasyonudur,

Tezgahiisti  piyasada yapilan opsiyon iglemi igin, oncelikli islem yapilan karst kurumdan
temin edilen ahm islemler igin ahis (bid) fiyat, satim islemleri igin ise satis (ask) fiyan
kullanilacaktir. Bu fiyatin temin edilememesi durumunda, veri saglayici veya fiyat temin edilebilecck
diger kurumlar/kuruluslar tarafindan elde edilip belgelendirilebilecek volatilite (bulundugu durumda
“implicd” aksi halde “historical™) degerleri kullanilarak ve Black&Scholes ya da uygun olan diger
yontemlerle hesaplama yamlacaktir. Hesaplama igin doviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, sse
ve endeks opsiyonlannda Bloomberg OVME sayfalan ya da uypun gorilebilecck diger hesaplama
araglan kullanilacaktir, Bu yontemlerle clde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel pirim alig/satig
kotasyonu varsayimi ile hesaplanan ahg (bid) veya satig (ask) fiyat: kullamlacakar.

Forward sizleymelerinde giincel fiyat dayanak varligin spot fiyah baz almarak hesapianan
tcorik fiyattr.

Dayanak varh@in spot fiyat olarak; forward s6zlesmenin konusunun déviz olmas) durumunda
degerleme gintindeki T.C. Merkcz Bankass doviz kuru (islemin ydniine gére ahig, ya da satig) BIST
Pay senetleri igin, ilgili payin degerleme giint itbariyle en giincel kapamis seansi degen, borglanma
araglan igin ise, degerleme giini itibariyle en giincel gunlik agirhkli ortalama fiyat: kullanilacaktir,
Bulunan spot deerler, degerleme gunii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin say1sina tekabiil
eden uygun TL ve déviz piyasa faizleri tle ( dayanak varligin doviz olmas: durumunda ise Bloomberg
FRD sayfasindan alinacak “swappoint” kadar) ilerietilecek ve teorik fiyata ulagilacakur. Farkh
dayanak varliklarin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatini en 1yi yansitacak ydntemler kulianilir,
Tezpahiistii forward 15lemlerinin degerlemesine iliskin Risk Yonetim Birimi tarafindan teorik fiyat
kontroliine gerck bulunmamakiadur.

Swap islemlerinde giincel fivatin hesaplanmasinda tahvil fiyatlamas: yontemt veya FRA
(Forward Rate Agreement) ydntemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemlen kullanbir. Tezgah tistil
piyasada yapilan swap islemi nitclik agisimdan pek ¢ok farkli form altinda yapilabileceginden, genel
olarak bu iglemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, doviz kurlan ya da diger degerieme
faktérlen hakkindaka bilgiler miimkiin oldugu 6lgide belgelendirilecekir.

Bu dogruluda,

o Konusu para(ddviz) olan swap islemlerinde, ; Swap sozlesmesine dayanak “Doylz Cingg

“Vade Sonu Tarihi” ve “Vade Sonu Degisim Kuru” bilgileri fon mu sistem
Swap soglegmes] taimlanir.

20



Tanimh swap sozlesmesine yapilan islemin girisinde ise Gizenne iglem yapilan dévizin “Satin
Alma Kuru"” ve “Doviz Miktan™ bilgilen ginlerek fon igin swap pozisyonu alinir,
Degerlemede,

Swap sozlesmesinde tammb “*Vade Sonu Degisim Kuru™ ile Gzenne 1giem yapilan dovizin
“Satin Alma Kuru” arasindaki fark “swap point” degerini olusturur.

S6z konusu “swap point” degeri fon degerlemesine esas baz degere tekabill etmektedir, Vade
sonunda elde edilecek geliri belirleyen “swap point” defieri; Islemin vade giin sayisina
bolinerek “giinlik swap point” deger bulunur.

Degerleme giiniine bagli olarak, gegen gin sayisina gore hneer ilerletilmis “glnlik swap
point” degerinin dévizin “Satin Alma Kuru” na eklenmesi ile “degerleme kuru™ belirlenir.
Swap iglemi ile portfoye piren doviz, mevduat veya aliminda kullanidigr yaunm aract TCMB
doviz ahis kuruyla degerlenir

# Konusu faiz olan swap 1slemlerinde, ;Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve guvenlir veri
saglayicilardan elde edilen iigili para binmlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan baz alinarak
her ikisinin toplamindan olugan faiz degerlemede kullanlir,

Fonun fiyat apiklama donemlerinde;

= Degerlemede kullanilmak tizere giincel piynsa fiyatinin bulunmadig durumlarda ve,
- Kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamadifi durumlarda;

opsiyonlar 1¢in Black&Scholes modeli, Binomial modeli veya Monte-Carlo simiilasyonu,
Forward sozlegmeler igin Black&Scholes modeli, Binomial modeli veya Monte-Carlo simiilasyonu
ve Swap sozlegmeleri igin Black&Scholes modeli, Binomial modeli veya Monte-Carlo simiilasyonu
yontemlerinden degerfemeye csas varhiga uygun olani ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

2) Borsada islem gérmeyen yapilandirioug yatinim araci deferleme esaslan

Borsada 1slem gdrmeyen vapilandinlmis yaunm araglan igin degerlemede soz konusu arag
igin veri dafitim kuruluslan araciligryla ilan edilen fiyat kullanihr.

3) Tiirkive Cumhuriveti ve/veya ozel sektor tarafindan ihra¢ edilen Kamu ve Ozel
Sektor Dis Borglanma Araclar: (Eurebondlar)

Tiirkiye Cumhuriyeti ve/veya dzel sektor tarafindan ihrag edilen Kamu ve Ozel Sektér Dis
Borglanma Araglan (Eurobondlar)'in borsa digindan portféye dahil edilmesi durumda séz konusu
varliklann degerlemesinde; Temiz fiyat olarak saat 16:30-17:00°daki bloomberg generic price ahs
fiyats (Bid Price) ve sang fiyati (Ask Price) artalamasi alinur. Degerlemede kullanilacak kirli fiyan,
temiz fiyann dzerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin cklenmesi yoluyla bulunur,

Fiyati olmayan Eurobondlar igin ise ilgili pivasada en son yer alan temiz fiyat (ahg fivan ve
satig fivati ortalamast) alimir. Degerlemede kullamlacak kirhi fiyat, temiz fivatn Gzerine degerleme
tarihine Kadark! iglemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur,

Tam i§ gini olmayan giinlerde (TSI) 10:00 - 11:00 saatleri arasinda alinan agirhikl ortalama
fiyatlar kullanlr.

Olaganiistii durumlann meydana gelmesi halinde (Omegin, Bloomberg'den telmﬁ\
fiyatlann alinamgamasgy) Yonetim Kurulu karan ile degerlendirmede ky fiyatl ogdberg
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veri dagiim ekranlanndan 16:30-17:00 saatlen disinda ya da farkli ven dagitim kanallanndan aym
esaslar ile alinabilir

4) Portfoye vurt disi borsalardan dahil edilecek “Yabanci Kamu ve Ozel Sektor
Borglanma Araglar ile Yabanet Kira Sertifikalars” nin degerleme esaslari;

Fon adina yurtdigi borsalardan Tiirkiye saatiile (TSI) 17:00’a kadar yapilan iglemler o giinkii
fivat hesaplamasinda portfoye dahil edilecek, TSI 17:00"dan sonraki i5lemler bir sonraki i5 gind fiyat
hesaplamasinda fon portfoytine dahil edilecekair,

a) Yabanct Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma Araclarn;

Yabanci tahviller, Reuters ver: dagitim ekramimin Tiirkiye saati ile (TS}) 16:15-16:45 arasinda
alinan agirlikh ortalama fiyatina, fon fiyat hesaplanacak giin ttibari ile birikmis olan kupon
faizi de tizenine eklenerek degerleme fiyat olarak belirlenir. Alg yada sans kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli
fiyatinin ertesi iy ginune i¢ verimle ilerletilmesi ile bulunur. Tam i5 giini olmayan ginlerde
(TSI) 10:00 - 11:00 saatleri arasinda alinan agirhkh ortalama fiyatlar kullamlir.

b) Yabanor Kira Sertifikalari;

Yabanct Kira Sertifikalannin borsa disindan portfaye dahil edilmesi durumda soz konusu
varliklarin deferlemesinde; Temiz fiyat olarak saat 16:30-17:00°daki bloomberg genenic price
alis fiyat: (Bid Price) ve satis fiyat: (Ask Price) ortalamast alimir. Degerlemede kullanilacak
kirli fiyat, temiz fiyatin {izenne degerleme tanhme kadarki iglemis faizin eklenmesi yoluyla
bulunur.

Fivan olmayan varhik igin 1se ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (ahig fivau ve sahg
fiyati ortzlamast) alinur, Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme
1arihine kadarki islemis faizin cklenmesi yoluyla bulunur.

Tam 15 giinll olmayan giinlerde (TS81) 10:00 - 11:00 saatler! arasinda alinan agirhkh ortalama
fryatlar kullantlir,

5) Fon portin por alinan borsa dist repo-ters repo sozlesmelerinin degerleme esaslur;

Soz konusu sozlegmeler piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yéntemle degerlenir.

Sozlegmelerin faiz oranlannin borsadaki aym vade yapisma sahip sozlegmelerin, aym vade
yoksa cn yakin vadedeki sozlesmelerin agirlikh ortalama faiz oranina egit olmasi esastir.

Bu kapsamda; sozlegmeler islem glinii, Yatimm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanina
iliskin Teblig (I1-14.2)" de yer alan defierleme csaslarina uygun olarak porifdyc dahil cdilir, Sz
konusu varhklann vadelerinin bir ginden daha uzun olmasi durumunda; fon portfoytine dahil
edildikten sonra; fonun fiyat agikiama dénemlerinde, repo-ters repo sozlesmesinin BIST” in tlgili
piyasasinda iglem gdren aym vadedeki aym vade yoksa benzer vade yapisina sahip sozlegmelerin
ortalama faiz oranlan degerlemede esas alinir; giincel piyasa faiz oranin bulunmadi @ durumlarda ise
son degerlemede kullantlan fiyat i¢ verim orami ile degerlenir,
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YENI SEKIL

5.5. Borsa diginda taraf olunan tirev arag ve vapilandimlmig yatinm araglanina iligkin olarak
Finansal Raporlama Tebligi uyannca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karan ile
belirlenen degerleme esaslan, asafgidaki gibidir:

1) Borsa Disi Tiirev Arag Sozlesmeleri
Portfoye alinmasi asamasinda tirev arag sdzlegmesinin deferlemesinde giincel fiyat kullambyr,
Opsivon sdzlesmelerinde giincel fiyat kars: tarafian ahnan fiyat kotasyonudur

Tezgahilstii piyasada yapilan opsiyon islemi igin, dncelikii islem yapilan kargs kurumdan
temin edilen alim islemlen igin aly (bid) fiyat,, satim islemleri igin isc saug (ask) fiyat
kullanifacaktr. Bu fiyaun temin edilememesi durumunda, veni saglayict veya fivat temin edilebilecek
diger kurumlar/lauruluglar tarafindan elde edilip belgelendinilebilecek volatilite (bulundugu durumda
“implied"” aksi halde “historical™) degerlen kullamlarak ve Black&Scholes ya da uygun olan diger
yontemlerle hesaplama yapilacaktir. Hesaplama igin hissc ve cndeks opsivonlannda Bloomberg
OVME sayfalan ya da uypun gorilebilecek diger hesaplama araglan kullanilacaktir. Bu yontemlerle
clde cdilen ve 100 baz puanhk yuzdesel prim ahy/satig kotasyonu varsayimi ile hesaplanan alis (bid)
veya satig (ask) fiyatn kullanilacaktir,

Forward sézlesmelerinde giincel fiyat dayanak varh@in spot fiyati baz alinarak hesaplanan
teorik fivattir,

Dayanak varhgin spot fiyat: olarak; BIST Pay Endeksi icin tlgili endeksin degerleme giinii
itibariyle en giincel kapams seanst defieri, BIST Pay senetleri icin, ilgili payin degerleme giind
itibariyle en giincel kapants scansi degeri, borglanma araglan igin ise, degerleme giinii ihbanyle en
gincel gunluk agirlhkln ortalama fiyat: kullamlacakur. Bulunan spot degerler, degerleme gunii ile
forward 15lemin vade tarhi arasindaki glin sayisina tekabil eden uygun TL piyasa faizleri ile
iterietilecek ve teorik fivata ulasilacakur. Farkli dayanak varhiklann kullanilmasi durumunda ise
pivasa fiyatin en 1y1 yansitacak yontemler kullanilir. Tezgahiistii forward iglemlerinin degeriemesine
iliskin Risk Yonetim Binmi tarafindan teorik fiyat kontroliine gerek bulunmamaktadir.

Fonun fiyat agiddama donemlerinde;

- Degerlemede kullamlmak tizere giincel piyasa fiyatnin bulunmadig duremlarda ve,
- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadig dururnlarda;

opsiyonlar igin Black&Scholes modeli, Binomial modeli veva Monte-Carlo simiilasyonu ve
Forward sozlegmeler igin Black&Scholes model:, Binomial modeh veya Monte-Carlo simiilasyonu
yontemlerinden degerlemeye esas varliZa uygun olans ile bulunan fiyat degerlemede kullaniir,

2) Borsada Islem Gormeyen Yapdandiridmis Yatirim Araglar
Borsada islemn gdrmeyen yapilandinlmis yaurim araglan gin degerlemede séz konwsy
win ven dagitim kuruluglan aracthgiyla ilan edilen fiyat kullanilr.

3) Borsa Disi Repo-Ters Repo Sozlegmeleri




Borsa digi repo - ters repo sézleymeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile
degerlenir.

4) heri Valdrli Tahvil/Bono Tslemleri

a) fleri valirlii alinan Devlet i Borglanma Senetleri (DIBS) valir tarihine kadar difer
DIBS’Icrin arasina dahil edilmez. lleri valorlii satan DIBSler ise valir tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve deferlenmeye devam eder. ileri valrli DIBS alim ve satim
islemleri ayr1 bir vadeli islem sbzlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlan ise valar tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) fleri valorli sozlesmenin degeri alis ve satiy islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem ahig ise pozitif (+), satiy ise negatif (-) bir deger olarak portfoy dederi tablosuna vansir.
Aym valérde ve aym nominal degerde hem alis hem de satis yapilmug ise portfoy degeri
tablosunda her ikiislem aym defierde fakat ahyg iglemi pozitif (+) satis iglemi ise negatif (-) olarak
goziikecektir. Bu sekilde agtijy pozisyonu ters istemle kapatmis olan fonlarda bu islemler
portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaknr.

¢) leri valarlii islemlerin degerlemesi ise againdaki formiile gore yapilacaktir:

{5lemin Deferi = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/365)
Vade Sonu Defer: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degieri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valér tarihi islemin valor tarihi ile aym
olan islemlerin agirhkl ortalama faiz oram, yoksa deferleme giiniinde BIAS’ta aym giin
valorii gergeklesen iglemlerin afirhikh ortalama faiz orani, voksa en son aym gin valdrli
olarak islem gordiigi giindeki aynr giin valirlii iglemlerin afwhkl ortalama faiz oram, bu da
yoksa ihrag tarihindekd bilesik faiz oramdir,

ESKIi SEKIL
5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlegmelere iliskin olarak asafidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis tlirev arag sozlesmelerinin
“adil bir fiyat” wenp igermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes modeli, Binomial mode veya
Monte-Carlo simulasyanu ”; Forward sézlesmeler igin “Black&Scholes modeli, Binomial mode veya
Morte-Carlo simillasyonu”, ve Swap sozlesmelen igin ise “Black&Scholes modeli, Binomial mode
veya Monte-Carlo simiilasyonu” yéntemlerinden degerlemeye csas virlifa uygun olani kullarularak

hesaplanan teontk fiyat ile degerlemede kullanilacak fivat arasinda kargilastima yapilarak kontrol
edilir,

Risk Yonetimi Binimi tarafindan borsa digt opsiyon sézlesmelerine iligkin olarak, hesaplanan
teorik fiyat ile sozlesmenin kargi tarafinim verdigi kotasyon arasinda % 15 den az fark olmas: halinde
kotasyone iligkin uygunluk bildiriminde bulunularak islem gergeklestirilir ve degerlemede kotasyon
fiyan kullamlir,

Soz konusu varliklara iligkin alman kotasyon ile hesaplanan tcork fiyat arasinda %




binmi tarafindan Genel Midir'e yazh ve gerekgeli bilgilendirme vapilarak alinan son fiyat
tizerinden islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanslir.

Alinan varliklar portfoye dahil cdildikten sonra vade sonuna kadar kars: taraftan fiyat
kotasyonu alinarak yukanidaki prosediis tekrarlanr,

YENI SEKIL
5.6. Borsa diginda taraf olunacak sizlegmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digi tirev arag sozlegmelennin
“adil bir fiyat” igcrp lccrmcchgl opsiyonlar igin “Black&Scholes modeli, Binomial model veya
Monte-Cario simiilasyonu ™ ve Forward sdzlesmeler igin “Black&Scholes modeli, Binomial made!
veya Monte-Carlo simiilasyonu” ydntemleninden degerlemeye esas varliga uygun olam kullamlarzk

hesaplanan teorik fiyat ile deferlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontro!
edilir.

Risk Yénetimi Binmi tarafindan borsa disi opsiyon sdzlesmelerine iliskin clarak, hesaplanan
teonk fiyat ile sfzlegmenin kargi tarafinin verdigi kotasyon arasinda % 15°den az fark olmast halinde

kotasyona iligkin uygunluk bildiiminde bulunularak iglem gergeklesunlir ve degerlemede kotasyon
fiyat: kullanihir,

Soz kanusu varliklara iligkin alinan kotasyon ile hesaplanan teorik fiyat arasmda %15 veya
daha fazla oranda fark olmasi halinde; kotasyon fiyatiun marj igine ¢ckilmesi igin kargi kuruma
bagvurulur. Karg tarafin hesapladifi yeni fiyatin yine marj i¢inde olmamas: halinde, Risk yonetim
birimi tarafindan Genel Miidir'e yazli ve gerekceli bilgilendirme yapilarak alinan son fiyat
fizerinden iglem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyar kullanilir,

Alman varliklar portfdye dahil edildikten sonra vade sonuna kadar kars: taraftan fivat
kotasyonu aliarak yukandaki prosedir tekvarlanir,

ESKI SEKIL

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsdanan Harcamalar

Fon varlifindan vapilabilccek harcamalar asagida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetlen igin ddenen her tiirli Gicretler,

2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her tiirlil verg, resim ve Komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoyc alimlarda ve portfoyden sattrmiarda odenen aracilik komisyonlan, (yabanecr para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz sang kuru dzerinden TL'ye gevrilerck kaydolunur,),

5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergy,

7) Bafimsiz denetim kuruluslanina édenen denetim dereti,

8) Mevzuat geregl vapilmast zorunlu ilan giderlen,

9) Tekvim yili esas alinarak uger aylik donemlerin son is giininde fonun toplam deg
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karslla tuma olgiitl giderlen,

den

JQTI ~
ol gtp



12) Kurulea uygun gdrilecck diger harcamalar,

YENI SEKIL

7.1. Fonun Malvarlifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar asafida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6dencn her tirlii Geretler,

2) Varliklanin nakde gevnlmesi ve transferinde 6denen her tirit vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlan,

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagunsiz denetim kuruluslanna ddencn denetim iicreti,

8) Mevzuat gerefi yapilmas: zorunlu :lan giderlen,

9) Takvim y1h esas alinarak {iger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri uzerinden
hesaplanacak Kurul tiereti,

10) Karsilagturma olguti giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivieme) uygulamalar
nedenti ile 6denen hizmet bedelleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicret,

14) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

15) Mevzuat uyarmca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay» giderleri,

16) Kurulea uygun gorilecek diger harcamalar.

ESKI SEKIL

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Abm Satimna Aracilk Eden Kuruluglar ve
Aracihk islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylnde yer alan varhiklarin alim saturuna Halk Yatinm Menku! Degerler A5, T.
Halk Bankasi A.S., T.C. Ziraat Bankasi A.S. ve Ziraat Yatinm Menlu! Degerler A.S. aracilik
etmekiedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadir;

A) Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve T. Halk Bankasi A.$. komisyon oranlarn;

|. Bor¢lanma Araglan Pivasas: {slem Komisyonu:

- Bor¢lanma Araglan Piyasasi [slem Komisyonu; Yiizbinde 2,1 (BSMV dahil)

- Saat 14:00-17:00 Arast Aym Giin Valorla Borglanma Araglan Piyasas: fslem Komisyonu:
Yiizbinde 3,15 (BSMV dahil)

2. Takasbank Para Piyasasi islem (TPP) Komisyonu:

- TPP (1-7 giin arasi vadeh ) isiem komisyonu: Yizbinde 2,31 (BSMV dahil)

- TPP (7 glinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * glin say1si (BSMV dahil)

3. Repo Ters Repo Pazan Islem Komisyonu:

- Repo Ters Repo Islem Komisyonu : Milyonda 6,9825 *giin sayis: (BSMV dahil)

- Saat 14:00-17:00 Arast Aym Glin Valorli Repo Ters Repo Islem Komisyonu Yi
1,28625*gin say1s1 (BSMV dalul)

4. VIOP Piyasas: {slem Komisyonu:




Yurt disi pay senetleri ve diger sermaye piyasast araglan igin islem yapilan ilke ve araca
kuruma gére belirlenen tanfeter uygulamr.

B) T.C. Ziraat Bankas1 A.§. ve Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.$, komisyon eranlar;

1) Sabit Getirili Menkul Kiymet Komisyonu: BIST Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Alm
Satim Pazannda perceklesen islemler igin BIST tarifesi pgeeerli olup,  %0,00075
(milyondayedivirgiilbesg) - BMV

2) Repo-Ters Repo komisyonu: BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo ve Ters Repo
Pazarinda gerceklesen islemler igin BIST tarifesi gegerli olup, O/N islemlerde %0,0005
(milyondabes) +BMV otup, O/N disindaki islemlerde ise vade siiresi boyunca hergun i¢in ayns oran
uygulamr,

3) VIOP Piyasasi slemleri komisyonu: % 0,02 (onbindeiki) + BMV

4) BPP Islemleri komisyonu: O/N islemlerde %0,0001(milyondabir) + BMV olup, O/N
disindaki islemlerde ise vade siiresi boyunca herglin igin ayni oran uygulanr.

5) Karsibk Aynlan Giderler; Yonetim Ucreti, Bagimsiz denetim iicreti, BIST Borglanma
Araglan Pivasas Borsa Payi ve Tescil Ucretleri, BIST Endekslen Lisans Ucreti ve mevzuat geregi
olabilecek giderler igin giinlitk karsthk aynlir,

YENI SEKIL

7.1.3. Fon Portfoyindeki Varhklarin Alim Satumina Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Iglemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiindc yer alan varliklarin alm satimina Halk Yatinm Menkul Degerler AS., T.
Halk Bankast A.S., T.C. Ziraat Bankas: A.S. ve Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.§. aracibk
etmektedir. Soz konusu aracilik islemlen igin uygulanan komisyon oranlan agagida yer almakiadir:

A) Halk Yaunm Menkul Degerler A.S. ve T. Halk Bankas: A.S. Komisyon Oranlan;

1. Borglanma Araglan Piyasasi Islem Komisyonu:

- Borglanma Araglan Piyasasi Iglem Komisyonu: yiizbinde 2,1 (BSMV dahil)

- Saat 14:00-17:00 Arast Aym Giin Valdrla Borglanma Araglan Piyasasi [glem Komisyonu:
yizbinde 3,15 (BSMV dahil)

2. Takasbank Para Piyasasi {slem (TPP) Komisyonu:

- TPP (1-7 giin aras: vadeli ) Islem Komisyonu: yiizbinde 2,31 (BSMV dahil)

- TPP (7 giinden uzun vadeli) Islem Komisyonu: milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV dahil)

3. Repo Ters Repo Pazan Islem Komisyonu:

- Repo Ters Repo Islem Komisyonu: milyonda 6,9825 * gin say1s1 (BSMV dzhil)

- Saat 14:00-17:00 Arast Aymi Giin Valérlis Repo Ters Repo Islem Komisyonu: yiizbinde
1,28625 * giin sayis1 (BSMV dahil)

4. VIOP Piyasasi islem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu: onbinde 4,20 (BSMV dahil)

B) T.C. Zirant Bankasi A.S. ve Ziraat Yatinm Menkul Degerler A §. Komisyon Oranlar;
1) Sabit Getirili Menkul Kiymet Komisyonu: BIST Borglanma Araglar Piyasasi Kesin Alun
Satim Pazannda gerceklesen iglemler igin  BIST tarifesi gegerli  olup,  %0,00075
{milyondayedivirgilbeg) + BMV
2) Repo-Ters Repo Komisyonu: BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo ve Ters
Pazannda gergeklesen islemler icin BIST tarifesi gegerli olup, O/N islemlerde %
! lup, O/N digindaki islemlerde ise vade siiresi bo r glin i¢iayngoran
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3) VIOP Piyasasi Islemleri Komisyonu: %0,02 (onbindeiki) + BMV

4) BPP Islemleri Komisyonu: O/N iglemlerde %0,0001{milyondabir) + BMV olup, O/N
disindaki islemicrde ise vade siiresi boyunca her giin igin aym oran uygulanr.

5) Karsibk Aynlan Giderler: Yonetim ficreti, bafimsiz denetim icreti, BRIST Borglanma
Araglan Piyasasi borsa payr ve tescil ficretleri, BIST endeksleri lisans ticreti ve mevzuat geregi
olabilecek giderler igin giinlitk karsilik aynlir.

ESKi SEKIL
8.2. Katilma Pay: Satin Alanlann Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasas: Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlannin katilma paylannn ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nm ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki mikellefler
ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile defer artigi kazanglani
clde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikellefierden Scrmayc
Piyasas1 Kanununa gére kurulan yatnm fonlan ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte olduju
Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanuou'oun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon katilma
paylannin fona iadesinden elde cdilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameyc dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamu digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunn Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlann Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfediimeyen veya daimi temsilcilerinin aracilift olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST'ta iglem gbren ve bir yildan fazla sireyle eldc tutulan pay
senetlerinin e!den gikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin 1) numaral fikrasinin eltinc
paragrafi kapseminda vergi kesintisine tibi tutuimayan kazanglari ve bu kurumiarn daimi temsilcileri
aracilifiyle elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tAbi tutulnmug
kazanglan i¢in villik veya 6zcl beyanname verilmez.

YENI SEKIL

8.2. Katlma Pay: Satin Alanlarnn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kaymetler yannim fonlannin katiima paytarimn ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki milkellefler
ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artigt kazanglan
elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyle fazliyette bulunan mikelleflerden Sermaye
Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yaunm ortakliklaryla benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanur.!'}

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca fon
paylanmn fona_igdesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname veplmez. Di
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nedeniyle beyanname verilmesi halinde dc bu gelirler beyannameye dahil edilmez, Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadir,

Kurumlar Vergist Kanunu Gegici Madde | uyaninca dar miikelief kurumlann Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin aracihdi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsamunda kesinti yapilmis kazangian ile bu kurumlann tam
miikelle! kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla sureyle elde tutulan pay
senetlerinin clden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasimin altinct
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarin daimi temstlcileri
araciligryla elde ettikleri tamam gegici 67 nei madde kapsanunda vergi kesintisine tabi tutulmug
kazanglan igin villik veya bzel beyanname verilmez.

Kurumlann, tam miikellefiyete tabi yatirnm fonu katnlma paylarindan elde ettikleri
kazanglarin (portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varhik ve altin ile difer kiymetli
madenler ve bunlara dayah scrmaye piyasas: nraglan bulunan yatirim fonlarindan elde edilen
kazanglar harig) vcrgilendlrllmesmde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun § inci maddesinin birinci
fikrasimin (a) begx iincii ve beginci alt bendi hiitkimleri uygulanir.
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