ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PIYASASI SEMSIVE FONU'NA BAGLI
ZIRAAT_PORTFOY PARA PIYASASI FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan ahnan ..16/06 /2022 tarih ve 12233903-
...305.04-22841 sayili izin dogrultusunda; Ziraat Portfdy Yénetimi A.S. Para Piyasas: Semsiye
Fonu'na bagli Ziraat Portfoy Para Piyasasi Fonu izahnamesinin “Girig™ ve “Kisaltmalar” bdlimleni
ile “I. Fon Hakkinda Genel Bilgiler” baglikli baliimiinde yer alan “1.1." ve *1.3.” nolu maddeleri, “II.
Fon Port{Gyliniin Yénctimi, Yatinm Stratejisi il Fon Portfoy Simrlamalan” baglikli boltimiinde yer
alan 2.3, 2.4, “2.6.°, 2.7 ve *2.9.” nolu maddcleri, “IT1. Teme! Yatnm Riskleri ve Risklerin
Olgitmid” baglikls béliimiinde yer alan *3.1.”, “3.2.”" ve “3.3.” nolu maddcleri, “IV. Fon PortfGyiinin
Saklanmasi ve Fon Malvarhfinin Aynlif1” baglikl boliminde ver alan “4.2,” nolu maddesi, “V. Fon
Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin ve Fon Portfoy Degerinin Belirlenme Esaslan™ baghikh
boliiminde ver alap “5.5." ve *“5.6." nolu maddelen, “VIL. Fon Malvarhigindan Karsilanacak
Harcamalar ve Kurucu'nun Kargiladif Giderler” baghkl bolomiinde yer alan *“7.1." nolu maddesi ve
“VIII. Fonun Vergilendirilmesi” baglikh bolimiinde yer alan “8.2.” nolu maddesi agagidaki sekilde
degistirilmig; “II. Fon Portfoyiinin Yonetimi, Yatirim Stratejisi ile Fon Portfoy Sinirlamalan™ baghkl
boliimiinde yer alan *2.10.” nolu maddesi izahnameden gtkartilmisgtir.

ESKI SEKIL

ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.PARA PIYASASI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
ZIRAAT PORTFOY PARA PIYASASI FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ fTHRACINA {LiSKIN
{ZAHNAME

Ziraat Portfoy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddclenine dayamlarak, 24/04/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 471066 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 30/04/2015 tarih ve BB11 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilen Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiyc Fonu igtizigi ve bu izahname
hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olugturulacak Ziraat Portfoy Para Piyasas: Fonu'nun katilma
pavlannin ithracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 31/08/2015 tanhinde
onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onays ile kurucusu T.C, Ziraat Bankas1 A.$. olen T.C,
Ziraat Bankast A.S. B Tipi Semsiye Foou'na Bagl Likit Alt Fonu (6.Alt Fon)'u Ziraat Portfoy
Yonetimi A.S.'ve devrolmustur,

[zahnamenin onaylanmasi, izazhnamede yer alan bilgilerin dofru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyeced gibi, izahnameye iliskan bir tavsiye olarak da kabul edilemez,

thrag edilecck katilma paylanna iligkin yatinm kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ziraat Portfdy Yonetimi A.$.'nin adresli resmi internet sitesi
(www ziraatportfoy.com tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www kap.gov.tr)
yayimlanmigtir, izahnamenin nerede yayimlandid hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine iligkin
bilgiler yatinmei bilgi formunda yer almaktadir.




YENI SEKIL

ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.PARA PIYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
ZIRAAT PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA [LISKIN
[ZAHNAME

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'mun 52. ve 54,
maddelerine dayamlarak, 24/04/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 471066 sicil
numaras: altinda kaydedilerek 30/04/2015 tarih ve 8811 sayih Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan cdilen Ziraat Portfoy Yénetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonou igtiziigii ve bu izahname
hikiimlerine gore yonetilmek lizerc olugturulacak Ziraat Portfdy Para Piyasas: Fonu'nun katiima
paylanmn ihracina iligkin bu izahname Scrmaye Piyasasi Kurulu tarafindan 31/08/2015 tarihinde
onaylanmig ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun onayi ile kurucusu T,C. Ziraat Bankas1 A.$. olan T.C.
Ziraat Baokasi A.S. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagh Likit Alt Fonu (6.Alt Fon)'u Ziraat Portfdy
Yonetimi A.S.’ye devrolmustur,

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16/06/2022 tarihli ve 12233903-,.300.04:22841 ... sayil onay:
ile Fon’un unvani Ziraat Portfoy Para Piyasas: (TL) Fonu olarak degigtirilmistir,

lzahnamenin onaylanmasi, izahnamede ycr alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffuld
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiyc olarak da kabul edilemez.

fhrag edilecek katlma paylanna iligkin yatnm kararlan izahoamenin bir bitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ziraat Portfoy Yonetimi A.S$.'nin  resmi  internet  sitesi
(www ziraatpordfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www kap.orgtr)
yayimlanmigtir, {zahnamenin nerede yayimlandif hususunun tescili ve TTSG'de ilan tanbine iligkin
hilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylanmn alim satimimn yapddifn ortamlarda, semsiye fon igtiiztigi ve
yatinmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde {icretsiz olarak yatinmecilara verilir.

ESKi SEK1L
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlan | Semsiye fon igtiziigii, fon izahnamesi ve yatinmei bilgi formu
BIST Borsa [stanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | [I-14.2 sayili Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslanna
Migldn Teblig
Fon Ziraat Portfoy Pama Piyasas: Fonu
Semsiye Fon Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasas: Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayili Scrmaye Piyasas: Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu L5
Kurucu | Ziraat Portfoy Yonctimi A.S. L
Kurul T e, | Sermaye Piyasas: Kurulu ey




MEKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S. B

Portfoy Saklayicis T.C. Ziraat Bankas1 A.§.

PYS Tebligl I11-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
- Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tcbligi

Rehber Yatinm Fonlanna iligkin Rehber

Saklama Tebligi

1-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmctine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara lligkin Esaslar Teblifn

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig MI-52.1 sayili Yaunm Fonlanna [liskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Sanm Platformu o

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
larafindan  yirirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Ziraat Portfoy Yonetimi AS.
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Y Opetici

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlani | Semsiye fon igtiiziiZi, fon izahnamesi ve yatinma bilgi formu

BIST Borsa istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | 1I-14.2 sayih Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanina
{liskin Teblig

Fon Ziraat Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu

Semsiye Fon Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasas: Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Scrmaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydnlatma Platformu

Kurucu Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurnulusu A.S.

Portfoy Saklayicis: T.C. Ziraat Bankasi1 A.S.

PYS$ Teblig II1-55.1 sayilt Portfdy Yémetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyctlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlanna Iligkin Rehber

Saklama Tebligi 1-56.1 sayilv Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara fligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.1 sayil Yatinm Fonlanna [ligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denctim Standartlan Kurumu
tarafindan  yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
Ziraat Porifoy Yonetimi A8,

©ae i 22
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1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvan: Ziraat Portfoy Para Piyasasi Fonu

Bagh Oldugu $Semsiye Fonun Unvani! | Ziraat Portfoy Yanetimi A.S. Para Pivasasi $emsiye
Fonu

Bagh Oldugu Semsive Fonun Tiri: | Para Piyasasi Semsiye Fonu

Siiresi; Stiresiz
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1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvan:: | Ziraat Portfoy Para Piyasas: (TL) Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ziraat Portfoy Yonetimi A S. Para Piyasasi Semsiye
Fonu

Bagh Oldugu Semstye Fonun Tl Para Piyasasi Semsiye Fonu

Suresi: Siresiz
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1.3, Kurucu Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucu’nun yonetim kurulu tyeleri yetkili olup, yénetim kurulu

liyelerine ve Kurucu'nun diger yoncticiterine iliskin bilgiler asagida ver almaktadir:

Adi Soyada Gorevi Son 5 Yilda Yapn Isler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi
2009-2012 T.C Ziraat Bankas1 A.S. Fon Yénetimi
Yénctim Orta Ofisi Boliim 'Miidiirii o
Hasan OZTAS | Kurulu 2012-20!? T.F.‘ Ziraat Bankas1 A.§. Fon Yénetimi 26 Vil
Baskani Orta Ofisi Daire Basl‘cam B
2017-Halen T.C. Ziraat Bankasi A.S. Analitk
Bilango Ydnetimi Boliim Bagkani
2012-2016 T.C. Ziraat Bankasi A.S. Ekspertiz
Yonetimi Yoneticisi — Miidiir
Yénetim | 2014-2017 Tiirkiye Degerleme Uzmanlan Birligi
Vedat ' Kurulu (TDUB) Yénetim Kurulu Yedek Uyesi
2016-2021 T.C. Ziraat Bankas: A.S. Gayrimenkul | 22 Yl
CELIKBILEK | Baskan L S
Vekili ve Ekspertiz Yonctimi Boliim Bagkanligi Boliim
Bagkam
2021-Halen Ziraat Gayrimenkul Yatinm Ortaklif
A.S. Genel Miidiir Yardimeist ,/
Gokgen Yaonetim
Yaman Kurulu 1997-2002 T.C. Zirnat Bankasi A.S. Sermaye | 22 Yil
§ ; Piyasast Daire Bagkunhfi — Uzman, 7 )




/Genel 2002-2017 T.C. Ziraat Bankasy A.S. Yoénetici,
Miidiir 2017- 2021 Ziraat Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi
2021-Halen Ziraat Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiird
ic 2008-2009 Maliye Bakanhifi Muhasebat Genel
Kontrolden Miidiirliigi - Muhasebe Den(.:lmen Yrd.
i Sorumlu 2009-2016 Bagbakanhk Teftis Kurulu Bagbakanhik
Ufuk UNLU | Yéneti Miifettisi 13 Y1l
’ Koncnm 2016-Devam T.C. Cumbhurbaskanlifi Devlet
' Kurulu
e Denetleme Kurulu - Devilet Denctleme Kuruiu -
Uyesi Denetgisi _!
2016-2018 Kalkinma Bakanlig: / Bakan Damgsmam
Y6netim 2018-2020 T.C Cumhurbagkanlifi Strateji ve Biitge
Mutlu KOC Kurutu Bagkanlih / Bakan Damgmam 17 Vil
Uyesi 2020- Devam T.C Hazine ve Maliye Bakanlif /
Bakan Danigmam
2014-2016 MASAK Baskan
) ‘ Yénetim 2016-2017 Kamu Gézetimi, _Mul{asebe ve Denetim
Ibrahim Hakki | - W Standartian Kurumu Kurul Uyesi 26 Vil
POLAT flvesi 2017-2019 TBMM Idari, Teknik ve Mali fsler |~
y Genel Sekreter Yardimcist
2019- Devam TBMM Baskan Bagmiisaviri
2000 - 2002 Datck Menkul Degerler A.S. / Uzman
- 2002 - 2004 Datek Menkul Degerler A.S. /
Yonetmen
Fatimet Genel - 2004 - 2008 Ziraat Portfdy Yonetimi A.S§ / Uzman
Tinemis Miidiir - 2008 - 2015 Ziraat Portféy Yonetimi A.S. /{22 Yil
SARIHAN Yardimcist | Ydnetmen
- 2015-2021 Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. / Miidiir
2021-Halen Ziraat Portfdy Yonetimi A.S. / Genel
Miidiir Yardimcis
2010-2012 Tera Menkul Degerler A.S.
-Kidemli Analist
2012-2013 Tera Menkul Dcgerler A.S.- Analist
Genel Arastirma Miidiirii _
Kenan Miidiir 2013- 201§ Yatinm Finanasman Menkul Degerler 14 Vil
TURAN Yardimess: A.S.- Analist Aragtirma Miidiir Yardimcis:
2015-2018 Ziraat Portfoy Yonctimi A.S. Aragtirma
Birimi- Miidiir
Nisan 2018- Halen Ziraat Porifdy Ydnetimi A.§ -
| Genel Miidiir Yardimcisi
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1.3. Kurucu Yineticileri

aneticilerine iliskin bilgiler asafada yer al dir:

Fon'u temsil ve ilzama Kurucu’nun yonetim kurulu dyelerd yetkili olup, yénc{l/




Adi Soyad: Gorevi Son 5 Yilda Yapug Isler (Yil-§irket- | Tecriibesi
Gorev)
Hasan (")ZTAS Yonetim 2017-Halen T.C. Ziraat Bankasi A.S. |26 Yil
Kurulu Analitik  Bilango  Yonetimi  Bglam
Bagkani Bagkani I
Serap BAYDAR Yénetim 2016-2020 T.C. Ziraat Bankast A.S. |24 Y1l
CALIS Kurulu ingaat Yénetimi Bolim Bagkanl@
Bagkan Proje Yonetimi Yoneticisi
Vekili 2020-2021 T.C. Ziraat Bankas1 A.S.
insaat Yionetimi Bolim Baskanhf
Boliim Bagkan Vekili
2021-Halen T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Insaat Yonetimi Bélim Bagkanhf
Biliim Baskam |
Gokgen Yaman Yonetim 2017-2021 Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. | 27 Yil !
AKGUN Kurulu Genel Miidiir Yardimcis
Uyesi/Genel 1
Miidiir
Ufuk UNLU Ig 2016-Devam T.C. Cumhurbagkanhg: | 13 Y1l
Kontrolden | Devlet Denetleme Kurulu Devlet
Sorumlu Denetleme Kurulu Denetgisi
Yonetim
' Kurulu
Uyesi
Ali Serkan Yinetim 2017-2019 Gelir Idaresi Bagkanlign | 15 Y1l
ERDOGAN Kurulu Miifettis
Uyesi 2019-2020 T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlign Ozel Kalem Midiirligii
Bakan Yardimcist Damgmani
2020-Halen T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhf Teftiy Bagkanh§n Hazine ve
| Maliye Miifettigi
| 2021-Halen Hazine ve Maliye Bakanhgi
Ozel Kalem Miidiirligi Bakan
Damgmam
Hakan Yonetim 2016-2018 T.C. Enmerji ve Tabii|[1l Y1l
HACIAHMETOGLU | Kurulu Kaynaklar Bakanhg Protokol Uzmam
Uyesi 2018-2021 T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhif Protokol Miidiiri
2021 Halen T.C. Hazine ve Maliye
Bakanh@i Ozel Kalem Miidir
Yardumcisi
Fatimet Tincmis Genel 2015-2021 Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. | 24 Y1l
SARIHAN Miidiir Miidiir
Yardimcist
Kcnan TURAN Genel 2015-2018 Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. | 18 Yil
Miidiir Arastirma Birimi Mudur

& 74
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2.3. Fon portfay sinirlamalan itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Sen:II-52.1 sayih
Yatinm Fonlanna {liskin Esaslar Teblifi’nin 6. maddesi cergevesinde “Para Piyasasy Fonu”
niteligindedir.

Fon portioyiinun tamam: devaml olarak, vadesine en fazla 184 giin kalnusg, likiditesi yiikksck
para ve sermaye pivasast araglanndan olugacak ve portfoyliniin gunlik olarak hesaplanan afirlikh
ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir. Vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan varhklar fon
portfoyiine dahil edilemez. Fonun portfayiine ahinacak varliklar ve islemlere iligkin olarak Teblig ve
Kurul’un ilgili diger diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur,

Fon portfoyine alinzcak kamu ve dzel kesim borglanma senetlerinin segiminde daha fazla faiz
getirisi saglamasy beklenen sermaye piyasast araglanyla, deger artiy kazanci sagilayacak, nakde
doniigiimii kolzy ve riski az ofanlar tercih edilecektir. Piyasa kosullanna bagh olarak, belirli
doncemlerde fon portfoyi agirlikis olarak dzel scktdr borglanma araglanndan olusabilir. Fon portfyi
istikrarly, yitksek recl getin hedefi ile yonetilir. Fon pivasa kosullanm ve karsilagtuma olgiitiini
dikkate alarak varhik ve islem dagilimini madde 2.4"de yer alan asgan ve azami simirlamalar dahilinde
belirleyebilir.

Yabanct yatirim ara¢lan fon portfoyiine dahil edilebilir, Ancak, fon portfoyiiae dahil edilen
yabanci para ve sermaye piyasasi araglan fon toplam degerinin %8071 ve fazlas: olamaz.

Fon beklenen getiriyl artirmak, nisklen korunmak vel/veya yatimm amaciyla vadeli iglem
sozlegmesy, opsiyon, sakh tirev arag, swap sdzleymesi, varant, sertifika, ileri valarlii 1ahvil/bono
islemleri, vaptlandinlmig vatirim araglari ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzer
iglemlere yatinm yapabilir.

Porifoyiin agirhkl ortalama vadesi sermaye piyasasi araglarinin avn ayn ortalama vadelen
dikkate alinarak bulunur.

Yapilacak agirlikli ortalama vade hesaplamalaninda, asagida ver venlen sermaye piyasas
araglannin vadesi su sekilde hesaplanur,

Varlik Tari Vade

Iskontolu sermaye piyasas: araglan Itfa tanhine kalan sire

Sabit kupon oranh sermaye piyasastaraglan | Anaparanin ve kalan kupon 6demelerinin zaman
agorlikli tahsil siiresi (Macaulay Duration)

Oran piyasa faiz oranlanna endeksli kupon | [k/bir sonraki kupon 6demesine kalan siire
ddemelen olan scmaye piyasasi araglan

| Tiiketici fiyatlarina endeksli sermaye Anaparamn itfa tarihine kalan sire
| piyasasi araghan
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2.3. Fon portfoy sinrlamalan itibariyle Scrmaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:1H-52.1 sa
Yatinm Fonlanna_llskip Esaslar Tebligi'nin 6. maddesi ¢ergevesinde “Para Piyasasi




Fon portfoytiniin tamami devambi olarak, vadesine en fazla 184 gin kalmug, likiditesi yitksek
TL cinsi para ve sermaye piyasasi araglanndan olugacak ve portfoylinin giinlitk olarak hesaplanan
airhikh ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir. Vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varliklar
fon portfoyiine dahil edilemez. Fon portfoyiine sadece TL cinsi varhklar ve islemler dahil
edilecek olup, yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile difer kiymetli madenler ve
bunlara dayali sermaye piyasasi araglar1 dahil edilmeyecektir. Fonun portfoyiine ahnacak
varliklar ve iglemlere iliskin olarak Teblig ve Kurul'un ilgili diger diizenlemelerinde yer alan esaslara
uyulur.

Fon portfoyiine alinacak kamu ve 6zcl kesim berglanma senetlerinin segiminde daha fazla faiz
getirisi saglamas) beklenen sermaye piyasas: araglanyla, defer artiy kazanci saglayacak, nakde
donugimi kolay ve riski az olanlar tercih edilecektir. Piyasa kosullanna bagli olarak, belirli
donemlerde fon portfayii agirhikli olarak 6zel sektor borglanma araglanndan oiusabilir. Fon portfyii
istikrarh, vitksek reel getiri hedefi ile yonetilir. Fon piyasa kogullanim ve karsilagtirma Sl¢itini
dikkate alarak varhik ve islem dagilumini madde 2.4’ de yer alan asgari ve azami simirlamalar dahilinde
belirleyebilir.

Fon beklenen getiriyi artirmak, riskten korunmak ve/veya yatinm amactyla vadeli iglem
sozlesmesi, opsiyon, sakll tirev arag, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono islemleri,
yapilandinlms vatinm araglan ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzer islemlere
yatinm yapabilir. Su kadar ki, kaldira¢ yaratan iglemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi
cinsinden varhk ve alan ile difer kivmetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi
araclanndan olugturuiamaz.
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2.4. Yoénetici tarafindan, fon toplam defen esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami ssmirlamalar asafndaki tabloda gostenlmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU  Asgari | Azami
% %
Kamu ve dzel sektor borclanma araglan * 0 100
Yabanci Para ve Sermaye Piyasas: Araglan ** 0 20
Ters repo islemleri 0 100
Borsa Dis1 Ters Repo islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasast ve yurtici organize para piyasas: islemleri 0 20
Ipotek ve varlik teminatly menkul kiymetier 0 100
Ipotegic ve varhga dayali menkul kiymetler 0 100
Yapilandinlmis yatinim araclan 0 10
Araci kurulus ve ortaklik varanti, scrtifikalar 0 10
Kira Sertifikalan 0 100
Mevduat (TL/Déviz)katilma hesaplan (TL/Doviz)/Altina Dayah 0 50
Vadeli Mevduat ve Katilma Hesaplan
Gayrimenkul Sertifikalan ile Gayrimenkule Dayah Sermaye Piyasast 0 100
Araglan (TL/Déviz)
Gelir ortakhig Senetleri (TL/Déviz) 0 100 |/
Gelire Endeks er (TL/Doviz) ! 0 100 I‘{



Fon portfoyiine dahil edilen banka borglanma araglan digindaki zel sektor borglanma araglan
ihraggisiin Fon Tebligin 32 nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi
zorunludur, Borsada islem goren kamu/ ézel sektdr dis berglanma araglannin, borsa diginda yapitacak
iglemler ile fon portfoyiine dahil edilmesi veya fon portfoyiinden gikanlmas: miimkiindiir.

** 2 9 maddesinde fon portfoyiine dahil edilen yabanci yatinm araglanni mamiticr genel bilgiter
belinlmugtir.

*** Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sozlcsme ile herhangi bir
anda portféyundeki sermaye piyasasi araglaninin piyasa degeninin en fazla %50.si tutanndaki sermaye
pivasasi araglanm ddiing verebilir. Fon portfgylinden 6diing verme islemi, odiing verilen sermaye
piyasasi araglannm en az %100'ii karsiiginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6z kaynak olarak
kabul cdilen varhklanin fon adina Takasbank® da bloke edilmesi sarnyla yapilabiiir. Ozkaynagin
degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

*+** Fon portfdyiinde yer alan repo iglemine konu olabilecck varliklanin rayic degerlerinin
%10"una kadar Borsada ve/veya Borsa Digi Repo vapilabilir.

YENI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degen esas alnarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varhk ve islemler igin belirlenmis asgan ve azami simirlamalar agagidaki tabloda gosterilmigtir.

VARLIK ve [SLEM TURU Asgari | Azami
Yo Ya
| Yerli Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araglan* 0 100
Ters Repo [slemlen 0 100
Borsa Dis1 Ters Repo Isiemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasas: Islemleri 0 20
[potek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 100
Ipotegie ve Varliga Dayah Menkul Ksymetler 0 100
Yapilandinlmis Yatinm Araglan 0 10
Avract Kurulus ve Ortaklik Varanti, Sertifikalar 0 10
Yerli Kamu ve/veya Ozcl Sektor Kira Sertifikalan 0 100
Mevduat/Katilma Hesaplan (TLY** 0 50
Gaynmenkul Sertifikalan ile Gaynimenkule Dayali Scrmaye Piyasast 0 100
Araglan (TL)
Gelir Ortakhi Senctleri (TL) 0 100
Gelire Endeksli Senetler (TL) 0 100

* Fon portfoyiine dahil edilen banka borglanma araglan digindaki 6zel sektdr borglanma
araglan ihraggisinin Fon Teblifin 32 nci maddesinde belirtilen derccelendirme notuna sahip olmas:
zorunludur.

** Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam deferinin %6'sim agamaz.

Fon, Kurul'un 1lgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda
portfoylindeki scrmaye piyasasi araglanmun piyasa degerinin en fazla %50°si tutanindaki sermiye
pivasas araglanim odung verebilir. Fon portfoyiinden ddiing verme islemi, 6diing verilen scpiay
piyasas: araglaninin en az %!00'i karsihinda Kurul'un ilgili diizenlemelerinde 6z kaynakéoTap
kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank’da bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Oz kayyhE
degerlemesine ve |3 amasina liskin esastarda Kurul'un ilgili diize lerine uyul




Fon portfdylerinde yer alan repo 1slemine konu ofabilecek varliklann rayig degennin %10 una
kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa digi repo-ters repo iglemlerinin yapilmas
halinde, en geg islem tarihini takip eden is giini? icinde islemin vadesi, Maiz oran, kars tarafi ve
karst tarafin derecelendirme notu KAP'ta agklanir.

ESKI SEKIL

2.6. Portfaye niskten korunma vefveva yatinm amaciyla fonun tirline ve yatinm stratcjisine
uygun olacek sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde tirev araglar (vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmeler), sakh direv arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifikalar, 1leri valorli tahvil/bono
islemlcri, yapilandinlnug yaunim araglari ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
iglemler dahil edilebilir. Kaidirag yaratan iglemlenn pozisyonianmin hesaplanmasmnda, Rehber'in
“Fon Turlerine Iliskin Kontroi” baghginda yer alan sturlamalara uyulur.

YENI SEKIL

2.6. Portfoye niskten korunma vefveya yatinm amactyla fonun tiiriine ve yannm stratejisine
uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar gercevesinde tiirev araglar (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakh tirev arag, varant, sertifikalar, ileri valorli tahvil/bono isiemler,
yapilandinlmig yatinm araglan ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dihil
cdilebilir. Su kadar ki, kaldirag yaratan islemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden
varlik ve altin ile difer kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasas: araglanndan
olusturulamaz. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlanmn hesaplanmasinda, Rchber’in “Fon
Tirlerine Iligkin Kontrol” bashinda yer alan simrlamalara uyulur.

ESKI SEKIL

2.7. Portidye borsa disindan tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmeleri), swap
sozlesmest ve repo-ters repo sozlesmesi dahil cdilebilit. Borsa disi sézlegmeler fonun vatinm
stratejisine uygun olarak fon portfayline dahil edilir. Sozlegmelerin karyt taraflannin yatinm
vapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyeeek sekilde
objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege
uygun degen dzerinden nakde donugturillebilir olmass zorunludur.

Aymnca, borsa digi tiirev arag (vadeli 15lem ve opsiyon sézlesmeleri) ve swap sozlegsmesi karsi
tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci xurum v.b.)olmas: ve fonun fiyat
agiklama donemleninde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur,

YENI SEKIL

2.7. Portfoye borsa digindan tiirev arag {vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmelen) ve repo-ters
repo sozlegmeler dahil edilebilir. Borsa digi sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin kargi taraflarmin yatinm yapilabilir derecelenditme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil b
fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde pgergege uygun degeri {izerinden
déniistirilebilir o
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Aynca, borsa disi tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmeleri) sézlesmelerinin kargi
tarafinin denctime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aracit kurum vb.) olmast ve fonun fivat
agiklama doénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerienmesi zorunludur.

Isbu arag, sizlesme ve islemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve
alnn ile diger lkiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan
olusturulamaz.

ESKI SEKIL

2.9. Portioye dahil editen yabanc: yatinm araglan tamitici genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasasi amaglan Yatinm Fonlanna liskin Rehber’in 4.1.6"inc1
maddesinde yer alan agagidaki esasiar dahilinde fon porifoyiine dahil edilebilir.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglanmn ve kira sertifikalanimn, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendiniimis bir saklayic: kurulus nezdinde saklanmasi, fiyaumn vert daginm kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fivat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
dizenlemelen ¢ergevesinde gergefie uygun degeri lizerinden nakde dénistirilebilecek nitelikte

likiditasyona sahip olmasi sartianyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfdyiine dahil cdilmesi
mitmkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derece]cndim)cyc tabi tutulmug yurtdssinda ihrag cdilen borglanma
araglarinin ve kira sertifikalan alinabilir. [lgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde

bulundurulur.

Fou' 2 yabanci devlet kamu ve dzel sekidr sermaye pivasasi araglanndan ABD, AB Uyest
tlkeler, Hindistan Cumhuriycti, Japonya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Norveg, Singapur, Hong
Kong, Avustirya, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, $ili, Endonczya, Israil, Giney
Kore, Singapur, Yeni Zelanda, Cin, Meksika, Nijerva, Peru, Filipinler, Rusya, Gilney Afrika,
Ukrayna, Uruguay, Vencaziela, Vietnam, Bahreyn, Banglades, Bermuda Adalan, Britanya
VirjinAdalan, Brunei, Cayman Adalar;, Gambiya, Guernsey, Jersey, Kazakistan, Kuveyt, Malezya,
Umman, Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Yemen, Pakistan, Katar tilkclerine ait olarak
alinabilir. Fon portfdy yoneticisi uygun gordifi durumlarda Fon’un genel stratejisine bagh kalmak
kaydiyla yukanda belirtilen lkelerde yatinm yapabilir,

YENI SEKIL

2.9, Fon portfoyiine vadesi hesaplanabilen yapdandirilimg yatirim araglarn dahil
cedilebilecek olup, yapilandinlmig yatinm araglarmim; Fon'un yaunm stratejisine ve msk yapisina
uygun olmas, Tirkiye’de ihrac edilmiy olmasi, tabi oldupu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir
saklayici kurulus nezdinde saklanmas, ihraggisimin velveya varsa yatinm aracinin, Fon Tebligi’nin
32’nci maddesinde belirtilen yatinim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme nofuna sahip
olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin ydnetici nezdinde bulundurulmas: gerekmektedir,

Ayrica, yukarida yer verilen kosullara ek olarak ihrag belgesinin Kurulca onayla
olmast, fiyatinin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama done
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemelen gergevesinde gergefe uygun degeri (izerinden
donistiirtilebilir nite! ikiditasyona sahip olmas: zorunludur.




Diger taraftan, sadece Tirkiye’de ihrag edilmig yapilandirilmig yatirim araglarinin fon
portfoyiine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un borglanma araglanna iliskin diizenlemelert
gergevesinde niteligi tnbari ile borglanma aract oldugu kabul cdilen sermaye piyasasi araglarnindan,
vatinmei tarafindan ddenen bedelin tamamunin geri 6denccegi taahhiidiini igeren 6zellikicki araglar
fon portiéyiine dahil edilebileccktir,

Yapilandinlmis yatunm araglanmin dayanak varhiklan, ozel sektor ve kamu borglanma
araglan, faiz ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varhiklann getirisi ile
birlikte bir tirev aracin kombinasyonundan olusan yapilendinlmig yaunm araglan da portféye dahil
edilebilecekrir.

Yapilandinlmig yatinm araglanmin getirist temelde thrag edilecek bir borglanme aracinin
getirisine  dayali olmakta ve vaunm yapilan dayanak varhgim riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

Portfoye yapilandinlmig yatinm arac: alinmast halinde soz konusu yapilandinlmig yatinm
araglarinin genel 6zelliklenne iliskin bilgiler ve igerdif muhtemel nskler aynica KAP ta agiklanar.

ESKI SEKIL

2.10. Yannm Fonlarina fliskin Rehber’in 4.1.2.17inci maddesinde yer alan ** Fonun yatinm
stratejisine ve risk yapisina uygun olmas, ihraggisinin ve/veya varsa yatinm aracimin, Fon Tebliginin
32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas1 ve derecelendirme notunu igeren
belgelerin ydnetici nczdinde bulundurulmasi ve tabr oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir
saklayici kurulug neczdinde saklanmas: gerekir.” esaslanmin  saglamasi kosuluyla yabanci
yapilandinlmus yatmm araglan yurt dis: piyasalardan fon portfoyiine alinabilir.

Tiirkive'de ihrag edilmis yapilandinlmiy yatnm araglanna iligkin ofarak, “borsada iglem
gorme” sarti hang olmak fizere, yukanda belirlenen sartlann tamami aramr. Buna ilaveten,
Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmig yatnm araglanmn; “ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig
olmas, fiyatinin veri dagifhim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
Finansa! Raporlama Tebligi dizenlemeleri gergevesinde gercege uygun degeri tzerinden nakde
daniistirilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmast” ayrica Kurul'un borglanma araglanna iligkin
diizenlemeleri ¢ergevesinde “Niteligi itiban tle borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasas
araglanndan, yatinme: tarafindan odenen bedelin tamammmm geri ddenecefi taahhiidiini igeren
dzellikteki borglanma araglaninun fon portfoyune dahil edilebilecegi” sartlanmin saglanmast kaydiyla
Tiirkiye’de ihrag edilmig yapilendinimig yatinim araglan fon portfoyiine alinabilir.

Yaptlandinlmis yatinm araclannin dayanak varliklan, Szel scktor ve kamu borglanma
araglart, faiz ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varhiklann getirisi ile
birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yaptlandinlmig yaunm araglan da portfoye dahil
edilebilecektir

Yapilandinlmig yannm ara¢lanmin getirisi temelde ihrag cdilecck bir borglanma aracim
getirisine  dayali olmakia ve yannm yaplan dayanak varhgn nmskr dogrultusunda g
sunabilmekicdir. Portfdye yapilandinilmis yatinm araci alinmasi halinde s6z konusu yapilands
yatinm araglannin geju elliklenine iliskin bilgiler ve igerdifi muhte jskler aynca
agiklanir. g




YENI SEKIL

2.10. Bu madde izahnameden gkartilmugtir,

ESKIi SEKIL
3.1. Fenun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa nski ile borglanmayl temsil eden finansa! araglann, ortaklik
paviannn, difer menkul kiymetlenn, doviz ve dovize endeksli finansal aragiara dayah tirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortaklik pawv: fiyatlan ve déviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecck zarar riski ifade edilmektedir. S&z konusu
risklerin detaylanna asafnda yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyine faize dayzl varhklarn (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portftyiine yabanci para cinsinden varliklarn dahil edilmesi halinde, déviz
kurlannda meydana gelebilecek de@isiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar
olasiigini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Payw Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil ediimesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan onaklik paylanmin fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedenivle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihgini ifade etmektedir.

2) Karp Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikimliliklerini yenne
getimack istememesi ve/veya yerine getirememesi veya lakas iglemlerinde ortava ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhiklann istemildigl anda piyasa
fiyatindan nakde donistiiriiememesi halinde ortaya gikan zarar olasihifidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmelen), sakh tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, iled valorli
tahvilbono ve alin alim igiemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag varatan benzer
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatrimu ile baslangiy yatinminun tzerinde pozisyon
ahmmas: sebebi ile fonun baslangg vatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihf kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyoncl risk, fonun operasyonel stireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ig
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullan, pelitik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

ayY ogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeve yogun yatunm yapilmas: soplcuefghiun
bu varligin ve vad digi risklere maruz kalmasidir,




7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varhiklann piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas! ya da kaybctmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri ncdeniyle dogabilecek zarar
thtimalini ifade eder

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigivkatilma paylannin sanidigs dénemden sonra
mevzuatia ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelennde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ltibar riski: Kamuoyunun olumsuz gériglerinin, Kurucu'nun faaliyet ve gelirleri
{izerindeki meveut ve olasi etkilerini ifade etmektedir.

10) Ulke riski: Bir ilkedeki ekonomik, politik ve dizenleme risklerinin bilegiminden
olugmaktadir.

11) Etik Risk: Dolandincilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizhk gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler yada Kurucu’nun itibann olumsuz ctkileyecck suglann
{(8megin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlanimin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatmin aldigr deger arasindaki fiyat farkhilifn degisimini ifade etmektedir. Sozlegmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfayi
igensindc yer alan ilgili vedeli finansal enstrimanlarda islem yaptlan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan fark!t olabitmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger'in sézlegme vades: boyunca gostereceg degisim riskini ifade etmekitedir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak ahinan
teminatin, teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerieme degerinin
beklene n tircv pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklann bulunmas: olasitliginin ortaya gikmasi durumudur,

14) Opsiyon Duyarlihk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhiliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ok farkh mikwarda sk duyarhibk degigimlern
yasanabilmektedir, Delta; opsiyon yazildi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degigiminin
opsiyon priminde olugturdugu degisimi gostermekredir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhgin
fiyaundaki defiigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir.  Vega;
opsiyonun dayanak varlifinin fiyat dalgalanmaswindaki birim degisimin opsiyon pnminde olugturdugu
degisimdir. Theta; nsk dlgimlerinde biiyiik dnem tagiyan zaman faktorini ifade eden gosterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye gore defisiminin ol¢listidiir. Rho ise faiz oranlanndaki yiizdesel degisimin
opsiyonun fivatmda olugturdugu degisimin dlglisiidiir

15) Yapilandiridmis Yannm Araclan Riskleri: Yapilandinlmis Yatnm Araclannin degeri
ve donem sonu getirisi faiz ddemesinin yaninda daysnak varh@in piyasa performansina baghdir.
Yapilandinlmig Yatinm Araglanmn dayanak varliklan {izerine olugturulan stratejilerin getinsinin

ilgili dsnemde negatif olmas1 halinde yatinmei vade sonunda higbir itfa gelin clde cdemeyecegi gibi
performansia ora vade sonunda elde edilen itfa mtan nominal degennden daha ?{(

)
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Bununla birlikte, Yaplandinlmis Yatinm Araglanmin plinlik fiyat olusumunda piyasa
faizinde yaganabilccck defigimler ve dayanak varlik fiyat defiisimleni de etkili olabilecektir, Piyasa
faizlerinde ve dayanak varhk fiyatinda yaganabilecck dalgalanmalar Yapilandinimig Yatinm
Araglanmin giinliik deferiemesini  etkileyebilecektir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarninda nirev arzglarla birlikie Yapilandinlmis Yatunm Araglanndan kaynaklanan piyasa
niskleri de dikkate alinr.,

Yatinm amagl yapilandinlmuis Griinler anapara korumali ve anapara korumasiz olarak iki
sckilde gruptandinlabilir. Yurt iginde thrag edilen ve ilgili mevzuat gercevesinde nitehidi itibari ile
borglanma araci oldu@u kabul edilen araglar, vade sonunda, piyasa yatinmcimin aleyhine hareket etse
bile yatinmeiya o drjine aywrmg oldufu anaparasim geri alma imkani sunan trinlerdir. Bununia
beraber piyasa, yaturmcinn lehine hareket ederse yatmmer normalde alabilecegi risksiz faiz
gctirisinin {izerinde bir getiri elde eder.

Yurt disi ihraglarda anapara korumasiz bir yapilandinimas titrev iiriin igerisinde 1se yatinmae
bir opsiyon satisi gerceklestirmektedir. Bu opsiyon satigmdan elde edilen prim yatinmceiya gelir
olarak verilebilecegi gibi bir bagka opsiyonu satin almak i¢inde kullanilabilir. Bu iiriinlerde opsiyon
satipimn getirdigi risk, yatimmceinin anaparasint vade sonundaki spot kura gire dezavantajh bir
seviyeden bir bagka para birimine dénme riskidir.

Yapilandinimis Yatinm Araglan yatinmi yapilmasi halinde karg taraf niski de mevcuttur.
Karsi Taraf Riski, thraggt kurumun Yapilandinlmig Yatnm  Araglann dan  kaynaklanan
yitkiimliiliiklerini yerine getirmeme riskini ifade eder. Kargi taraf nskini minimum seviyede tuta
bilmek adina Yaplandinlmg Yatnm Araglan yatinmlannda ihragginm ve/veya varsa yatinm
aracimin Fon Tebligi'nin 32’inci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: kogulu
aranir.

YENi SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa nski ilc borglanmay: temsil eden finanszl araglarin, diger menkul
kiymetlerin ve bu araglara dayal turev sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlann degerinde, faiz
oranlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon porifGyiine faize dayaly varhiklann (borglanma aracy, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, soz konusu varliklann degerinde pivasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degigimieni nedenivle olugan riski ifade eder.

b- Kir Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kira katlim olanag saglayan bankacilik
iiriinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kir pay' miktarinda piyasaterda
meydana gelebilecek kir payi oram degisimleri nedeniyle olugan riski ifade
etmektedir.




2) Karst Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikimliiliklerini yerine
getirmek Istememest velveya verine getirememesi veya takas iglemicrinde orlaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfGylinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniiskirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihigidir,

4) Kaldirag¢ Yaratan [slem Riski: Fon portfoyine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sézlesmelert), sakll tiirey arag, varant, sertifika dahil edilmesi, iler valorli tahvil/bono islemlerinde
ve diger herhangi bir yontemle kaldirag varatan benzen iglemierde bulunulmasi halinde, baslangig
yatinmu ile baslangi¢ yatinmumn tzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan
daha yiiksek zarar kaydedebiime olasihfn kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasihim ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanuilan sistemlerin yetersizligy,
basansiz yénetim, personelin hatal ya da hileli islemlen gibt kurum igi etkenlerin vam sira dogal
afetler, rekabet kosullar, politik rejim degigiklifi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeve yofun yatinm yapiimas: sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklann piyasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayru anda defier kazanmas: ya da2 kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlig:m birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedentyle dogabilecek zarar
ihtimalint ifade eder.,

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi’kanlma paylarnin satildigt dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
ctkilenmesi riskidir.

9) itibar Riski: Kamuoyunun olumsuz goriislerinin, Kurucu'nun faalivet ve gelirleri
tizerindeki meveut ve olast ctkilerini 1fade etmektedir.

10) Etik Risk: Dolandincilik, suiistimal, zimunete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu'nun itibarini olumsuz etkileyecek suglann
(6rnegin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir.

11) Baz Riski: Vadel islem kontratlanon can degeri ile konu olan ilgili finansal enstriman
spot fiyatmin aldign defer arasindaki fiyat farkhiig degisimini ifade etmektedir. Sozlegmede
belirlenen vade sonunda vadeli fivar ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portfayi
icerisinde yer alan ilgili vadeli fivansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teonk fiyatiamadan farkl olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in sbziesme vadesi boyunca gdsterccefn defnsim niskini ifade ctmektedir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alman
teminatin, temingat zorunlu haller sebebiyle Likidite etmest halinde piyasaya gére degerleme degering
beklenen turev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dofrudan, teminatn niteligi ilgAlmii
olumsuzluklgno b nmasi olasiliginin ortaya ¢tkmast durumudur.
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13) Opsiyon Duyarlihk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarlihklan arasmda, islemc
konu olan spot finansal Griin fivat degigiminde gok farkl: miktarda nsk duyarhlik degisimlen
yasanabilmekiedir. Delta; opsiyon yazldig ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degigiminin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermekiedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhigin
fiyatindaki defisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi dlomektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varhgimn fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin epsiyon priminde otugturdugu
degigimdir. Theta; risk dlgimlerinde blyik oncm tagiyan zaman faktdrind ifade eden gdsterge olup,
opsiyon fiyannmn vadeye gore defisiminin élgisudiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdescl defiigimin
opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin Slgasidiir.

14) Yapilandiriimeg Yanrim Araglary Riskleri: Yapilandirilmg yatinm araclanmin deger
ve donem sonu getirisi faiz ddemesinin yaninda dayanak varhigin piyasa performansina baghdir,

Bununla birlikte, yapilandinlmis yatunm araglanmn giinliik fiyat oluumunda piyasa faizinde
yasanabilccek defisimler ve dayanak varlik fiyat degiisimleri de etkili olabilecektir. Piyasa faizlerinde
ve davanak varhk fivatinda yasanabilecek dalgalunmalar yapilandinlmg yatinm araglanmn ginlitk
degerlemesini etkileycebilecektir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalannda tiirev araglarla
birlikte yapilandinlmig yatinm araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alimr,

Yapilandirnilmis yatirim araglan yatinmu yapumasi halinde karys taraf niski de meveutur. Karg)
Taraf Riski, thraggi kurumun Yapilandinlmig Yaunm Araglann dan kaynaklanan yikimliliklerini
yerine getirmeme riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina
Yapilandinlrmg Yatnm Areglan yatinmlarinda ihraggimin ve/veya varsa yatnm aracimin Fon
Tebligi'nin 32"inci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranir.

ESKI SEKIL

3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin ¢lgimiinde kullamlan yonternler sunlardir: Fonun
yatinm stratejist ile yatinm yapilan varhklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk yonetim
sistemi olusturulmustur, Risklerin dlgimiinde uluslararas: kabu! gérmiis, diizenlemelerde yer venlen
standart ve gelismis istatistik yontemler kullaniiir, Hesaplamalar izleyen giinlere ait rnisk tahmini
icerdiginden, tahminlenn isabetlilifi sonradan gergeklesen degerler ile karsilashinlarak ganliik olarak
izlenir.

Pivasa Riskini Olusturan Islemlerin Olgiimii, Kullamian Parametreler ve Uygulama
Esaslan

Piyasa Riski : Fon portfdyiiniin manuz kaldif piyasa riski, ginlik olarak Riske Maruz Deger
(RMD) yéntemi iic 8lgilir. Riske maruz deger, fon portfoy degeninin normal piyasa kosullan altunda
ve belli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiksek zaran belli bir gliven araliginda ifade eden
degerdir. RMD yonteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven dilzeyinde bir giinlik elde
tutma siiresi varsayumi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giini kapsayacak gekilde
gozlem siresi belirlenir. Ancak olagan digi piyasa kosullarimin varhig balinde gézlem siiresi kisaltlir,
RMD hesaplamalarina fon portfByiinde yer alan tiim varlik ve 1glemler dahil edilir. Tarev araglanindan
kaynaklanan riskler bu kapsamda dikkate ahnir.

Karsi Taraf Riski; Fonda firmalann thrag etkileni borglanma araglanna yau
yapllabllet.egmdm kredi nski dofmakiadir. Kredi riskinin 8lgiimiinde thraci gergeklestinlen firm
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nitel kriterlerden olusan ctkin bir derecelendirme sisteminden geginlmektedir, Bor¢lanma araglarin
ihrag edecek firmalar igin nice! kriterler, firmanim karliligy borgluluk oram, 6z sermaye bilyuklig,
scktordeki pazar payi, gibi olgilebiliv degerlerden olugurken, nitel kriterler, firmanin kurumsal
yonetisimi, ilc bagimsizlik, seffafitk, hesap venlebilirlik, ve profesyonel yonetim gibi olgiilebilir
olmaya degerlerden olugmaktadir. Derecelendirmeden sonra asgari “yannm yaptlabilir seviycde”
olan firmalara Yatirtim Komitesinin onay ile yaunm yapilabilir.

Borsa disindan yatnm fonlan portfoyiine alinan tiirev arag ve swap sdzlesmesi igin SPK nin
20.06.2014 tarihli ve 2014/18 sayili Biilten{’ nde duyurulmusg olan Yaunm Fonlarina fliskin Rehberi”
1 4.2.7 nolu béliimiinde belirtilen esaslar gergevesinde karg taraftan teminat alinmasi halinde, alinan
terninat, ilgili varhigin kars1 taraf riskinin hesaplanmasinda dikkate alnmaktadir. Portfoye riskicn
korursna amaciyla sinih olarak dahil edilen borsa diginda taraf olunan turev araglar ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kahnan karst taraf riski piyasaya gorc ayarlame( mark to markct)
yontemi ile hesaplanir. Piyasaya gore ayarlama ydnteminin hesaplama esaslan ayns rehberin 5.2 nolu
boliimii kapsaminda uygulanacak degerleme kontrol esaslarina tabiidir. Kars: taraf riski fon toplam
degerinin % 10unu agamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varhiklann belli bir donemdeki ortalama
hacimilen, piyasanin ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varhik bazinda likidite kat sayisi clde
edilir. Fonun likidite kat sayisi, fon portfgyiinde yer alan varliklann likidite katsayilan ve agirliklan
kullanlarak hesaplanir.

Likidite riski piyasadaki islem hacminin daraldify dénemlerde fondaki pozisyonlarin uygun
fiyat, siire ve tutarlarda kapatilamamasi sonucu ortaya gikan zarar ihtimalini ifade etmektedir. Bir
fonun likidite tutart, fonu olusturan varltklanin likiditelerinin toplamina csittir. Fonun likidite orani
ise fonun likidite tutarinin Toplam Portfoy Tutar’ na bolamii ile bulunmaktadir.

Biitiin aktifler igin varsayilan dofal likidile tutan ‘sifirdir. Likidite tercihlen ile ilgili yapilan
ayarlar ile segilen aktiflere ve/veya aktif simiflarina yeni likidite degerleri atanmaktadir, Birden fazla
likidite degen atanan aktifler igin bu degerlerden hangisinin {maksimum/minimum) aktifin likidite
tutan olarak kullamilacag: belirtilmekiedir. Fondaki tiim aktiflerin likidile rutarlan hesaplandiktan
sonra, aktifler tek tek veya gruplar halinde likidite diizeltmelerinden gegerek fon bazinda likidite
diizeltme orani hesaplanmaktadir.

Likidasyon siiresi, fonu olusturan varhklann kag giin igerisinde likide cdilebilecegini
gosterilmektedir, Fona atanmg likidite kurallan uygulandiginda, eger bir pozisyonun biyikligi o
pozisyonun maksimum likidite tutanndan kii¢ik ise o pozisyon likide olmus kabul edilir ve fon
portfoyiinden ¢ikanlmaktadir. Eger pozisyon biyiikligii maksimum likidite tutanndan bilyiik ise
aradaki fark pozisyonun veni bilyiikligi olarak atanir ve pozisyon fon portfoyiinde tutulmahdir. Tk
tur sonrasi fon portfoyiinde kalan pozisyonlar (giincellenmis bityiklik tutarian ile burlikic) tekrardan
aymi isleme tabi tutulmaktadir. Bu islem fon portfoyindeki wm pozisyonlar tamamen likide olana
kadar tekrarlanir. Gegen giin say1st likidasyon suresini vermektedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyctleri icerisinde operasyonel risk unsurunu yaratmig ve
yaratmast beklenen tim konular baghiklar halinde listelcnir. Bu liste operasyonel risklerin olma
ihtimali ve riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Aynca riskin meydana gelme
i¢in alinmas1 gereken tedbirlerde belirtilir, Soz konusu liste, Sirket cahsanlanna duyrulur v
durumlara karst devaml gincellenir, Ayrica operasyonel risk kapsanunda, Sirket gid
yansiyan veri jpbeainda tutulmaktadar.

-




Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatirim kisitlannin 1lgili mevzuat,
tebligler, Yonetim Kurulu, Yatunm Komitesi kararlara, Yatinm Karar Alma Stireci ve Yatnm
fikeleri Prosediirlerine, Risk Politikast ve ilgili dahili mevzuata uygunlugunun kontrol ve gdzetimi
l¢ Kontrol Birimi tarafindan giinlik olarak yerinc getirili. Ayrca, Fon'un kaldirag limitine
uygunluunun kontrolii Risk Yénetim Birimi tarafindan ginlik olarak yerinc getirilerek kaldirag
seviyesine vc limitlere uygunluk haftalik bazda raporlanr.

YENI SEKIL

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullamilan yéntemler sunlardir: Fonun
yannm stratgjist ile yatinm yapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk yonctim
sistemi olusturulmugtur. Risklerin dlgimiinde uluslararasi kabul gormils, dizenlemelerde yer verilen
standart ve gelismig istatistik yontemler kullanilir, Hesaplamalar izleyen glnlcre ait risk tahmint
icerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen degerler ile karsilastinlarak ginlik olarak
izlenir.

Pivasa Riskini Olusturan Islemlerin Olgiimii, Kullamlan Parametreler ve Uygulama
Esaslan

Piyasa Riski: Fon portfSyiiniin maruz kaldif piyasa riski, glnlik olarak Riske Maruz Deger
(RMD) vontemi ile dlgiiliir. Riske maruz deger, fon portfoy degernin normal piyasa kosuilan altinda
ve belli bir dénem dahilinde marnz kalabilecegi en yitksek zaran belli bir giiven arahi@inda ifade eden
degerdir. RMD yéntemindc parametrik yontem tercih edilerek, %99 given diizeyinde bir ginliik clde
tutma siiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada cn az 250 iy giinil kapsayacak sekilde
gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagan digi piyasa kosullannin varhify habnde gozlem stresi kisaltilhir.
RMD hesaplamalarina fon portfoyinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir, Tiirev araglanndan
kaynaklanan niskler bu kapsamda dikkate alir. :

Karsi Taraf Riski: Fonda firmalarin ihrag ctkileri borglanma araglarina  yaunm
yapilabileceginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin dlgimiinde ihract gergeklegtirilen firmalar
hakkinda yeterli derccede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra firmalar, uygulama da nicel ve
nitel kriterlerden olusan ctkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma araglann
ihra¢ cdecek firmalar igin nicel kriterler, firmamin karlib borgluluk orani, 6z sermaye biiyukligl,
sekiirdeki pazar payl, pibi dlgillebilir degerlerden olusurken, mitel kriterler, firmamn- kurumsal
yonetisimi, ile bagimsiziik, seffaflik, hesap verilebilirlik, ve profesyonel ydnctim gibi dlgiilebilir
olmaya degerlerden olusmaktadir. Derecelendirmeden sonra asgan “yatinm yapilabilir seviyede™
olan firmalara Yatinm Komilesinin onay ile yatinm yapilabilir.

Borsa disindan yatinm fonlan portfoyiine alnan tirev arag sdzlesmesi igin SPK'min
20.06.2014 tarihli ve 2014/18 say1hi Biilteni’nde duyuruimus olan Yatimm Fonlarina {liskin Rehberi'n
4.2.7 nolu béliimiinde belirtilen esaslar gergevesinde karsi taraftan teminat alinmasi halinde, alinan
teminat, 1igili varligin karsi taraf riskinin hesaplanmasinda dikkate alinmakuadir. Portfoye riskten
korunma amaciyla siirh olarak dahil edilen borsa diginda taraf olunan tirev arag sozlesmelen
nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile
hesaplanir, Piyasaya gore ayarlama ydnteminin hesaplama esaslart aym rehberin 5.2 nolu bolimu
kapsaminda uygulanacak degerleme kontrol esaslarina tabiidir. Karg: taraf riski fon toplam degerinin
%10’unu asamaz,

Likidite Riski: Fon portféyiinde yer alan finansal varhklann belli bir dénemdeki ortala
hacimleri, piyasanig lama ilem hacmine oranlanarak her bir varlik bazindg lidedte kat sayy
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cdilir. Fonun likidite kat sayisi, fon portféyiinde yer alan varhklann likidite katsayilan ve agirliklan
kullarularak hesaplanir.

Likidite riski piyasadaki islem bacminin daraldign dénemlerde fondaki pozisyonlann uygun
fiyat, siire ve tutarlarda kapatilamamas: sonucu ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade etmekiedir, Bir
fonun likidite tutan, fonu olusturan varliklanin likiditelerinin toplamuna cgittir. Fonun likidite oram
ise fonun likidite rutarimn Toplam Portfoy Tutan'na bolimi ile bulunmaktadir,

Biitiin aktifler icin varsayilan dogal likidite tutan sifirdhr. Likidite tercihleri ile ilgili yapilan
ayarlar ile scgilen aktiflere ve/veya aktif simiflanna yeni hikidite degerleri atanmaktadur, Birden fazla
likidite deperi atanan aktifler igin bu deferlerden hangisinin (maksimum/minimum) aktifin likidite
tutan olarak kullamlacag belirtilmekicdir. Fondaki fim aktiflerin likidite tutarlan hesaplandiktan
sonra, aktifler tek tek veya gruplar halinde likidite diizeltmelerinden gegerek fon bazinda likidite
diizeltme oram hesaplanmaktadir.

Likidasyon siiresi, fonu olusturan varhklann kag gin igerisinde likide cdilchilecegini
gosteriimektedir. Fona atanmiy likidite kurallan uygulandiginda, cger bir pozisyonun biiyiikligt o
pozisyonun maksimum likidite tutanindan kiigiik ise o pozisyon likide olmug kabul edibr ve fon
portfoylinden gikanimaktadir. Eger pozisyon biyikligi maksimum hkidite tutanndan biyiik ise
aradaki fark pozisyonun yeni bilyiiklagi olarak atanir ve pozisyon fon porticyiinde tutulmalidir, 11k
tur sonras fon portféyiinde kalan pozisyonlar (giincellenmiy biyiikliik tuterlan ile birlikte) tekrardan
aym isleme tabi tutulmaktadir. Bu iglem fon portfoyiindeki tim pozisyonlar tamamen likide clana
kadar tekrarlanir. Gegen giin sayiss likidasyon siiresini vermektedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsurunu yaratmiy ve
yaratmast bekienen tiim konular baghklar halinde listelenir. Bu listc operasyonel risklerin olma
ihtimali ve riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Aynca riskin meydana gelmemesi
igin alinmasi gereken tedbirlerde belintilir. 86z konusu liste, $irket ¢alisanianna duyrulur ve yeni
durumlera karyi devamli gincellenir. Aynca operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine
yansiyan veri tabaninda turulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamast bakimindan yatinm kisitlarninn ilgili mevzuat,
teblifier, Yonetim Kuruluy, Yaunm Komitesi kararlanna, Yatinm Karar Alma Siirect ve Yatimm
likcleri Prosediirlerine, Risk Politikasi ve ilgili dahili mevzuata uygunlugunun kontrolii ve gézetimi
I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinlik olarak yerine getirilir. Aynca, Fon'un kaldirag limitine
uygunlugunun kontrolii Risk Yonctim Birimi tarafindan giinlidk olarak yerinc getirtlerck kaldimag
seviyesine ve limitlere uygunluk haftalik bazda raporlanir.

ESKI SEKIL

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon beklenen getiriyi arttirmak, riskten korunmak ve/veya yatmm amaciyla fonun tiiriine ve
yatinim stratejisine uygun olacak gckilde ve Kurulca belirlenecek esaslar cergevesinde kaldirag
yaratan islemlerde bulunabilir.

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; faize ve finansal endekslere dayah tirev
(vadeli i5lem ve _ppst szlegmelent), sakli tirev arag, swap sdzlesmess L, sertifika,




valérlii tahvil/bono islemleri, yapilandinlmis yatinm araglen ve diger herhangi bir yontemlc kaldirag
yaratan benzeri islem’ ler dahil edilecclir.

Kaldirag Yaratan Islemlerin Fonun Risk Profiline Olas Etkileri

Maksimum olasi kaybin/kazancin kaldirag yaratan iglemleri gergeklegtimnek igin gerekli olan
yatinim orani, kaldirag ncdeniyle daha fazladir, Kaldiragly islem yapabilmek igin kullanilan teminat,
islem biiyikliginin belli bir oramindadir. Diisiik teminat miktariyla biiylik pozisyonlar almmasina
olanak saglayan kaldiragh iglemler, ters pozisyonda kalinmas) durumunda kayiplara neden olabilir,
Fon portfoyiinde kaldirag yaratan islemlerde uzun/kisa pozisyon alindiginda, kaldirag etkisinden
dolay, islem fiyatlaninda bir birimlik agagi/yukan yénlii hareket fonda bir birimden daha fazla
oynakhga neden olur. Kaldirag oram arttikga hem getiri hem de risk artar. Riskin kontrol altina
alinabilmesi 1gin kaldirag oramimin belirlenen kaldirag limitini agsmamas) gerekir.

YENI SEKIL

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon beklenen getirivi arttirmak, riskten korunmak ve/veya yaurnm amaciyla fonun tiriine ve
yatinm stratejisine uygun olacak sckilde ve Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde kaldirag
yaratan iglemlerde bulunabilir.

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; faize ve finansal endeksiere dayal tiirev arag
(vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono -~
islemleri, yapilandinlmis vatinm araglan ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemler dahil edilebilecektir. isbu sozlesme ve iglemlerin hicbir tarafi yabanc: para birimi
cinsinden varlik ve altin ile difer kiymetli madenler ve bunlara dayalh sermaye piyasas
araglarindan olusturulamaz.

Kaldirag Yaratan Islemlerin Fonun Risk Profiline Olas: Etkileri

Maksimum olasi kaybuv/kazancin kaldirag varatan islemnlen gerceklestirmek igin gerekli olan
yatunm orany, kaldirag nedeniyle daha fazladir. Kaldiragh islem yapabilmek i¢in kullanilan teminat,
islem biiyiiklifiiniin belli bir oranundadir. Digik teminat miktanyla biiytik pozisyonlar alinmasina
olanak saglayan kaldiragh iglemler, ters pozisyonda kalinmas: durumunda kayiplara neden olabilir,
Fon portfoyinde kaldirag yaratan islemlerde uzun/kisa pozisyon alindiginda, kaldirag etkisinden
dolayy, iglem fiyatlaninda bir birimlik agagi/yukan yonlii harcket fonda bir biimden daha fazia
oynakhga neden olur. Kaldirag oram aritik¢e hem getin hem de risk artar. Riskin kontrol altina
alinabilmesi igin kaldirag oranimin belirlenen kaldirag limitini agmamas: gerckir.

ESKIi SEKIL

4.2. Portfoy Saklayicisi’mn, fon portfoyinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalan varliklar ve bunlan
deperleri konusunda gerekh bilgiler Takasbank’a aktanlir veya soz konusu bilgilere Taka?uk)ly
erisimine imkin saglanir, Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi'nin yitkiimliiliik ve sorugflul
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YENI SEKIL

4.2. Portfoy Saklayicisi’min, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdii para ve sermaye piyasast araglan 1l diger varliklan Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan
hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann diginda kalan varhiklar ve bunlann degerlen konusunda
gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya soz konusu bilgilere Takasbank’in erigimine imkén
saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi'nun viikiimliilik ve sorumlulugu devam eder.

ESKIi SEKIL

5.5. Borsa diginda taraf olunan tlirev arag ve swap sozlesmelerine, yapilandinlmis yatinm
araglan, Tirkiye Cumhuriyeti ve/veya 6zel sektdr tarafindan ihrag edilen kamu ve ozel sektor dig
borglanma araglan (Eurobondlar, vb.) ve portfoye yurt disi borsalardan dahil edilecek * Yabanci Para
ve Sermaye Piyasast Araglan”'na iligkin olarak Finansal Raporlama Tebligl uyannca TMS/TFRS
dikkate alinaruk Kurucu yoncetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan, asagidaki gibidir

1) Borsa Disy Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iligkin deferleme

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sézlesmesinin degerlemesinde giincel fivat
kullanilir,

Opsiyon sézlesmelerinde guance! fiyat karg taraftan alinan fiyat kotasyonudur,

Tezgahilsti piyasada yapilan opsiyon islemi icin, ancelikll iglem yapilan karsi kurumdan
temin cdilen alim iglemleri i¢in ahg (bid) fiyati, saum iglemleri i¢in ise satig (ask) fiyat
kullamlacaktir. Bu fiyatin temin edilememesi durumunda, veri saglayici veya fivat temin edilebilecek
diger ;urumlar/kuruluslar tarafindan elde edilip belgelendirilebilecck volatilite (bulundufu durumda
“implied” aksi halde “historical™) degerleni kullam!arak ve Black&Scholes ya da uygun olan diger
yontemlerle hesaplama yapilacaktir. Hesaplama igin doviz opsiyonlarninda Bloomberg OVML, hisse
ve cndeks opsiyonlaninda Bloomberg OVME sayfalan ya da uygun goriilebilecek diger hesaplama
araglan kullamiiacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanhk yiizdesel pirim alig/satig
kotasyonu varsayimu ile hesaplanan alig (bid) veya satis (ask) fivati kullanilacakur,

Forward sozlesmelerinde giincel fivat dayanak varligin spot fiyat1 baz alinarak hesaplanan
teonk fiyattir.

Dayanak varligin spot fiyati olarzk; forward s6zlcsmenin konusunun déviz olmast durumunda
degerieme giniindeki T.C. Merkez Bankasi déviz kuru (iglemin yoniine gore alig, ya'da satig) BIST
Pay senetlen igin, ilgili payin degerleme giind itibariyle en giincel kapanis seans: degeri, borglanma
araglan igin 1se, degerleme giinti itibariyle en giincel ginlilk agirhkh onalama fiyat kullanilacaktir.
Bulunan spot degerler, degerieme giinii 1le forward i5lemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil
eden uygun TL ve doviz piyasa faizlen ile { dayanak varh@in déviz olmasi durumunda ise Bloomberg
FRD savfasindan alinacak “swappeint” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyala ulagilacakur. Farkh
dayapak varliklarn kullamiimas: durumunda ise piyasa fiyatim en 1yt yapsitacak yéotemler kullarulir,
Tezgehiistd forward islemlerinin degerlemesine iliskin Risk Yénetim Birimi tarafindan teorik fiyat
kontroliine gerek bulunmamaktadir.

Swap islemlerinde glincel fiyatin hesaplanmasinda tabvil fiyatlamas) yontermi v
(Forward Rate Agreement) yantemi gibi bugiinkil deger hesaplama yontemlen kullanilir. Tezg
piyasada yapil iglemi nitclik agisindan pek gok farkli form altin ilabilecegindephenel




olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, doviz kurlan ya da difier degerleme
faktorleri hakkindak: bilgiler mumkiin oldugu élglide belgelendirilecektir.

Bu dogrultuda,

e Konusu para(doviz) olan swap islemlerinde, ; Swap sozlesmesine dayanak “Déviz Cinsi”,
“Vade Sonu Tanhi” ve “Vade Sonu Degisim Kuru” bilgiler: fon muhasebe sistemine girilerek
Swap sozlesmesi tammianir,

Tammli swap sozlegmesine yapilan islemin ginisinde 1se Gzerine islem yapilan ddvizin “Satin
Alma Kuru” ve “Daviz Miktan” bilgileri girilerek fon igin swap pozisyonu alinr
Degerlemede;

Swap sozlesmesinde tarumly “Vade Sonu Degisim Kuru” ile tizerine islem yapilan dévizin
“Satin Alma Kuru” arasindaks fark “swap peint” degerini olusturur.

S0z konusu “swap point” degen fon degerlemesine esas baz deficre tekabiil etmektedir. Vade
sonunda elde edilecek gelin belirleyen “swap point” degeri; fslemin vade giin sayisina
béliinerek “giinlitk swap point” degeri bulunur,

DBegerleme giiniine bagh olarak, gegen giin sayisina gore lineer ilerletilmig “giinliik swap
point” degerinin dovizin “Satin Alma Kuru” na eklenmesi ile “deficrleme kuru” belirlenir.
Swap islemt ile portfoye giren doviz, mevduat veya ahminda kullanildigr yatinm araci TCMB
doviz alig kuruyla degerlenur,

= Konusu faiz olan swap islemlerinde, ;Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve givenilir ven
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan baz alinarak
her tkisinin toplamindan olusan faiz defierlemede kullanihir,

Fonun fiyat apklama dinemlerinde:

- Degerlemede kullamimak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadifi durumlarda ve,

- Kary taraftan fiyat kotasyonu alinamadij durumlarda;
opsiyonlar igin Block&Scholes model, Binomial modeli veya Monte-Carlo simiilasyonu, Forward
sozlcgmeler icin Black&Scholes modeli, Binemial modeli veya Monte-Carlo simiilasyonu ve Swap
sozicsmeleri igin Black&Scholes modeli, Binomial modeli veya Monte-Carlo simiilasyonu
yantemlerinden degerlemeye esas varliga uygun olant ile bulunan fiyat degerlemede kullaniir.

2) Borsada islem gormeyen yapilandinlmis yatirim aracit deferleme esaslari

Borsada 15lem gormeyen yapilandinilmis yatrim araglart igin degerlemede soz konusu arag
igin ver dagitim kurujuglan araciligryla ilan edilen fiyat kullanilir,

3) Tirkiye Cumburivetl ve/veya dzel sektor tarafindan ihrag edilen Kamu ve Ozel
Sektor Dhs Borglanma Araglar: (Eurobondlar)

Tirkiye Cumhuriyeti ve/veya 67el sektor tarafindan thrag edilen Kamu ve Ozel Sektor Dig
Borglanma Araglan (Eurobondlar)’in borsa digindan portfoye dahil edilmesi durumda soz konusu
varliklarin degerlemesinde; Temiz fiyat olarak saat 16:30-17:00"daki bioomberg generic price aliy
fiyatt (Bid Price) ve sang fiyan (Ask Price) ortalamas: alinir. Dederlemede kullanidacak kirli fiyat,
temiz fiyatin uzerine degerleme tarthine kadarki iglemis faizin cklenmesi yoluyla bulunur

Fiyati olmayan Eurobond!ar igin ise ilgili pivasada en son ver glan temiz ﬁyal {als fiy
sati§ fivat oﬂalamasﬂ allmr Degcrlemede kullamilacak kirli fiyal, temiz fiyat erine degerl




Tam is ginii olmayan giinlerde (TST) 10:00 - 11:00 saatleri arasinda alinan agirhkh ortalama
fiyatlar kullanilir.

Olaganiistii durumlann meydana gelmesi halinde (Omegin, Bloomberg'den teknik nedenlerle
fiyatlann alinamamasi) Yonetim Kurulu karan ile degerlendirmede kutlanilacak fiyatlar Blaomberg
ven dagiim ckranlanndan 16:30-17:00 saatlen diginda ya de farkl veri dagitim kanallanndan aym
csaslar ile almabilir.

4) Portfoye yurt disi borsalardan dahil edilecek “Yabanct Kamu ve Ozel Sektdr
Borglanma Araclan ile Yabanci Kira Sertifikalart”’ min deferleme esaslari;

Fon adina yurtdisi borsalardan Tiirkive saatiile (TST) 17:00'a kadar yapilan islemler o giinki
fiyat hesaplamasinda portfoye dahil edilecek, TSI 17:00'dan sonraki islemler bir sonraki ig giini fiyat
hesaplamasinda fon portfoyviine dahil edilecektir.

a) Yabanci Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglan;
Yabanci tahviller, Reuters veri dagitim ckranminin Tirkiye saati ile (TST) 16:15-16:43 arasinda
alinan agiriikli ortalama fivauna, fon fiyat hesaplanacak gin itibari ile birikmis olan kupon
faizi dc {izerine cklenerck degerleme fiyat olarak belirlenir. Alig yada satig kotasyonu
bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir onceki giiniin kirli
fivatinin ertesi 15 gintine 1¢ verimle ilerletilmesi ile bulunur. Tam 15 giinii olmayan gunlerde
(TS1) 10:00 - 11:00 saatlen arasinda aliman agirhikh ortalama fiyatlar kullanilr.

b) Yabanc: Kira Sertifikalar;
Yabanci Kira Sertifikalarinin borsa disindan portfoye dahil edilmesi durumda soz kenusu
varliklann deferlemesinde; Temiz fiyet olarak saat 16:30-17:00"daki bloemberg generic price
alig fiyan (Bid Price) ve saug fiyau (Ask Price) ortalamas) alinir. Degerlemede kullanilacak
kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme tarihine kadarks islerms faizin eklenmesi yoluyla
bulunur.

Fiyatr olmayan varhk igin ise ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (alig fiynts ve satig
fiyat: Srtalamast) ahimir. Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin fizenine degerleme
tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Tam 15 giinii olmayan giinlerde (TSI) 10:00 - 11:00 saatlen arasinda alinan agirhkh ortalama
fiyattar kullamlir.

5) Fon portfiyiine alinan borsa disi repo-ters repo sézlesmelerinin degerleme esaslart;

Séz konusu séziesmeler piyasa fiyatini en dofru yansitacak sckilde giiventlir ve dogrulanabitir
bir yontemle degerlenir.

Stzlesmelerin fuiz oranlannin barsadaki ayni vade yapisina sahip sézlesmelerin, aym vade
voksa en yakan vadedeki sdzlesmelerin agirhikli ortalama faiz oranina csit olmasi esastur,

Bu kapsamda; sozlegmeler islem gind, Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslann
lliskin Teblig (11-14.2)" dc yer alan degerleme esaslanna uygun olarak portfoye dahil edilir, 8
konusu varhklann vadelerinin bir giinden daha uzun olmas: durumunda; fon port{oyi
edildikten sonra; fi at agiklama dénemlerinde, repo-ters repo sGglefmedyni




piyasasinda islem gdren aym: vadedeki aym vade yoksa benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin
ortalama faiz oranlan degerlemede esas alimir} giincel piyasa faiz oranin bulunmadigi durumlarda isc
son degerlemede kullanilan fiyat i¢ verim orani ile degerlenir,

YENI SEKIL

5.5. Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve yapilandinlmig yatinm araglanna iligkin olarak
Finansal Raporlama Tebligi uyannca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile
belirlenen degerleme esaslan, agagidaka gibidir:

1) Borsa Digi Tarev Arag Sozlegmeleri
Portfoye alinmasi ayamasinda tiirev arag sdzlesmesinin degerlemesinde giince! fiyat kullanitir,
Opsivon sazlesmelerinde gincel fiyat kargi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Tezgahiistli- piyasada yapilan opsiyon islerm igin, éncelikli islem yapilan karsi kurumdan
temin edilen ahm islemieri icin ehs (bid) fivat, satim iglemlen igin isc satis (ask) fiyan
kullanilacaktir. Bu fiyatin temin edilememesi durumunda, veri saglayici veya fiyat temin edilebilecek
diger kurumlar/kuruluglar tarafindan elde edilip belgelendirilebilecek volatilite (bulundugu durumda
“implied” akst halde “historical”) degerleni kullamlarak ve Black&Scholes ya da uygun olan difer
yontemlerle hesaplama yapilacaktir. Hesaplama igin hisse ve endcks opsiyonlarninda Bloomberg
OVME sayfalan ya da uygun goriilebilecck diger hesaplama araglan kullamlfacaktir, Bu yontemlerle
clde edilen ve 100 baz puanhik yiizdesel pirim ahs/satis katasyonu varsayimi ile hesaplanan ahig (bid)
veya satig (ask) fiyati kullanilacakur.

Forward sézlegmelerinde giincel fiyat dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan
teonk fivattir.

Dayanak varhigin spot fiyat: olarak; BIST Pay Endeksi igin ilgili endeksin degerleme giinii
itibariyle en giincel kapamyg seansi deperi, BIST Pay senetleri igin, ilgili payin degerleme giinii
inbariyle en giincel kapanis seansi degert, borglanma araglan igin ise, degerleme giinii itibariyle en
guncel ginlik agirbikli ortalama fiyatt kullanilacaknr. Bulunan spot degerler, degerleme giinu ile
forward islemin vade tanhi arasindaki giin sayisina tekabil eden uygun TL piyasa faizieri ile
ilerletilecek ve teorik fivata ulasilacaktr. Farkli dayanak varhklann kullamilmas) durumunda ise
piyasa fiyatim en ty1 yansitacak yontemler kullanilir, Tezgahiistii forward islemlerinin degerlemesine
iligkin Risk Yonetim Binmi tarafindan tzorik fiyat kontroliine gerek bulunmamaktadir.

Fooun fiyst agiklama donemierinde;

- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyaunm bulunmadig: durumlarda ve,
- Karsi taraftan fiyat kotasyonu elinamadigi durumiarda;

opsivonlar igin Black&Scholes modeli, Binomial modeli veya Monte-Carlo similasyonu ve
Forward sozlegmeler igin Black&Scholes models, Binomual modell veya Monte-Carlo simitlasycnu
yontemlerinden degerlemeye esas varhga uygun olam ile bulunan fivat degerlemede kullamlir.




Borsada islem gormeyen yapilandinlmis yatnm araglan igin degerlemede séz konusu arag
i¢in ven dagitim kuruluslan araciliftyla ilan cdilen fiyat kullanlr.

3) Borsa Dist Repo-Ters Repo Sozlesmeleri

Borsa digi repo - ters repo siozlegmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oranz: ile
degerlenir,

4) Neri Valorlii Tahvil/Bono Islemleri

a) Ileri valbrlii alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIiBS'lerin arasina dahil edilmez. [leri valorii satilan DIBS ler ise valdr taribine kadar portfoy
dejieri tablosunda kalmays ve degerlenmeye devam eder. leri valérlii DIBS alm ve sanm
iglemleri ayn bir vadeli islem sdzlesmesi olarak degerlenir. {slem tutarlars ise valir tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) tleri valérlii s6ziesmenin degeri aliy ve saby islemlerinde aym yintemle hesaplamrken
iglem alts ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy deferi tablosuna yansir.
Avni valorde ve ayni nominal degerde hemn aliy hem de saty yapilmug ise port{foy degeri
tablosunda her iki iglem ayni deperde fakat alis islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak
goziikecektir. Bu sekilde aghifin pozisyonu ters iglemle kapatnus olan fonlarda bu islemler
portfoy defieri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

¢) Tleri valirlii iglemlerin deperlemesi isc agagidaki formiile gore yapilacaktir:

* Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/365)
Vade Sonu Deger: Alim satun yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BLAS (2 valdr tarihi iglemin valir tarihi ile aym
olan islemlerin afirlikh ortalama faiz oram, yoksa deferleme giininde BIAS’ta aymi gin
valirli gergeklesen iglemlerin afirhikli ortalama faiz orami, yoksa ep son aym giin valorli

olarak islem pordiugn gondeki aym gin valdrli islemlerin agirlikh ortalama faiz oram, bu da
voksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oramdir.

ESKI SEKIL
5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlegmelere iliskin olarak asafiidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birnimi tarafindan borsa dit tiirev arag sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” igenp igermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes modeli, Binomial mode veya
Montc-Carlo simiilasyonu ”; Forward sézlesmeler igin “Black&Scholes modeli, Binomial mode veya
Monte-Carlo simiilasyonu”, ve Swap sozlesmeler igin ise “Black&Scholes modeli, Binomial mode
veya Monte-Carlo simiilasyonu” véntemleninden degerlemeye esas varliga uygun olam kullamlarak
hesaplanan teorik fivat ile degerlemede kullaniiocak fiyat arasinda kargilagtirma yapiarak kontrol
edilir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis1 opsiyon sézlesmelenine iliskin olarak, hes
teorik fiyat ile 5832 enin kars1 tarafinin verdigi kotasyon arasinda % 15'den az fark olmasi ha




kotasyona iliskin uyguniuk bildiriminde bulunularak iglem gergeklestirilir ve degerlemede kotasyon
fiyat: kullantlir,

S6z konusu varhklara iligkin aliman kotasyon ile hesaplanan teorik fivat arasinda %135 veya
daha fazla oranda fark olmas: halinde; kotasyon fiyaliun marj igine gelilmest igin karst kuruma
bagvurulur. Karg: tarafin hesapladigi yeni fivatin yine marj iginde olmamasi halinde, Risk yonctim
birimi tarafindan Gene! Midiic’e yazilt ve gerekgeli bilgilendirme yapilarak alinan son fiyat
iizerinden iglem gergeklestirilir ve defieriemede bu fiyat kullanihir.

Alinan varhklar porifdye dahil edildikten sonm vade sonuna kadar kargi taraftan fiyat
kotasyonu ahinarak yukaridaki prosediir tekrarlanir.

YENIi SEKIL
5.6. Borsa disinda taral olunacak sézlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dist tirev arag sézlegmelerimin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyoniar igin “Black&Scholes modeli, Binomial model veya
Monte-Carlo simiilasyonu™; ve Forward sézlesmeler igin “Black&Scholes modeli, Binomial model
veya Monte-Carlo simiilasyonu” yontemlernnden dederlemeye esas varhga uygun olam kullanilarak
hesaplanan teorik fiyat tle degerlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilastirma yapilarak kontrol
edilir, <

Risk Yonetimi Birimi 1arafindan borsa digi opsiyon sozlesmelerine iliskin olarak, hesaplanan
teorik fivat ilc sozlesmenin kargi tarafinin verdigi kotasyon arasinda %15'ten az fark olmasi halinde
kotasyona iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak islem gergeklestinilir ve deferlemede kotasyon
fivatr kullanilir,

SHz konusu varliklara iligkin aliman kotasyon ile hesaplanan tcorik fiyat arasinda %15 veya
daha fazla oranda fark olmas: halinde; kotasyon fiyatinin marj iginc ¢ekilmesi igin karst kuruma
bagvurulur. Kars: tarafin hesapladi@: yeni fiyatin yine marj iginde olmamas: halinde, Risk yonetim
birimi tarafindan Genel Midiir’e yanli ve gerekgeli bilgilendirme yapilarak alinan son fiyat
tizerinden iglem gergeklestirilit ve degerlemede bu fiyat knlianilir.

Alinan varliklar portfoye dahil edildikten sonm vade sonuna kadar karsi taraftan fiyat
kotasyonu alinarak yukandaki prosediir tekrarlanir.

ESK1 SEKIL

7.1. Fonun Malvarhkgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir
1) Saklama hizmetlen 1gin 6denen her tirli dcretier,
2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her nirld vergi, resim ve komisyonlar,

3} Alinan kredilerin faizi,
4} Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda Gdenen aracihk komisyonlan, (yabapet para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru izerinden TL'ye gevrilerek kaydolyglur.
5) Portfdy yonclim tereti,
6) Fonun mij fi oldufu vergi,
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7) Bagimsiz denetim kuruluglanna édcoen denetim Gereti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

8) Takvim yili esas ahinarak Gger aylik dénemlerin sen i gliniinde fonun toplam degen iizennden
hesaplanacak Kurul tereti,

10) Kargilastirma gl giderlen,

11} KAP giderler,

12) Mali misavirlik firmasina ddenen e-beyanname hizmeti alim tcreti.

13) Kurulca uygun ponilecek diger harcamalar.

YENI SEKIL
7.1, Fonun Malvarh@indan Kargilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar ayagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirld dcretler,

2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfove alunlarda ve portféyden satimlarda Sdenen aracilik komisyonlan,

5) Portfdy vdnetim iicreti,

6) Fanun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglanna 6denen denetim dereti,

8) Mevzuat geregi vaptimas: zorunlu ilan giderler,

9) Takvim yil1 esas alinarak {iger ayhik donemlerin son 15 giindinde fonun toplam degen tzerinden
hesaplanacak Kurul tcreti.

10) Kargilastirma olgiti giderlen,

11) KAP giderlen,

12) E-defter (mali mihdr, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet hedelleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu icreti,
14) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

15) Mevzuat uyarmca tutulmas: zorunlu deflerlere iligkin noter onay giderleri,
16) Kurulca uygun gorilecek diger harcamalar.

ESKI SEKIT,

8.2, Katnlma Pay: Satin Alanlann Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici §7. maddesi uyannca Sermaye Piyasas: Kanununa gore
kurulan menkul kiymetier yatinm fonlannin katulma paylannin ilgili oldugu fona tadesi %10 oraminda
gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK'nin ikinci maddesinin birinei fikras: kapsamindaki miikellefler
ile miinhasiran menkul kivmet ve dier sermaye piyasasi araci getinlen ile deger arig kazanglan
elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyetie bulunan miskelleflerden Sermaye
Piyasas: Kanununa gbre kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanlifinca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarince fon kan
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
nedeniyle beyanname \«enlmeﬂ halinde de bu gelirler beyannameve dahil edilmez. Ticari ig
dahil olan bu niteli kiek xllrler, bu fikra kepsamu disindadur.




Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar mitkellef kurumlann Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin aracilify olmaksizin clde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmus kezanclan ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST'ta islem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde mtlan pay
senetlerinin elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarals fikrasinin altine:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tbi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarin daimi temsilcilen;
aracihifiyla elde cttikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmuy
kazanglan igin yillik veya ézel beyanname verilmez.

YENI SEKIL

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlann Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlannin katiima paylannum ilgili cldugu fona iadesi %0 oraninda
gelir vergisi tevfikauna tabidir. KVK'mn ikinci maddesinin biriner fikras: kapsamindaki midkeliefler
ile miinhastran menku! kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile defer arngt kazanglan
elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyetic bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasasi Kanununa gore kurulan yaunm fonlan ve yatinm ortakhiklanyla benzer nitlikte oldugu
Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr.l'l

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon katilma
paylannin fona iadesinden elde edilen gelirler sgin yilbik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahsl olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadur,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlann Turkiye'deki 1§
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracthifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsamunda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlann tam
mitkellef kurumlara ait olup BIST'ta w5lem goren ve bir vildan fazla siircyle elde tutulan pay
senetlerinin clden gikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasinin altinc:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi turilmayan kazanglar ve bu kurumlarn daimi temsilcilen
aracthifyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nei madde kapsamnda vergi kesintisine tabi tutulmug
kazanglan igin yilhik veya 6zel beyanname verilmez.

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatirim fonu katiima paylarindan elde ettikleri
kazanglann (portfiyiinde yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile difer kiymetli
madealer ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglan bulunan yatirum fonlarindan elde cdilen
kazanglar harig) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 5 inci maddesinin birinci
fikrasinin (a) bendinin dordiinci ve beginei alt bendi hitkiimleri aygulanir.

1 Ayninily bilg icin biz,




