ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A5,
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONT'NA BAGLI
ZIRAAT PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGH

Sermave Pivasas: Kumle'nden abnon 16706 /2022 tarih ve 12233503-305.04-22841
sayit izin dofrulmsunda; Ziraal Portfoy Yoncumi A5, Borglanma Arsglan Semsiye Fonu'na bagh
£iraat Portfoy Borglanma Amglan Fonu izahnomesini "Ging™ ve “Kisaltmelar” balimlcn ile “1. Fon
Hakiimda Genel Bilgiler” baghkh bélimiinde ver alan “1.1." ve 13" nolu maddelen, “I1, Fon
Portfoyiniin Yénetnmi, Yaunm Stratejist ile Fon Portfiy Smrdamalon”™ bastikis balémiinde yer alan
TLAT, TAAN, AN, MR we 297 nolu meddelen, VT Temel Yaonm Risklerni Ve Risklerin
Olgiimil” bashidh: béliimiinde yer alan *3,1.", 32" ve *3.3." nolu maddeleri, “TV, Fon Portlivinin
saklanmas ve Fon Malvarhigimn Aynlb@" baghkh hiliminde yer alan “4.2." nole maddesi, 'V
Fon Binm Pay Degerinin, Fon Toplam Deferinin ve Fon Portfoy Degerinin Beliflenme Esaslan”
baglikh bélEminde yer alan “'5.5," ve 5.6, nolu maddelen, “V11, Fon Malvarhiinden Karsilanacak
Harcamalar ve Kurueu'nun Karyiladii Giderler™baglikh bélémdnde yer alan 7.0, ve *7.1.3." nolu
maddelent ve “VIII. Fonun Vergilendirilmesi™ bashkl bolimbnde yer alan “E.2." nolu maddes
azagidaki sekiide degiyninlmis; “T1. Fon Portfoyintn Yanctimi, Yotnm Swraiejisi ile Fon Portfay
Sinurlamalan™ baghikl batkminde yer alan “2.10." nolu maddesi izahnameden gikartilmistr.

ESKI SEKIL

FIRAAT PORTFOY YONETIMI A8
BORCLANMA ARACLARI SEMSIVE FONU'™NA BAGLI
ZIRAAT PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ HHRACA ILISKIN
[Z AHNAME

Zirmat Ponfoy Yinctimi A5 tarafindan 6362 sayili Sermuye Pivesas: Kanunwnun 52, ve 54
maddelesine dayamilorak, 24/04/2013 taribinds [stenbul ili Ticaret Sicili Memuwrlufu'ne 471066 sicil
nimaras: altinda kaydedilerck 30/04/2015 tark ve 8811 sayil Tiwrkive Ticaret Sicili Gazelesi'nde
tlan cdilen Ziraat Portfiy Yonetimi A5, Borplonmo Areglen Semsive Fonu igtirigi ve bu pshnome
hikiimlerine gore yonetilmek Gzere olugurulocak Zirant Porifoy Borglanme Araglan Fonu'nun
kntilma paylanmin thracine 1ligkin by izahnome Sermave Pivasas Kurulo rarafindan 310082005
tarihinde onaylaruniy ve Scrmaye Pryesast Kurulu*nun onoy sle kurucusu T.C. Zireat Bankss A5
olen T.C. Zirant Bankes: A5 B Tipi Sernsive Fonu'na Boagh Bivime Amach Tahvil ve Bong Al
Fonu (2. Alt Fon) Zirast Porfoy Yianetimi A8, ve deviolmustur,

Vakil Penfby Yonctimi A5 "nin Ziraar Portfoy Yénetimi A.S. biinyesinde birlegtirilmesins mitteakap,
Sermuye Pivasasi Kurulu'nun 28022019 wrh ve 12233903-305,01.01-F 3212 savile vazs il=
kurveusu Ziraat Pertfoy Yinetim A §. olan Vakaf Portfly Borglanma Amglan Fonu ve Vakad Portfiiy
Furobond {Amertkan Dolan) Borglanma Areglan Foou'nun, Zimat Portfiy Borglanma Aracian Fanu
blinyesinde birlesunfmesine sxin venlmigtr,

Sermaye Pryasasi Kurulu'nun 04/11/2019 tanh ve 12233503-305.01.01-E.13938 sawli yazisi ile
kurucusu Zirat Portfay Yianctimi A 8, olan Zirant Portfay Ozel Sektdr Borglanma Arnglan Foou v
£Liraat Portfdy Chia Vadeli Borglanma Araglan Fonu'nun, Zirear Portfdy Bao ma Araglan B
Bunyesindgd erne izin verilmigtir
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lzahnamenin anaylanmas, izaknamede yer alan hilgilerin dogru oldupunun Kurules tekefiila
nrlamina gelmeyecefn wbi, izahnameye tliskin bir tavsiyve olarak da kabual cdilemez

thrag cdilecek kanlma paylanne iligkin yannm karerlan  izahpamenin ber biitdn  olorak
degerlendirilmesi sonueu venlmelidic,

Bu izahrame, Kurucu Zirast Portfoy Yonetimi A.S.'nin (www simstporfoy.com tr) sdresli resmi
internet sitesi  ile Kamuya Aydinlatma Platform’sda (KAP) (woww kaporg tr) yayimlanmegor,
lzahnamenin nerede yavimlandig hususunun tescili ve TTSG de ilan tarthine dligkin bdlgiler vatinme
bilg formunda ver almakoder.

Avnicn by imhname kenlme paylanmn shim satimiome vapaldif oclamlacds, semsive Ton igtibri@l ve
vanrmet bilg formu ile bichkie, mlep edilmesi halinde dcreisiz olamk yatmmaerlara ventie,

YENI SEKIL

ZIRAAT PORTFOY YONETIMI AS.
BORCLANMA ARACLAR] SEMSIYE FONU'NA BAGLI
ZIRAAT PORTFOY BORCLANMA ARACLARI (TL) FONU'NUN
KATILMA PAYLARINIMN [HRACINA [LISKIN

IZAHNAME

Ziragt Portfiy Yonetimi AS. wmfindan 6362 sayih Sermaye Piyases: Kaounu'nun 520 ve 34
meddelenne doyamlarak, 24/04/2015 tarihinde lstanbul ili Ticaret Sicili Mesmurlugu'na 471066 sicil
numaras: altmda knydedilersk 3000272015 tanh ve 8211 savih Tirkiye Ticarel Sich Gazelesi'nde
itan edilen Ziraat Portfoy Ydnetimi A.S. Borglanma Araglan Semsive Fonu igtizifi ve bu iznhname
hikiimlerine pire yooetlmek deere olugturilacak Zireot Portfoy Bomglanma Arsglan Foou'nun
katilma paylannm thracina iliskin bu izahnsme Sermaye Piyases: Kumlu twrafindan 310082005
tarthinde cosylanmiy ve Sermave Pivasas Konlu'nun onayt ile kurucusy T.C. Zirast Bankas A 5.
olan T.C. Zirast Banknsi A5 B Tipi Semsive Fonu'nn Bagh Biyvime Amagh Tabvil v Bonoe Al
Fonu (2. Alt Fon £irast Portféy Yonetmi A5, 've devrolmustur,

Walof Portoy Yoseumi A5, nin Zirasr Portfly Yonetimi A 5. blovesinde birlestrilmesini milteakip,
Sermaye Prvasas: Kumulu'nun 28022009 tanh we 12233%03-305.01.00-E3213 seyvil yvazis iie
Jurucnsy Firest Portfay Yinetimi A5, olan Velof Portféy Borglanma Amglen Fonu ve Vakaf Portfay
Eurobond (Amenken Dolan) Borglanma Araglan Fonu'oun, Zirast Portidy Borglanms Araglan Fonu
binyesinde birlestnimesine wan venlmagtr.

Sermaye Piyesas: Kuwrulu'non 0401 172009 wnb ve 12233903-305,01.00-E.13%938 sayith vans ile
kurucusu Zimat Portfy Yonetimi A.5. olan Zirast Pertfioy Ozel Sckade Bosglanma Araglan Fomo ve
Ziranl Portfay Orta Vadelh Borglanma Araglan Fomu'oun, Sirast Portfoy Borglanmo Aragian Fonu
pinyesinde birlejonlmelenine ixin verlmigtr,

gayili onayy ile Fon'un onvamn Ziraat Pordfiy Borglanma Araglan (TL) Foou olarak
degistivilmistir,

lmhnamenin oosylanmes), wmhnemede ver alen bilgilerin dofru oldugunun Kurulen ekeffiild
anlamine gelmeyvecefi gibi, cahnarneye 1liskin bir wesiye olorak da kobol edilemes.

hrag  edilecek paylanng  diskin wvatnm  ksearlen  (zahnamenin  bir  binin
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Bu izahname, Kurucw Zirast Portfiy Yonetimi A $.'nin L“W.E} adresh resmi
internet sitesi ile Kameyu Aydinlatma Pladormue’nda (KAPF) {www kaporgte) yaymlanmighr,
Izahnamenin nerede yayimlandifn bususunen tescili ve TTSG de ilan tarhine iliskin bilgsier vatimmci
bilg formunda ver almaliadis,

Aynea by izshnnme katilma paylanmn alim satmminin yapildigh ortamlarda, semsiye fon phizigi ve
yatinme: bilg: formu ile birlikte, lep edilmesi halinde dcretsiz olarak yatinmeilare verilir

ESK| SEKiL
KISALTMALAK
Bilgilendirme Dikiirnanian Emﬂlﬁ't fon sgrizufil, fon izahnamesi ve yatinmer bilg formu
BIST Borsa Istanbul A 5.
Finansal Raporlama Teblif 11-14.2 sayih Yatinm Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslanna
- lligkin Teblif
 Fon Ziraat Portfay Borglanma Araclan Fonu
Semsiye Fon Zirmat Portfiy Yonctmi A5, Borelanma Araclen Semsive Fonu
Kanun | 6362 sayili Sermaye Piyvasas: Kanunu ) .
KAP | Kamuyu Aydinfatma Pintformou o |
Kurucu Lirant Portfoy Yinetimi A8, -
iﬁ'.urul: Sermaye Pivasas Kurulu |
| MEK Merkeri Kaye Kurnlusu A 5.
Portfoy Seklaycist T.C. Zirsnl Bankas A5, o
PYS Teblig M-351 sayih Ponfoy Yonetm Sirketieri ve Bu Sirketerin
Faaliyetlenne lliskin Esaslar Tebligs
Rehber Yaurun Fonlnnna lliglan Relizer
Saklama Tebhij M-36.1 sayilh Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Himetie |
- Bulunacak Kurulugiora iligkon Esaslar Teblifi i
Takashank e Istanbul Takas ve Saklama Bankas AS.
Teblig IM-22.1 savili Yaonm Fonlanna [ligkin E saslirTcl:rIng
TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alm Satm Plafformu
THMETFRS Kamu Géretimi. Muhasebe ve Denetim Sundantlan Kurumu
tarafindan  yirirldfe konulmuy olan  Tirkiye Muhasebe
StandartdaryTirkiye Fioansal Reporluma Standartion ile bunlars
- . iligkin ek ve yorumlar
Yaneuc - Ziruat Ponfoy Yooetim AS.
YENI SEKIL
KISALTMALAR
| E_LI mlendirme Dikimanlan r}ﬂ}lu fon igtlislifd, fon zahnamesi ve yatinme bilgi formu
Borsa Istanbul A.S.

Flmnﬂl Raporlama Tebligi | 1-14.2 n;nll Yatnm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna
| Higkin Teblig 21
Zirant Portfoy Borglanma Araglan (TL) Fonu r
Ziram Porifay Yonctimi A.§ Borglanma Arnglan Scmsi
6162 sayih Sermaye Piyesas Kanunu
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| KAP Kamuyu Aydimlatma Platforma
Kurucu Ziraat Portfioy Vénctin AS. -
Kurul Sermaye Piyasas Kuruly
| MEK Merkez Kawt H_m'l.]]l.;ll A5
J'*_.J_Et_:l:-__::l Saklavicis | T.C. Ziraat Bankasi A.S
| PY'S Teblif | 1M-350 spph Ponfoy Yonetim Sicketler ve Bu Suketierin |
L_ . | Faaliyetlenng lligkin Esaslar Teblifn
| Rehber | Y :mnm Fonlarina Nligkin Rehber
Saklama Tebliji 101-36.1 sayili Portfoy Saklama Hismetine ve Bu Hizmene
‘Bulunacak Kuruluglara Iligkin Esasiar Teblif
Takasbank B Tstanbul Takns ve Saklama Bankas: A5
Tebli o | I1-52.1 sayby Yaunm Fenlanna Jligkin Esastar Tebligi
| TEFAS Turkiye Elckironik For Alim Sanm Platformu
| TMSTFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standanlan Kurumu
[ wrafindan  yiriérlige konulmuj olan  Toarkiye Muhasebe
Standanlan/Tirkive Finansal Rapotlume Sundanian ile bunlara
. iliskin ¢k ve voqumlar
Yaonetic B Lraal Portfiy Yinetim A S o

1.1. Fona ligkin Genel Bilpiler

Fuon un
Unvam: - Ziraat Porfoy Borglanma Araglan Fonu

Bajh Oldupu Semsiye Fonun Unvam: | Zirna: Portfoy Ydnetomi AG HBorglanma Arglan
Semstye Foou
| Bugh Oldugu Semsiye Fonun Tiru: Borglanma Araglan Semsiye Fenu
Stresi: | Bilresiz

YENI SEKIL

I.1. Fana Migkin Genel Bilgiler

| For 'un

Unvam: | Ziraal Portfay Borglanme “Araglan (TL) Fonu

Hagh E}'dugu Semsiye Forur Unvany | Zirsat Ponfiy Yonctmi A5 Boeglanma Armglan
| . _ Semsrye Fonu .

Bagh Oldugu Semaive Fonun Turd Borglanma Araglan Semsiye Foru

Siiresi: - Slresiz B |

SK 1

1.3, Kuruco Yoneticiter

Fon't temsil ve ilzama Kurueu'nun yénetim kurulu dyelen yeikih olup, yo
fvelerine ger vaneticilerine iliskin bilgler asafuda ¢

ey v
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SARIHAMN

- ZE - 2015 Fireat Ponfoy Yonetmi AS S
Y {ncimen

Adi Sovadi Garevi Son 5 Yilda "_ﬂ_E'_'It,llhf (Yil-Sirket-Gorey) Tecrubesi
' ' 2009-2012 T.C Ziraat Bankas: A%, Fon Yénenmi
Yonetim Chiva Chfiss RdbliSm hidora
Hasan OZTAS | Kuruh 2::::-;If!l T T.C Ziraat Bankasi A5, Fon Yanstimi 15 Vil
Bgkani Orta Ofis Daire HELFHIFI Tl )
2017-Halen T.C Ziraal Bankasi AS Analink
Bilango Yénetim: Bolum Bagkan =
2012-2016 T.C. Zirast Bankasi A.5. Eksperiz
Yénetimi Yoneticisi — Midir
; 2014-2017 Tiirkive Degerleme Uzmanlan Birlifin
ki vonetim | (rDUB) Yénctim Kurulu Yedek Uyesi
CELIKBILEK | Basl 2016-2021 T.C. Zirant Bankns: A.5. Gayrimenkul | 22 Y1
Vekili ;u w: Yimctimi Bilim Bagkanhi Bolim
5
2021-Halen Ziraat Gayrimenkul Yatimm Ortakhjh
A5, Genel Midilr Yandimeis: i
1997-2002 T.C. Zireot Bonkasi A5 Sermaye
Ytnetim Pivasam Duire Bagkonlifh - Uzman,
Gokgen Kurulu 2002-2017 T.C Ziraal Bankasi A.§. Ydnetici,
Yamaon Uyesi 2017- 2021 Ziraat Portfoy Yonetimi A5, Genel | 22 Yl
AKGUN fGenel Mildidr Yardimecin
Miidiir 2021-Halen Zirant Portfiy Yonetimi A5 Genel
Mildiiri o
i 2008-20049 Maliyve Bakanlifn Muhasebat Genel
K ontrolden | Midiiriag - Mubasebe Denetmen Yrd.
g i 2009-2016 Baghakanhk Tefig Kuruhy Bagbnkanhik
Uik ONLD Ynotim Miifemigi 13.¥u
Kl 2016-Devam T.C. Cumhurbagkenhifn Deviet
s Denetlemne Kurulu - Devlet Denetleme Kurulu
e Deneigisi
2016-2018 kallanma Dakonlig F Bakan Daogman
Y dnetim 201E-2020 T.C Cumburbaskanlig Straten: ve Biige
Muths KO ol Bagkanlifn / Rakan Damgmoam ‘ 17 ¥l
Uyesi 2020- Devam T.C Hazine ve Maliye Rakenhf /]
Bokan Damgmam )
20042016 MASAK Baskan
Ynetim 2016-2017 Kamu Gazetimi, Muhascbe ve Denetim
forahim Hakia Euraly Suandarttan Kummo Kuorul Uyesi 26 Vil
POLAT ﬂm- 2017-2019 TBMM [dari, Teknik ve Mali [gler |7
yest Gencl Seloreter Yardimos
2019- Devam TBMM Baghan Ragmiizavirn
1000 - 2002 Detek Menkul Defierler A5,/ Usman
.mem o - 2007 - 2004 [hatek Menkul Defecler AR
s Y Dneamen '
Fincrils Midr . 2040 - 20408 Zirazt Partfiy Yanctim: A5/ Usman an




- 21320210 Zirant Portloy Yoneumi A5 ! Midiir |
2021-Helen Zimat Portfoy Yonetmm A5 ¢ Genel
hiuding Y ardimeis: |

20102012 Tera Menbul Defierer 4.8
Redemh Analis |
2i412-2013 Tera Menkul Degerfer A5.- Analist |
Arastirma Midiini '

K. cran E;:;L:I [ 2000 3= 200 5 Waniem F1:II:111|:£T'|I|II'... henkul Degerler 14 Yl
TURAM :1"nn:h:1:|:|5.| | Ak Ana]:sl..r'smslnmn H';J-iiur Yardimcis
201 5-201 8 Liram Ponfoy Yonehme A 5. Amstirma
| Birimi- Miadik
| Wisan 2018- Halen Ziraat Portfoy Yonetimi A% -
Genel Mudie Yardimeas
YENI SERIL

1.3 huroou Yoneticileri

Fon'u temsil ve lzama Kunsco' nun yvanetim kwrule Gvelen vetlali olup, vonetim kurio
fiyelerine ve Kuruew nun difer yoneticilenine iligkin bilgler asagnda ver almaktadr:

Ak Smﬂ:

‘Girevi

Son 5 Yilda Yapngn lgler (Yil-Sirket- | Tecribesi
Girev) . .
Hasan OZTAS Yonetim 2017-Helen T.C. Zimat Bankasi A5 | 26 Yl
Kurulu Analitik Bilango  Yinetimi  Bélim
_Bagkam Baskam
Serap BAYDAR Yiinetim 2016-2020 T.C. Firsal Baokasi A5, | 24 Yil
CALIS Kurelu ingaat Yinetimi B@lim Bagkanhf
Baskan Proje Yonelimi Yoncticisi
Vekili 2020-2021 T.C. Ziraat Bankas A5
Ingant Vooetimi Bilim Bagkanbj
Bolim Baskan Vekili
2021-Halen T.C. Firaai Bankas: A.5.
Ingant Yonpetimi Bilim Bagkanhf
Balim Baskan
Crokeen Y nrman Yooetim 2017-2021 Zirast Portfoy Yénctimi A.§. | 27 Yil
AKGON Kurulu Genel Midiir Yardimcisi
UyesirGenel |
M iidiir
Ufuk UNLU lg 2016-Devamn  T.C. Cumhurbagkanlg | 13 Y1l
Kontrolden | Deviet Denetleme Kumulu  Deviet
Sorumlu Denctleme Kurulu Denetgisi
¥ &netim
Kurulu
Uyesi .
All ®erkan Yinetim 2017-2019 Gelir ldaresi Bagkanhg | 15 Yil
ERDOGAN Kurulu Miifetts :
2019-2020 T.C. Hagine ve Maliye

Bakanh@ Ozel Kalem
Bakan Yardimoers




| 2020-Huolen T.C. Hozioe we Malive
Bakanhg Teftiy Bagkanbfy Hazine ve
Malive Miifertigi

2021-Halen Hexine ve Malive Bakuanlf
Owel  Kalem Muodurliafo  Bakan

o !_ﬂ:m.;»mam
Hakan Yonetim M16-2018 T.C. Enerji ve Tabil | 11 Y
HACIAHMETOGLU | Kuruiu Kaynaklar Bakanhfn Protokel Uzmam
Cvesi 2018-2021 T.C. Harine ve Malive

| Bakanhfs Protokel Middrd
2021 Halen T.C. Huzine ve Maliye |
Bakenb@  Ozel  Kalem  Midir |

| Yardumciss o
Fatimed Tinemss Genel I0015-2021 Zirzat Portfoy Yonetimi A5 | 24 Yl
SARIHAN MAildiir M uidar
Y ardimaeis
Foenun TURAN Cienel [ 2015-2018 Ziraat Portfoy Yorctimu AS. | 18 Yl
M tciar Arasorma Binmi Midds
- Y ardumcist -

ESKISEKIL

2.3, Fon portfoy swurlamalan wiberiyle Sermaye Piyesnsi Kuralu'nun Seri:l-52.1 sanl
vatnm Fonlanna Miskin Esaslar Teblifii'nin 6. maddesi gemevesinde “'Borglanme Araglan Fonu®
aitelifindedir.

Fon'un yatnm stratejisi sergevesinde, fon toplam degerinin en az %801 devamh olarsk TL
ve diwiz cinsi, kamu ve deel schtdr borelenma aragianna, en farle %% 20° & ise kzmu vefveya dael
sekor para ve sermaye pivases araglanna yatnlir,

Yabanci vatinm araglan fon portfyine dahil cdilebilin. Ancak, fon ponfoyiine fon toplam
deperinin en fuzla 3420°si oraninda yabane para ve sermaye pivasas araghun dahil edilebilir

Fon yatnm onporisd dofrulmsunda TL vefveya diviz cinsi para ve scrmaye pryasast
araglarng yannm yaparak sermaye kazanc: seflamak ve portfoy degerini amrmak, olugturulan
portfiyde arhimaj olanakianm da degerlendirerek ve bu statcjiyd TL ve diviz turev enstrimanlannda
alinan korunma veya yaonm amagh pozisyonlarle desickleyerck, mutlak getin yaratmak
amaglanmakeadie

Fon portfovine alinzcak kamu ve dzel kesim borglanma arglanmn segiminde daba fazla far
getitisi saglamast beklenen sermaye piyasasi arglanyla, deger ams kazancy saglayacak, nakde
dinlisiimi kolay ve riski az alanlar wereih ediiecektir. Fon porifayi istikrarh, yuksek recl genrn hedef
ile yémetilit. Fon pivasa kosullanm ve karg:lngtirma Slpiitind dikkate slamk varlk ve iglem dagihimin
madde 2.4 de yer alan asgari ve azami simirlamaiar dahifinde belirleyebilir.

Fon beklenen getnyi artirmak, nskien korunmok ve'veya yatmm smaciyia vadel
sizlegmesi, opsivon, sekli tirev arag, swep sizlegmesi, varant, sertifika, ilen valoria tahvi
alimn iglemlen, glgnimis vanem araglar ve diger hernangi bir yont




YENI SERIL

1.3, Fon portfiy smirlamalan iubaryie Sermaye Pryasas Kumilu'nun Scn 11-52.1 sawl

Yourrm Fonlarna fliskin Esaslar Tebligi'nin 6. maddes: gergevesinde “Borglanma Araglan Fonu™
nitglifindedir.

Fon'un ystinm stratejisi sergevesinds, fon toplam degenmin o 4z “u80'i devamibe olarak TL
cinsi kamu ve dzel sektir borglanma arsglaning, cn fazla 3420°si ise TL cinsinden olmak hoguluyla
kamu veiveya dzel sckior para ve sermaye pivasas: armglanna yaonlbe

Fan portfoyiine sadece TL cinst varlklar ve islemler dahil edilecek olup, yabanc pars
birimi closinden varbk ve altm e diger kivmetli madenler ve bunlara dayal sermaye plyasas
sracian dahil edilmeyecchtir.

Fon yaurm ongorist dogrultusunds TL cinsi para ve scrmaye piyasas araglanna yotmm
yapurak sermaye kazanci saglamak ve portfiy deferini artrmak, olugturulan porfdyde arbitmy
olznskianm da defieriendirerck ve bu stateyiyi TL tirev enstrimanlannda alinan Komnma veyu
yatinm amnagh pozisyonierls destekleyerek, mutlak getn yuratmak amaglanmaktadr

Fon portfoyine alinacak kamu ve brel kesim borglanma araglansn sepiminde daha fazla faiz
getirisi safilamas beklenen ssrmays piyases araglanyls, deger arig kazanct saglavacak, nokde
disniisiimii kolay ve niski az olanlar tercih edilecektic. Fon port fayil istikrarh, yiksek reel getin hedef
e ybnetilir. Fon pivesa kogullarm ve kargiagtima Slghini dikkate alarak varhk ve iglem dagslomin
madde 2 4'de ver alan asgari ve azami sinilamalor dahilinde Belirieyebilir

Fon beklenen getaivi artunnak, rskien korsnmak velveya yatinm amaciyla vodeli 15lem
siizlesmesi, opsiyon, sakli tirev arag, varant, sertifika, ien valérli mhwvilbone iglemlen,
yepilandintnug yabnm araglan ve dier herhangi bir yontemle xaldiag yaratan benren iglemlere
yatinm vapabilic. Su kadar ki, haldirag varatan iglemlerin highir tarafi yubanci para birimb

cinsinden varlik ve altm ile difer wymetli madenler ve hunlara dayal sermaye plvasas
araglarindan olugturulsmas,

2 4. Yanetci tarafindan, fon toplam defieni esas alinarak, Fon portfoyinde yer alubilecek
varhk ve sslemler igin behrlenmig asgan ve azam sinirlamalar agaiidaki twoloda pisteriimistic

VARLIK ve ISLEM TURU M e
| Kamu ve Ozel Scktor Borglanma Araglan® 50 100

Ortaklik Paylan | 0 20

Menkul Kiymet Yatnm Fonu, Gayrimenkul Yatinm Fonu, Gingim 0 0

Sermayesi Yetmm Fonu [le Borsa Yaunm Fonu Kanlma Paylan ve
Menkul Krymet Yatnm Ortakhklan Paylan o

Gingim Sermayesi Yaunm Oriakliklan Paylan ve Gayrimnenkul o
 Yatnm Ortakliklan Paylan

| Yabanc: Para ve Sermaye Piyasas: Araglan®* 0
Ters Repo Islemler 0
| SJITTICT
| Bors o [glemicn == il
. RO T
‘ .| Ly




| Takashank Pars Pryaszs: ve Yurug: Organize E-.:ﬁl__?_l_'r_ﬂ_’r:l_E-l. I5lemberd |
| Ipotek ve Varhik Terminath Menkul Kiymetler 0 20
Ipeteie ve Varlign Dayah Menkul Kiymetler o | 20
Yamlandmbmiy Yaunm Amglan ] : 1
Aruct Kurulug ve Orakhk Varaon, Scriifikalas o[ 10
Kira Serifikalan - 6 | o
Mevduat { TL/Doviz)Kanlma Hesaplan (TL/DovizlAluna Dayal 0 W
| Vadeli Mevduat ve Kaulma Hesaplan - _
Adun ve Difer Kivmethi Madenler ile Bunlara Dayah Thrag Edilen 0 20
Sermave Piyasasi Araglan®®* o B | | -
Gavrimenkul  Sertifikalan le Gayrunenkule Dayali Sermaye 4
o et e ] 20
Pivasasi Araglan (T1/Déviz) I 7
Gebir Drakhi@i Senetlen (TL Traviz) 0 | 20 |

*Yarhk temunath menkul kivmetler 1le ipotek teminatl: menkul Kiymetler, forda usgar %680
pramin hesaplonmas:nda dikkate sl

*Borsada i5lem gocen kamu' drel scabr dig borglanma oraglonmn, borsa dynda yapilacak
islemler tle fon portfiyiine dahil edilmesi veya fon portfylnden glanimas: mismbkiindir.

*+2 & maddesinde fon portfoyune dahil edilen yabanc yatnm araglanm taniner genel bilgiler
bl irtalmisgtir,

***Fan, Kurul dizenlemeler uyenmea yapiiscak bir sozicsme gergevesinde partfoyindeki
kaymetli madenlerin piynss defferierinin en fuzla %75' wianodaki kymetli madenlen Tickiye'de
kurule borsalarda ading verebilir. Aynca, piyasado gercekleyen oding islemien karphfinds ddung
alacaklann temsil etmek Gzere gikanlan sertifikalar nym oranda portfdye alinabilie,

Kaymetli maden Gdung ijlemlert ile kiymedi maden dding sertifikas) alim-satim xlemler
igili pivasadaki islem esasian ile teminat sister gergevesinde yapilir. Fonun taref oidufu sermaye
pivasasi aract ddiing verme stzlegmelerine, sbzlegmemn fon lebine ik larafli olorak fesh
edilchilecegine iligkin bir hiikmun Konulmas zoniniudur.

s=+2Enn, Kumlun ilgih dizeniemeler: gergevesmde yapilaeak bir sozlegme ile hechang bir
anda portfyisdeki semmays pryasas: araglannin piyasa degennin cno fazla %3051 tutnrindok: sermoye
pivasast amaglarm ddiing versiilin,

Fon portfdviinden &ding verme iglenu, dding veriien sermayc piyasasl araglinmno en ax
2 100, karsitigindn Kurulun Tgili diizenlemelerinde 6z kaynak olarak kabul edilen varhklann fon

adima Tekashank™ da bloke edilmesi sarayie yepilabili. O: kaynafin degerlemesine ve
tomamlsnmammasing iliskin esasiarda Kurulun flgili dizenlemelerine uyulir

s#==2Fnn portitviinde ver alan repo islemine konu elabilecek varliklann rayig defierlerini
%, 10 unz kodar Borsada vefveya Borsa Dist Repo yapilabilir.

YENI SEKIL

1.4, Yooetci warafindan, fon toplam deferi csag alinamk, Fon ponfiyinde yer alabilecck
varlik ve tslemler igin beliflenmis esgan ve azami smerlamaler asauizla tablods gosiesnimigor




Yerli Ortakhk Paylan i 20
Yurt Ipinde Kurulmug Girisim Scrmayes: Yaunm Fonu Kanlbma 1 20
Pavlarm e Unvamnds (TL) Ibaresi Bolunan Yaurm Foalan,
Borsa Yaunm Fonlan, Gaynmenkul Yatinm Fonlan Katilma Paylan
ile Hisse Senedi Yofun Fon, Para Pivasasi Fonu, Kisa Vadeli
Borglanma Araglan ve Kisa Vadeli Kira Sertifikalar Foou
Kaubmas Paylen ve Her Tirki Yaunm Ortakhj Paylan |
Ters Repo Istemler i o I U
Rorsa Dig: Ters Repo lglemlern o i N
_'Ili':l.'k.u.sbunk Para Piyasas: ve Yurtigi Organize Parn Pryasast Islemleri | D ri
[petek ve Varlik Terminath Menkul Kaymetles® | o 20
tnotejie ve Verhga Dayah Menkul Kiymetier L
| Yamlandinim:y Yatinm Araglan 0 10
_Arar Kurulug ve Onaklik Varant, serifikalag 1] 18
Yerli Kamu ve/veya Ozel Scktiir Kira Sertifikalan 0 20
MevidusuKablma Hesaplan (TL) 0 o
Goyrimenkul  Sertifikalan  ile  Goynmenkule Dayalh Scrmoye
") . 0 200
Pivasas Arglan (TL) -
Gelir Criakdsfn Senctler (TL) o 20

= Varlik tefinath menkul kiymetler e ipotek weminath menkul kiymetber, fonda nsgari 5650
oratin hesaplanmasinds dikkate alimr.

Fan, Kurel'ur ilgili dizenlemeler gergevesinde yapslacak bir sozlegme ile herhang! bir anda
portfovindekn scrmaye pivesas) araglanmn piyasa degennin en fazjo %a50'si tutanndak) sermayc
piyisias) amglanm dding verebilir.

Fon portfayunder dding verms iglemi, dd@ng venlen sermaye piVasas amglannin ¢n oF
%41 004 kersihinda Kurul'un ilgili ddzenlemelerinds o2 kaynek olarak kabul edilen varhlklann fon
adina Takoshark'ds bioke edifmesi sariyla yomlabilin, Or kaynafin  deferfemesine  ve
tamamlanmamasine iligkin esasiarda Kurul'un Mgl dizcalemelenne uyulur

Fon portfaylerinde yer alan repe igtemine kenu olabilecck varhklann rayig degenmn B4 10 una
kadar horsada veya borsa digmds repo yaplabilic. Borsa dipinda tarafl olunan ters repo
sizlesmelerine, fun toplam defierinin en fagda % 10"una kadar yatrim yapilabilic. Borsa disi
repo-lers repo islemlerinin yapimasi halinde, en geg islem tarihini takip eden iy pund ipinde
islemin vadesk, faiz oram, karg taraly ve kary tarafin derecelendirme notu KA 1o agiklamr,

2.6. Portftye riskien korunma ve/veya yaunm smacryls fonun turine ve yalirm AtratejiRing
uygun olacak gekilde ve Kurlen belirlenecek esastar gergevesinde tirev araglar (vadel iglem ve
opsiyon sazleymelen), sakh tirev arag, swap sozlegmesi, vasant, sertifikatar ilen valdrid mmwilbooo
ve alun iglemien, yapilandinlmig yatinm araglen ve difer herhangh bir yontemle kaldirag yaratan
henzers isiemler ditel edilebilir. Kaldrag yaratan iglemlenn peasyonlanmn hezaplanmasinida,
Rehberin "Fon Tirdenne liskin Konrol” baghfmda ver alan sinirlemalara uytlur

YENI SEKIL,

2.6. Portfiye riskien korunma ve/veya yatnm amactyls foaun riirine ve yalinm s
uypun olacak urulce beliflenzcek esaslar gergevesinde Hargyi ivadeli ig




opsiyon shrlesmelen), sakly torev arag, varant, sertifikalar, fler valtwlih whwvilbona iglemler,
yaprtandinbmey yatnm oraglan ve difer herhangi bir yontemie kaldirag yaratan benzert iglember dihil
edilebilir. Su kadar ki, kaldirag yaratan islemlerinin highir tarafi yabanc: para birimi cinsinden
varhik ve altin He diger kiymetli modenler ve bunlara dayab sermaye pivasasi aragiorindan
olugturulamaz. Kaldimg varatan iglemlerin porisyonlanmin hesaplanmasindn, Rehber'in “Fon
Tiirlerine {tiskin Kontrol™ bashnda ver alan sintrlamalors wyulus

EsSKEI SEKIL

1.7. Ponibye borsa dipinden tirev amg (vadel islem we opsiyon sbrlegmelerd), swap
sozlegmesi ve repoeters repo sOzlegmesi dahil edilebilin, Borsa  dign séziesmeler fonun yatrm
stralejisine uygun olarak fon portfiylne dahil edilic. Sdzlegmelerin koryp taraflannin yatinm
yepilebilir derecelendime noluna sehip olmas:, herhang) bir iligkiden ctkilenmeyecek sekilde
obyckuf kosullarda yapslmas: ve adi] bir fiyat igermes: ve fonun fiyat agiklama donemlennde gergefie
uvpun defen drennden nakde donisticufeblir olmos zomunludur

Avrica, borsa digs micey arag (vadeli iglem ve opsivon sozlesmiclon) ve swap sirlesmesy karg
tarafimin denetime ve pazetime abi finansal bar kurem (banka, aract kurum v b, jolmas: ve fonun fiyat
apiklamn disembennde “givenie” ve “dogrulanabibe™ bir véniem ile degedenmesi roninluduar

YEN] SEKIL

2.7. Portfove horsa digindan nirev arag (vadeli islem ve opsivon sdzlesmeler) vo repa-ters
repo sozlesmest dahil edilebilir, Borsa dig sézleymeler fonun yennm stratefisine uygun olamk fon
portitiylne dohil edilir. Sozlegmelenn kami teraflannn yatimm vapilabilir derecelendinne notmna
sahip olmasi, berhangs bir tiiskiden ctkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yopilmas: ve adil bir
fiyal igermesi ve fooun fiyael apiklams dénemlerinde gergege wygun defen dzennden nakde
dongvinilehilir olmas, 2omunludae,

Avyncn, borsa dise virev arag {vadel izlem ve opsivon séelegmelen) sérlegmelennm kars
tarafimn denctime ve ghreime mhbi finansal bir kurum (bankn, aracs kunim vie,) olmins: ve fosun fvat
acikloma donemlerinde “guvenilic” ve “dogrulanabilie” bir vintem ile degerienmesi zorumludur

Isbu arag, sizlesme ve iglemlerin highir taraf yabono: parn birimi cinsinden varlik ve
alon ile difer ksymeili madenler ve bunlara dayals sermaye piyasasi araglenindan
oluglurulamag.

ESKI SEKIL
1.9, Pontfoye dahil edilen yabanct yatnm araglan tanrien genel bilgiler

Ynbanci para ve sermaye piyusast amglan Yaunm Foalanna Higkin Rehber’in 4.1.6"no
maddesinde ver alan asafndadi esastar dahilinde fon porfoyime dabil edilcbilir

Yuridisinda thrag edilen borglanma araglanmin ve kira sentifikalonmn, whi oldufu otome
tarafindan verkilendirilmig bir saklayier kurulug nezdinde sakinnmas:, fiyatmn vert dafinm kenallan

dilzenlomeleri gerpevesinde gergege uypun defen iizerinden vakde danigrarcicbilecck

likiditasyona o sarlanyln, yuridisinda borsa disindan fon ¢ da
mimkind@®™ <" L, & H
. . ':.-' i .

1]




Fen partfoyine sadece derecelendirmeye wmbi tutulmuy yuridiginda thrag edilen borglanma
araglan ve kirz serifikalan alinabiliv, Dgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulendurslus Aynea, shrag edildig idlkenin borsasina kote edilmiy vabane: ortukhk paylanda
elmebilir

Fon' 8 yabanc: deviet kamu ve dzel sckiir sermeye pivasas: aroglunndan ABD, AB Uyest
ilkeler, Hindistan Cumbwriveti, Japonya, Kanada, Avustrzlya, lsvigre, Norveg, Singapur, Hoag
Kong, Avusturya, Atantin, Brezilys, Kolombiya, Ekvator, Musir, $ili, Endonczya, lsmil, Gincy
Kore, Singapur, Yeni Zelands, i, Meksika, Nijeryn, Peru, Filipinler, Rusya, Guoney Afrika,
Ukrayna, Uruguny, Venezuela, Vietmam, Bahreyn, Bangladey, Bermuda Adalen, Britanya Vigin
Adalan, Brunci, Cayman Adalan, Gambiya, Guemnsey, Jersey, Kazakiswn, Kuveyt, Malezya,
Umman, Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emitlikleni, Yemen, Pakistan, Katar Olkelerine ait olarmk
ahinabilir, Fon partffy yéneticisi uygun gordigi dusumlarde Fon'un genel stratejisine bajlh kalmak
kavdivle yukanda belintiles dfkelerde younm yapabilir.

YENI SEKIL

2.9, Fon partffyiine sadece Tirkiye'de lhrag edilmiy (TL) cinsinden yapilandirilmeg
yatirim araglan dahil edilecektir. Bu sekilde, fon portfoyiine dahil edilebilecek yamlandimiling
}'ﬂ.lﬂm arl.l;!nn.nm;

Fan'un yatnm siratejisine ve risk yapisina uygun olmas, Tirklye'de ihrag edilmiy olmass,
tabi oldufu otorite tarafindan yetkilendiniimis bir saklayicr kurilug nezdinde saklanmas, thtaggisimn
vefveya varsa vatinm aracimn, Fon Tebligi*nin 32°nci maddesinde belinilen yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip elmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin
yonztici nezdinde bulundurulmas gerekmekiedir, '

Ayrica, vukanda yer verilen kogallara ek alarak Tirkive'de throg edilony vapilandinimag
vayimm araglanmin, ihreg belgesinin Kurules onaylanmy olmas:, fiyanmn ver! dagium kanallan
vastasiyla ilan edilmesi ve fomun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebhigi
difzenlemeleri cemevesinde gercege uygun degeri izerinden nokde donistirdlebilir niteliloe
hkidatasyona sahip olmas: zomnludor,

Difer taraftan, sadece Tirkive'de ihrag edilmis yapilandinilmey yatiren araglarmn fon
portfiyiine ahinabilecck olmes: sebebivle, Kurul'un berglanme araglanna iligkmn ditzenlemelen
cerpevesinde niteligi wbarf ile borglanma araes oldufu kabul edilen scrmaye piyrsas: araglanndan,
vatirimet tarafindon ddenen bedelm tamamsmin geri Adenccefs wahhidind igeren dzellikteki aruglar
[on perifoyiine dahil edilebiecekir,

Yapilandinlmey vatinm araglonmin doyansk varliklom, ozel sekior ve kamu borglanma
araglan, faiz ve finansal endekslerden olusabilimekie elup, 362 konusu dayanak varhikiann getinisi ile
birlikte bir fdrey arscin kombinasyenundan olugan yaprlandinimis yaunm araglen da portfoye dahil
edilebilpeakur,

Yamlandinlmig yannm arglennm geons temelde shrg edilecek bir borglanma 1r|nm1|
genmisine doyall olmakia ve yatnm  yapilan dayanak varhfm omske dofrultusunds
sunatnimekigdir,

Panfove -..-.:pﬂ:.mdemL, yatirim aract Alinmas: halinde stz konusu vaplendinimg ytinm
arg lasnin gen tliskin bafgiler ve werdifi muhremel nakley BLAR W ag




ESKI SEKIL

2.10. Yaonm Fonlanna [liskin Rehber'in 4.1.2.1"nci maddesinde yer alan * Fonue yannm
stratejising ve risk yopusma uygun olmass, ikraggisinm ve/veya varsa yalinm aracenm, Fon Tekh nin
3¥nci maddesinde belinilen derecelendirme nonma sabip olmass ve derecelendirme netunu igeren
belpelerin vonetici nezdinde bulunduruimas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig ir
saklayicr kurulug nezdinde  saklenmas:  gerekir”  esaslannin saginmast  koguluyla  yabono
vapilendinkmes vanrim amglan yurt digt piyasalardan fon pontfoyunc ahnabilir.

Tirkive'de thrag edilmig yapilandinlug yatwim sraglanna tligkin olark, “borsada iglem
gérme” yartt hang olmak Gzere, yukands  belirlencn gartlann wmami eror. Buna laveten,
Torkive'de thrag cdilmiy yapilandinlmig yatinm araglanmin, “'ihiag belgesinin Kurulca onaylanmig
obmast, fiyatimn ven dagitim kanallan vastasiyla ilen edilmes: ve fonun fivet agrkinma dinemiennde
Finansal Roporlame Tebhifs duizenlemelen gergevesinde pesgefie uygun defeni (zerinden nakéc
diinigtirlebilir nitclikte likiditasyona sahip olmas:™ aynca Kurul'un borglanma aragianng Mligkin
ditzenlemelen cerpevesinde “Nitelifi ibar ile borglanma aract obdufu kabul edilen sermaye piyasas:
aragianndan, yahnmer trafindan ddenen bedelin tamanumin gen ddeneecfti tanhhidinil igeren
srellilaeki borglanme araglannin fon portféyiine dahil edilebilece@i” sanianmn soglunmas kaydiyla
Tarkive'de ihrag edilmig yapilandinims yatunm araglan fon portiy@ne almabitir

Yepilandinibms yabnm areglaninin dayanak varliklan, Gzel sckibr ve kamu borglunma
araglan, ortaklk paylan, faiz, déviz, alom ve finansal endeksierden olusabilmekte olup, sbz konusu
dayannk vechklenn getinst ile harlikte ber tirey aracm kombinasyonundan olusan yaplandirlmg
yutnm araglan dn portfoye dahil edilcbilecckur.

Yapilendinbmg vaunm araglanmn getinsi temelde thrag edilecek bir borglanms amimin
getirisine  dayah olmakia ve yaurnm  yaplan doyanak  varlin rski  dogrulusunda  gebn
sunabiimeknedir. Portfaye vaplandnlmug yannm aract ahnmas: halinde 502 kenuss yapilandinimg
vatmm araglanmin genel Bzelliklenine iligkin balgiler ve igerdifii mubteme! miskler aynca KAF
agikianir

YENI SEKIL

2100, By modde fzabnumeden ciknridnugor.

ESKI SEKIL
1.1. Fonun marur kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Pivasa Riski: Pivasz nslo ale borglanmay temsil eden finansal araglane, orakhk
paylanmn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksh finnmsal araglara dayali tlrev
sézlesmelere iligkin tafinan pozisyoniarn defierinde, faiz oranlan, erakhk pay fiyatlan ve daovie
kurlanndaki dalgalanmmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar skl ifade ediimekicdir 56 konusu
risklerin detuylenna asafide yer venlmeRedis

a- Faiz Oran Riski: Fon portfoyiine fmze deyal varhklann (borglanma sracs, 1ers
dishil edilmesi halinde, sz konus varhiklann degerinde pryasalards yaganabilecek
g le plusan riski ifade eder.




b- Kur Hiski: Fon portfovine vabaner para cinsinden varhkionn dahil edilmes habmde, dowvie
kurlanndn meydana pelebilecek  defisklikler nedemiyle Fon'un mornez kalocagn zarar
clasilifin ofade etmelonedin,

c- Ortakbk Payr Fiyat Riski: Fon porféyone omakhk payr dohil edilmesi holinde, Fon
ponfovidde bulunan omaklix paylanmn fvatlannda meydana gelebilecek defisiklikler
nedeniyle poridoyiin marsz kalacaf zarar olasshifm ifade eomekiedie

1) Koryl Taral Riski: Karg wrafin sozlesmeden kavnaklinan yukiumbiliklerini yenng
petirmek islememes via'veya Venne gebrememest veva @kas islemlennde orlaya gikan aksakhklor
sonucunda odemenin yapulamomas: nskini 1fade conckiedic

) Likidiie Riski: Fon poffovinde bulunan finansal varbklann istenldiin noda piyvasa
fivatindan oekde dondsiirilememest halinde orava gikan zarar olasihfidir

4) Kaldirag Yoraton Islem Riski: Foo portfaviine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmelen, sakli tirey arag, swap sbzlesmesi, varant, serofike datul edilmesi, den valérid
tahvileono ve alon alim islemierinde ve diger hethangt bir yinlemle kaldirag yaratan benzen
iglemlerde bulinulmass halinde, baslangiy vaunmi dle baslangsy vatrmmm izennds pozigyon
phinmas schebi ile fonun baslongig vaiimmindan daha vitksck zarar kavdedehilme olasihif kaldirag
riskini ifede cder

5) Operasyencl Risk: Operasyonel nsk. fonun operasyonel sireglenndeki eksamalar
senucunds 7erar plugmas: olagihfn fade eder Operasyonel nskan kaynaklar arasinds kallamlan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonctim, persenclin hatali yo da hileli sjlemlen gibi kurum it
etkenlenin vam sira dogel afetler, rekabet kogullan, polink rejim deginiklifi gibi kumm dip etioenler
de olabulir,

6) Yofunlayma Riski: Belli hir varlifa ve/veva vadeye youn vannm vapilmas sonuce fonun
bu varlifiin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidr,

7) Korelasyon Riski: Farklh finanszl varlikfann pivasa kogullen alunds belisii kir zaman
dilimi igerisinde ayny ands defier kizanmass ya do kaybetmesing paralel olarak, en az ik farkls
finansal varbigm bidbirlen ile olan poziuf veva negand vinld diskalen nedenivie dofabilecek warar
ihtymalini ifade eder

§) Yosul Risk: Fooun halks zrz edildigvkaulme pavianmin saoldigs donemden sonra
mevzusiia ve diizenleyict otomielenn dizenlemeleninde meydona gelebilecek defigiklerden olumsws
ctkilenmest rnskidir

%) ltibar riski: Eamuoyienun olumsuz génislennin, Kumcu'nun fEalivel ve gelirlen
irenndeki meveut ve olas cteilesiom ifule etmekiedar

10) (ke riski: Bir dlkedeki ckonemik, polink ve dizenleme risklerinin bilesimindeon
olugmakiadur,

11} Erik Risk: Dolandincihik, sutistimal, mmmete para pegirme, hrsizhk gibi nedenleg ile
Fon'u zararn ugratsbilecek kasith eylemler yado Euruew nun iibanm olumsuz etkaleyecek g
(rmee fin, kKara ag1) 5lenmesy niskodir,
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12) Bar Riski: Vadeli iglem Sontratlanmn can degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fivanmm aldii deper arasindaki fiyat farklibfh degipmini ifade etmekfedir. Sozlesmede
Selislencn vade sonundn vadeli fivat ile spot fiyas birbinne esnt olmaloadie. Ancak fon portfoyl
irerisinde ver alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasmda
gsen zamun icensinde vadeli fivat ile spot fiya weonik fiyatlamadan farkh olobilmeiedir. Dulayesi
ile burada Baz Degier'in sézlesme vadesi boyunce gasterecedi defiyim riskini ifode etmeinedis.

13} Teminat Riski: Tirev araglar Gzerind=a ahnan bir pozisyonun guveneesi olarak aliman
{eminatin, teminats zoruniyu kaller sehebiyle Wkading etmest halinds piyasaya gare defierierne deferinin
beklene n tisev pozisyon degerini karplayamamas veys dogrudan, teminatin niteligs e 1igili
olumsizluklann bulunmas: olasihgiom oraya glamas: durumsdur

14) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfaylerinde risk duynriihklan arssinda, t5leme
konu olan spot finansal dirin fivat defisiminde ok farkl milaarda nsk duvarhlik degigimlen
vaganabilmektedir. Delin; opsivon yazldig ilgili finansal variign fiyanndaki bir birim degigiminin
opsiyon priminde olusturdugy defigimi gostermekiedir. Gamma: ops(yonun il aldufu varhgn
fiyaundaki defisimio opsivonun dcliasinda meydana geurdigi defigimi dlgmekaedir. Vege;
epsivanun dayanak varhfimn fiyat dalgalanmasindak birim degigimin opsiyon priminde olugturdu fu
degisimdir, Theta; nsk olgumberinde bilyitk dncm tageyan zuman faktorind ifade cden gosterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye gire degigiminin algisudir. Rho tse far oranlanndaki yitrdesel defigimin
opsiyonur fiyannda olugturduin degigimin dlqisidir,

15} Yapilandmilms Yatinm Araglun Riskleri: Yapilandmlmg Yatnm Araglanmun dejen
ve diinern sonu getirisi faiz Gdemesinin yammnda dayanak varhifin piyasa performinsing bafinlar
Yapilandinlmis Yaunm Araglannen doyanak varhklan dzerne olugmeraian stratejilerin getinisinin
ilyili dispemde negatif olmasi halinde yatunme: vade sonunda highir itfn pelin elde edemeyecegi gibi,
performansiz oraniili olarsk vade soounda elde edilen itfa mitan nominel degerinden daha dilgik de
clabilir,

Bununla birlikte, Yamlandinleug Yatnm Arglanmn glinlik fiyal plugumunda piynsa
faizinde yasznahilecek degigimler ve dayanak varhk fival degisimlers de cikili olabilecehur. Pryasa
furlernnde ve dayanak varhk fiyatnda yagansbilecek dalgalanmalar Yoaprlandimlowg Yatnm
Aragianmn ginlik  deferlemesin etaleyebileceiknr, Fomun Riske Mamuz  Defier (RMIN
hesaplamalannda tisey asaglarla birlikte Yapnlandinimg Yaunm Araclanndan kuynaklanan pryasa
risklen de dikkate plimr.

Yanrim amagh yopilandinlmug tninler anapars korumall ve onapara korumasiz ofarak
sckilde gruplandintabalie. Yurt iginde hreg edilen ve lgili mevieuat gergevesinde niteligi tlibar ile
borglanma aragi aldugn kabul edilen araglar, vade sonunda, piyisa yatrumeiin pleyhine hareket cise
bile ystmmeiya o brine ayimy oldugu anaparasim gen alma imkan: sunu urtnlerdir. Bununia
beraber piyass, yaummeimn lehine harcket ederse yatnmer normalde alabilecefn risksiz faiz
getnsinin Grerinde bir getin clde eder.

Vit dist ikraclarda anapara korumasiz bis yepilandinlmeg tirey tirdn igerisinde ise yaunmi
bir opsiyon satg gergeklestirmektedir. Bu opsiyon satigindan elde edilen prm yotmmeryn gelir
olazwk verilebilece@i gibi bir bagka opsiyonu ssun almak winde lflamlablbr. Bu frinterde ﬂ?ﬂg
satsiun petirdif sk, ysunmeomn anaparasim vade sonundaki spot kure deznvantajh




Yapulandimimiy Ysonm Areglaon yatnmi yapilmas: halinde kors taraf nskd de meveuther
Korgr Toraf Hiski, ihraggr kurumun Yopilandilong  Yabmm  Araglonn dan kavmaklonan
vilktmhilikleomn yerine getirmeme nskom ifade eder. Barg taal sk ounmem sevivede 0w
bilmek adina Yapilendinlmy Yaonm Arsglan yatsrmlonnda thraggimm velveya varsa yahnm
araciman Fon Tebhin'min 32'mne maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmoesi kogulu
AT,

16) Kivmetli Madenlere lligkin Fiynt Riski: Fon poriiyinde bulunar alon ve diger
loymieth maden fyvatlannda meydann gelebilecek degimkhkler nedenmvie porfivin defer kaybeime
olasilifim ifode etmckredin

YEN] SEKIL
1.1. Fonun maruz kalabilecepi riskler sunlardir:

1) Pivasa Riski: Piyasa riski sle borglonmave temsil eden finonsel araglann, ortaklk
paylanmm, diger menkul Kivimetlenn ve bu sraglara doyali tirev sozlesmelere (liskin g
pofisvanionn defennde, faiz omanlan ve orakhk payr Ovatlanndak: dalgalanmabor nedenivle
meyidana gelebidlecek zarnr mski ifade edilmeidedit, 536z konuse rsklemn detaylonmn asuinda veg
veriimmekiedhr

#- Fair Oram Riski: Fon portfdyane fnize dayal varhbklznn (horglonma arace, ters repo vi)
dahil edilmesi halinde, sbe konusu varhiklann deferinde pivasalarda yazanobilecek faig
oranlan defisimlien nedeniyle olusan nski ifade eder.

b~ Kiras Sertifikalon Fival Riski: Fon portfoyvine kira sertifikatars dahil edilmesi
halinde, kira sertifikalar Myatlarinda olugabilecck dalpalanmalur nedenlyle Fon"un
maru Kalacagy rarar alasshm ifade ctmekiedir,

¢« Kir Pavi Orani Riski: Fon portfiyiane kica kanlim olanag) saflayan bankocdik
drinlerinin  dahil edilmesi halinde, beklenen kar payi miktarinds pivasalarda
meyvdana pelebileeck kir payr aram defisimleri nedenivie olugan riski ifade
etmekiedir,

d- Oriukhik Payvi Fival Riski: Fon porifoviine onakhk pavs dahal edilmes halinds, Fon
porfayinde bulunan oraklik paylannn fivatlannda meydana pelebilecek degisikdikler
nedeniyle portiiyin marue kalncads zarar olasihigin ifede ermelitedis

) Warsi Taral Riski: Kors: taraon sérlesmeden kaynoaklonon yokumidaloklenm venne
EERFmER ISEmEmes veveye Yenne getfememesi veya lakas iglemnlerinde omaya gikan aksakliklar
sonucunds ddemenin vapilamamas: nskini ifade etmekiedsr

1) Likidite Riski; Fon portfowinde bulunan Dinansal variklanm astenildigi anda pivose
fiyatindan nakde dénishinilememesi hatinde ortava gihan zarar clasthigdr

4) Kaldirsg Yarsian lslem Biska: Fon portfovune turey amg (vadell iglem ve opsivo
sfzlesmelen), sakll tirey arag, varany, serofika dabil edilmesi, ten valarli tabvlbono islemlep
ve diger herhangl bir yinemle kaldirag yaratan benzen sslemlzrde bulunulmas: holinde, b




5} Operasyanel Risk: Fonun operasyone! siireglerindeks aksamalar senucunda zarar oluymas
olasihfine ifitde eder. Operasvonel riskin kayanklon amsinda kullamlan sistemlerin vetersiziig,
bagansz yonctim, peesonelin hatal ya da hilell islemler gk burum igi etkenlerin yam sia dojal
afetier, rekabet kogullan, politik rejim degigiklifs gibi kurum digi etkenler de olabilic

) Yofunlayma Riski: Bell bir varliga velveya vadeye yofun yatinm yaplmas: senued fonus
bu varli@in ve vadenin igerdigi nsklere manz kalmasidir

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varbklarnn piyvasa kogullan alonda belirh bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defier kazanmasi va da kaybetmesine paralel olarak, en az % farkh
finnnsal varhiin hirbirlen ile olan pozitf veya neganf yonid iligkilen nedeniyle dogainlecck zorar
intimeling ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun balks arz edildi§i donemden sonm mevizuatta ve dizenleyici otontelenin
dizenlemelerinde meydana pelebilecek defiyiklerden olumsuz etkilenmes nskidir,

9) ftibar Riski: Kamuoyunun olumsuz ghriglennm, Kurueu'sun fasliyer ve gelirien
Grernteki meveat ve olas etkalenni ifade etmekeedsr

1 Etk Risk: Dolasdiricilik, suiistimal, zimmete para gesirme, eselik pibe nedenler ile
Fon'u zarnra ufrntzbilecek kasith eylemler va da Kurucn 'nun itibanm olumsuz ctkileyecek suglann
{amegn, kara para aklanmas ) islenmesi diskodir,

11) Baz Riski: Vadeli ylem kontrutlanmn cari deger ile konu ofan ilgl: finansal enstrilnun
spot fiyatmn aldi deper erasindoka fiyst farkhhi degisimin ifede etmektedir Sozlesmede
belirlenen vade sonunds vadeli fivat ile spot fivat birbirine egit olmaktadie. Ancak fon porfdyi
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimazlards islem yapilan tanb ile vade sonu aresids
gegen znman ipensinds vadeli fivat ile spot fiyst teorik fiyatlomadan farkh olabilmekcdir, Dolayis
ile burnda Baz Defier'm sozleyme vadesi boyunca gisterecedl ded:sim riskani ifade eomekaedir,

12} Teminat Riskl: Tirev araglar dzerinden ahinan bir pozisyonun glvencest alarak alinan
teminatin, teminat zorunlu haller sebebiyle likidine etmesi halinde pryasava gire deferleme degerinin
beklenen tirev pozisyon deferini kargilayamamas: veys dofrudan, temmatin nitehf ile ilgli
olumsuzluklann bulunmas: olasiliginm omaya gkomas durumudur

13) Opsiven Duyarhibk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde nsk duyarhiliklan amanda, isleme
konu olan spot finansal drin fivet defisiminde pok farkh miktarda nsk duyarhhk degisimlen
yaganahilmekizdir. Delta; opsivon vanldifn ilgili finpnsal varigm fivatindaky bir birim degisiminig
apsiyon priminds olugrurdufu degigimi gistermektedir. Gamma; opsiyonun ilgile oldufu vorlign
fiyatindaka  degisimin opsivonun  delasinds meydana  genndifs defiyimi dlgmekeedir. Vega;
apstyonun dayanak varhfpmn fiyat dalgalanmasindaki birim defisimin opsiyon priminde olugturdugy
de@isimdir. Theta, risk dlgimlerinde biyilk dnem tasiyan zaman faktirind ifade eden gésterge olup,
opsiyon fiyanmn vadeye gore defisiminin algisidir. Rho e faiz ornlanndaks yibrdesel defigimin
opsivonun fivannda olusturdufu dedisimio dlgusddir

14) Yapulendinlmy Yaorim Araglan Riskleri: Yopiandinimg vatnm araglannmn de




Bununla birdikte, vapilandinlmig vaomm araglanmin ginlik fiyel olusumunda pivasa faizimde
yaganabilecek degisimier ve davanak varhik fivar defisimien de etali olabilecektir. Fiyasa faszlerinde
ve dayenak varlik fiveunda yaganabilecek dalgalanmalar yapilandinlmug vatnm armglanmin ginlik
degeriemesin etkilevebilecektir. Fonun Riske Maomuz Deger (RMD) hesaplamalannda virev araglarlz
birhikie Yapilandinloug Yaunm Amglanadan ksynaklanan piyasa risklen de dikkate alur

¥ apulandrrlmig yatrim araglan vatinm yepilmasi halinde kang taraf niski de meveurur, Karg
Taraf Riski, ihroggr kurumun yapulandinlnug vannm aragienndan kaynoklanon yilkimiilikienni
verine getirmeme riskini ifade cder. Karyy tamf rskini minimem seviyede tutabilmek adma
vaplandinlnmy vainm araglan vabimmlannda thraggimin vedveya Viasa yaunm  &racimin Fon
Teblifi'nin 32" inci maddesimde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas kogulu arantr

S

1.2, Fonun maruz kalabilecegi cisklerin dlgiminde kullamian vintemler yunlardar:

Fonun yatnm stratejisi tle vaunm vapilan varhiklann yapizing ve nsk dizeyine uygun bir risk
vonetim sistemi olugtwulmugnor, Risklerin lguminde wlusiararas: Kabul gormis, dizenlemelerde
ver venlen standart ve geligmig istatistik vintember kullomlr. Hesaplamalar izleyen glintere git risk
tahmini iperdiginden, whminlenn isabetlilifii sonradan gergeklesen deferler dle kargilagnnlamk
puniik olamk wxlenie,

Pivasa Riskini Olugturan lglemlerin Olgiimi, Kullamlan Parametreler ve Uygulama
Esaslan

Plyass Riski : Fon portfoyiinin manu koldigs pryesa riski, glinlok olarak Riske Maruz Deger
{BMDY) yontemni ile dbgblar,

Riske manz defier, fon porifGy degenmin normal pryass kosullan alanda ve belli bir dénem
dahilinde maruz kalabilscepi en yiksek zaran belli bir giiven pralifrnda ifade eden degerdit. RMD
yinteminde parametrik yontem tercib edilerck, %6 99 plven dizeyinde bir giintik eldes tuime siires
varsayums aliinda besaplama vapihr. Hesaplamada en az 250 15 glind kapsayacek sekilde goziem
siiresi belirlenir. Ancak olsgan dist piyasa kosullannm varhg halinde gozlem sikresi kisalulhe RMD
hesaplamalanna fon porifoyiinds yer alan i varlik ve islemler dahil edilir. Timrew araglanndan
kaynaklanan riskler bu kapsomdn divkate alimr.

Kary Taraf Riski; Fooda firmalann thrag etkilen borglanma  arsglanna yainm
yaplabilecefinden kredi risk: dogmaktadir. Kredi rskinin lglmidnde thraa gergeklestinlen fimmalsr
hakkinda yeterli derccede mali analiz ve nragtrma yapildiktan sonmn firmaler, uygulama da nicel ve
niiel knterlerden olusan etk bir derecelenditme sisteminden geginimekiedir. Borglanma araglonn
ilrac edeeck firmatar igin nicel knterler, firmamin karlilyg borgluluk oran, 6z sermaye biiyikligy,
scktordeks pazar payi, gibi dlgodehilr deperlerden olugurken, nitel kaiterles, firmanin kurunmsal
yometigimy, ile bafimsizlde, seffalik, hesap verilebilirlik, ve profesyonel yonetim gibi Gigitebilin
olmaya deperlerden olugmaktadr. Derecelendirmeden sonra asgan “vatunm yapilablic seviyede™
olan firmalara Yaonm Komitesinin onoyt e yatom vaplabilin,

Barsa diinden yaumm fonlan portfoyine alinus tirev arag ve swap sbzlegmesi igin 5P,
20.06.2014 1.:|r|h|.l; ve 2004/1 8 sl Biiltent' nde dwyurulmusy olan Yaunm Foalanne [tigkin R
£ H.:I;m‘l:n esasiar gergevesinde kars: torafian b linmas: halinde,




temunat, ilgili varhgin karg taraf rskinin hesaplanmasinda dikkote abinmakudir. Ponfdye nskien
kormunmo amacivle simirh olarak dahil edilen boran disinda taref elunan mirev araglar ve swap
silegmelen nedenivie mamz kalnan kars taraf skl piynsaya gire ayarlama| merk to market)
yiontemi ie hesapiamr, Piyasaya goee ayarlama yénteminin hesaplama csaslan ayni rehbenn 3.2 nolu
baliamil kapsamunda uygulonacak defierleme kontrob esaslanna tabiidir. Kargi tamaf niskn fon woplam
degertinin %o 10"wnu agamoz

Likidite Riski: Fon portfoyinde yer alan finansal varhikiann belli tir dooemdekl analuna
hacimleri, piyasamn ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varhik baznda Likachite kot savis elde
edilir. Fonun likidite kat sayis, fon portitvinde yver alan varhikiann likidie katsayilen ve agirhklan
kullaruinrak hesaplane

Lixidite riski piyasadaki iglem hacminin daraldify dénemlerde fondaki pozisyonlann uygun
fiyat, sire ve tutarizrda kapatlamamas: sonucu ontaya gikan zarar htimaling fade ctmektedie. Bir
fonun likidite ratan, fonu olojturan varhiklann likiditelerinn oplaning egitar. Fonun kadie omm
isz fonun likidite 1etnnmin Toplam Portféy Defen'ne bolimd ile bulunmakiadie.

Riitiin aktifler igin varsayilan dogel likidite rutan sifieder, Likidite tercihien ile ilgili yamlan
ayarlar ile segilen aktiflere veiveya akiif smiflanna yeri bkidite degerler atanmabkzady, Birden fazla
likidite degen atanan aktifler wgin bu degerlerden hangisinin (maksimum/mmimuem) aknifin kidoe
mitar olarak kullamlacaf belimimektedir. Fondaki tim ektifierin likidite nutarlan hesaplandikuin
sanma, aknfler tek ek veya grapler halinde likdite ditzeltmelennden gegerck fon bazmda liodie
dizelome ormm hesoplanmaktadir,

Likidasyon stresi, fonu olusmran varhklann kag gin igerisinde likide edilebilecegini
gisterilmektedir. Fona stanmug hiidite kurallan wyguland:finda, efier bir pozisyonun bityakIigi o
podsyonun maksimum likidite wianndan kilgik ise o pozisyon likide olmus kabul edilir ve fon
portfoyinden gikantmabkiadi. Efier pozisyon biyitkidfn moeksimum hkidite manndan biiyik isc
aradnki fark pozisyonun vens bityiikligl elarak alamir ve pozisyon fon portféyiinde tutulmalider. 1k
tur sonrast fon portfiyinde kalan pozisyoniar (gincellenmig buylklilk mtarlan fle birlikie) tekrardan
aym igleme tabi tutulmekisdir. Bu sglem fon portfiviindek tim pozisyoolar wmamen linde olans
kadar tekrarlamr. Gegen pin savas lkidasyon slirggini vermekotedir.

Operasyonel Risk: Sicket faaliyetler igensinde operasyonel risk unsurunu yorotmiy ve
yarptmas: beklenzn tim konuler baghklar halinde listelenir, Bu liste operasyonel risklerin olma
ihtimal ve riskan gergeklesmesi duremunda etkilen de yer alie. Aynea nskin meydana gelmemesi
igin alimmas: gereken ledbirlerde belinilir. S8z konusu liste, Sirkel caliganizanna duyrulur ve yen
durumlara kargy devamb gincellenir. Ayneca operasyonel nsk kapsamandn, Sickel giderlerine
yansivan ven baninds mosimakadar.

Fonun vasal ve meverunt nskine konu olmamas bakimendon vaunm kisitlanomn g meviea,
tehligler, Yooetim Kuruly, Yannm Komitesi kararlanna, Yatinm Kerar Alma Sireci ve Yatinm
[fcelen Prosediirlerine, Risk Palitikas: ve ilgili dahili meviuosi uygunlugunun kontrold ve gozetin
le Konmol Birimi torafindan ginlik olamk yerine gevrilic. Awvnca, Fon'un kaldrag limitine
uvgunlupunun kontrold Risk Yénetim Binmi tarmfindon glinldk olarak yenine getinlerck kaldimg
sevivesine ve fimigiere uypunluk hafiahik bazdn raporlane.




YEN SEKIL
1.2, Fonun maruz kalabilecedi risklerin dlgaminde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yatimm stratejist fle yannm yopilan varhiklann yapisina ve nisk diizeyine uygun bir risk
vaaetim sistemi olusturulmugtur. Risklerin dlgmiinde uluslarams: kabul gérmis, duizenlemelerds
wer veriben standart ve pelismis istatistik yontemler kullambe, Hesaplamalar izleyen ginlere ait risk
tahmini icerdifinden, tahminlerin sabetliifp sonmdan gergekicgen degerler ile kurguestinlarak
ganlik olomk izlenr,

Pivasa Riskini Olusturan lglemlerin Olgami, Kollamlan Parametreler ve Uygualama
Esaslar

Piyasa Riski: Fon portféyinin maruz kaldidy pivasa riski, glolak olarsk Riske Manuz Deger
(BMD) vontemi ile dlgalir.

Riske maruz defer, fon portfey defierinin nommal piyasa kogullan altimda ve bell bir dénem
dahilinde maruz kalabilccei en yiksek zaran belli bir given aralifinda ifade eden degerdir. RMD
viinteminde parametrik yantem tercib edilerck, %99 given dizeyinde bir goniik clde nima stires
varsayimi altinda hesaplama vapihr, Hesaplamada en az 250 iy ginil kapsayscak sekalde phvlem
silresi belirlenir. Aneak olagen dii pivasa kogullannm varig halinde gozlem saresi kisalulr, RMD
hesaplamalenna fon persfoviinde yer afan im varbk ve iglemicr dabil ediir. Tiirev araglanndan
kaynaklanan riskler bu kapsamda dikkate alinir,

Karp Taraf Riski; Fooda firmalann hrag cikiler borglenma  araglanna  yannm
yapilabileceginden kredi nski dogmaktadic. Kredi fiskinin dlgiiminde ihrac gergeklestinlen firmnalas
hakkinda yeterli derecede mali enaliz ve aragtrma yapaldiktan soare firmalar, uygulama da nicel ve
nitel kriterlerden olugan etdan bir derecelendinme sisteminden gegirtlmekuedir. Borylanma arglanmns
ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmamn karllifn borgluluk omm, G2 sermaye bayukhigl,
sektdrdek pazar payi, gibi dlgilebilir deferlerden olujurken, nitel krmterler, Armuanin kurumsal
yanetisimi, ile bagimsizlik, seffaflik, hesap venlebililik, ve profesyonel yonetim gibi dlgilebilir
olmova degerierden olugmakiadir. Derccclendirmeden sonra asgan “yatnm yapilabihr sevivede”
olan firmalara Yatinm Komitesinio onuy e yatinm vapilehilie

Borsa digindan yaunm fonlan porfoyine slinan tirev arag sézlegmesi gin SPK.'min
20062014 tarhli ve 2014418 sayil Biilteni'nde duyurulmuy olan Yatinm Foalanna lligkin Rehben'n
4 7 7 polu bolimiinde belirtilen csaslar cercevesinde korg taraftan f2minat abnmas hatinde, alinas
wemirat, ilgilh varhifin karge tarsf fskinin hesaplanmasinda dikkate alinmakiadir. Portfoye nskicn
koranma emaciyla simrh olarak dahil edilen borsa disinda taral olunan finey arag stizleymiclen
nedemiyle manuz kalinan kary taraf nski piyesaya pére ayarlama (mark lo market) yontemi ile
hesaplzmir. Piyasayn gore ayarlama yénteminin hesaplama esaslan aym rehberin 5.2 nolu balimi
kapsaminda uvgulanacak degerleme konro! esaslannag tbiidir, Karg taraf nski fon toplam degerinin
Yall umu psamar.

Likidite Riski: Fon portfoyunde yer alan finansal varhklann betli bir dinemaick urulu-ry

hacimler, piyassnin oralama iglem hacmine veanlanarak her bir varhk baznda Dlodite kat sayis: el
edilir. Fonun likidite kat saysss, for portfayinde yver alan varhilann hkidite kasayilan ve afirhik
kullartinrak hesaplamr,




Likidite riski pivasadaki iglem hacrminin daraldifn doncmierde fundaki pozisyonlann wygun
fiyat, sitre ve tutarlardz kapatilamamast sonucu ortoya gikan zarer ihtimalim ifade emektedic. Bir
fonun likidite rutan, fonu clusturan varbklann lkdielennin toplaming esittir. Fonun likidite oram
ise Tonun likidite mutannin Toplam Perifoy Degeri'ne bolimii ile bulunmaktndur.

Bitiin aktifler igin varsayilan dogal Bkidie wtan sificdie, Likidite tercihlen e ilgih yapelan
ayarlns ile segilen aktifiere verveyn aktif simflanng yem Likidite deferben atanmaciadie Birden fazla
likidite defen monan aktifler sin bu deferlerden hangisinin (maksimum/minimum} akuifin likidite
tutar olarak Sullamlacagn belirtilmektedin, Fondaks tim aktiflenn likidite tstarfan hesaplandixtan
sonra, aktifler tek tek veve gruplar halinde hikidite dizeltmelennden gegerck fon bazinda likidrie
dikrgltine oram hesaplanmakiadie

Likidasyon suresi, fomu olusturan varhkiann kag pin igerisinde likide edilebileoefini
gosteriimektedir Fona atanmuy likidite kurallan uygulandsfinda, cfer bic pozisyonun biyikhigu o
pozisyonun meksimum lkadite telanndan kigik ise o pozisyon likide olmuy kebul edilir ve fon
portfayiinden gikanlmaktadir. Efer poaisyon buyukligi maksimum |ikidite wtanndan biyik ise
aradaki fark pozisyonun yeni biwikliFi olarak atamr ve pozisyen fon portfoyunde tutalmabidur, i1k
tur sonrast fon portfayinde kalan pozisyonlar (gincelienmiy biyuklik tutnrbar ihe birlioe ) tekrardom
aveu islemne tabi tutlmaktadir, Bu iglem fon portfiyiindeki tiim pozisyonlar tamamen likide olana
kadar tekrarlanr. Gegen gun sayis likidasyon siiresing vermektedir

Opcrasyonel Risk: Sirket faaliyetlen igensinde operasyonsl risk unsurunu yaratmig ve
yaratmasi beklenen tim konular bagliklor halnde listelenir. Bu liste eperasyonel nsklenn olina
intimali ve riskin gergeklesmes duramunda ctkileri de yer ahir, Aynea riskin meydina gelmemesi
ivin alinmast gereken tedbirierde belintilir. S0z konusu liste, Sirket ¢aliganlanna duyrudur ve yens
duramlars karsi devamb giineellenis Aynco operasyong] nsk kepsarunds, Sirket giderierine
yansiyan veri tabamnda tomutmaktadir

Fonus vasal ve meveun riskine konu olmamas: bakimndan yatinm kiselanmn gl mevas,
rehligler, Yénetim Kurghy, Yatinm Kemitesi kararlanna, Yannm Karr Alma Silreci we Yatnm
llkeleri Prosediriering, Risk Politikas: ve ilgili dahili mevzuata uygunlugunen konmali ve goeetnimi
¢ Komrol Birimi tsrafindsn giniik olarck yerine geninlie. Aynca, Fon'un kaldirag limitine
uygnnluunun kontrold Risk Yénsum Birimi tamafindan gunlik elarak yenne getinjerek kaldirag
scviyesine ve himitlere uygunluk haftalik bazda rporlanr.

ESKI SEKIL

1.3, Kaldirag Yaratan {slemier

Fon beklenen getiriyi armrmuk, riskien korunmak vefveya yatisum grmgc iyl fonun firine ve
vatinm stratejisine uvgun elacak seidlde ve Kurules helirlenccck esuslar gorgevesinde kaldirag
yaratan iglemlerde bulunabilic

Fon portfoyiine kaldirag varatan islemberden; faize, davize, kum ve finonsal endeksiere dayali
Hirew arag (vadeli islem ve opsivon sézlesmeler), sakli tilrev arag, swap sozdeymesi, varant, seriifika,

ileri valérdd whvilbono ve altn iglemler, vapilandinlony yannm araglan ve diger herbang) bir
yhntemle kaldirag yaratan benzen iglem’ ler dahil edilecektsr /

an Islemlerin Fonun Risk Profiline Olosi Et
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Muksimum slag) kavbinkazoncin kaldirag yaratan iglemlen gerpeklestirmek igin gerekli clan
yatinm orant, kaldirog nedeniyle dahn fazladir. Kaldiragh islem yopabilmek igin kullanidan teminat,
iglemn biviklifindn belli bir ormmindacir. Diigiik teminat miktanyla biyiikk pomsyonlar alinmagina
olanak saglayan kaldiagl iglemler, 1ers pozisyonda kabnmas dursmunds kayiplara neden olabilir
Fon porifoyiinde kaldimg yaratan iglemlerde wmundosa pozisyon almdifinda, kaldirag etkisinden
dolayy, islem fivatlannda bir binmiik asagifvukan yonldl harekes fonda bir binmden datm fozia
oynakiga oeden clur Kaldiesy omam artnkga bem getin bem de risk anar. Riskin kontrol altna
alinabilmesi igin knldirag oraninan befirlencn kaldirag limiting aymamas: gerekir,

YENI SEKIL
3.3, Kaldirsg Yaratan islemler

Fon beklenen petiriyi armirmalke, riskten korunmaok vefveya vatirmm amaciyla fonun tinine ve
vatinm strategisine uygun olacak gekilde ve Kumulea belirlenecek esaslar gergevesinde kaldirag
yaratan iglemlerde bulunabili,

Fon portfayine kaldimg yaratan iglemlerden; faize ve finansal endekslers dayali wrev arng
{vadeli iglem ve opsiyon sizlegmelen), sakh tirev arag, varant, sermfika, ilen valdrli tabvilbone
islemlen, yapilandinlmig vainm amghan ve difer herhangs bir ybotemle kaldiag yarazn benzen
iglemier dohil edilecektir. lsbu arag, sizleyme ve iflemberin highir taraf yabancr pera birimi
cinsinden varbk ve alon ile difer iymetli madenler ve bunlara duyah sermayr piyasas
aragianindan olugturulamaz.

Kaldirag Yaratan {glemlerin Fonun Risk Profiline Olas Etkileri

Maksimum olas: kaybinkazancin kalderng varatan islemlen gerpeklestirmek igin gerekl olan
yatnm oran, kaldirag nedeniyle daha fazladir, Kaldiragh sglem yapabilmek igin kullamlan temminal,
islem biiviikiaginin belli bir oramndadie, Diigtik teminal miktanyla blyik po7isyonlar alinmasing
olanak sagluyon kaldimagh iglemier, ters pezisyonda kalinmas: durumunda kayiplara neden alabilir,
Fen portfoyiinde kaldrag yaratan iglemierde wzun®usa pozisyon alindifinda, kaldmag etkasinden
dolayl, iglem fiyalaninds bir birimiik agagsfvukan yonli hareket fonda bir binimden daha fazia
oynokliga neden olur. Kaldirag oran: annkga hem getin bem de sk anar, Riskin kontrol altna
plinabilmest wgin kaldwag orommn behirfenen kaldurag Bminni agmamas: gerekir

ESkl SERIL

4.1, Portfoy Soklayicisi'min, fon portfdyiinde ver alun ve Takasbank"n seklama hezmet
verdii para ve sermaye piyasas) araglon, kiymetli madenler ile diger varhklan Takasbank neadinde
ilgili fon adina agilan hesaplerda izlemesi gerckmekiedin. Bunlann diginda kalan varhklar ve bunlanm
de@erlen konustinda perekli bilgiler Takasbank's aktanhr veya sdz konusu bilgilere Tokasbank'in
erigimine imkdn saglorer. Bu durumda dahi Ponfily Saklawcisf'nm yikimldhik ve sorumioiugu
devam eder

YENI SERIL

4.1. Portfay Saklavicisi'nm, fon portfovinde ver alon ve Tokasbank'n saklama hizmep
verdigi para ve sermaye piyasas amglan ile difer variiklan Tokasbank nezdinde 1lgih fon adina age
pderlen kon




gorekly bilgiler Tokasbank'n aktanhr veya soy Konusu bilgilere Takashank'in erisimine imkin
saglamr. Bu durumda dabs Porfoy Saklavicis 'nin yokumlidliok ve soramlalugy devom eder

ESK L.

5.5, Borsa desanda tarmf elunan tirey arag ve swap sozlesmelenine, yapilandinlnng yatinm
amaglan, Tirkiye Cumburivet veveya dzel sekior tarafindan thrag edilen komu ve o7el sekdr dig
borglanme araglan {Eurobondlar, vb,) ve ponfive yurt digi borsalardan dah edilecek “Yabanct Fara
ve Sermave Piyasns Araclan™ na iliskin olarak Finansal Raporiama Teblifii uyannca TMS/TFRS
dikkate shnorek Kurucn yinenm kumibu karan ile belirlencn degerleme csaslon, agnfidaki gibidir

1y Borsa Chgy Tirey Arag ve Swap saslesmelerine ilighin defierleme

Portfoye nlinmas) asamasinda rinev arag ve swap sérleymesinin deferlemesinde glincel fiyvat
kewlbamilir

Owpsivan sizlesmelerinde pincel fiyat karg tarafien alinan fiyal kotasyonudur

Tezgahostd pyvasada yaplan opsiven iem igm, oncelikli ighem yvapilen karg kunimidan
temin edilen sbm iglemleri igin ohy (bd) fivat, satm iglemlen win ise sang (ask) fivan
kullan:lacakur, Bu fivann tenmin edilememesi durumunda, veri saginyier veyn fivat temin edilebilecek
difer kurumlar¥uraluslar terafindan elde edilip belgelendinlebilecek volatilite (bulundufy durumda
“implied” aksi holde “histonical™) degerlen kullamlarak ve Black&Scholes yn da uygun olan diger
yonlemlberle hesaplama vapilacakur, Hesaplama igin diviz epsiyonlonnda Bloomberg OVML, hisse
ve endeks opstvonlunnda Bloomberg OVME soyfalars va da uvgun porilebilecek diger hesaplama
araclan kullarelocaknr, Bu yontemlerle clde edilen ve 100 baz puanike yizdesel pinm aliy/saby
ketasyoou varsavam ile hesaplanan ahis (had) veve suhg {ask) fivan kullsmlacakor.

Forward sielesmelerinde gincel fiva: dayannk varhfin spol fivat baz alinarak hesaplanan
teonk Gyastr.

Dayanax verhfim spot fiyan olorak; forwerd sizlesmenin kemsunun diviz olmas dursmunda
defrerieme ginimdeki T.C. Merker Bankas déviz kuru (iglemin yonine gare ahyg, va da sang) BIST
Pay senetlen igin, ilgilt payin degerleme gind itibanyle en gince] kaparug seans: defen, borglanma
araglan igin ise, degerleme giind inbanyle en gincel ginldk afrhid ortalama fiyat kullamlacakier.
Bulunan spot deperler, deferleme pind ile forward iglemin vade tarthi armsindakn giin sayisina tekabiil
cden uypgun TL ve déviz pivass fazlen ile { dayanok varhigan doviz elmas: dunimunda ise Bloombarg
FRD savfasindan alinocak “sweppoint”™ kadar) terletfecck ve leonk fivata ulaglacaktr. Faskdh
dayanak varhiklann kullamlimas dueremundn ise piyaga fiyatin en ivi vansitacak yontemler kullamlr
Tergahistd forward slemlennim degerlemesine ahiskin Bask Yiénetim Bismi tamafindan Leorik fivat
keniroline gerek bulunmamakiader,

Swop islemlerinde gincel fivatin hesaplanmasmda tabval Ovatlamas: vonleou veva FRA
{Forward Rate A greement) ydntemi gibi bugtink deger hesaplama yontemlen kullamlr, Tezgah st
pivasada yupilan swap islermi nitelik agimindan pek gok farkh form alonda yamisbilecefinden, genel
olarak bu lemlenn yverel falz, yabano pam cimsinden fair, dovie kurlan o da defer deperieme
fabdbelert hakdondaki bilgiler momkdn oldufu dlgode belgeiendiniecckir.




« Koousu pars(diviz) olan swap iglemlennde, ; Swap soziesmesine dayenak “Doviz Cina™,
“Vade Sonu Tanhi” ve “Vade Sonu Degtisim Kun” bilgilen fon muhasebe sistemine girilerek
swap sozicemesi ranmlanr.

Tanimlt swap sizlesmesine vapulan iglemin ginginde 1se drerine iglem yapilan divizin “Satm
Alma Kumn™ ve “Déviz Miktan™ bilgilent girlerck fon win swap pozisyonu alimor.

Dicacriemeade;

Swap stzlesmesinde tammb “Vade Sonu Defigim Kum” ile Gzenne islem yapilan dévizn
“Satn Almis Kur™ aresindzka fark “swap point” defierim olugherur

Soz konesu “swap pomt” defen foo degerlemesine esag baz defere tekabil etmektedir. Vade
sonunda elde cdilecek gelin belirleyen “swap peint” deger, lylemin vade gin say:sina
bolinerek “ginlik swap poim” degen bulunur.

Degerieme giinine bagh olarak, gegen gin sayisma gére incer ilerenimig “glinlik swap
point” degerinin dévizin “Satm Alma Kurna” na cklenmesi ile “degerleme kuru”™ belirlenar.

Swap ighemi ile portfoye giren diviz, mevduat veyae aliminds kullanddif yatnm aract TCMB
déwiz abis kurayla degerlenis

s Koousu faiz olan swap islemlennde, ;Bloomberg, Rewters gibi bafimsiz ve givenilie ven
saflayicilardan elde edilen ilgili para binmlerinin LIBOR ve zumni faiz oranlan baz elinarak
her ikisinin toplamindan olugan faiz degerlemede kullanihr.

Fanun fiyat agiklama danemierinde;
- Degerlemede kullambmak fizere gincel piyasa fiyatinn bulunmedi@ duramlarda ve,
Karst tarafian fiyat kotasyonu ehimamadif durumibarda;
apsiyonlar igin Black&Scholes modeli, Binomial modeli veya Monte-Carlo simulasyonu, Forward
sdzleymeler igin Black&Scholes modeli, Binomial modeli veya Monie-Carle simitlnsyonu ve Swap
sizlesmelen icin Black&Scholes modeli, Binomal modeli veyas Monte-Carlo simidlasyonu
yontemlennden degerlemeye csas varhida uygun elan 1le bubunan fiyat degerlemede kullambir

1) Borsada istem pirmeyven vapilandirilmig yatrim aracs degerleme esaslan

Borsads islem pormeyen yapilandimimg vannm araglan win deferlermede 56z Konusa arag
igin ven dagitm kuruluglen aracihinyla than cdilen frvat kullamlie

1) Tiirkiye Cumburivetl veiveya dzel sektir tarafindan ibrag edilen Kamuo ve Ouel
Sektir Dig Borglanma Araglary (Eurshondiar)

Téirkiye Cumhuriyeti veiveyn ozl selir wrafindan ihrag edilen Kamu ve Chzel Seitie D
Borplanma Araglan (Eurobondlar)'in borsa disindan portfiiye dohil edilmes: durumida soz kanusy
varhklann degerlemesinde; Temiz fiyar olarak sant 16:30-17:00"daki bloomberg genenc pnce abs
fiyan (Bid Price) ve satw fivan {Ask Poce) omalamas: ahnr. Degerlemede kullanilneak hy(

temiz fivatin urerine deferleme wnhine kadarki iglemis faizan eklenmesi yoluyla bulumr.

L]




Fivan olmayan Furcbondlar igin 1se ilgili piyasada en son yer atan temiz fivat (ahs fivan ve
satty fivat oralamasi) aline. Degerlemed: kuifamincak kirli fiyat, temiz fiyatm tzerine degerleme
tarinine kadseki islemis faizn eklenmesi voluyla bulunur

Tam is wind olmayan gonlerde (TST) 10:00 - 11:00 saatlen arsinda alizan agiritkl ortalama
fivatler kullaniie,

Olaganisti durumiann meydana gelmes: halinde ((yrnegin, Bloomberg'den ieknik nedenlerle
fivatlann alingmamasi) Y onetim Kurulu karan ile deferlendirmede kullanslecak fyatlar Bloomberg
veri dafiim ekranlanndan 16:30-17:00 saatlert diginda va da Tarkh veri dagimm kanallpnndan aymi
csaslar ile alinabalis,

4) Portfaye yurt digi borsalardan dahil edilecek “Yabana Para ve Sermaye Plyasas
Araglari™' nin degerleme esaslarsg;

Fon adina yuridiy borsalardan Tiirkiye saati e (TS1) 17:04"a kadar yapilan iglemles o giinkt
fivat hesaplomasinda portfoye dahil edide cek, TSI 17-00dan sonraki ijlemler bir sonraks 15 pusit fiynl
hesuplamasinda fon portfoviine dahil edilecekrr

a} Yabano Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglan;

Youbaner tahviller, Reuters veri dagonm ekranmmin Tibrkiye saot sle (T51) 16:15-16:43 arasinida
alinan agrehikh oralama fivanna, fon fivat hesaplanacak gin itibari ile hinkmiy elan kupon
faizi de Gzerine eklencrek defiesierne fiyan olarak belilenir. Abyg yada satg kelasyonu
hulunmamas: durumunda ise deierlemede kullamilacak karli fivat, bir fnceki ginin kirli
fiyatinin enest 15 ginidne i venimle ileclstilmes: ile bulunur. Tom iy gand olmoyven ginlerds
(TST) 10:00 - 1 1:00 saatler arasinda alman afyrhikh ortalama fiyatlar kullanir

b} Yabancoo Oriaklik Paylan;

Yurtdigs borsalardan alinan yabanes ortakhik paylan igin degierlemede, TSI 17:00'a kodar ilgih
kiymetin o ginki kapeng fiyatimn bulunmas: halinde sir konusu fiyar; bulunmamast halinde
ise Bloomberg ckranlanndan TSI 16:30-17:00 saatlers arasnda alinan afrikh oralama
fivalas kullamilacekor, Tam 1y gund oimayan giinierde, TSI 10:00-11:00 saatlen arasimda
ahnan agrlikh ortalama fiyatler kullnrslozakur.

¢} Yabane Kirn Sertifikalary;

vahanct Kira Serafikalanmn borsa disindan portfaye dabil edilmes) dunimda stz konusu
wvarhklann degerlemesinde; Temiz fiyat alarak sant [6:30-1 7-00"doki bloomberg genenc price
alig fiyon (Bid Price) ve satig fiyat (Ask Price) oralnmas: almie, Degeriemede kullamilacak

kirh fiyat, 1emiz fiyatin wzerine degerleme anhine ncarki iglemis faizin eklenmest yoluylo
udunur.

Frvat olmayan vashk igin ise ilgili piyasado cn son ver glan temuz fiyar (abs fiyan ve satyg
fivat: ortalamast) alimr. Degerlemede kullaniscak kirii fivat, temtz fiyatin dzerine degerleme
tarihine kadarki islemis foizin ckicnmesi yoluyla bulunur.

Tam i guni olrmayen ginlerde (TS1) 10:00 - 11:00 sapileri arasindn gfrrrlikl oral




3) Fon portfaviine alinan barsa digi repo-ters repo sizlegmelerinin degerleme esaslan;

Soz konusu sézlegmeler piyesa fiyahn: en dogre yansiacak sekilde glvenitir ve dogrulanabilir
bir wontemie degerlenis

Sazlcsmelenin iz omniznnim borsadaki aym vede yapising sahip sézlegmelenn, avm vade
voksa 2n vakin vadedeks sdzlesmelenn aguehikh ortalama Gz omnima e olmas esastr,

Bu kapsamda; sozlesmeler islem plnd, Yatnm Fonlannm Finansal Ropotlama Esasisrng
Miskin Teblig (T1-14.2)" de yer alan degerleme esaslnnna uygun olarak portfaye dahil edilir, Sdz
konusu varhklann vadelerinin bir ginden daha wrun olmas dunamunda) fon portfoyine dakil
ecildikien sonra; fonun fivar apklama doncmierinde, repo-tors repo sorlesmesinin BIST” i ilgili
pivasasinda iglern ghren eym vadedekn aym vade yoksn benzer vade yapuina sahip sdzlesmelenin
ortalama fasz oronlan degerlemede esas alime; gineel pivass fiz oremn bulunmadig) duremlards tse
son deperlemede kllamlan fivat i verim oram tle deferlenir.

YENI SEKIL

§.5. Borsn diginda taraf olunan tirev arag ve yopilandinlous yatnm eraglanna iligkin olarak
Finansal Raporlama Teblifi uyannca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurueu yinctim kurulu karan ile
beliflenen deferleme esaslan, asafdald gibidir:

1) Baorsa Dup Tiirey Arag Sozlesmelen
Portfive ahinmas: asamasimda tlrev arag sozlesmesinin deferlemesinde gincel fivat kullamlu
Opsivon sazlegmelerinde gineel fivat korg tarafian shinan fivat ketasyanudur,

Tezgohiistd piyvasada yapilan opsivon slemi i, dncelikli sghem yapilan knrs kunsmogn
feroin edilen alim ylemlen igin alis (kady Tiyeh, satim glemlevl ign 1se sansg” (ask) fvan
kullamlacakur. Bu fiyatn 1emin cdilememesi duromunda, verd snglavict veya fiyvar temin edilebilecek
difer kurumlarkuruluslar tarafindan clde edilip belgelendinlebilecek volatlite (bulundugu durumda
“implied” aksi halde “historical™) deferlen kullamlorak ve Black&Scholes ya da wygun alan difer
yinicmlerle hesaplama yapilacaktr. Hesaplama igin hisse ve endeks opsiyonlannda Bloombery
OVME savfalan ya da uygun gorilebilecek difer hesaplamn araglon kullanilecaknr. Bu vintemlerie
elde edilen ve 100 baz puanhk yirdesel prim ahg/satis kotasyoenu varsaymm ile hesaplonan alig (tnd)
veyva sats (ask) fivan kullanilacaknr,

Forward sizlegmelerinde pincel fivat davanak varhigin spot fivan baz alinarak besaplonan
teonk Ayarir

Dhayanak varhfin spot fryat alarak: BIST Pay Fodeksi igin ilgili endeksin deferleme gini
itibariyle en pincel kapanty seans: deferd, BIST Pay seneder igin, ilgili payin degerleme giini
ithanyle en gincel kapams seansi defieri, borglanma araglan iin (se, degerieme gitnd iGbanyle en
gince! goalik aprlikh onalama fiyan kullamiacaktr. Bulunan spot degerder, deperleme gind ile
forwerd iglerun vade wehi erasindoki glin sayisino tekabil eden uygun TL pivass faszlen ilc
ilerletilecek ve tconk fivata ulagilacakur. Farkh davanak varhklann kullomimos durumunda ise
piyasa fiyatun cn ivi yansitacak yintemler kullamlie, Tezgahiiati forward iglermnlennin dL‘EEﬂL‘I'?\G/

iligkin Fisk Yo i tarafindan ieonk fivat kontreline gerek bulunm dar
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Fonun fivat sqiklama donemlerinde;

Degeriemede kullamimak dzere gince] prvasza fyafimm bulunmadif dureralarda ve,
Karg twrafian Gyl komsvoou alinamodif dunsm larda,

apsiyaniar igin Black&Scholes modeli, Binomial model veya Montw-Carlo similasyonu ve
Forward sazleymeler igin Black&Scholes modeli, Binominl model veya Monte-Carlo simillasyonu
yintemlerinden degeriemeye csas varlifa uygun olom ile bulunan fivar deferlemede kullanibir

1) Borsads Islem Garmeyen Yapuandirimug Yanrin Araglan

Borsada i5lem pédrmeyen vaplandmibrmg vatinm araglan igin degerlemede s0z konusu arg
igin vern dafium kuruluglan zreacilifivia ilan edilen fvat kublamir

3} Borsa Dugi Repo-Ters Repo Sdrlegmeleri

Borss digi repo - ters repo sézlegmeleri vade soouna kadar igleme ait i¢ verim oram ile
dederlentr.

4) fleri Valiria Tabvil'Bono lslemleri

a) bleri valirlii alinan Deviet I¢ Borglanma Senctleri (DIBS) valir tarihine kadar diger
DIBS lerin arasine dahil edilmez. Heri valarli sanlan DIBS ler ise valir tarihine kadar portfiy
deeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valirli DIRS ahm ve satim
istemieri ayr bir vadeli lslem sbdesmes! olarak degerlenic. ljlem tutarian ise valir taribine
kadar takastan slucok veyva tnkasa borg olorok takip edilir,

b iberi valirlia sozlesmenin degeri aliy ve sang islemlerinde aym yintemle hesaplamrken
iglem aly bie poxitif (+), sty ise negatif {-) bir defier olarak pertfiy degeri tablosuna yansir,
Aym valirde ve avm nominal deferde hem ol hem de saty yamlmy ise portfiy deferi
tablosunds her iki islem aymi degerde fukat ol iglem! poxitif (+) satig islemi ise negatif (<) olarak
poriikecektir, Bu sekilde aghifn porisyonu fers islerle kapatmig olan fomlarda bu lglemier
porifay deferi Grerinde bir eiki yaralmayacaktir,

e) Meri valirld islemberin defierlemesi ise nyafadakl formOle ghre vapilacaktir:

Isiemin Deferl = Vade sonn Degerd (1+HBilesik Faiz/100)(VHG/365)
Vade Sonu Defier: Alim satim yapilan DIBS'in nominal degerl

Bilesik Fair: Varsa degerleme giniinde BIAS ta valér tarihi islemin valar tarihi e aym
olan iylemlerin agirkkh orislama feiz orem, voksa degerleme plinonde BIAS'ts aym gin
valiirla gergeklegen Iglemlerin afurhikh ortaluma faie oran, yoksa cn son ayne gun valirld
plarak iglem pirdidgi pindeki ayn gin valdreld slemlerin afrbbds ortaloms fEi orsos, bu da
vikss ibrag tarihindeki bilesik Taiz oramdir,




ESKI SERIL
%.6. Borsa disinda taraf olunacak sicleymelere ilighkin olarak asafidaki esaslara uyulur:

Eunicu nezdindeki Risk Yonctini Binmi tarafindan borsa dign tirey arag stzlesmelerinin
“adil bir fiyat" 1genp icermedigs, opsiyonlar igin "Block&Scholes models, Binomial mode veya
Moate-Carlo similasyonu ™, Forward sdzlegmeler win “Black &Scholes modeh, Binomiol mode veva
Moate-Carlo sundissyenu”, ve Swap sizlesmelert igin 15z “Black&Scholes modeli, Binomial mode
veyn Monte-Carlo simiulasyonu™ vintemlerinden defierlemeve esas vorbia uygun olam kullaniarak
hesaplanan teonk fivat ile degerlemede kullamlocak fival ammsinda kargilaghrma yapiarsk konotrol
wdilir

Risk Yanetimi Binmi tamfindan borsa digi opsiyon sozlesmelenne iligkin olarnk, hesaplanan
tearik fiyat tle shizlesmenin kary @rafimn verdigi kotasyon amesinda % | 5'den az fark olmas halinde
kotasyonn iliskn wygunluk bildiriminde bulonulorek wslem gergelkdestinilir ve degerlemede kotasyon
frvatt bullansbir.

S8z kenusu varhiklara iliskin alinan kotasyon ile hesaplanan teorik fivat arasindn %ul5 veya
dahe fazlo oranda fark olmas halinde; kotasvon fiyatimn mag wine ¢ekilmesi igin korg kunuma
bagvurulur, Kars wrafm hesaplacdh @ yem fiyann yine mar) iginde olmamas: halinde, Risk yonetim
birimi tarafindan Genel Midir'e yamb ve gerekgeli bilgilendirme yaplorek ehnan son fiyal
frennden islem gerpekiegtirilic ve deferiemede bo fiyet kullamibr

Alinan varhklar portfiye dahil edildikien sonm vade sonuse kadsr karp torafian fiyat
kotasyonu alinarak yukandaki prosedin iekraramr,

YENI SEKIL

5.6. Horsa disinda tarafl olunscak soxlesmelere figkin olarak agafdald esaslara uyular:

Kurucu nezdindeks Rask Yonenmi Binmi torafindan borse dg tibrev orag sozlesmeleninin
“adil kir fiyat" igenp wcermedifi; opsiyonlar igin “Black& Scholes modeli, Binomial model veya
Monte-Carlo simiilasyonu ™; Forward sdzlesmeler igin “Black&Scholes modeli, Binomiol model
veya Monte-Carlo simiilasyonu” vimemlerinden deferlemeye esas varliga uygun olan kullawlorak
hesaplanan teorik fivel e degerlemede kullamlacek fival arasindes kergpriogtwma yvapilarak konwol
cdilir

Risk Yénenmi Binmi trifindan borsn digt opsiyen sozlesmelerine iligkin olarak, besaplanan
teork fiyat ile sdziesmenin kars tarafinin verdigi kotasyon arasinds %15 den az fark olmas: halinde
kotnsyona liskin uygunluk mildinminde bulumelamk i5lem gergeklestinlic ve degeriemeds kotasyon
fivate kullombr

g4z koausy verbiklors sligkin ohinan kotusvan ile hesaplanan wworik fiyat arasinda %613 veya
dnhn fazla oranda fork olmass halinde; kowsyon fiyatinn mar igine gekilmesi igin karg kunumo
bagvurulur, Karg tzrafin hesopladig yeni fivatn vine marj iginde olmamos halinde, Risk yonetim
birimi tarafindan Genel Midiir'e yanh ve gerekeeli bilgilendieme yapilorok slinan son fiyal
irennden islem gergeklestirilir ve deferllemede ba fiyat kullambir,

Alinan varliklar portiiye dahil edildikien sonma vade sonuna kadar kury tamfin
kotasyonu alinarak yvaksndak: prosedir rekrarlanr.




ahvarlifmdan Karsidonan Hare F

Fon varhigindan yamlabilecek harcamalar asafida ver almaktadr.

Iy Saklama hizmetben igin odenen ber rurlo dereter,

21 Varhikiann nakde cevriimes: ve transfeninde ddenen her kel vergi, resim ve komusyonlar,

3 Alman kredilenin Tuie,

1) Portfive ahimlarda ve portfovden saumlarda Gdenen araclik komisyonlan, (yabanci pama
cinsinden yepilan giderler TOMB dviz sang kuru lzesinden TL'ye gevnlerek kaydolunur. ),

i) Purrﬁj}' yonetirm Lcret,

B} Fonun mitkellel oldugn verg,

71 Ba@nimsiz denetirn kunaluglanina ddenen denetim dornet,

By Mevirunt gerejii vapilmas: zorunlu ilan giderien,

) Takvim yih esas ablinasak Oger aylik dénemlerin son 1 giniinde fonun toplam deger bzennden
hesaplanacak Kurul Goret,

100 Karslagrenma diguci piderlen,

113 KAP giderler,

12) Mali miisavitlik firmasina ddenen e-beyanname hizmen alim dcreti.

13) E-defier {mali mihir, kullamm ve argivieme) ve E-fatura (orgivieme) uygulamalan nedent
ile Gdemen hizsnet bedeli,

14) Tizel Kisi Kimlik Kodu {LET) tahsis ve yullik balom giderlen,

157 Bwiles uvpun girilecek difer harcamalar,

YENI SEKIL
7.1. Fonun Malvarbgmmdan Karslanan Har ar

Fon varhjandan yapslabilecek harcamaler aga@da ver almaktadie

I'} Szklama hzmetlen igm odencn her nkrlii deretler,

) Varhklann nokde gevniimesi ve transferinde 6denen her tlirli vergl, resim ve komsyonlar,
By Alman kredilerin fain,

4) Portfove nhmlarda ve portfoyden saumlorda ddenen armcihk komisyonlan,

5) Ponfdy yinetim Gorets,

&) Fonun miikellef oldufu vergl,

7} Bagim=iz deneum kuruluslanne ddenen deneam dcret,

B} Mevinunt gerefi vapdmas) zoruniu dan giderien,

9} Tnkvim yil1 esas alinark Gger ayhik dénemlenn son 1 guminde fonun toplam defien dzennden
hesaplanzcak Kurul dere,

10 Karsilastuma algiod giderlen,

1) KEAP giderlen,

12} Mali miisavirlik firmasing Hdenen e-beyanname hizmeti alim dcren,

[ 1% B-defier (moli mighir, kullooim ve arsivlemed ve BE-Taiurs {arsivieme) uyguiamalan neden:
ile adenen hiznet bedeli,

[4) Tiizel Kis Kimhik Eodu [LED) wahsis ve yillik bakom gideclen,

15) Buralea uygun gorilecek diger harcarmalar
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ESKI SEKIL

713 Fon Portfoyiindeki Varbklann Abm Satmina Aracbk Eden Kuruluglar ve
Aracihik lglemleri tgin Odenen Komisvoniar

Fon portf@ytunde yer slan varliklann alim satmmina T.C. Ziraat Benkas: A3 ile Zirat Yatnm
Menkul Degerler A S aracihik etmekiedic, S0z konusy aracili iglemlen igin uygulanzen komisyon
oranlan azafida ver almakiadi

1} Pay komisyonu: BIST Pay Pivasaminda gegerli olan wnife gegerh olup, % QoS
{Umbindebirvirgalbes) + BMY

1} Sabat Getirili Menkul Kayme: Komisyonu, BIST Borglanma Araglan Pivasas: Kesin Ahm
Sanm Pazarndn  gergeklesen  iglemler  igin BIST  wrfesi  gegerli  olup, %0,00075
[milyondayedivirgilbey) + BMY

3) Repo-Ters Repo komisyonu: BIST Bosglanma Araglan Piyssas Repo ve Ters Repo
Paranndn perceklesen sslemier igin BIST tanfest gegerli olup, OMN iglemlerde  %al,0005
imilyondabes) +BMV olup, /N digandaki iglemlerde ise vade siresi boyunea khergiin igin aym oran
uypulanir

41 Abun Borsas: Bomisyon Oreni; BIST Kuvmethi Madenler ve Kiymetli Taglar Pivasas nda
gergeklesen iglemler ipin BIST anifest gegerls olup, %0,001 5 {onbindebirvirgulbes) + BMV

23 VIOP Piyasas iglemlen komisyonu: % 0,02 (onbindeiki) + BMV

6) BPP lslemien komisyonu: OMN islemlerde %0,0001{milyendabir) - BMY olup, O/N
dissndaki iglemlerde ise vade siiresi boyunea hergin igin eym oran uygulanr,

7 Fon kauima paylan komisyonu: Porifoye alinacak yaonm fonu katlim paylan g
herhang: bir kemisyon ddenmeyeceknir )

B) Karsilhk Avnlan Giderler: Yonetim Ucreti, Bafimsiz denctim ereti, BiST Barglanma
Araglon Piyasas: Busse Payy ve Tescil Ocretlen, BIST Endekslen Lisans Ucrenl ve mevruat geref
olabilecck giderler igin glnlok karsibk eymilir

YEN! SERIL

7.1.3. Fon Portfiyindeki Varhklarin Alim Satiming Arachk Eden Kuruluglar ve
aracilik Islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfayiinde yer glan varhklarn alhm sanoune T.C. Zirsat Bankas A5 ile Zimat Yatinm
Menkul Degerler A5, araciik cimektedir. S8z konusu asacihk iglemlen i uygulazan komisyon
pranlon asagida yer almakadr;

1] Pay Komisyomu: BIST Pay Pryasesinda gegerdi olan tanfe gegerli olup, %0013
(onbindebirvirgilbes) + BMY

7} Sabit Genrili Menku! Kiymet Komisyonu: BIST Borglanma Araglan Miyasas: Kesin Alim
Saurn  Pazannds  gerpeklesen  aglemicr  gin RIST tarfess  gegerh  olup,  %a0,00075
{milyvondayediargilbes) + BAW

) Repo-Ters Repo Keomisyonu: BIST Berglanma Araglan Piyasass Repo ve Ters Hepo
Pazannda gereeklesen iglemier igin BIST tanfesi gegerdi olup, ON ijlemlesde  %e0,0005
imilvondabes) + BMV olup, O/N digindaki islemlerde 1se vade sliresi boyunca her giin igin ayni oran,
uygulami

4) VIOP Pivasas: ljlemlen Komisyoma: %e.02 (onbindeiki} + BMY

5} BPP lslemberi Komisyom: ON islemlerde %0,0001 (milyondabir) + BMV olup,
diindnks isleml e sikresi boyuner her glin igin oy oram wy




&) Fon Katnlma Paylan Komisyonw Portfoye alnacek ystnm fonu kanhm paylan igin
herhangi bir komisyon ddenmeyecektir,

7} Karpilik Aynlan Giderler: Yénetim Goret, bagimsiz denetim iicret, BIST Borglanma
Arzglen Pivesasi borsa payi ve tescil deretleri, BIST endekslen lisans Gereti ve mevzunt gerefi
olabilecck giderler igin ginlik karglik aymili.

ESKI SE
8.2. Kanlma Payr Satin Alanlann Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Karunu'nun gegici 67. maddesi uyanoca Sermaye Piynsasi Kanunung glhre
kurulan menlcul kivmetler yatnm fonlanmn kankma paylannm ilgili oiduju fosa iadesi %10 ormninda
gelir vergisi tevfikating tabidr. KVEK nin ikiner meddesinin birinc: fikms: kapsamindaki mikelletler
ile minkasiran menkul kymet ve dier sermaye piyasas: araci getirileri tle defes artin kazanglan
elde ctmek ve bunlom bogh heklan kallenmak amecryla faalivette bulunan miikelleflerden Sermoye
Pivases: Kanununs gare kurulen yatnum fonlan ve yannm ortakbklanyls benzer nitelikaz oldugu
Muliye Bakanhgnea belirlenenler igin bu oran %l olarak uygulanr,

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesinin (B) rumarali bendi uyannea fon kanlma
paylanmn fona indesinden elde edilen gelitler igin wilhk beyanname verilmez Difer gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi helinde de bu gelirfer beyannameye dahil edilmez. Ticar igletmeye

* dahil olan bu nitelikteld gelicler, bu fikra kapsanu dipindadur.

Kuremiar Vergs Kanund Gegict Madde 1 uyannca dar mitkellef kurumlann Torkiyedeki iy
yerlerine atfedilmeyen veye daimi temsilcilerinin wracibifp olmaksinn elde edilen ve Gelir Vergisi
Konununun gegic 67 nei maddesi kapsamundz kesinti yapilmy kazanglan ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlarm anl olup BIST 't iglem gdren ve bir yildon fnzla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden pikanimasindan saglananve gegici 67 nei maddenin (1) numarall fikrasimm nlunc:
paragrafi kapsarmunds vergi kesintising tibi tutuimayan kazanglan ve bu kurumlann daimi emsilcilen
armcilifiyls elde ctlikleri tomamt gegici 67 nci madde kapsamumda vergi kesintisine tbi tutulmug
karanglan igin yillik veya dzel beyanname verilmez.

YENI SERIL
8.2, Kanlma Payi Satin Alanlann Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegicn 67, maddesi uyannea Sermaye Piyasan Konunuaa ghre
kurulan menkul biymetler yatirum fonlanmn katiima paylannm ilgili oldugu fona iadesi %! 0 craninda
gelir vergisi tevfiketina tabidis, KVE 'mn ikinei maddesinin birinci fikras: kapsamindakd mitkellefler
ile miinhasiran menkul kaymet ve difer sermaye piyasas araci getinlen ile deger sy kazanglan
elde etmek ve buniar bali haklan kullanmak smactyla faaliyetie bulunan mikelleflerden Sermaye
Piyasasi Kanununa gére kurulan yatmm fonlin ve younm crakhklanyls benzer aitlike oldufu
Maliye Bakanlifines belirlenenler ipin bu oran %40 olamk uygulany (1)

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarzh bendi uyannce fon keblma
paylanmn fosn iadesinden elde cdilen gelicler igin wllk beyanname verilmez. Diger gelirler




nedeniyle beyanneme venlmest halinde de bu gelirler beyannameye dehil cdilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikicki gelirler, bu fikra kapsam dijindodir.

Kurumlar Vergisi Kanuna Gegicl Madde | uyanmea dar mikellef kurumlann Tark:ye'deki 13
verierine atfedilmeyen veyas daimi temsileilennin aracilify olmaksizin elde edilen ve Gebir Vergisi
Kanupunun gegict 67 noi maddes: kapsamindn kesinn yapilmes kazanglan ile bu kurumlarnn thm
mikellef kurumilara ait olup BIST'm islem giren ve bir yildon fezla sireyle eide tutuian pay
senctlernin clden gilkanmusindan saglanan ve gegict 67 ner maddenin (1) numaral fikrasimn aitioc
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine b mulmayan kazangien ve bu kurumlonn daimi temsilcilen
aracithpiyin clde erikleri tzmamu gegici 67 nci madde kapsaminda verg kesinhisine tabs tutulmay
karanglar wgin yillik veys G2l beyanname verllmez

Kurumlarno, tam milkellefivete dabi yatrm fonu katdma paylarmdan elde ettibder
kazanglann (portfiyiinde vahanc: para birimi cinsinden varhk ve altio ile diger kovmetli
madenler ve hunlara dayal sermaye piyasasi araglan bulupan yatnm fonlanndan elde edilen
kazanglar harig) »prg_llgndurulmulndn Kurumlar ¥ergisi Kaoumu'nuno 5 incl maddesinin birinci
flrasinim | n)beewTreh nrdunru vi beginel alt hendi hikimler uygulanir,




