FIRAAT FORTFOY YONETIMI A5
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU™NA BAGLI
ZIRAAT PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGH

Sermaye Pivasas Kurule'ndan alisan 167062022 teih ve 12233901- 305.04-22841,
savilt izin dograinusunda; Zirant Portfdy Yionctm A%, Borglanme Araglan Semsiye Fonu'na bagh
Zirant Portfiy Kisa Vadell Borglanma Araglan Fonu izahnamesinin “Gimg” ve “Kisaltmaler”
balhemler ile 1. Fon Hakkimda Genel Bilgpler™ baghih balomioube yer alan =117 ve "1.3." nolu
modddslern, “H Fon PortfEwindn Yometimi, Yatrun Siratejisi e Fon PertfGy Simrlamalan” baghikh
baldminde ver alam “23 7, 247, 260, "0 ve "29" nolu maddeles, V1L Temel Yatsirsm
Riskler ve Risklern Clgimd” baghkh balmonde ver gion “3.1.7, 3.2 ve 0.3 "7 nole maddelen,
“IV. Fon Penféyinin Soklanmas: ve Fon Malvarhfnon Aynhgs” baghikh blimibnde yer alan 427
palu maddes, “V. Forn Binm Pay Degerinin, Fon Toplnm Degeninin ve Fon Portfoy Degerinm
Belirlenme Esaslan™ baghkl bdliménde yer alan <557 ve 56" nolu maddelen, “VIL Fon
Malvarhigmian Karg lepacak Harcamalar ve Korucw nun Karpledi b Siderler™ bashkh bélamumds
yer alan 71" poly maddesi ve VI Fonun Vergilendimimes:” baghkl bislimdnde yer alan “8.2.7
nolu maddest agafidaki sekilde defagtisilmis; “1I. Fon Ponfoyiinin Yoneumi, Yatmm Stratejisi ile
Fon Postfy Sumirlamalan™ bashkh bdliminde yer alan 2007 nole maddesi izahnemeden
i tkearmmagbr.

ESKI SEKIL

ZIHAAT PORTFOY YONETIMI A S
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU'NA BAGL
FIHAAT PORTEOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU'NUN
EATILMA PAYLARININ [HEACINA ILISKIN
1ZAHNAME

Firnat Porfay Yiorcimi A8 tamfindan 6362 snwb Sermaye Prynsan Kanumu'nun 52, ve 54
maddelerine doynndarak, 24/04/2015 wrihinde Istanbul it Ticaret Sicili Memurhufu'no 471066 sicil
numinras: alinds kavdedsler=k 30/04°200 5% wnh ve 8811 sayili Tdrkiye Ticarel Sicih Goretesi'nde
ilan edilen Frraat Parfisy Yooetimi A5, Borglimma Armglan Semsiys Fonu gnieidi ve bu rahname
hilcimierme pare yinetimek Gzere olugturalocok Zivant Ponfiy Kisa Yadel Borglanma Araglan
Fonu'nun katlne paylonme Swoscima sbiskin bu izahnames Scrmove Piyvasas) Kumubs wmfiedan
J1/082005 fanhinde onaylanmis ve Sermaye Fivaspss Bwnla'nun onay ile kumcusu TO, Siraat
Barkas: A5, olan T.C, Firaar Bankasn A5 B Tipi Semsive Fore'no Bagl Kisa Videli Takvil ve
Bane Al Fonu {1.A0 Fon) Lirant Poctliy Yanetim A5 "ve devrolmusiur

lzahnamanm oravianmas, irahpameds yer alan bilplenn dogm oldufunun Eurulco ieke
onlamina gelmeyecefi pitd, izalnameye sliskin bir tivsive olarak da kabul cdilemes

lhrog edilecck katlms paylanna iliskin vatinm  kerarlan  izahromenin bir bd




Bu irahname, Kurnicn Zran! Poothly  Yomctimi ASwin adresli rosmi intemst silesi
(www rimnatponfoy com iz} e Kamuyu Aydinlamma Platformu  (KAF) nda Jﬁh"ﬂw.ll:lnﬂ“ i)
vavimlanmigler. Leahnaemenin nerede yayimianded hugusumue tescili ve TTIC de tlan tanine tygkin
bitlgler yatirmen bilg formunda yer abmalktadur,

Awrica bu izalname katilmes paviaring alm satmmm vapddsi oramiarda, gemsive fon izogl ve
vatirumes bilgn forma ile birkkie, tlep edilmes halinde Gerewsaz olarak yeunmeilara venlic

YENI SEKIL

ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A5
AORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU'NA BaGLI
ZIRAAT PORTFOY KISA VADEL] BORCLANMA ARACLARI (TL) FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ (HRACTN A ILISKIN
[ZAHNAME

Zirasl Pordfiy Yooctimi A5 mmfindan 6362 sopnh Sermaye Piyasas Kanunu'nun 52 ve 34
maddelerine davamlarak, 24047201 % wnlonde [sanbul il Ticaret Sieili Memuriugu™nn 47 1066 siol
numaras: alumds kaydedilerek 30042015 mrih ve B8N sayh Thrkiye Tieanet Sicili Gazetesi'nde
ilan esdalen Zimat Porefay Yénstm A S, Borglonme Araglen Semsive Fomu igiisif ve bu wahname
bitkikmlerine pére yvonetifmek drere olugiamlocak Zirmat Portfay Kisa Vadeli Berglanma Araglan
Fonu'mum katilma paylanmm ihrone iligkin bu izmhname Seemaye Pryasas Kunulu tarafindan
31/08720M 5 garihinde onavlanmis ve Scrmeye Pryasas Kurulu'oun enay ile kurucuse T.C. Zirau
Hankas: A.5. olan T.C. Zirant Bankas: A 5. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagh Kisa Vodeli Tahvil ve
HAeino Al Foou (1 Al Fon) Ziraat Portfoy ¥ anetmi A5 ye devrolmuagiur

Sermuye Pivasas Kurolu'oun 18/06/2022 tarihli ve 12233903-.305.04:22841... . suyili onays
ile Foa'sn unvam ZFirsat Portfiy Kosa Vadell Borglanma Araglesn (TL) Foou olarsk
degistirilmigtir.

lzahanmenin onaylarmasi, izshnamede ver alan bilgilerin dogru oldufunun Kurclca tekeffild
anlamuna gelmevecedn @b, izahnameye ihskin bir tavsive olarak da kabul edilemer

hrap cdilecek  mfibmn  payvlanna lgken yatinm karslan atnamenin bir binin olaak
deferiendirilmest somucu venlmelidir.

Bu |.il'..'.|.||.rml‘|tt_ Kurey  Sirnst Porifdy  Yooeimi A5 'nin  mesmu moferngl SHGRd

e Kamuyu Aydimlatma Plaforme (KAP)'nds (s kap orgir)
vayimlanmigor, [znhnamenin nerede yayimlandify hususunun tescili ve TTS3G de ilan tarhine iligkin
pilgiler yannme bilg: formunda yer almaktaclse

Mynca bu izshname katilma paylunmm alim satsmanin yapildig enminlanls, gemsiye fon igHmis ve
veunmer bilp formu ile birlikte, wlep edilmesi halinde Geretsiz olark yabnmolara verthe

ESKISEKIL

KISALTMALAR

| $emsiye fon wtizifl, fon zahoamesi




_BIST | Bomsa ]mu'bul AS
Finensal Raporlama Tebligs '| 11-14.2 sayiht Yaznm Fonlanmn Finansa! Raporiama Esaslarina
| i inn Tehlig
Fom Zirant Partftyy Kisa Vadel: Borg lanma Araglan Fonu
I_.Eumi]m Fan Ziraat Portidy Yonetimi A §. Borgianma Araglan Semsiye Fonu
| Kanun 6362 sayrh Sermaye Piyasasi Kanunu
| KAP o A atma Platformu
Kurucu L Zireat Portfy Yionetimi A 5
Kurul Sermaye Piynsas Kuruhi
MEK Merkezi Kayat Kurulugn AS.
_Ponfivy Saklaywcis T.C. Ziraat Bankas A.§.
PY'S Teblif M1-55.1 sayh Portfoy Yonctim Sirketlori we Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine {ligkin Esaslar Teblifi N
| Rehber Yaturum Fonlannpa lliskin Rebber
| Saklama Tebligi M-56.1 sayils ﬁ Saklama Hirmetine ve Bu Hizmette
= Bulunacak Kuruluglars {ligkin Esaslar Tebligi
Takasbank rlmhullequﬂ'lmmmh.S
_Teblig | TMI-52.1 sayihs Yatinm Fonlarna (ligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Tarkiye Elektronik Fon Alim Saum Platformu
TMSTFRS Kamu Gbzetimi, Muhssebe ve Dencum Standartlan Kurumu
| wrafindan  yirirife kooulmuy olan Tlrkive Muhasebe
Standartlany/ Tiirkiye Finansal Raporiama Standanian ile bunlars
o iligkin ek ve yorumlsr
Yénetici Zirant Ponfiy Yonetimi A §
YEN| SEKL
RISALTMALAR
Bilgilendirme Dikimenlan | Sem F Ton bgraziggi, fon izabnamesi ve yatmme: bilg! frrme
HHT‘I‘!:E"IF Horsn [sanhul &% x
" Finansal Raporiama Tebligi | 11-14.2 sayh Yaurim Fonlannin Finansal Raporiama Esaslanna
Iigkin Teblid
Fon Ziraat Portfity Kisa Vadeli Borglanma Araglan [['L}Fm ]
_Semnsiye Fon IulltFMEthﬁﬂ!ﬂ.l‘mAE Borglanma Arnglan Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayih Scrmaye Pryaszs: Kantnu
_KAP Eamuyu Aydmistma Platformu
Kurucu | Ziraat Portfoy Yanctimi A5
Rl Sermaye Pryasas: Kurnahs
 MEK Merkez Koyt Kurulugs A5
Funﬂ:ly Saklayrcist T.C. Zirnat Bankasi A.5.
"PYS Teblipi M-55.1 sayih Portiby Yoeetim Sitketleri ve Bu Sirketlerin
_ Faaliyetlerine {ligkin Esaslar Tebligi
| Rehber Yateem Fonlarna [ligkin Rehber
Saklama Tebligi 1-56.1 sayih Portloy Saklama Hizmetise ve Bu
Bulunacak Kuruluslara [ligkin Esaslar Teblifs
Takashank Tstnnbul Takas ve Saklama Bankasi A5, )
 Teblif I-52.1 sayils Yatnm Fonlanaa Jligkin Esastar Teblijgs

| Turkaye Elekdromik Fon Ahm Satim Pl




TMSTFRS - Kama i.".:!:u.'l-.lni,_ Muhasebe ve Denenm Standartlan Kurmumu |
| wrafindan  yOrddige konulmus olan Tirke  Muhasche
. Stendartlan Turkive Finansal Ragorlama Sandartian ile buniara

iliskin i v yarmiar

| ¥onetici Zirant Ponifiy ¥onetmi A 5.

EsKl sEKlI

1.1, Foaa liskin Genel Bilgiles

[ Fomr un

Llnvam

rli;;h [':I!l',;.';if.l. $u|1|'!.|'5'|:.F-.rr|.I.|.1l Unvani:

Firnat Portfoy Yonetmu A% Borglanma Asaglan
Srmsiye Fonu

Sdlrest:

YENI SERIL

1.1, Fona Niskin Genel Bilgiler

'Eugll Didugu Semsiye Foman i'1in1|;___

Borglarma Amglen Semsiye Fonu -
Sioredir

| For s

Unvane:

l?.-.nu[ Parfoy ¥isa Vadel: Borglanma Araglan (TLy
Fonau

I1uﬁ.’i HEH;JEU Semsive Fonun Unvane

“Gngh Oldugu Somstye Fonun T
| Siires::

fimat Portfoy Y inetim Ak H-.r.u;luum.i. Arnglan |
Semistys Fonu

l".'_uL-.-'I.mm_'L Avraglan Semsiye Fomy |

Slresiz |

ESKISERIL

1.3 arace Yieneticlleri

For'u tesnsil ve dlzome Kurscu'nun yanetm kurily dyeled yetkils olup, yénetim urulu
Ovelenne ve Koracw nun diger yancticilenne ihgkin bilgiler asaguda yer abnakiadir

AdiSoyadi | Gorevi | Son 5 Yilda Yapog Dsier (Yul-Sirket-Garey) | Teeriibesi

Hasan OZTAS | Kurulu

2009-2012 T.C Zunal Bankast A.5. Fon Yinetimi

DOrts Ofisi Bolikm Midiked

20122017 T.C Firnat Bankass A.5. Fon Yimetimi |

Bagkant Ciria Ofisi Daire Bagkans _
2017-Halen T.C. Fdrant Bankas A5 Analitik

Bilango Yanetimi Bilim Haskam

I Yl

Yanetim 2012-2016 T.C. Zimat Bankam A5 Eksperir
Yanetiml Yaneticisi -~ Mildir

2004-2017 Tarkive Degerleme Uzmanlan Birligs
(TDUB) Yénetim Kurulu Yedek Parest




2016-2021 T.C. Zirant Bankas AS. Gaynimenioul
ve Ekapertiz Yéactimi BSlhm Bagkanhfn Baliim
Baghan

2021-Halen Firnst Gayrimenkul Yoomm Ortakli
A5, Genel Midir Yardimcas

19972002 T.C. Zunal Bankasi A.5. Sermaye

¥ Bnetim Piyasasi Daire Bagkanlf ~ Uzman,
Gikren Kurulu 2002-2017 T.C. Zimat Bankssa A 5. Yonetici,
Yaman Uyul 2017- 2021 Zirmat Portfdy Yooctimi A.5. Genel | 22 Y1l
AKGON iGenel Miidiir ¥ ardmcist
Middir 2021-Halen Zirnat Porifiy Yoocumi AS. Genel
Midiri o
I 2008-2009 Maliye Bakanhjl Muhasebhat Genel
E \eq | Mildtiriigs - Muhascbe Denetmen Yrd.
Sonumin 20092016 Bagbaknnlik Teftis Kunlu Bagbakanhk
Lifuk LINLL VEnctim Bdilfeetigi 13 %l
Kuruls 2016-Devam T.C. Cumbuorbaskanbifn  Deviet
Oyasi Denetlemne Korulu - Devict Denetieme Kurulu
Denetgisi _
2016-2018 Kalkanema Bakanhg / Bakan Danismam
Yénetim | 2018-2020 T.C Cumburbagkanlsjn Strateji ve Bilige
Muth KOG Kurulu Bagkanlift / Baken Damjmam 17l
Uyesi 2020- Devam T.C Hazine ve Malive Bakanhf /
Bakan Danigman
201 4-2016 MASAK Baskan
Y onetim 2016-2017 Knmu Gazetimi, Muhasebe ve Dematim
{brahim Hakk ' Standartlan Kurumu Kurul Uyesi 76 ¥
POLAT E'[“'“j”. . | 2017-2019 TBMM ldar, Teknlk ve Mali Igler
o | Genel Sekreter Yardimeis:
2019- Devam TBMM B i
2000 - 2002 Datek Menkul Deferler A8 / Uzman
- 2002 - 2004 Datek Menkul Degerler AS. /
Yidnctmen
Fatimet Genel = 2004 - 2008 Ziraat Pordfdy Yonctimi ALS / Uzman
Tinemis - Milddir - 2008 - 2015 Zimat Portfdy Yonctmi AS /| 127%il
SARTHAN Yardumeiss | Yénotmen
- 2015-202 | Ziraat Portfyy Yonctimi A 5./ Mildiir
202 |-Halen Zirsat Portfoy Yanetimi A.5. / Genel
Midir Yanhmesi N
2000-2012 Term Menkul Defierler A5,
“Eidemli Anakis
| 20122013 Tera Menkul Deferler AS.- Analist
Genel Arngnrma Miidiri
Kernn il 2013~ 2015 Yaurum Finanasman Menkul Degerler { | . ..
TURAN :T.‘m_ll_m_l_'l A5 - Analist Aragtorma Midir Yordwmcs '
o 201 5-2018 Zirast PortdBy Yinetimi A5, Aragtirma
Birimi- Mildiir
Misan 2018- Halen Ziraat Portfdy Yoactimi A.S -
=

Genel Mildir Yardimos
LY
s




YENI SEKIL

1.5. Kuruco Yénctlcileri

Fan'u iemsil ve dzama Kunicu'nun vonetim kumlu dvelen vetaly olup, yanetin kurle
ivelenne ve Buroow' mun difier yineticilenne thskin helgsler agagida yver almukiadir

Adh Soyadi Girevi | Som 5 Yulda Yaptigs Igler (Yu-Sirket- | Tecribesi
| Glrev)
Hasan OZTAS Yonctim | 2017-Halen T.C. Zimat Bankmsa AS. | 26 Yil
Kurulu | Anabivk Bilango  Yénctimi  Béldm
Bogkam Baskam
Serap BAYEAR Yonetim 2016-2020 T.C. Ziraat Bankam A5 | 24 Y
CALIS Kurulu Ingunt Yéoetimi Bilim Bagkashg
Baghan Proje Yinetim! Yéneticisi
Vekili 2020-2021 T.C. Ziraat BRankam A5,
Ingant Yinetiml BEKim Bagkach
Balim Bagkan Vekili
2021-Halem T.C. Ziraat Bankas: A.S. |
Ingaat Yiénetimi Bilim Baghanhg
Bilim Bagkam i |
Giokeen Yaman Yioetim 2017-2021 Ziraal Portfoy Yooetimi A5 | 27 Vil I
AKGUN Kurula Genel Midir Yaordimeam
Uyesiftiene |
Midir .
Utuk UNLU iy 2016-Devam T.C. Cumburbeskenlgs | 13 710
Kootrolden | Deviet  Denctleme  Kurulu  Devlet
Sorumlu Denctleme Kurubu Demsetgis
Yioet :
Eunalu
| Uivesi
[ All Serkan Yinetim W017-2019 Gelir Idaresi Bagkanhfn | 15 ¥
| ERDOGAN ' Kurul Miifettiy
Oyesi 2019-2020 T.C. Hazine wve Malive
Bakanljh (zel Kalem Midirligi
Bakan Yardimeis Danismani
| 2020-Halen T.C. Hazine ve Maliye |
Bakanlify Teftiy Bagkanhjn Hazine ve
Maliye Miilettiyi
2021-Halen Hazine ve Maliye Bakonlg | |
| Ozel  Kalem Midirldgl Bakan
i Damgmans i
Hakan Yinetim 016-2018 T.C. Enmerji wve Tabdi | 11Yil 1
HACIAHMETOGLY | Kurulu Kaynaklar Bakanhfi Protokol Uzmam |
Uvesi 2018-2021 T.C. Hezine wve Malive

Bakanhfh Protokol Miidird

2021 Halen T.C. Hazipe ve Maliyve
Baknohfh Ozel Kalem  Midir
Yoarduncis




Fatimet Tincmis Genel 3015.2021 Ziraat Porifoy Yomehm A5, | 24 Yil
 SARIHAN Pl Gudir FAndir
‘ Yardemcisn ke _
Kenan TURAN Genel 2015-2018 Zirant Portfdy Yonetim A.S. | 1B Y1l
P ilechier Arastuma Broomi MGdir
Yardimeoiss
ESKISERIL

2.3. Fon portfoy smirlamalan itibaciyle Sermaye Piyasos Korulo'nun Seni:T11-32.1 sayih
YVatmm Fonlanna Miglan Esaslar  Tebhigi'nin 6. maddess ¢ergevesinde ve 200 modide de ki fon
portfyine dahil edilecek varbklann vade yapsina dhigkin sinlamatara gore “Kisa Vadel
Rorglanma Amglan Fan' sarisandedir

Fon lasa vadeli borglansma arsclan forw olmas: nedenivle fon pertfoyinin, ayhik agulkh
oralonia vadest 25-90 gin ofacak gekilde fon wplem degennin en az %6801 devamls olarak yeri ve
vabonct kamu ve dzel sekedr borglanma araglanna yannle, Piyusa kesullanna bagh elarak, belirli
dimemlerde fon partfiyil agirhkd olarmk Szcl sekiar barglanma omglanndan olugatilic. Videye kalan
giln sayin hesaplanarmayan varltklar fon portfiyine dahil cdilcmez,

Y abarc: yannm araglan fon porfoyine dahil cdibeblir, Ancak, fon pordyiine fon toplam
deferinin en fazla %20'si prannds yabanc para ve sermaye piyasas) arglan ahil edilehilir.

Fon portfiyiine alinacak kamu vo arel kessm borglanma graglanmn segiminde daha fazla faiz
petiriel saflamas beklenen scrmaye piyesasi graglaryin, deger artiy kazaner saflavacak, nakde
dinikgiimii kolay ve riaki a2 olanlar tercih edilecciar. Fon porfiyll istikrarh, yiksck reel getir hedefi
ile yonetilie, Fon pivasa kosullanm ve kacgilagirma olglednd dikkatz alamk varbk ve iglem
dagnlrmm modde 24'de yer alan asgan ve azami winrlamalar dahilinde belirleyebthz, Fenun
porttylenine alinacak varbiklar ve iylemlere iligkin olarak Tebhg ve Kuml'on ilgh diger
duzeniemelennde ver alan esaglors uyulur

Fon beklenen gotitivi arminmak, riskten korunmak ve'veya yawnm amocryla vadeli 15lem
sh¢legmess, apsiyon, sakl: tirev org, swap sazlegmesi, varan:, sertifika, iden valirld tahvilona
islemleri, yngilanchntmig vatnem amglan ve diger herhang bir yontemle kaldimg varatan beneen
islemlere yatirvm yapahilir

Partfisyiin afarlikh ortalama vedesi sermaye piyasas: araglanmin ayn ayn ortalama vadelen
dikkate shinarmk buumur

Yapilscak agsiikl ortlama vade besaplamalannda, agaida yer verlen sermaye pryasadg:
araglarinin vadesi su sekilde hesaplange

Varhh Thara YVade
lskontolu sermaye piyssns: orglun lifa tanhinc kalag surc
Sabit kupon eranh sermaye piyasas: araglan Annparasin ve kalan kupoa ddemelorinm /
zamai afurhiel whsil siresi (Mocaolay
Diranon)
Chraru piyasa faig nring endelali kupon [lkMir ponmzks kupen ad knlan sirs
i nEaglan




| Tukeric rl'_-|_'||ﬂ.'1|'.il ezl sermave FI‘-:-L'.-_':I . Ansprrrannt ila tarthise kakam stice '

araclan |

YENISERIL

1.3, Fon pordoy simrlaumalan inbariyle Sermave Pivasast Kuralu'nun Serclll=52.1 sayali
Yourm Foolannz [hiskin Essslar Tebhgi'mn & maddesi gergevesinde ve 20 maddedeks fon
portfoytne dahil edilecek vurbkiann vade yapisina iliskin simrlamalora gore “Kisa Vadeli
Borglanma Araclan Fonu' slatisiinededie

Fan lose vadel borglonme araglon fonu olmas: nedeniyle fon ponfivinis, avhk agirhikl
ortalama vadesi 25-90 giin olacak sekilde fon toplam degerinin en az %801 devamh olarmk veri
karmuy ve Geel sekin borglanma smglanna yatinlae. Piyasa kagulloring bafle olarak, belith ddoemierds
fon porticvy agirhikh olarak ozel sekeor borclanma amglanndan elugabidir, Vadeye kalan ik says
hesaplznansavnn vachklar fan |'I-r.|"|.1'|“'l:.-'|].11c dalail ecslerner

Fon portfavione sadece TL cinsi varbklar ve lydemler dahil edilecek olup, yabanci parca
Ivirieal einsinden yarhk ve alon ile diper boymotll madenier ve bunlara dayal sermave pivasas
aragiary dahil edilemez,

Fom portfinvane nlieacak kam ve 02el kesiom borglanma araglasumn segiminde daha fazio faz
getinsi ‘safilamas: belenen sermaye pivasas: aroglanyla, defer arty knzano saflayacsk, nokde
dimvilgim knlay we sk oz olanlar tereih edibeceknr. Fon portfovis ienbearly, yvidksek rezl genn bedeh
ile winetilic. Fon piyvssa kogullanm ve karpilngtrma élgotind dikkate alarmk wvarhk ve iglem
gngihimim madde 7.4.°de yer alan asgan ve arami somrlamolar dshihode belitleyebilie. Forn
portityvlerine alinecok varlldar ve islendere iliskin olarak Teblif ve Kuml'wn lpl diger
dikzenlemelenmde yer olon esaslam uyuber

Fon beklenen Eetariyi aritirmak, nskion kerenmak vedvoya yalinen amociyle vadeli igleos
sozlesmsesi, opaiyon, sakli tirev arag, wvorami, semifiks, dler valdtld whvilbono glemlen,
yaplandinlmas yatmm asaglan ve dhfes herhangs biv vémiemle kalderag varaan beneesi iglemlere
yutiun yapahilie. S0 kador ki, kaldirag varatan islemlerin highir tarafi vabanc para birimi

clnsinden varbk ve albim ile diger kovmethi madenler ve bonlare davah sermaye plydsss
araclartadan alugmralamae.

ESKI SEKIL

1.4, Yinstici tarabindan, fon loplam defen cns almamk, Fon ponfévinde ver alabilecek
varlsk ve iglemler igin beliflenmis zspan ve gzami ninerfamalsr gsafitdakn mhloda gostenilmigr

. - T
VARLIK ve ISLEM TORD E ko
“Wamu ve (el Sckibe Borglaoma Araglan® ®0 | 100
Yobanes Para ve Sermaye Pivosas Armglan™® o Fiil
Ters Repo lslemieri 1] 0
Borsa Dis: Ters Repo lsiemlen ] I'E
Takashank Para Fiyasasi ve Yurtigi Organize Pam Piyesan [femler 7] in
Tpotck ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0|
potefe ve Yaclifia Dayali Menkul Kiymetler — 0 | 32
| Y o e

i maw, AR i



Y |:I‘|||:|_|L.|m|'|| g "r - .'"||_u_|_,|_|.|.|| . I i I 1w
Araci Huru.us ve Oimakdis % oamnt, Semifikalar {¥ i
Kirn Sormifikulan i

Mevdua: (TL/Daviz) ! Kaulma Hesaplan (TLDanzy Aluna Daval |

P
L=

-
=
[=

Wadeli M:' vidial we Knrlluu !EL.\_..'II.'I-\..'IT. | !

Ginyriie ||:|:||u.'|.IJ Sertifikalan ihe l'.ra"."l menkule L:'m. 3l Sermay :.-L " 'l.'.u.al:.l | . 0 | 0
i.l‘..l"lﬂ:l [T L Dhibwviz |

Gelir Oraklsgh Senetlen (TL/Ddviz) 1) 20

Gelire Enfeksfi Senetler (TLTwz) 0 L

*Varkk teminail menkul Eyymedler ile ipeizk wemunetl meekul bvmeiler, fondn aspan %ED
orurin hesaplanmasinda dikkare alarer

Borsado islem goren kamw' ozel sehndr dis borglanma sraglannin, borsa disindn vopalocak
iplemles ale [on portfoyvine dabul edilmeqs veys fon portfevinden gikanlmas mimbundir

=% 1.9 maddesinde fon portfviine dahil edilen yabanc vannom araglamm oo genel bilgler
belirtilaag

=&* Fon, Kurulun gl diceniemelen gerpevesinde yapilacad bir sozlegme ile herhang: bir
wiacls portloyindekl sermayve pivasas amglonnin pivasa degennin en fazls %6505 ntanndaki sermaye
pivasas: graglanm oding verebillr

Fan portfayandsn oding vorme iglem, ddang venlen sermave pavasan sroglinmin en az
1004 kambfindn Kamlon gzl dizenlemelennde dr kaynok olark ksbuol edilen varliklann foa
adgn Tekashank™ da bloke edilmest sartyls yapilabilic, Oz Keypagin  dogerlcmesine ve
tarmamianmamasma ifiskin coaslonda Korubmn ifgils dizenlemelenne wyalur

*errfon portfovunde ver nlan repo sslemine Lonu olsbilecek vorhklann myig degedennm
%1 una kaldar Borsads vefveya Borsa Dip Hepe vaglobalic

YENI SEKIL

L4, ¥inenc tmhndan fon aplam defen esas shnarak, fon portfoyviinds ver alabileces varlik
ve islemler 1gin belislermis asgan ve azomi sumrlamaelsr ssafidaki wblods posteriiongtis
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* Fon parifiovine dahil edilen banka borglanma araglzrm depgndaki deel sekitir
borglanma araglan ibroggiuimn Fon Teblipin 32 nci maddesinde belirtifen derecelendirme
noturn sship elmaes rorunledur,

** Varhk teminoils nsenkul kipmetber e potek wmennth menkul kivemetler, fonda asgan 9530
oranen hesaplanmas:nda dikkaie abmr

Fouw, Bwrul"un ilgeli dozenlemelen gergevesinds yapilacak bir sbelesme 1le berhung bir amia
porifiyindek: sennaye piyasas sraglanmin prvasa degennim en fazin %650°s8 anndaki scrmaye
pivasas amglani adiag verckili

Fon portfvimden ddiing verme sslerm, 8ding venlen sermave pivasas) oroglannm en a2
SR 1000 ks lenda Fowrual"ue ilgili dizeslemelesnde 02 kovook olasak kabul edilen varliklann foa
ading Takeshank'dn bloke edilmess goruwln yapulabilin Oz kayoagin  deferlermcsine ve
tnmam lanmnmosing Mgkin esaslerdn Buman il gl duzenlamelerine wylar

For pentifiylennde ver alan repo isiemime kone elabilecek varhkiann myic defenmim %10 una
kadar bormada veya borsn digeeda repo vapilabilie, Borss denda twraf olunan fers repo
sirlesmelerine, fon toplam deferinin en fazla %10 ans kadar vatirim vapilabiliv. Borss dugi
repo-terd repa iglemlerinio yapidman balinde, en peg islem taribini dskip eden iy giinii iginde
islemin vadesi, falz orany, karse tarafy ve Kaegs taralon dereeelendierme nota KAP W aglanr.

K

1.6 Pontfisye nskien kKorunma ve/veya yannm amaciyla fooun tinine ve yatinm stralejesine
uygun olacak sekilde ve Korulea belifenecek csasler geecevesinde  tlrev araglor (vadel iglem we
opsivon sozlesmelen, sakh tiirev amg, swap sizlesmesy, vamon, semifikalar, den valdrld abvilbooo
iglemier, vamilandinimig yanom araglar ve difer herhang bir yontemie kaldimg vasatan benzen
plemier dihil edilebilir, Kaldreg yarmtan islemlenn pozisyonlpnmn hesaplanmosinda, Rebber'in
“For Turlenne ligkin Komrol” baghfinda ver alan simrlamalare uyvubor

b F'ur'...:l-'_!.'..' reskten konemma '|.-r,:."1.-|;:,-.a yalimm al'.l,'.u;'.:.'ln {onun fhring we valirem Strade) isemng
cvpuan olacnk sohilde ve Kunilea belirlenecek esaslar gerpevesinde tirey aragler (vadell islem ve
opsiyan sieclegmelen), sakl tbrev arag, vamsnl, sertifikalar, dlen valichi whabbone slemlen,
vapalandunlmss yannm araglan ve £iger herhang bir yontembe kaldira; yaroman berzen islember dihil
ccliletrilie. So hadar ki, kaldurag varatan istemlerinin highir taral vobancs pora birimi clnsinden
varlih ve altin e diger bivmetli madenler ve bunlora daval sermaye pivaina araglanodan
plugturulamay, Koldwrag varatan iglemlenn poosyonlonmn hesaplanmasindn, Fehber'in “Fon
Tirlenne lliskin Konrel" baghifnda ver alan sinirlsmolars uyalur

ESKI SEKIL

1,7. Porifoye borsa disindon tirev orag [vodeli islem ve opsivon sézlecsmelen), swap
sorlegmeeai ve repo-ters repo sibeiesmenn dabil edilebalie, Borsa  dew so2lesmeler fonun yatinm
stratejisine wypun olarak fon porfovane dahil ediliv Sozlesmelenn kars taraflenmn yo
yvapilabilic derecelendirme netuna sahip olmast, herhongn bie igkulen etkilenmeyeock
objektif kpgultarda yapiimas) ve adil bir fiver ipermesi ve fenan fivat spiklagg dbremilennde
wippnih e pemsmeged <0 nakde déndgiarilebilr olmns 2onsnludur,




Aymicn, borsa dig tirev arag (vadels iglem ve opsivan sbzlesmelen) ve swap sdrleymesi karp
tarufimin denetime ve goretime i finansnl bir kunem (hanka, ames kurum v b, ol mess ve fonun fryat
agikiama dovemlerinde “gihvenir”™ ve “dafirulanabilis” bie yvonter fbe degerlenmesi zoninludur,

YENI SEKIL

1.7, Portfove borsa digindan tirev arg (vadelh izlem ve opsivan sbzlesmelen) ve repo-ters
repe sizlegmelen datil edilebilir. Borse digt siizlegmeler fomun yatinm sirste)isine uyyun olosak fon
portfinaine dahil edilir. Sézlesmelerin kars @amflannn yainm yapilabile derecelendirme notuna
sahip almasi, herhang bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objelaif kosullardn yapilmas:, adil bis
fival wermesi ve fonun fiyat agiklnma dinemlernde gergege uvpun defen Grennden nekde
dantgtiiraleblir omas) roruniudur

Ayrica, borsa dig virey arng (vadeli iglem ve opsivon sdzlesmelen) iglemlerinen kargt tarnfinin
denetimse ve gazelime tabi finansal bir kurum (banks, arae kurem vb.) almasy ve fonun fyat agiklamno
dinemlernds “giventlir” ve “dofrelanabilir” bir yéntem ile degerlenmest romunludur

Isbu arsg, sdzlesme ve islemlerin highir turafy vabanei para birkmi cinsinden varlk ve
pltin ik diger bkovmetl madesler we bunlars davel sermoye piyasas  wreglsnndan
elugturilamaz,

skl 5E
2.9. Portivye dahil edilen yabane! vaunm araglan amitser genel belgler

Yabanc: para ve sermave pivasast arzclan Yavmm Fonlanna lgkin Hebber'in 4.1.6"me
maddesinde yer alan asa@idaki esaslar dahilinde fon portidydne dahil edilebilir

Yurtdisinds ihrag edilen borglanma amaglanmn ve kira sermifiknlanmin, b ofdugu olsnie
tarafindan yetkilendinlmiy bis suklayict kwrulug nezdinde saklanmasi, fivatinn vert daguim kanaflsn
vositasivia ilan cdilmesi ve fonun fiyot agiklema donemlerinde Finansal Raporlamn Teblijs
direniemelen cergevesinde gergege wypun defer deermden nokde danigiiralebilecek nitelite
likiditasyona sahip ofmasi sartlanyla, vuridipnds borsa dijindan fon portfayine dabii edilmes
minkinr

l'om portilivine sadece derecelendimmeye @hi tutulmug yurtdsgimda ihray edilen borgianma
araq larunin ve kirn sertifikalan ahmabilir, gili arecn derecesini belifleyen belgeler yinetion nevdimde
bl umdlwrubr

Fon' o yabanet devlet kamu we 8zcl scktor sermaye pivasas: arsgianncan ABD, AB Uyesi
Qtkeler, Hindistan Cumburivedi, Japonys, Kannda, Avusiralys, lsvigre, Morveg, Simgapur, Hong
Kong, Avustarya, Aruntin, Brezilye Kolombiys, Ekvator, Misir, S, Endonceya, lsmil, Cnney
Bore, Singapur, Yem Zelonda, O, Meksikn, Mijerya, Peru, Filipinler, Rusya, Giiney Alnka,
Ukravna, Uroguay, Veneruels, Viemam, Bahreyn, Bangladey., Bermuda Addalan, Britanya Vig
Adalan, Breeei, Cayman Adalan, Gombeya, Cuemsey, Jersey, Koezakistan, Kuveyt,
Umman, Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikieri, Yemen, Pakestan, Katar dlkelcrine g
alinabilir. Fon portfiy yaocticis: uygen pisdgi durumiards Foa'un go tefsine bl
kavdivia ulkelerde yaurm vopebiiic




YENI SEKIL

15 Fon portfoyine sadece Tirkiye'de ihrag edilmiy (TL) cinsinden ve wadesd
hesaplanahilen vapilandinineg yaonnm sraglon dabil edilebilecck olup, vapelandiralong yatrom
araglarinin;

Fon'un yatinm stratejbine ve risk yapising uygun oimos, Tirkiyve'de ihrag edilmiy alings,
tahi oldujrs otorite wrafindan yelkalendiribmiy bir saklayact kurulug nezdmde saklunmasy, ihrageisum
velveyl varsa yaunm aracumn, Fon Teblifi'nin 327oc0 maddesinde belimlen yatumm yapelahilir
seviveye denk gelen derccclendirme notuna sahip elmas ve derecelendirms notunu igeren belgelenn
vinenci nerdinde bulupdierslmas geeskmekredir

Ayrica, yukanda ver verilen kogullars ek olarak iheag belgesinin Kurulea onaylanmg
olmad, fivatiin ver dafstim kanallan vasnasiyla flan edilmest ve fonun fiyal apklama donembennde
Finansal Raporama Tebligi dizealemelen gergevesinde gergefe uypun defien izennden nakde
dimilgzaridebilir nitelikee Hkidiasyona sahip olmas: zonnladur

Diper taraftan, sadece Tiirkiye'de ihrag edilmiy yaplandinlmy yetrrim praglarinm fon
portfiyiine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul'en borglanma waglanes ilgkin dizenlemelen
perpevesinde nitelifi inhard ile borglanma arae oldufiu kobual edilen sermaye pryasas: araglanndan,
yaunmet tamfindan dderen bedelin tamamran gen Bdeneceg: tanhhidini igeren dzellikizky araglar
fon partfiyiine dahil edilebileceknr

Yaplandinlog yaonm amglarmin dayzrak varliklan, dzel sekior ve kamu borglanma
araplan, fair ve finonsal endekslesden olugabilmekie olup, sar kensu davanok varlikiznn getinsi ile
birlikte bir tirey aracin kombinasyenundan clugan yvapilondininug yatmm wraglan da pordfaye daml
edilebilecelkiir

Yopulandinimas yabuum araglonmn gedrisi temelde fhrag edilceck bir borglanmn ‘armcums
petingine  dovals olmakiz we youmm vopilan dayanek varhfin mski dejrulieods getin
sunabilmekteder )

Portfaye vapilandimlsmeg vaonm sracy alomas halinde stz koiwsa yopaiandinbmg yalinm
araclarmm genel drelliklering iliskin bilgiler ve wcerdigl mubtemel riskler aymca KAP 1 agiklanr,

ESKISERIL

L0, Yaurm Fonlarna iliskin Rehberin 4.0.2.1 "o maddesinde ver ofon = Fooin yatnr
strotejisine ve nsk yapising uygun olmas, thrggisinn ve/veys varsa vatinm aracin, Fon Tebiig"nin
12'nei maddesinde belirtilen deroceleadirme notuna sahip olmas ve derecelendirme notunu weren
helpelenn vonetci nexdinde bubumdunslmasn ve whs eldufu otonte tarafindan vetkilendinlmig ber
saklavier kuruluy nezdinde  soklonmasy gerelor ™ csaslenoun saglamas koguluyla yabang
yapilandinlmig yatnm araglan yurt iy pryasalandan fon pertfiyine alinatbibic

Tarkive'de thrag edilmis yapilandinlmey vatnm eraglannn iigkin izmk, “borsa
gormc™ §art harg olmak tgere, yukands  belirlenen ganlenn tormann aramir. Bungs
Tirkive de thrag edilmis vaplandinirng vaunm araglarmn, “ihrag belge Hunlca




Finonsal Hapordnmna Tebligh direnlemeler! gerpevesinde gergefie uygun defen dzernnden nokde
diniymriiemlir miehikte Dkidiasyonz sahip olmas™ aynen Burul’un borglanma omclanon iligkn
direniemelen perpevesinde “Nieligi inbari ile borglanma arace ofdufu kabul ediicn sormaye piyzsas:
ampinnndan, yaunme! mafindan ddenen bedelin amamoun gen ddenscepl mahhibdind igoren
dzellikick borglanma sracianom fon penfivine dehil edilebilecefn” sartlanmn saglianmas kayd:vla
Tikrkiye"de ihrag edilmis vapilandinlmiz yatmm araglan fon portfoyvine almabiler,

Yapuandinlm: voirum oraglonmn davonak varbklan, azel scktde ve kamue borglanma
praglan, Tz ve finansal endekslerden olugabilmekie olep, 56z tonosu dovanak varhklann gehins ile

Birlikae bir tirev aracm kombmasyonandan olwsan yaprlandimmag vatnm araglar do porrfaye dabil
cehlehilecektir,

Yapulandinlmug yairnm asaglanmin peririss temelde ihrag edilecek bir borglanma armcmin
getrsine dayali ofmakta ve yannm yapilan dayanak warkgn riski  dojrulnsunda pedn
sunobilmektedir, Portfaye yapilandinioug yannm eracr slinmas halinde stz kenusu yapilandnbms
yatunm arsglannm genel ozelliklerme dliskin bilgiler ve igerdifii muhtemel nakler aynca KAP @
aguktanr,

YENI SERIL

210, Bu madde Lahnameden gkarolmastir,

EsKl SEKIL
3.1, Fooun marur kolabilecedi riskler yunlardir:

1} Piyasa Riski: Pivasa nski dbe borglanmaws temsil cden finensel araglann, oraklk
paylannm, diger menkul kiymedenn, diviz ve dovize endeksh finansal wraglara dayal wirev
sozlesmelere dligkin tasan pozisyoniann degerinds, fary oranlan, oraklk pays fiyatlan ve doviz
kurlamnda® dalgalanmalar nedensvle mevdana pelebilecek zarar riski tade edilmekiedin, 567 Eonusy
riskleriny delaylarene asafrda ver venlmektedar:

a- Faiz Oram Rishl: Fon portfowine fowe dayaly varbikinrm (bosglamma araci, ters rego vb)
dnhil edifmesy halimade, o Kahig vacliklosn degerinde poyvaselarda vasanabilcoek fuz omnlan
defiigimlen nedenivie elusan nska ifade eder

b- Kur Riski: Fon pocfuyine yabanc: pars cinsinden virhklarin dabil ediimess halinde, ddviz
kurlarindn mevdanza  gelebilecek  degusiklikler pedenivle Fon'un mamz kalacafy zamr
olasilsgun ifade etmekied

- Ortaklih Pavs Fivai Riski: Fon pordféviine orakhk paw dabl eddmesi halmde, For
portfayande bulunan opakhbk pavienmn Syotonods mevdona gelebileeck degigiddikler
nedenivle pardfyiln marar kalacad zarar olasiiginn ade etmekiedin

1) Karp Taral Riski: Kargi warafin sozlesmeden kaynakianan yikumbiliklenm ]
getirmeck 1slemicinedd viedveva yerine getrememessi vevo fakag iglemlenode orfaya gikan o ar
sonecund g

B larrinsmngs kit ifade emmekisdir

i1



3) Likidite Hiski: Fon portfovande balenan finansal varhklann istenddigs andas pryasa
fiyatindan nakde donbsoinilememes: nalinde ortaya gikan wamr olaslgiche

4) Kaldirag Yurotan lglemm Riski: Fon porf@vine sirov arag (valeh iglem ve opsiyoo
siriesmelen), sokl tirey armag, swap sozlegmesi, varant, sornifikn dabil edilmesi, dlen valdrlii
thvilbone ve alin alum iglemlennde ve difer herhangy bir yiotemle kaldiag yaratan bemzen
iglemlerds bulunulmasz: halinde, baglange yabomu e baginongsg yannmumn dzerinde pozisyod
alimmeas sekebi ide fonun baglangic vatrnmiodon daha yiksek zarar kaydedebilme olasihigs kaldiag
nskini ifade eder

§) Operasyonel Hisk: Operivonel sk, fonun operavanel slreglerindeki aksamalar
sontcunda zatar olugmas: lasiifi ifade cder. Operasyone] niskin kaynoklan araanda <sullaniian
sistemlenn yetersmizlign, bajansiz yanctm, Iu:rsnuclm hatals vo da talelh iglemlen mbs komem s
etkenlerin yam sira dogal ofetler, rekabet kosullen, politk reim degisikliip gibi kurum desi cikenler
dz ainbahr

&) Yofunolayma Riski: Bell: tir variiga vedveye vadeye vojfun valirun yaplmas: sooucw foran
b washgon ve vadenin igerdigi nisklere munie kalmasidir

T) Korelasyon Riski: Farkl finonsal varhkiana piyesas kogullan slunds belrds bir zaman
dilumi igerismde aym anda defer kazanmasn y3 s kaybermesine paralel olasak, en az ik farkh
fimansul varhfin bobirlen ile olan pozinf veva negatif yénlo iliskilen nedemiybe dogabtleceh earar
ithiimalini ifade cder

§) Vasal Risk: Fonun halks arz edildigkatlma poylonmn souldsiy donemden sonra
mevruatia ve dizenlevich aotontelern diccenlemelennde mevidena gelebilecek defisikdlerden olumsug
clrileames: riskidis.

9y Irbar Riskl: HKomuovunun clumsuz gorigleninin, Kumacw'mem faliyet ve gelirles
ilzenndekt mevowl ve olas cikibenin: ifade exmekuedir,

I0Y Dike Riski: Bir alkedeki ekonomik, peliik ve dizealeme riskiermim bilegimincen
olugmakmadir.

11) Etik Risk: Delandincilk, sulisumal, oimmete pam gegirme, hrsiehk gibe nedenler e
Fon'u zarara ufratsbibecek knsah evlemler vads Kunecu'nun inbanm olumaer eticilevecek sugiann
{drneging, kara pars aklanmasy) islenmest niskdir

12) Baz Riskl: Vadeli iglem konsratlarmun can defien tbe konu olan ilgh finansal enstrinan
spot fiyabmn alhgy defer ammindake fopst farklilad degigimim ifde etmelaedic. Sdxiegmede
belirlenen vade sanunda vadeli fiyat ile spot Gyt birbinne esil olmaktadir. Ancak fon ponfivyi
igerismde yer alan ilgih vadel finansal ensiritmanlarda tglem vamlan tarh e vade sonu arzsinda
pegen Taman igerisinde vadeli fiyat dle spot fivatl teonk Systlamodan farkl olabilmektedis. Doy
ile buradn Bez Defer'in sozlesme vades: bayunca gastereesfn depsim dakini ifode emekedir

13) Teminnt Riskd: Tirev araglar Greripden alinan bar pofisyenun glvencesi olarm
teminatin, lemmnnt zerely bhaller sebetsivie Iodite cimest halinde pivasaya gioe deferlem
beklers o tires pozsyon Jbug-:nm' knr:.l'l:l.:.r.mnrn:l.tl vEYa |.‘||.'|E1‘I.Jd..!|ll.. e file
olums.e |l X

id



14) ﬂpli}'nn uvarhhk Riskleri: Opaiyon pariitylenmile nsk dheyarhliklan arasendn, i3leme
konu olan spor finansal e Swvor degisimindz pok Gkl mokeraeds nsk douyarbibk degisimlen
vaganahilmektedir. Delta; opsivon yamidge dgabi fimansal varlign Hyatindaks ber binm dejitsiminine
opsivan priminde olugmrdufo defising phoermelredie. Gommma, oggivonin iigih oldofu varhgs
fiyntipdaki defzimm opsivorun  dellasinds mevdona  getirdifl deisimi dlgmektedic,. Ve
opsivonus doyvanak varhibines fivor dalpalanmasisdaki bivan dediginon opsivan priminde olugogdugu
defismder. Theta; sk Slgikmlennds bk doem tagivan zaman Taktdrindi ifade cden gosterge olug,
opsivan fiyatuun vadeye ghee dedisimimun Sloisiidis. Bl ise faiz otanlamndoks viizdesel dedisimn
opsyvonuan fiyahndn olusiurdufu degisimen oleisidir

15) Yopdandmlmey Yatnm Araglan Riskleri; Y fplandinimis Yatnm Araglanmm degen
ve ddnem sonu petirsi falz Gdemesinin vaninds davanak voslifon pivass performansing baghdir.
":'upl'lnnﬂrr.ll:lls Yutrnm Araclurmn davanzk varliklan drenine olusturulan stralejilenn gotnsimin
ilgifi domemide nepanf olmasy halhiade vaunese, vode somands highir iefz gelin elde edemeveeegi gbi,

pecfomansla orantil ofarak vade soaunda elde cdifen iefa mitan pocunal defennden daha ddsak de
olabilir,

Butwsla bielikte, YVopadonchimleney Yabtim Assplanmn ginlik Gyl olusumunds piyasa
fmzimde vnganabilecek defrmimier ve dayanak varlik fiyaf defesimien de sidoli olabilccekior, Piyase
faiziesinde ve doyansk wverhk fivannds vaganabilecek dalgalammalar Yapelandinleiy Yaomim
Araglanmn gonlik  deferlomesing  etkdlevebileceitin. Fonwn  Riske Muaruz Deger (RMD)
hiesaplamalamnda tirey araglosla bolibe Yapilasdiondme Yeurm Araglancdan kavnaklanen piyess
risklien de dikkate alinr

Yaunm amaglh yapilandininus drinler onapara koramal ve onopara konamesz olorak ki
sekilde pruplandinlabilin, Yurt iginde thmg cohlen ve dgll mevius! cemevesinds nitchg iban ile
borglanma aract oldufu kebul =dilen araginr, vade soaunds, piyvesa vaonmeimn elevhine hareker else
bilg vaummeve o bnine aviery oldefy anaparasim gen almo imkam sunan Gronderdir, Benanlz
beraber pivess, wyatinmoimn lehine harekel ederse wvobmmer normalde alabilecegi nsksie faiz
getirisznm Geenmle hir peum elde edar

Yiart dhge thraglorda anapars kommasie ir '5'.'.||J1I|:|:I1l;lll1lil'l1lﬁ tikrew ik gensinde 15c VIR
bir opsivon somgt gergeklesnrmebaedir. Bue opsivon sansisdan elde edilen pnm yannmciya gelis
alorak venletmicesgl wbi bir bagka opavonu satn slmak iginde kullamlabiber, Bu érinferds opsivon
sabgimin getindidi sisk, vdunmcinn onagarassni vade sonundaks spot kurs gore dezavantasli bis
sewvivrden bir bagka para binmine dénme nsiodir

Yopilnndimlmay Yatum Amglan yatoeme vopilmas hnlinds korg lamf nsks de mescatiur
Flaryi Taral Misk, ihesgo Sawrumun  Yaplandindems Yaunm  Asaglann den  kavoaklapan
yikimialiklerni yenne petirmeme nskmi fods eder. Korp tamf negime mommum seviyede  taia
Bilemek adime Yapilandinilmg Yaomm Aroglan vatnmlannda shragoimn ve/veya varsa valiram
amcimn Fon Tebligi'nin 32"n0 maddesinde belirnilen derecelendirme nonenn sahip olmas kogulu
aranes

VENI SEKIL

1.1 Fooun marw: kelabilecegs riskler sunfardar: /

1) Pivesa Riski: Pivazs nski e borglammay temsil eden finansal amaglann, diger men
ksymmetberin ve e araclara dayval wrev sdzlegmelere aliskin ragiman ann dejerinde




crnlanndaki delpalznmaler nedenivle meydann gelebnlecck worar riski ofade cdiimeknedin Soz
konusy risklenn detaylanma asaguda yer venlmekuedir:

a- Faiz Orarn Riski: Fon portfayiine fuize dayal varhklann (borglanma agaci, (03 repo
vh) dahil edilmesi halinde, 58z konusu variiklann degeninde piyasalarda yngansbilecek faiz
aranlun degisimlen nedeniyle olugan riska ifede eder,

b- Kir Payi Oran Riski: Fon portfiyiine kilra kaohm olanaf saglayan bankacihk
Griinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kir pay miktannda piyasalards meydana
pelebilecek kilr pavi oram defiisimleri nedenivie oluyan riski ifade ctmektedir,

P Kira Sertifikalan Fivat Riskl: Fon partfiyine kira sertifikalan dahil edilmesi
halinde, kirs sertifilalurs fiyatlarnda ologabilecck dalgalanmalar nedenivie Fon'un
maruz kalacafs zarar olasih@im ifade etmektedir.

1) Karp Tarsf Riski: Karg tarafin sérlegmeden kaynoianan yiikiimldldklenm yenns
petirmek isfememesi veiveya yerine getirememest veya takas ylemleninde ortayn qikan aksaklikiar
sonucunda ddemenin yapilamamas: nskin ifade etmektedir.

3) Likidite Riskl: Fon portfiyinde bulunsn finansal varlikinnn astercldigl anda piyasa
fivatindan nakde déndgririlememesi halinde ortaya gikan marr olasiligudi

4) Kaldirsg Yaratan lslem Riski: Fon pontfoytine rorev amg (vadel glem veo opsiyon
sozlesmeleri), snkli rirey arag, varant, serfifika dahil edilmesi, ilen valdrid ahvilbone ijlemlennde
ve diper herhangi ir yimiemle knldirag yarstan benzer ijlemlende bulunalmas halindz, baglang:s
vatinmi 1le baglaryg vannmunin dzcrinde pozisyon alinmas: sebebi fle Zonun baglaoge yarrumindan
daha viksek zarar kaydedebilme olasilig kakforay nisking iinde eder

5) Operasyanel Hitk: Fonun operasyone] sireglerindek aksamalar sorucunds zamr plugmas:
olasthinm ifade eder Operasyone! riskin kaynaklan srasinda kultamban sistemicnn yetersizligi,
hasersiz yinetim, personelin hazly ya da hilcli iglemlen gibi ksrum sgi etkenlenn yvam wra dogal
afetler, rekabet kogullan, politk rejim degnyik i wbi kuram dig eticenler de olabihe

6} Yoguntugma Riski: Belli bir varlifis ve/veyu vadeye yodun yatnm yapilmas: sonucy fiteam
bis varkiflin ve vadenin igenbifl nisklere marez kolmasuir,

T Korclasyon Rivki: Farkh finansal variddann pivase kogullan alunds belirh v zomar
dilim icerisinde avet ande defier kazanmasy va da kaybemmesine paraiel olarak, en ozt farkh
finansal varbfm birbirlen ile olan poritfl veye negotif yinld iligkalen sedeniyle dogabileccs arar
intsrmniini ifade eder.

8} Y asal Rivk: Fonun halks arz ediddi @ danermulen sanra mevzunioa ve dilzenleyich stofiielenn
dizentemeterinde meydana gelebilecek defisiklenden olumsuz etkilonmesi riskidin.

9) ltibar Riski: Kamuowyunun olumsur gorislenning, Kuoruce'nun fanlivet we geiind
(zerindekr meveut vie alasi etkilenni ifade etmekiedir

14} Etik Risk: Dolandmcihik, suistimal, simmete para gegimme, hrsizhke gibn nes
Fon'u zasera ufrstsbilecek kasil evlemler va da Kurucu oun ittharim ol ilevecek 5
i omeinn, ki islenmesi riskidic

|f
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115 Baz Blsbd: Vadel: islem konmatlannm con defern ile konu ofan flgili finansal enstriiman
spor fiyanmn sldigy defier amasmdaki fiyat farklhg degismin ifade eemektedir, Sdrlepmede
belirlenen vade soaunds vadeh fivar dbe spol Gval barnoe esit olmaktadir Ancak fon ponféyd
werisinde yer alan ilgil vadel finansal enstrimanlsrda ighen yapitan warth fle vade sonu arasinda
gecen zaman iccrisinde vadeli fivas e spot fiyar teank fiyatdamadan farkl olabifmelktedu, Doloyzs
ile busadn Baz Defier'in sfzlesme vades: bovunca ghsterecedi defngim risking ifade eumekiedir

12) Teminat Riski: Tiirev araglar izerinden ahnan bir ponisyonun givencesi olamk afinan
\eminatn, teminaty gorunlu haller sebebavle likidite etmesi halinds piyasaya gore degerleme defennin
beklenen rirey pozisyon defierimi karpilnyamamas: veya dogradan, teminatin niteligi dle dgih
phomsuzlukinnn bulunmas olanlyginn onave gikmas: dunamudur

13) Opslyon Duyarklih Riskderl: Opsiyon portfiiylennde risk duyarilklion arasmda, iyleme
konu olan spot finensal Grin gyt defstminde gok farkh mikiarda risk duvarhilk defizimlen
yvagannbaimekteder. Crelta; epsivon vanldugt ilgili finansn] varlgm Mvaundoki bir binm defigininio
opsiyon priminde olugrurdufu defrsimi gislermebtedis, Gamma: opsiyorun (gl eldugu varlijn
fivanndaki defisimin opsivonun  deliasinda meydana  getrdifi degigion dlome kedir, Yegn,
opsivonun dayarak varh@mn fiyat dalgatanmasndak birim degigimin epstyen priminde olugtardufn
degigimdir. Theta; nsk élgimicrnde buyik dnem tgiyon zaman Fabrdranl (fade edem pasterpge alup,
npsivon fivatinin vedeye gore degigiminmn abgiistdir, Rhe e iz oranlarmdaki yuzdesel defigimin
ppsiyeaasn Gyvatnda olugturdugu degisimin Glodsadir

14) Yapalandinimig Yobrsm Ara¢lan Riskleri: Yapilandirinng Yanrnm Araglannm defen
ve donem somy getinis: Taiz Sdemesinin vannda doyanak varhfan pivasa performansina baghdr

Bununls birhkte, Yamlandinlmes Yaonm Amglanmn gunbik fival olusumunds plynsa
faizimds vosanshilecel degisimler ve dayanak vachik fivat defisimlen de etkili olabilecekar. Piyasa
fizlerinde we dayanak varhk fiyatindn yasanabileceh dalgalosmalor Yopslondmbmg ¥aunm
Araclzrimmn  piniik  degerlemesini elkileyehilecektis, Fonun Hiske Maruz Deger  (RMD)
hesaplamalannda tirey araglaris birlikte Yopiandimlmg Yatinm Araclanndan kaynakianan piyisas
riskler de dikknte aluur

Yapandinlmsg Yatrm Armglan yatnmi yapilmas: halinde karg terafl nski de mevcator
Wars Taraf Riski, shragp kurimun Yapiandimlmy Yennm Amglana dan kaymokisnan
yitkimliliklernin yering petimneme riskni ifade eder Koy tamf nskini minimum scvivede
wiakiimek adina Yaplandinlmuy Yaunm Arglan yatnmlannda fhraggimin ve'veya varsa yabinm
aracimn Fon Teblii'nin 32'inci maddesinds belimilen derecelendirme notuna sohip olmas kegalu
aranir,

ESK] SEKIL

1.1, Fonun marux kalabilecegl riskierin flpaminde kullandan véntemler gunlardor:

Fonun yatanm siratejisi ibe yatunm yagilan varhklann yapsing ve nsk dizeyine oygun b
yonetm ststemi olugumslmuste, Risklerin dlgurmeilnde uluslararas kabul gormis, dirend
VEr weriien standan ve “|.;||=:|r||i isLaCi stk ':r‘ﬁ"l'l‘lfmlfr ln,]ll:mlhr H'EE..I]FI‘EII.'I'.II]I.HT 1zle yen [[l.ll'll
tahmim tgendi : mlenn wsabetlilign sonredan gergeklegen ée ile kargilag




Fivasa Riskink Olusturon [stemlerin OMgimi, Kullanilan Parameireler ve Uvgulama
Esntlar

Pivasa Rlskl : Fon porfayinds merae koldsg pevass nskd, punlis olarsk Riske Mane Deger
(BMD) yonteo ile &gl

Riske moruz defier, fon portfiy defennm normal piyasa kogullan alunds ve belly bir donern
dalilinde monez kalsbilecedi en yiksek zaran belli bir gaven aralifeeds ifade eden degendir. RMID
yamtcminde parmelnik yiaiem teroh edilerck, % %9 piven duscyinde bir gilelite clde mtma sdresi
varsavimi alunda hesoplama vapilir. Hesaplarmoda en az 250 5 plnd kopsayacak sckilde pielem
sairgsi belirlenir, Ancak obafan tha pivisa kogullammm varhif holede glizlem sdresi kasalolr. RMD
hesopiamelanne fon porfyvinde yer elan fm varlik ve istemmler dabil gdelie, Tirev araglonmdan
ksvnnkinnan nakler by kapsamdn dikkate alnar

Kargr Toral Riski; Fonde fmoalann tog etkilen borglanme  aroglannn yzonmm
vapilobilece pinden kredi riski dofmekodiz, Kredi fskinin alqomiinde ihrag gergeklesticien fimmalar
hakiksndns veterl derecede mal: analiz ve nragtimma :,.'.lp1||]|k|:|.1'. gonra firmaler, uygulamas da acel ve
nbic! kritcrlerden olusan edon ber derecelendiome sisteminden gegimlmekiedir. Borglanma amglanmi
thrag edecek firmalar 1510 nicel koterler, firmamn karidify borgluluk oram, &2 sermaye bllylkingt,
sekabrdeki pazar paws, mibi Glpilletlir degerlerden olusurken, nizl mierler, firmanin kKenamsal
vonetipm, e bagrmeshk, selTailk, hgsap venlchiherlik, we pnhrc5:|.'4mt| yiimolim gibi Olgilebilis
almava degerlerden oluwmakadie. Devecelendirmeden sonra aspan “waunm vaplabilic peiyade™
alan firmalarn Yoetinm Komitesimin enay e yabmm yapslabulic,

Borsa disindan yatnm forlan ponf@yine alinan tirev amg ve swag sazlegmas igin 506" nin
20,06 2004 tandhli ve 2008/ B savalt Bulteni” nde duvuralmug olan Yacrun Foalsnno liskin Renbern®
n4.2.7 nolu hilimiinde belirmten esaslar gergevesinde kargy taraftan leminot alimmasi halinds, alinan
terminat, ilgah varliian karg taral cakein besaplanmasinds dikkcae plmmakoadie. Portfove nskien
keranme armaciyle soeli ofomk dalal ediben borsn desmala taal olunsn trey araglar ve swap
sozicgmelen podeniyle maruz kalinan kargy el naki poyasays ghee ayarlomal mark o market]
vindzmi ile hesaplamr, Pivasaya gore avarlama yonteminin hesaptama esaslan ayng rehbenn 5.2 nolu
balima kapanunds uyygulenacak degerleme konrel espslinna wabiidic. Kargi taraf riskl fon toplam
defizrinia %€ [0 unu ssamaz

Likidite Riski: For panfivande ver alon finansal varlikkann belli bir danemadeki oralama
hacimlert, pryasamin ortalama islem kocmine ormnlanarak ber bee varlik bazmeds likddiee kot savia elde
edilir. Fonun lkighe kat savis, fon portfiyiinde ver afan varhxiann fikidie katsayi lan ve ogeriklan
kullanslarak hc'.aplnmr.

Likicite meki prvasadaks glem hacrumn daralduf dinemlerde fondekl pozisvonlonn uvgue
fiyar, sire ve rwtrlards kapanlamamas) sorucy oraya gikan zame ikimabim ifade etmektedis, Bir
fonun likidite tutan, fome clugturan varhiklann blediizlesinn woplemina estine. Fonun hiadie oram
ise fomun Lkodite raiannan Toplom Porrioy Degen’ pe boliimu (e bulunmakindiz.

Bocin aktifler igin virsayilan dofal lkodice tuten sifirdsr. Likidete teretilen de dgih vamla
ayariar e secilen aktficre vebvown okt ssmiflarnn venn likdite dejierlen sanmalnadin. Bisden
likidice degeri atanan okiifler igin by degerlerden hangisinin (maksmum/mmarmuarm ) akei g




sanra, zktifler 12k ek veya gruplar halinds hkidiee ddzelomelennden pecerek Ton bazinda likidive
ditzelime omm hesaplanmakiadis

Likidssyon siiresi, fonu olegraran varhklann keg gln sgensinde Dikide edilebilecefini
gostenilmektedir, Fona stanmuy likidite kuralian uygulaedifindn, cger bir pezisyenun bisyikligi o
sazisyonun maksimum lkidite reanndan kiguk ise o pozsyon lkide elmay kabul ediliv ve fon
partfwinden gubkonlmaktodn. Efer pozisyon biyikligd meksimum liidite ranedon buyak s
sradski fark pozisvooun yem biyiklpd olarak atanr ve pogisyon fen pordOyilnde wiulmaldar. 1
tur sonrst fon portfiyunde kalan ponsyonlar (gincelleamiy biiykliik tutwrlars ale brirlikoe) tekrardun
avi isleme tabi mmimakiadie. Bu iglem fon ponifByindeki wm pozisyenlsr tamnmen likide olonn
kadar sekrasiame, Gegen gin sayis likidasyon sircam vermeitedir

Operasyone! Risk: Sirket fanlnetlen igerisinde operasyonct rek unSUruOu YaTmmes ve
varatmas: beklenen tim konulsr baghikdar halinde listeflemir. Bu liste operasyonel risklernin olma
thtimali ve nskin gerpeklesmes: durimunda cixiler de yer whir. Avmca riskin meydana gelmemesa
igin alamas gereken tedbirlerde belinlie. Sbz konusu liste, $itket qalizanlanna duymaluz ve yem
durzmiors kary devamls gincellemir. Ayrmca operasyonel risk kapssminds, Sitket gpidetlerine
yansiyan vers tatannda o maektadsr

Farun yasal ve mevruet rigkine kor olmamas: bakimindan yatun lnsitlannin ilgils mavat,
tediigler, Yonetim Kurulu, Yatnm Komitesi kararlapna, Yonnm Kerar Alma Streci ve Yahmnm
[Feeleri Prosedirterine, Rask Politikas ve ilgili dahili mevzuata uygunlufunun kontrotbi ve gizetimi
f¢ Kortrol Birimi tarafinden gimlik oleruk yerne getirilin. Aynea, Fon'un kaldag hrmitine
eygunluoguncn kontroli Risk-Yonetdm Birimi tarafindan gnlik olarsk verine getmlerck kakdirag
sevivesine ve limitlere uygunluk hofralik barda mportan

YENT SERIL
3.1, Fanun marus kalabilecegl riskerin dlgamiimde kullamlan vintemler yunlardir:

Fomun yatirum stratejisi ile yatnm yapilan varhiklanna yaprsina ve risk ddreyine uygun bir nsk
yénetim sistermni alugrerubmugtur. Risklerin dlgiminde uhislarorass kabul gormiis, dizenlemelerde
ver verilen standart ve geligmiy wtatistik yontemler kullzmibe. Hesaplamalar seleyen glinlere ait ek
tahmim sg=rdifinden, twhminlerin isabethhifc sonradan gerceklegen degesler dle K argil aglinlarak
ibinll olarak izlemr

Pivasa Riskinl Olusturan lylemlerin Olgimi, Kullanlan Parametreler ve Uygulama
Esaslary

Pivusn Riski: Fon porfoyimin maruz kaldif pryasa rski, ginick olarak Riske Maruz Deder
(RMD yantemn 1le dlglur,

Riske maniz deger, fon ponfSy degenmn normal pryasa kogullan alunds ve belli bir donem
dahilinde munue kelabilecefi en yitksek garar belli bir given araliginds ifade eden degeedis. RMD
yinteminde parameink yintem wercih edifersk, % 99 pliven dilizeyinde tir guelik elde witma sires
warsayizm ainnde hesoplama yapuer Hesaplamads en ax 250 vy gindl kapssyacak sokilde ghz
gitrest bedmrienir Ancak clagandisi prvasa koguilanmn varh @ halinde gozlem siresi kssabtin
hesaplantalanna fon porfayunde yer alan fim varhk ve iglemies dabul Tiirev nra
kaymaklanan mskler bu kepsamda dikkate almor




Karp Taral Riskl; Fondo fimmalann wag etkiled borglanma sraglinpa yatnm
vapilabileeeginden kred: risks dogmaktndsr. Kreds riskinin dbgliminde thrae: gergekliegtinben firmalar
hakkinda yeterli derecede maki analiz ve aragrmn yagildiktan sonr firmalar, uygulama da micel ve
nitel kriterlerden ohisan stkin bir derceclendimme sisteminden gegirilmelnedic. Borglanma nraglarm
thrag edceek firmalar igin nicel kmterler, firmnmn karlilifs borghuluk omam, Gz scrmaye blyidduga,
sckiordeld pazar pay, gite dlgulebilis defierlenden olugurken, nitel knverler, firmamn hurumesl
yanetisims, ile bafumsizlik, geffaflik, hesap verilehilirlik, ve profesyonc] yonetim bl olgdlebilir
olmaya deerierden otugmaktadir. Derecelendirmeden sonra asgan “yaunm yapilabilic seviyede™
olan firmalars Yaunm Komitesimin onay ile vatrm yagrilalin

Borsa digindon yatnm fonlen portfEyine alinon threv arag sozlegmess sgin SPR'min
20,06 2004 tanhbi ve 200418 sayils Billien: " nde duyurulmizs elan ¥ atinm Forlanno {ligkern Belsberi'n
4.2.7 nelu bolimdnde belirtilen esnslar gergevesinde karsi mrafian temnat alinmas halinde, ahnan
teminat, ilgili vathin karp toraf riskinin hesoplanmasinda dikkate alimmaktadur. Portfiys nskicn
korunma amaciyls siuel olamk dahil edilen barsa dinds wrafl oblunan fney wog sozlesmelon
nedeniyle maruz kalman kargs 1arafl rski piyasaya ghre ayarlama (mak o market) yontemi ile
hesaplani, Piyssaya pre ayarlama yioteminin hesaplama esastan aym rehberin 3.3 nelu bolimi
kapsaminda uygalanacak deferdeme korirol esaslanng tabiidir. Kargs taraf risia fon toplam degerinin
%% 10'uny asarmne

Likidite Riskd: Fon pontifyiinde ver alan finansal varhklann belly bir dénemdeki ortafama
hacimler, pryasamm oralama iglem hacmine omnlaparak her bir varhik bazanda fikadire ks savia elds
eidilir, Fonun Likidite kat soys:, fon portfayiinde yer slan varhklann likidiee katseyilan ve agirhklan
kullaelarnk hesaplamir

Likidite mski pivasadaki iglem hecminia damldify donemlerde fondaki porisyonlann wygun
fiyat, siire ve butarlands kepatilomamas: sorucy ontayi gikan zaras ihtimalini ifade etmekiedar. Bir
fonen Hkidie rwizn, fomr elustwse varliklann likiditelennin toptormma ejitis. Fonur likadate arom
tsg fonun likidite rosmnm Toplam PortfEy Defon'ne bildma ile boluemakiade

Hiitiin aktifler igin varsayilan dogal likadite ramn sifisdie. Likidite tercihien tle tlipl yapaton
ayarlar ile segilen aktiflere ve/veyz akiif simiflanna yeni likidite degierlen alanmaktadir. Birden faela
Ikidite defen stanan aktifler icin bu deferdernden hungisinin {maksimum/minirmum) akofin liddie
tutant olarak Soullantkacag belirtimekeedir, Fordaki mm aktiflernn likidiie vaardzn hesaplandisan
sonra, aktifber sek tek veva groplar halmde liodite ditzeltmelerinden pegerck fon bamnde likidie
diteelime orzmi hesaoplanmaktndsr

Likidasyon siiresi, fonu olugnoran varhklann kag gin sgensinds likdde cdilcbilecegim
gosterilmektediz, Fomn atanmis likidite kurallan uygulandifiada, cger bir pozisyenun buylklugh o
pozigyonun maksimum likdite ntanndsn kiigik 1s2 o pazisyon bkide ol kabul ediliv ve fon
partfGyiinden gikanlmaktadir. Eger pozisyon biiyvitkligl maksimum hkidie molanndun bilydk ise
aradaki Fark porisyonun yeni bibykdugl olarak atnmr ve pozisyon fon portfoyinde wotmaldir fik
tur sonrast fon portfiyileds kalon pozisyonlar (pimeclenmigs buyakbik muiarlan ile bivlike) iekrandan
avni igleme tabi wmlmaktadir. Bu iglem for porfiyindelo tim pomsyonlar amamen likide olana
kadar tekrarlanir. Gegen gln savisl Liadasyon saresini vermeinedis

Operasyonel Risk: Sirket faafryetlen igensinde operasyonel nsk unsuruny yarsimg ve
yaratmas beklenen wim konular bajhklar halinde listelenir Bu liste operasyonel Asklenn o
incimali ve nskin percekleymesi duromunds etkalzn de ver alire Aymca meydana e
icim almmas gone Jerde belirdlir, S konusu liste, Soeket sanlafigs daeyrulur 40




durumiorn karsi devamb ginceilenir. Avncs operasveas] @sk kapswmindn, Sirkel giderlennc
yan=iyan vierl ahanmds rendreakiadsr

Fonun yasal ve mevrual riskine kono olmamas bakmindan vatorom Sssdanmn gl mevrst,
telifier, Yometom Kurulu, Yotnm Komilesi kamelenns, Yannm Kany Shne Saecel ve Yatorum
Nkeleri Prosediirlenine, Risk Politikasy ve il@h dahili mevruats uyvpunlufanun kontroli ve pizeumi
l; Konirol Binmi rarfindan ginlik olarak vesine peticlic. Avnea, Fonun kaldiag limitine
uvgunlegunan kootrolii Bask Yanetrm Barimi tarofodan panbik elerak venoe petimberek kaldoag
sevivesine ve limitlere uypanlok kafinlik bazds smporlonar

ESKI SEKIL

3.3, Kakbrag Yaratan [slemler

Fon beklenen getimyr arormak, niskicn korunmiok velvevo younm ansaciyla fomun e ve

yvaurun satejisine wygun olecak gekilde ve Kormiles belirlenecek esasior cemcevesinde kaldoag
yarntan 1glemlerde bulunabdlir

Fan portftiyiineg kaldirag yaromn islemlerden; Tokze ve Tinansal endekslere duoyall virev arug
(vadeli iglems ve opsiven soxlegmelen], sakll titev arag, swap sozlesmes), varant, seriifika, ilen
valtrlia tnfivil bono eglemlben, yapulendim b vannm araglan ve diger bethang: bar vimenule kaldrag
yaraian benzeri ijlem” ler dahil cdilecelerr

Kulitirag Yaratan [slemlerin Fonun Risk Profiline Olas Eldlerd

Muoksmmum olas: kayvinnkozancin kaldirag varatan islemlen gergekiosirmek igin gerekdi olan
yarnm ooy, kaldivag pedencyle dahn fealader, Koldiragh sglem yapabeboek wgim kulinmulan wmmat,
iglem biviklibgindn belbi vir cramodader, Disik leminat miktarivla blyik pozisyvonlar alinmoswsa
olznnk safleyse kaldimach slemler, ters pozisyvendn kalinmas dizramiznds 5!:.':,-1|15:1.—.| neden alakahr
Fon portfovinds knldwas varatan ijlemierde uwrundasa pezisyvon alindifindo, kaldwag etkizinden
doloyi, islem Tivallennda bie birimbk 2fag'yveken yonlo hareke! fondo bir birimden daha fazla
ormnkiefo neden olur, Raoldiag oram amtksns hem penn hem de nsk amar. Riskin konizsl alimo
alinabilovesi iy in kaldirug acammn belitlensn kaldirag lmilin: agmamas geeekir,

YEN] gFl_hJiL
1.3 Kaldirag Yaratan lglemler

Fan beklenen gpelEny arthirmak, mskien korunmak l.i:.l'-.lc:,.'n WAt urn.al;l}'ln Tomen cdrineg ve
vatinm soateisine uvgun olacak sekilde ve Kunilea beliclenseek esaslar gerpevesinde kaldomg
warnlarn glemlerde bulunatalir

Fon postfeviine kaddwrag yoratan iglemlerden; faze ve finansal endekslere doyab tirev 2
(vadeli 1slem ve opsivon sdzlegmeberi), sakll mirev arag, varang, scoifika, ler valoell whyi
igicmlen, yapilandinlmy yatmm araglan ve difer herhangi bir yontemie kaldiog yaratan
iglemler dahil edilecekiir, Isbu arag. siclesme ve lslemlerin highir farufi yabaner par
cinsinden varlhk ve sitim ile difer hymeili madenler ve bunlara da sermave pls




Kaldirag Yarnian fglemlerin Fonun Risk Profiline Olas Etkilerd

Maksimum olas kavbinkazancn keldimg ynmawn iglemben gerpeklognimmek igim gerekli olan
watirm oruns, kaldirg rederayle doha fazindsr Kaldragh islem yapabiimek igtn kullamlan teminat,
iglem buviklifinon belli bir oranmndodir. Diigilk wminot mikianyla buylk pomayonlar abnmasns
olanak saglavan kakhirmgh t3lcmier, iers pozisyonda kalinmas dursmunda kayiplars neden olabilir
Fan porfoyinde kaldirap yamtan slemlerds wrunfsa pozisyon alindiginda, knidimg elkisindean
dobayy, wglem fivatlannda bir kirimlik asapiyvokan yonld hareket fonda bie binmden daba fazla
ovnaklign peden obar. Kaldiag omn arttiken hem gedn hem de risk armoe. Rislon konirol alesea
almabilmesi icm koldueg oramisun belilenen kaldireg limiting agmamas perekic.

Eskl SERIL

4.2, Porfly Seklayicsi'mn, fon portfoyinde yer alan ve Tahasbark'in soklamn hizmeti
verdifn para ve sermave pivasas: araghon, kiymetli madenler ile diger varlikian Takusbank nezdinds
ilgali fon adma agilan hesaplarda izlemesi porekmektedir. Bunlann deanda kalas varlikder ve bunlenn
defierieri konusunda gerekli bilgiler Takashank's aktonir veys séz komusu bilgilere Takasbank'in
etsimine imkin saflamr. Bu dorumda dahi Portfoy Sakinvicon'mn yitkimiohik ve soramlulugu
devam cdcr

YENI SEKIL

4.1, Portfiy Saklspicisi'min, fon ponfoyinde yer alon ve Takasbank'm saklama hizmct
werdifn para ve scrmayc piyazas smglan ile diger vorhkian Taknsbank nexdinde ilgili fon adina agilan
heszplarda izlemes: gerekmektedir. Buntann deginda kelan varitklar ve bunlsnn deferlen korzsunda
gerekli bilmler Taknsbank's abmonlr veyn siz konusu bilglere Takashank'n crigimene imbEn
saflanir. Bu durumds dahi Porsdiiy Saklayicusn ' e yabkcdmilillik ve sorumlolufu devam cder

EskI SEKII

5.5, Borsa dhginea vaml olunan slrev arag ve swap sizlegmelznne, yapilandinloug yatunm
araglan, Tarkive Cumburyeti woiveva dzel sektor tazafindan ihrag edilen Kone ve Gl sekeor doy
sarclanne arnglan (Eurobordlar, vie) ve partfye yur disi borsalardan dalil edileeck “Yabanci Para
we Sermaye Pivesas: Araglan™'na iliskin olarak Finansal Raporloma Teblifn wyannea TMSTFRS
dikkate alinarak Kuruzu vénetim busulu kason e belirlensn deferleme esasinn, agafidak? gibidar

171 Barsa Dy Tiirey Arag ve ﬁiw:p sbeleymelerioe ligkin deferleme

Portfive almmos esanisindn wrev arag ve swap sozlesmesimn degerlemesinde guncel fivar
kullamili

Opsivon soxlesmelerinde gincel fival kasy tarafian alinae fyar kotasyonudur

Tezfahisn pryasads vaglan opsivon ifemi igin, Sncelikli iglem vopilan karg
temin edilen olim iglemles igin ahs (hid) FAvat, satum iglemicn g e gsig o
lullaniiscaktr. Bu fivann lzmin edilememes: durumenda, ven saflayic: veya fival lemim c
diger kurumlarleuniliglas wrafindan elde edilip belgslendinlebilecek volanlite (bulundugu du
¥al

uygun ol




yontemlerle hesaplama yapilacakour. Hesaplema igin doviz opsiyonlannda Bleomberg OVML, hissc
ve endeks epaiyoniannda Bloomberg OVME sayfalan ya da vygun glielletalece’s difer hesaplamia
arsglan jellamslacakte, Bu yiatemlerle elde ediben ve 100 bar puanhk yiizdessl pinim alig/seng
kotasyonu varszyime ile besaplanon alis (hed) weya satig (ask) Nvan kullamlacakue

Forward sizleymelerinde gincel fiyat dayanak varhfim spot fiyon bar almarek hesaplonan
Leork fyair

Dayanak varligin spot fiven olasak; foreard sézicsmenin konusunun diviz plmass dunsmunds
defiericme giinindeki T.C. Merker Bankas: dawiz kuru {iglemin yanlne gire alig, va da sang) BIST
Pav senctlen wan, tlgah payin deferleme giisl inbarivle en glnce] Eapamy seans defen, borglanni
araglan igin ise, degerleme gind wbanvic en guncel ginlok agodkh artalamn fyod kailanlacakir
Bubunan st degertes, deperleme g ile forward islemin vade wnbi stasmdaks gitn soyasena cekabdl
cien uygun TL ve déviz pivasa fiizlen e | dovanzk varlifen daviz olmas dernemends ise Bloomberg
FRIY saylasowian olemoesk “swappoimt™ koderh ilesletilecek ve teonk fivomn ulagilacakur. Farkh
dayanak varlkdann kullamlmas: durimunda ise pryasa Gyatim co iyt yansiacak vintember oullnmler,
Tezpahiand forward islemlennin dzfeslemesine ilskin Risk Y onetim Binmu farafindan teonk Nival
kontralune gersk hulunmomaktndir

Swap iglemlerinde gincel fivntm hesaplanmasinda bl Aystlanag yioemi veya FRA
(Ferward Hate Agrecment) wintemi gibi buginkil defer hesaplama yonternlen kullamibr, Tezgah dam
pivesada yapilan seap islemi nifehk apmndan pek gok Skl form altmade vapilabilece findern, genel
olorak bu islemlerin verel faiz, vabanes parn cinsinden fair, ddwviz kurlan va da difer deferdens
[aktérlen hakkindak bilgiler mimkin aldufue algide belgelendinlzcektic

Bu dagmlmdo,

 Kopusu parn{doviz) olan swap islemlerinde, ;| Swap sozlegmesine dayunak “Daviz Cined™,
*Vade Sonu Tanhy™ ve “Vade Sonu Degrom Ko bilgilen fon mchasebe sistemine ginlerek
Swap sielognean ammlener

Tumiml swap sdzicgmesine yaprlan islemin ginginde wse izenine iglem yapilan diwvizin “Sanm
Adma Kung” ve “Divdiz Mikoan® bilgiten ginlerck fon igin swap pamsyonu alinr

Thegeriemeds,

Swop stziegmeande tirmmh “Vode Sona Dogisom Ku” ile dzennz iglen yapilan d3vian
“Sann Alma Kuna" arasindaki fark “swap peint” deferm olugbunr,

Stz komasu “swap point” degeri fon deferlemesine esas baz degers iwkabil exmekmedin, Vade
sonundz elde sdilecek gelin belisleyen “wwag peim”™ degeni;  [slemin vade gin sayimino
bobinerek “minluk swap point™ dejer bubunur,

Deferleme giiniine begl olarak, gecen gun saywsma gore lineer therletilmig “glinlite swap
point” degerimn divizin “Satn Alma Koo' on chlenmesi ile “deferleme kur” belirlenor,

LTI uml(

Swap iglems tle portfive giren diviz, mevdunt veya abmesds kollanidd




»  Konusu faiz okan swap islemlennde, (Bloomberg, Recters gini bafimsiz ve givenilin ven
safrlayictlardan elde edilen slgih para nmbermn LIBOR ve zimm for oranlon baz ahnarak
her iismin toplamindan olusan Toiz defzrlemede kullamilic

Fonun fival agiklsma ddsemlerinde;
- Degetiemede Bullambmak dzere gunce] pryasa fivatinm bubmmadi@n dummlarda ve,
Eary raftan fiyat komsyonu almamodsd duraesborda;
opsiyoniar s Blackd&Scholes model, Bingmial modehs wove Monte-Carlg simiilasyonuy,
Forward sozlesmeler ipim Black&Scholes medeli, Binomial model veve Monte-Carlo simillisyoni
ve Swap azlegmelen igin Black&Scholes modeli, Bromeal models veyn Moente-Carlo simiilasyonu
vimiemlenniden degerlemeys esas varliga uvpgun olan ile bulenan Gyvan deferlemede kullanalir,

2} Boreada islem girmeyven yapulandirliog vaterim aran degerleme esaslan

Borsado 15lem pomeven yvapuiiandilmiy vatnee wreglan igiin defedlemede 20 komwsu arag
igin ven dofatirn kurabulsn nm::lugx:..-lu tan echilen Fyat kullamlir

1) Tirkive Cumboriyeti ve/veyn fzel sektir tarafindan fhrag ediden Kamuo ve Ozel
Sekidr Dns Borglonma Araclori (Evraboodlar)

Tarkrye Cumburiven vefveys o2cl sekin meafindun thrag edilen Bama ve Orel Sekiar Dy
Hotglunma Arsglan (Evrcboodlar)’in borsa digindan portfoye dalil edilmesi durumda séz konwsu
varhklann degerlemesinde;, Temiz fivar elarak san? 16.30-17.00°daks bloomberg genenc prce ol
fiyats (Bed Priced ve sanyg fivah {Ask Price) orlalomas afmr Deferfemeds kullnrlocak ks fivae,
[EmiEr ﬁ'_,.'a:m (Wl dcg:ri:m: i lvine kndari iEIL‘iru.j. faiFu chlmes: :,ll.l'll.|_1.'||:| bulurar,

Fiyati olmavan Eusabandlar igin e gl payasads co son ver alan termaz fivat (ol Ayab ve
satiy fivan orenlamast} almir. Degerlemede kullonlocok kaeli fyet, wemez fyann Grerine degeslene
tarihine koduarki sglemis fuein cklenmesi voluyin belunug

Tarn o geni almayan ginlerde (TS 10000 < 11200 saaticn arnnda aboan sfirhkd onalzma
fivatlar kultamahs.

CHagonidstl duromizrin mevdans gelmesi holinde {Omejin, Blosmbers den eknik nedenlerle
fiyatlarmn alinamamai) Yinetim Kurulu kamn ile degerlendirmede kullamlacak fivatlar Bloomberg
ven dogstrm ekmnlanndan 16:30-17:00 saatlen disandn va da fosicls ven dagitm kasallanndan avm
ceaslar ile alinallir

4) Portfiye yurl disi borsalardan dahil edilecek “Yabane Kamu ve Opel Schibr
Borglanma Araclar lle Yabaner Kirs Sertifibolar™ nim deferleme ezaclor;

Fon adina yurdig barsalnidon Taskiye saatt ile (TS 17:00%e kadas yapulan sglemler o giinkai
lyat hesaplamesmda porsfoyve dabil edilzcek, TS 17-00"don sonraki isbember bar sonraki is gano fivar
hesaplamasinda fon ponioyviine dahil edilecekrir

8] Yabanes Kamu ve Ozel Sekitér Borelanma Araclari;

Wabanc tahviller, Rauters ver deginm eloanmmm Tigkive saa dle (TS 16 15-18:23 amsipdt 4
alinan agaritkl onalems fByatne, fon Gyan besaplunacok pin 1uban e binkomey olan kol

fmir d _' e cklencrek degerleme fivan olamk beliderir, Ahs yoida sany kl:lll.'.}' ol
i amgmicde e degerleimede kullanifacak Rirdi fiv eki giring

i




fiyatin ertesi 15 ginidne ic verimle iberletilmesi ile balunure. Tam ty gind olmoyan ginberde
(TS0 10000 « 11200 saatlen arannda alunan sgirlikls eralama fivatlar kullandsr

I5) Yahancs Kirs Sertifikalar;

Yabunoy K Sernfikalanmn barss disindan porefiyve dabol edilmest dumumidn s67 konuss

vorliklann degerlemesinde; Temiz fiyar olorak sant {6:30-17-00"doki bloomberg gencnic price

alry fivaty (Bid Price) ve saly fiyon (Ask Price) ormlamas alimr. Deferiemede kllamiacak

Li.i-rlli fyat, temiz fivatm dzenne deferleme tritine kadarki iglemis facin cidenmest voluyla
Labimr,

Fiyat obmayan varlik igin 152 ilgili piyesoda cn son yer alan temie fivat (abg fivan ve sabwg
fivats orialamaose) almar. Deperlemeds boablzeilscak kirli fivar, temiz feabs azerine degerleme
tarihine kacarks w3lemis fizn cklenmesi vohuyls bl

Tam &5 gkl.'lnﬁ elmayan ginlerde (TSI 10:00 - 100 sastlen arasieds alinan afrikd ortalama
fivactar ullamlbm,

5} Fon portin por alinan borsa disi repe-ters repo sizleymelerinin degerleme esasinn;

567 konusu sdzlesmeler pivasa fvaomi cn dofs yansiacak gekilde givemilic ve dogrulanabilic
bir wimiemle daferlenir

Sizrlegmelersn Motz oranlnnnin borsadaki ey vade yapuna sshep sEziegmelenn, avm vode
yoksa en yaken vadedeki sézlesmelenin afulikl: onslama faiz acanma eyit olmass esastr

Bu kapsamda; sdzlesmeber islem phnd, Yatrm Fonlanmm Finanssl Roporlomn Esaslanna
Iiskin Tebhg (T1-14.2)" de ver alan defier'eme esaslanna uygun olorak portfdye dabad edilr, 56r
konusu varhkiann vadelerinin bir gilnden daba weun olmas durumuanda; fon portfoviine dahil
edildikten samra, fonun fivat agiklama donemlerinde, repo-ters repo stelegmesinin BIST® in algil
pi¥asasinda iglem poren oymi vadedzho aym wade yoksa benzer vade vapisma sahip sézlesmelenn
orelama faiz oranlen defieriemede esas aliar; giineel pivasa faiz orann bulinmadi durumlarda ise
son degerlemede kullsmlan fivat ig verm sram ile defierlemr

YEMNI SEKIL

5.5, Borsa chgunda tesf olunan ticev arag ve yopalandinimiy yatnm eraglanaas iliskin olaszk
Finansal Raporiama Teblifi uyannca TMS/TFRS dikkate alinarak Kuricu vonetim Kunalu %aran ile
belirlenen deerleme esaslan, agadulaks gebialin

L} Borsa Doy Tarey Arag Sézleymeleri
Portfisve nlinmass egamasinda tirey amg sézizsmesinin degerlemesinde glncel fivat kallanslir,
Opslyon siclesmelerinde wincel fivat kars taration alinan fivar Zoasvonodus

Tezpahisty piyasada vapilan opsiyon igiems igin, Bocelikli istemn yapalan karg: kunumidan
temin edilen alim tglemlen dpin alig (hid) fivan, satn wylemler ign s= sang (ask) fiyan
kullamiscakty. Bu fiyaus lermn edilermemesy durummunda, verd sagloyic: veyva fivat temin edilebilecek
difer kurumiarburutuglar amfindan elde edilip belgelenditilebilecek volatilite Mbulunduiu duramds
“implied” oksi halde “listorcal™) defierlen kullominrak ve Black&Scholes va dn uygun olan di
yiatemlerle hesaplama yaplncakur. Hesaplams igin hisse ve endeks opsivonlannds Bloombef,
(WME 53 uypgun gorlebalceck diger hosaplama areglan kull ir. Bu vonteasler




elde edilen ve 100 baz puanlk vizdese] pirim alisfsang katasyony varsmnmi e hesaplanan alg (bid)
veya sabig dask) fivan kellanilocaktr

Forward steleymelerinde gincel Gvat davaonk varhim spot Oyan baz alinork hesaplapan
feorik fivolg.

Dravanak varlspin spot fivan olornk; BIST Pav Endeksi ictn Ugill endeksin degerleme gini
itibariyle en pincel kopanwy seansy degeri, BIST Pay seoetlen igim, Ugth payin degerlems giln
ititsariyvle en guneel kapang gcans degerd, boeglanma araglan igin ise, degerleme gilnd tibamyle on
gincel giniak agrhich onatoma fiyvat kullamlacnkur, Bulunan spot deferler, degerleme givm ile
Torward iglesbn vide 1anlkl srosindaki pon seyising wkabll eden wypun TL pivasa tnizlen e
ilezletilecek ve work fivotn ulasidecakir. Farklh dovonak verbklonn kullomimas: dorumondn ise
erivass fvanm en iy yansinacok vislemler Eullarle, Tergahosl forwerd isfemlerinin defericmesne
thiskan Risk Yénetim Birimi larmfmdan teonk fiyat Kontraline perek biilunmamaktadis

Fonun fvar agikloma dinemberinde;

- Degerlemede kullamimalk iizere giincel pryasa fiyatinin bulanmads g duremiarda ve,
Koargr tarallan fival kotasyont alinamadi dumumiloreda:

opsiyuniar igin Block&Scholes model, Binaminl madeli veya Mone-Corle similasyome ve
Forward sdzlesmeler igin Black&Scheles madely, Bmomial modefi veve Monte-Carlo simillasyonu
vitleitlernden deferiemeye essd varliga wypan elam ile Sulunon fival degerlemede kullamlr

2) Borsada Islem Girmeven Yapuandirdms Yatrom Araglan

Borsade wslem J_!{:i-m:'_.-:n ':,-'Jpl:l.anr]rnl.'n:;. ynLirem araginn gn .!rﬁ_ﬂl::nu:le afr konemn nrag
igin wers dafitm kombuglan arncithifeela ilan edilen fyat boflamlir

3) Borsa [y Bepo-Ters Hepo Stelesmeleri

Barvs iy repo - ters repo sorleymeberd vade tonone kadar iglemse alt Iy verim oram Ue
deperlenir,

4] Heri Valdrla Toehvil/Bong 1q||:mh:r|

) Teri valirli sboaos Deviet I¢ Borglanma Senetleri (BIBS) valir tarihine kadar diger
DBS lerln arosna dahil edimee. Neri valiril satian DIBS ler ise valir taribine kadar portfay
defieri tablosunda kalmaya ve deferlenmeye devam eder, Tierd valirlda DIBS alin ve satim
iglemleri ayry hir vadeli iglem sazlegmesi alarak degerlenir. lglem tutarlan ise valdr tardhine
kadar tabinstnn slacal veya takess borg olorak akip edilir.

) Heri valarli sizlesmenin deferi aliy ve satg iflemlerinde sy vantemle hesaplunrien
pglemn alsy Lse pogitll (+), sans ise negatll (-} bir defer olarak poretfiy defert tablosuna vansir,
Avm valérde ve sym nominal deferde hem aby hem de sany vapilmag ise portfiy degeri
tablosunda ber iki igdem avm deferde fakat alsy iylemd podf (4) szt blemd lse peganil {-) olarak
gariikecektr, Bu sekilde sghin posisyonu ters iglemle kopatmuy olan fonlarda bu iylemler
prretfay defert ikrerinde bhir ethd varatmoyvacakbr.

ch llerh sabpeli islemlerin degeclemesi ise asafidald formile pore




Iglemin Defierd = Vade sonn Deflerd 4 1+Bilegik Faia/L00)(VKG/365)
Vade Sonu Deger: Ahm satim yapilan IHBS'in nominal degeri

Hileyik Falr: Varss deferleme giiniinde BIAS ta valdr tarihi iglemin valiir taribi ile aym
olan lslemlerin afirhikl ortslame fair orani, yohsa degerleme plninde BIAS'ta aymi gin
valirrlis pergeklegen iglemlerin afrhbl ortalama falz oram. yoksa ¢n son aym pin valirlo
olarek sglem ghedifo gundeld aym pon valirli iplemlerin ajarlikh orialama fai oram, b da
valsa thrag dnrihindeki hilesik fnir oramedir,

ESKI SERIL
5.0, Borsa degieda taral olonecek sGelegmelere ilishin olaral asafedaki ceastars wyulur;

Kurucw nexdindekl Risk Yoncomi Bromi tambindan borsa dos sfirey arag s6zleymelennin
“adil ir fyar” icenip igermedifl; opsivonlor igin “Black&Scholes madeli, Hinomial mode veyo
Molz-Carle simdllasyonn 7 Forward sézlegmelor igin “Black&Scholes modeli, Binomisl mode veya
Momie-Corlo simidlasyonu”™, ve Swap sdzlesmelen ipin se "Black&Scholes modeli, Binonsisl mode
veva Monte-Cario similasyonu” yiintemlerinden deferlzmeye csas varliis uypun olam kullamlzrak
hesaplanan wortk fiyer ile degerlemeds kullonilocsk Gyar arasmda kargalagtarenn vapilarak kool
ezliker

Risk Yonemmi Birimi wmfinden borsa dig: opsivon sbdzlesmelenne thigkn olarak, hesaplanan
teonk (st e sfzlesmenio kary: tarafimm verdigl kotasvon amsinda % 15 den az fark olmas halinde
kotasyond ilishkn wygunluk bildinsunde bulunulamk iglem gesveklestinby ve deferlemede Kolnsvon
1'|:,'.1.1| ullamihir

Sor kanusu varliklom ilghin shinan kstesyan ile hesaplaran reonk fival erasinda %505 veya
dathn fazln ommda fark olmas: halinde; kotsyon fivanmn mas ipiee gekilmesy igin kargr kerums
bagvunilus, Karg trafn ]1::.1.1'|1||.|.d.|ﬁ'. yeni fivalin vriae marg winde olmomas: balinde, Bisk yanelim
banmi tarsfindon Genel Midir's vamh we perekgeli bilgilendirme vapilorak olimon son Gvat
trennden iglem gerceklegnln ve degeremede bu Rvat kallanilor

Alinan varhklar portfoye dakil edildikien sonm vade sonuna kadar karp tamfien fyat
kotasyonu alinarak yukandak prosediir tekrariamir

YENI SEKIL

5.0 Borda daginda taraf alonacak sdedeymelere iligkin olaral nyagidaki exaslara uyulur:

Kumcw nezdindekn Risk Ydneomi Birmmi turafhindan borsa dag wirey arag sdxleymelerain
“adil bir fival” igenp igermedign; opsvonlar ipin “Black&Scholes modell, Binomial model vewn
blonie-Corle simdilasyone ™ ve Forward siizlesmeler icin “Black & 5ckoles modeh, Binamial madel
veya Monte-Carip similesyonu™ yimtemlcrinden degerlemeye csas varisgs uypun olam kullamlarak
hesaplaan iorik fivat ile defeslemade kullanilecak fival amands kergilagurma yapilarak konrisol
edalir

Rk Yanenm Hiomi tarnfindan bora g apsIvan i.EI-.r|c5rnq'|:'r.ru: ihskin plamak, I'H::E.np'l
teanik fivar dle st2legmenio korg wrafinem verdifnl kowmsyon arasinda %6 13 den a2 Tark olmas)
kotasyona 1 ks L I bildhominde bulunolarak 5lem S::r;rl;lf.q.‘.'ln rlemede ki




Stz kanuse varliklara iligkin alinen kotzsyon ile hesaplanan teonk fiyol armsinda %3 veya
daha fazla oranda fark olmast halmde; kolasyan lyatinin mar sgine cekileess icin kargy kurama
bagvunlur. Kars wrafin besagladifn yeni fiyabn vine marj iginde olmamas halinde, Risk yonctim
bimmi tarafmidan Genel Modiecr's yvarils ve E::r:'kl,'l:“ balgilepdimse vapilirak alinon son fiynd
irerinden gglem gergeklesunlic ve deforlemede bu fives bullnmlr,

Alman varlklar ponfove dakbil edildikeen sonma vade sonuna kador karge toesflan fryent
kotzsyonn nimarnk vukandoki prosediir tekrarlume.

ESKI SEKIL
1.1, Fonun Matvarlifwdan Kargdanap flarcamalar

For varhgndan yvapilabilecek harcamalar agnida ver almaknadie,
1) Sabilnms hovnetlesi igin ddenen her oirhii Geredler,
21 Varliklann nakde covnilmes: ve mandfenipde tidopen ber vl verp, resum ve komisvonlae,
3 Alinnn kredileme Taizs,
4} Postitys ahmiarda ve porifovden satumilarda odenen aracilik kemmdgyonlam, (vabance para
cinsinden vopilan giderler TCWB divviz sous kuru Gzerictea TLyve gevmilerek kawcdolunue |,
51 Portfoy yonetim Dorets,
fi) Forun ruekellefi aldugu verpi,
T1 Bafmmsiz denetim kurubuglannon Gdenen denetim dorei,
£} Moevruat gereffi yapilmas: rorunlu ilan giderlen,
B} Takowim il esas alinarak Gper avlik donemlerin son g gliedbde fonun coplarm deger izeninden
hesaplapacak Kanil weret,
10} ¥arglngtoma Slgiita pderlen,
115 KAF giderbesi,
2% Mal myiksweirlis frminson ddenen e-bevanmame hizmeh alim Lereh
13 Blurolea uypun piruleeck diger harcomalar,

YENI SEKIL
T.1. Fonun Malvarhg n an Harcamalar

Fon vachpindan vagnlabilecek harcamalar agagids ver slmaktadir.
11 Baklame hirmeden g ddenen her trla Gerstler,
2y Varhikfann nakids govrilmesi ve mansfennde ddenen her trla vergl, resim ve kemisyonlar,
Y Alvman kredilerin falzd,
4} Portfive ahmlarde ve porifiydan satmlarda ddener arscilik komisvonlan,
5) Portioy vibnetim beretr,
&1 Fonun makeelich obdufs verg,
Ty Bagimsiz denetim kursluslenna Gdenen denetim deeety,
K] Mewruat gecedn }'upl|rn.1..'.| eorunlu ilan giderler,
B Takwvim yily esas alinarak Geer nylik dinemlenn son 1§ gintnde fonun teplam degen Weerindeq
besaplanocul Eural dicrel,
10 Karsilasterme algion mderien,
115 KaP giderlen,
12} E-defter (mall midhdr, argivieme ve kullamm)p ve E-fatura (aryivieme] uy r
nedeni llg el bedelleri,




13) E-vergh bevancnmelerinin tosdikine iliskin verkifi meslek mensubu fereti,
14) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LET) giderlerd,

158) Mevruat ovarimes tuinlmas zoruniu defterlere iligkin noter onayl piderlers,
16 Kumelen uvpsm gorilecck difler harcamalar

EsKl SEKIL
E.2. Katilina Py Satm Alantaro Verpllendirilmes

Crelir Vergian Kamumu'mon gegic 67, maddesi wyannce Sermaye Pryasas: Kanunung glre
Jewrulan menkui kymetler yatunm fonlennn ke&nime paylermn ilgil oldufo fona iadesi %10 oranmils
gelir vergisi teviikanna mhidir. KVEK 'un ikinci maddesinin birinc fikras: kapsamindaks midellefer
il= manhasman menkul kaymet ve difer sermaye pivasas arao getirilen e defer artip kazanglan
elde etmek ve bunlam bafh kaklon kullanmak amaeciyla faaliyeste bulunan midkelleflerden Sermaye
Piyasas: Knnunuon gare kurulan yatnum fonlen ve yannm orakdidomyin beazer nitelikte olduju
binlive Bakanlguen belirlenenler igin bu aman %0 olarak wygalamr,

Gelir Vergisi Kasunu'nun pegici 67. maddesinin (8) mumamh bendi uyannca fon keblma
piylanmmn fona iadesinden clde edilen gelirler igin willik beyanname venllmez. Diger pelisler
nedenivie beyanname verilmesi hulinde de bu gelirler beynnnameye dahil edilmez, Ticari igletmeye
dahil olan bu mteltkick gelirier, bu fikra kopsam dijindadis,

Kurumlar Vermst Kanumu Gegict Modde | eyannca dar pslkelle! kenmmlsnn Tirkiye'deki iy
yerlerne atfedilmeyen veya daimi temsileilennin aracih@ olmaksizn elde edilen ve Gelir Vergisi
Kumsnwnun gegici 67 noi maddes kKapsarmumadn kesioti yapilmey kazanglan ile by kurumlann tam
miikelle! kurumlara aft olup BIST w wylem poren we bir wildan fazla sdreyle clde maulan pay
genetherinin elder gikan!mosindan sagianan ve pegici 67 nel maddenin (1) nusaal Gkrasinm altimo
paragrafi kapsaminda verg kesintisine 1ibi tutulmayan kezanglan ve bu kuramlann daimi temaileiler
aracihigivia elde endklen mmomu gegici 67 oo madde kopsamenda vergi kestntisine bl sutalmug
kazangion win villik veva diel beyanname verilmer

YENI SERIL
8.1, Kanlma Pay Sstin Alenlann Vergilendirilmes)

Gelir Vergisi Kanuou'nun gepicd 47, maddesi uyanncs Sermayc Piyasasr Komimme gbre
kurulan menkul kyymetder yatnnm fonlannin kasima payiasnmn gl oldugu fona iades: 3210 orenndo
gelir vergisi teviikatnn tabidir, KVE 'nin ikine: maddesinin birinci fiirms knpsamindaki migketlefler
ile mitnkasran menkul koymet ve difier sermaye piyasas aracy getirilen ile defier amis kazang lan
elde etmek ve buninm baglh haklan kullanmak amaceyla faaliyere bulunan mitkelleflerden Sermaye
Piyesas Kamumna gore kurulan yaonm foolan ve yatnm ortakliklanyla benzer nitelilne oldugu
Malive Bakanhgncn befirlenenler igin bu oran %@ olurak uygulanr !

Gelir Vergist Kanunu''run gegics 67, moddesinin (B) numami bendi uyannca fon kanilma
prylarmn fons fjadesinden elde edilen gelirler igin wilbk beyannamne verilmez. Diger gelirler
nedenivie beyanname veriimesi halinde de bu gelisler beyannameye dshil edilmez. Ticard igletm
i getirier, bu fikm kapsams digindads, f




Kurumior Verges Kamgmy Gegien Modde | wyanncs dar mibcellef burumiann Tirkee'deki i'
verlenne atfedilmeven veva dumi temsilellerinin aracibif olmakaesn elde edifen ve Gelir Vergisl
Kanununun gegiel 67 not maddes) kapsamindz kesinn vamloug kazanclan ile bu kerumlzren o
mizkellel kurumlara ai olup BIST wm islem goren ve bir vildan fazla sureyle elde miulan pay
senetlennin elden gkanimosindan sagianan ve gegier 67 nomaddenin (1) numaral; hkrasinin altec
paragrafy kapsamanda vergl kesintisine 1dbi ommayan kazanglan ve bu kurumlann daimi wmstlcilen
smaihfryla elde etikler tfamami gegici 67 noi madde kapsamindz vergi kesintuising (Sh manal musg
karaoglan igin yillek veya Gze] beyanname venlmez

Kuruminrin, tum mikellefivete tabi yaturim fonu kanima paylanndan elde ettilderi
kazanglann (poriffviinde vahano para birimi cinsioden varlik ve alon ile diger lsymeth
madenler ve bunlars dovali sermayve pivasasi sraglan bolunan yatirom fonlarmdan clde edilien
karunglar harie) vergilendiriimesinde Kuramlar Vergisl Kaneow nun ® incl maddesinin birinci
Dilkrasmmn (x) ben ditacy ve begined alt bendi hiitkamleri uygulamr,




