FIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S. KATILIM SEMSIYE FONU'NA BAGI
ZIRAAT PORTFOY TKINCE KISA VADEL! KIRA SERTIFIKALARI KATILIM FONI

[ZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasas) Kuralu’ndan alinan .. 16/06 /2022 tarih ve 12233903-302.04:22841
saylh izin dogrultusunda; Ziraat Portfoy Yonetimi A.$. Katlim Semsiye Fonu'na bagh Ziraat
Portfoy Ikinci Kisa Vadeli Kira Sertifikalen Katilim Fonu izahnamesinin “Giris” ve “Kisaltmalar”
boliimleri ile “I. Fon Haklanda Genel Bilgiler” baglikl1 bélimiinde yer alan “1.1.” ve “1.3.” nolu
maddeleri, “I[. Fon Portftyiiniin Yonetimi, Yatnm Stratejisi ile Fon Portfoy Sinirlamalan”
baglikli boliimiinde yer alan “2.3.”, “2.4.", “2.6.” ve “2.7.” nolu maddeleri, “TIl. Teme!l Yatinm
Riskleri ve Risklerin Olgimi” baghkli bdlimiinde yer alan “3.3.” nolu maddesi, “IV. Fon
Portfoyiiniin Seklanmas: ve Fon Malvarliginin Aynh@” baghkh boliimiinde yer alan “4.2,” nolu
maddesi, V. Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin ve Fon Portféy Degerinin
Belirlenme Esaslan” baglikl: bdlimiinde yer alan “5.5.” nolu maddesi, *'VII. Fon Malvarlifindan
Kargilanacak Harcamalar ve Kurucu’nun Karsiladifa Giderler” baghkh boliimiinde yer alan “7.1."
ve “7.1.3.” nolu maddeleri ve “VIII. Fonun Vergilendirilmesi” baglikli bél{im{inde yer alan “8.2."
nolu maddesi agagidaki gekilde degigtirilmigtir.

ESKI SEXIT,

ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S. KATILIM SEMSIYE FONU'NA BAGLI
ZIRAAT PORTFOY TKINCI KISA VADELI KIRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU'™NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
iIZAHNAME

Ziraat Portféy Yonetimi A.$. tarefindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 24/04/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 471066 sicil
numaras: altinda kaydedilerek 30/04/2015 tarih ve 8811 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilen Ziraat Portfoy Yonetimi A.$. Katlim Semsiye Fonu igtiiziigii ve bu izahname hiikimlerine
gore yonetilmek fizere olugturulacak Ziraat Portféy fkinci Kisa Vadeli Kira Sertifikalan Katilim
Fonu'nu katilma paylanmin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
05/06/2020 tarihinde onaylanmigtir.

{zahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunur Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

thra¢ edilecek katlma paylanna iligkin yatim Kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ziraat Portfdy Yonmetimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi
{www ziraatgortfoy.com i) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www kaporgtr)
yayimlanrmgtr. [zahnamenin nerede yayimlandif hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine iligkin
bilgiler yatrimcs bilgi formunda yer almaktadir.

Aynca bu izahname kanlma paylanmn ahm satiminin yapildign ortamlarda, gemsiye fon igtiizi
yatirime1 bilgi fo , talep edilmesi halinde dcretsiz olarak yatrimeslara verilir,




ZIRAAT PORTEOY YONETIMI A.S KATILIM SEMSIYE FONU'NA BAGLI
ZIRAAT PORTFOY IKINCI KISA VADELI KIRA SERTIFIKALARI KATILIM (TL) FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

Ziraat Portfoy Yonetwrm A §. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu'nun 32. ve 34
maddelerine dayanilarak, 24/04/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 471066 sicil
numaras: alinda kaydedilerek 30/04/2015 tarih ve 8811 sayili Tlrkiye Ticaret Sicilh Gazetes:’nde
ifan edilen Ziraat Portfoy Yonetimi A.$. Katihm Semsiye Fonu igtiizigi ve bu izahname hiikiimlerne
gire yonetilmek iizere olusturulacak Ziraat Portfoy fkinci Kisa Vadel Kira Sertifikalari Katilim
Fonu'nu katilma paylanmm thracina iligkin bu 1zahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
05/06/2020 tarihinde onaylanmistir,

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 16/06/2022 tarihli ve 12233903-305.04-22841, ... sayih onay:
ile Fon'un unvam Ziraat Portfoy ikinci Kisa Vadeli Kira Sertifikalart Katthum (TL) Fonu olarak
dedistirilmigtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye 1ligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez

Ihrag edilecek katlma paylanna iligkin yatinm kararlann  izahnamenin bir butin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmehidir.

Bu lzahname, Kurucu Ziraat Portfdy Yonetimi A.S’nin  resmu  internet  sitesi

(www ziraatporsfoy.com if) le Kamuyu Aydwlatma Platformu (KAP)nda {werw kaporg.tr}
yaymmlanmustir, Izahnamenin nerede yaymmlandign hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iliskin
bilgiler yatwimer bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katlma paylanmn alim satiminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon igtizugu ve
yanrumct bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatinmeilara verilis,

ESKI SEKIL
KISALTMALAR

BﬂE*ic_ndﬁ‘mc Dokdimanlan__| Semsiye fon igtizigu, fon izahnamesi ve yatinmet bilg formu
BIST Borsa Istanbul A8, ol iy

Pl et s el g]-; :“;’Z ;:ab Yaunm Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslanna
j(ﬁ = Ziraat Porifoy Ikinci Kisa Vadeli Kira Sertifikalan Katitim Fonu
Semsiye Fon Ziraat Portfoy Yonetimi A.§. Kathm Semsiye Fopu
Kanun 6362 sayth Sermaye Piyasas: Kanunu '
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu _ Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul "~ 7 Semmaye Piyasasi Kurulu /|
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S. e 4
| Portfoy Sakiaycis: | T.C. Ziruat Bankas1 A §.

B . OI-55.1 sayilh Portfoy Yonetim Sirketlenn ve Bu Sirkefferin

| PYS Tebligi s Faaliyetlerine ligkin Esaslar Tebligs .~ )

[ P —
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' Ra]hu

{ Saklama

| TdAaSb'lll(

| Teblig
| TEFAS

Tebliz

Bulummk Kuruluglara [hgkin Esaslar Tebligi

’ruﬁ

Y .mnm b onlmna lhgkm Rehber

117-56.1 sawh Port*oy Saklama Hizmetne ve Bu Hizmette

st dnbul [a}cas“ve Saklama Bankas1 A b il
1 sayili ‘ramxm hmlmna !hckm Lsach' r Tebligi

Tumm.] ngm\mk Fon Alim Sa'un Platlomlu

TMS/TFRS

Y onetici

Danisma Kurulu

l Vaad Yontemi

YENI SEKIL

_ iligkin ek ve yorumlar

Ramu (mzcmm Muhascbe ve ngnm Standartlart Kurumu
tarafindan  yururlige

konulmus olan Turkiye Muhasebe
Standartlan/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara

llram Portfdy Yoneumi A

[ Islami ‘;ld'lddhhll ve Finans PrcnSIplerl kapsnmmda Katilim Fon
Portfoytine alinabilecek varhik ve islem tiri hakkinda icazet
| veren Kurul

[ Vadeli alim/satim 1islemlerimn maksimum tek tarafin verdigi soz

=

| ile tek tarafi baglayici tercihi ile yapiimasi

KISALTMALAR

| Bilgilendirme Dokumanlan

Semsiye fon igtbzligh, fon izahnamesi ve yatmma bilgi formu _

BIST

Borsa [stanbul A §.

Finansal Raporlama Tebli

1I-14.2 say1ls Yatirim Fonlarninin Finansal Raporlama Esaslarina
luskin Teblig

Fon

Ziraat Portfoy lkinct Kisa Vadel Kira Sertifikalan Kaulm (TL)
Fonu

Semsiye Fon

Ziraat Portfoy Yonetimi A.$. Katihm Semsiye Fonu

Kanun s 6362 sayil} Sermaye Piyasasi Kanunu .
"KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Ziraat Portfoy Yometimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasast Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
| Portfoy Saklayiciss I.C. Ziraat Bankasi A §.
PYS Teblii [I-55.1 sayils Portfoy Yonmetim Sirketlern ve Bu Sirketlerin
|~ . Faaliyetlerme Iliskin Esaslar Tebligi - .
Rehber | Yatinm Fonlarina iliskin Rehber -
! . [[1-56 1 saylh Portfoy Saklama Hizmeune ve Bu Hjzmettg
. B | Bulunacak gxm]uslar: Iliskin Esaslar Teblig
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.
Teblig i II1-52.1 saytli Yatinm Fonlanna Tligkin Esaslar Tebligi
| TEFAS Turkiye Elektrontk Fon Abm Satm Platformu |
Kamu Gozetimi, Muhascbe ve Denetim Standartlan Kurumu
TMS/TFRS tarafindan yunirhige konulmus olan Tarkiye Muhasebe
Standartlan/Turkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iligkm ek ve yorumlar
Y onetici Ziraat I-’Ertf‘o'j.' Yonetimi A S B




Tlslami Standartlar ve Finans P PILILIpILrI kapsammda; Katilim Fon
Danisma Kurula | Portfoytine alnabilecek varlik ve islem turii hakkinda icazct |
- w el veren Kurul
=l Vadeli alim/satm iglemlerinin maksimum tek tarafin verdigr sb
| tle ek terafi baglayics tercihi ile yapumasi

Vaad Youtcnu

ESKi SEKIL
1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

[Fonan =
Ziraat Portf'o5 “Ikinci Kisa Vadeli Kira Sertifikalan
Unvani
B . Katilim Fonu - o
| Bagh Oldugu $emsiye Forun Unvani' | Ziraat Portfoy Yonetimi A § K K.unl m Semsiye Fonu
|7E§g_ll_(ﬁ;§g1g}\._5‘_egis_iyg Fonun Tiirii: Katithm >cmsxw. Fonu
| Siiresi: Stiresiz

YENI SEKIL
1.1. Fona Tliskin Genel Bilgiler

S S —

Fon'un

Unvan: Ziraat Portfoy Tkinci Kisa Vadeli Kira Sertifikalart |
Katulim (TL) Fonu

Bag]n Oldugu Semsiye Forun Unvani: | Ziraat Portfoy Yonctimi A.S. Kanlim im Semsiye Fonu

Bajl: Oldugu Semsive Fonun Tiiri: Kanlim $emsiye Fonu i

Stiresi? Suresiz .

ESKI SEKIL
1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve 1lzama Kurucu'nun yénetim kurulu ilyeleri yetkili olug; ydnetim kurulu
tiyelerine ve Kurucu’nun diger yoneticilerine ifiskin bilgiler asafnda ver almaktadir:

Adi Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaptijh Igler (Yul-Sirket-Gorev) Tecriibesi
2009-2012 T.C Ziraat Bankasi A.S. Fon Y dnetin
e Orta Ofisi Béliim Mdiirit
. Yonetm | 3012.2017 T.C Ziraat Bankasi A.. Fon Yénetimi
Hasan OZTAS | Kurulu r ) ) 26 Y1l
| Bkt Orta Ofis1 D:ureﬁBa?k:un N
2017-Halen T.C. Ziraat Bankasi A.S  Analitik |
i | Bilango Yonetimi Bolim Bagkam
| Yonetim | 201222016 T.C Ziraat Bankasi A.S. Ekspertiz
Vedat | Kurulu Yonetimi Yoneticisi — Midur 22 Yil !
CELIKBILEK | Baskan 2014-2017 Tarlaye Degerleme Uzmanlan Birhigi |~ i
3 | (TDUB} Yonerm Kurulu Yedek Uyesi » |




[ A8 Genel Midlr Yardimcisi

2016-2021 TC Ziraat Bankasi A Sﬁjéﬁﬁnﬁl I
ve Ekspertiz Yonetimi Béliim Baskanhg Boliim
Baskani

2021-Halen Ziraat Gaynmenkul Yatiim Ortakligs

1997-2002 T.C. Ziraat Bankasi A.S. Sermaye

Yonetim Piyasas) Daire Baskanligi — Uzman,
Gokgen Kurulu 2002-2017 T.C. Ziraat Bankasi A.S  Ydnetici, |
Yaman Uyest 2017- 2021 Ziraat Portfoy Yénetimi A.S. Genel | 22 Yl
AKGUN /Genel Mudiir Yardimais
| Miidar 2021-Halen Ziraat Portfoy Yoneumi A.S Genel
T . Mudiaru 7 =3 =14
i ic 1 2008-2009 Maliye Bakanh@ Muhasebat Genel |
Kontrolden Mudiirligu - Muhasebe F)e[lgnnen Yrd
S Sorumlu 2009-21_)]6 Basbakanlik Teftis Kurulu Bagbakanlik
Utuk UNLU Yéncﬁm Mufettigi 13 Y1l
Kurulu 2016sDevam  T.C  Cumhurbaskanlign  Devlet . |
—_ * Denetleme Kurulu - Devlet Denetleme Kurulu
Uyesi |
(L Denetgisi | |
201642018 Kalkinma Bakanlijz / Bakan Danigrman
Yonetim 2018-2020 T.C Cumhurbaskanhgn Strateji ve Biitge
Mutlu KOC Kurulu | Baskanlig: / Bakan Damgman 17 Y1l
Uyesi 2020- Devam T.C Hazine ve Maliye Bakanhg /
| Bakan Damismani =
2014-2016 MASAK Baskam
. Yénetm 20162017 Kamu G&)'zcn'ml,_'Muhasebc ve Denecum
| Ibrahim Hakk Kurulu Standartlan Kurumu Kural Uyesi ' 26 Vil
POLAT Ovesi 2017-2019 TBMM Idan, Teknik ve Mali Isler
. I| Genel Sekreter Yardimcist
2019- Devam TBMM Baskan Bagmigaviri
2000 - 2002 Datek Menkul Deferler AS / Uzman
- 2002 - 2004 Datek Menkul Degerler AS. /
Ydnetmen
Faumet Genel =2004 . 2008 Ziraat Portfdy Yénetimi A.S / Uzman
Tinemis Midiir = 2008 . 2015 Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. /22 Yil
SARIHAN Yardimcist | Yénetmen
- 2015-2021 Ziraat Portfdy Yonetumi A.S. / Midiir |
2021-Halen Ziraat Portfdy Yonctimi A.S. / Genel
Midiir Yardimcist ___I
[ 2010-2012 Tera Menkul Degerler A S,
-Kidemli Analist I |
20122013 Tera Menkul Degerler A.S.- Analist
] Genel Arasturma Miidiiri |
Kenan | Mudiir 2013- 2015 Yatnm Finanasman Menkul Degerler 14 Y1l |
| TURAN L A.S.- Analist Aragtirma Midiir Yardimcis:

Birimi- Miidiir
Nisan 2018- Halen Ziraar Portfoy Yonetimi A S -

Genel Miidiir Yardimcis

2013-2018 Ziraat Portfoy Yonetimi A S. Aragtirma |.

_—
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YENI SEKIL

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucu'nun yonetim kurulu tyelenn yetkilt olup, yonetim kurulu
Uyelernne ve Kurucu’'nun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir

'Son 5 Yilda Yap-ngl Isler (-\"ll-Sirkﬂ-'-.:Tm'riibesi

Adi Sovads Gaorevi
o e 0 | | Gore)
Hasan OZTAS Yonetim | 2017-Halen T C Ziraat Bankasi A S |26 Y1l
| Kurulu Analitik  Bilango  Yonetimi  Bolim |
E— Bagkam Bagkaru e |
|Serap BAYDAR Yonetim 2016-2020 T.C. Ziraat Bankasi A.S. 24 Yil '
CALIS Kurulu Ingaat Yonetimi Bolim Baskanh@
Baskan Proje Yoopetimi Yoneticisi
I\"eldli 2020-2021 T.C. Ziraat Bankas1i A.S.
Ingaat Yéonetimi Bolim Baskanh@
Bdhim Baskan Vekili
2021-Halen T.C. Ziraat Bankas: A.S.
Insaat Yonetimi Bélim Baskanhf
Bolum Bagkam _ -
[ Gokgen Yaman Yonetim 2017-2021 Ziraat Pordfdy Yonetumm A.S. | 27 Yil
| AKGUN Kurulu Genel Midir Yardimcis:
' Uyest/Genel
| Miidiir
[ Ufuke UNLU Ig 2016=Devamm ~ T.C. Cumhurbagkanhg | 13 Yil
' Kontrolden | Devlet Denetleme Kurulu  Deviet |
| Sorumlu Denetleme Kuruiu Denetgis!
Y 5nedim |
Kuruiu
; Uyesi i .
Ali Serkan Yonetim 20172019 Gelir Tdaresi Baskanh@ | 15Yadl
ERDOGAN Kurulu Miifettis
| Uyesi 2019=2020 T.C. Hazine ve Maliye
Bakanb  Ozel Kalem Midiirligi .
Bakan Yardimcis: Damsman
2020-Halen T.C. Hazine ve Maliye
I Bakanhfn Teftiy Baskanh@ Hazine ve
: Maliye Mufettisgi
2021-Halen Hazine ve Maliye Bakanlif:
Ozel Kalem Maidirlagi Bakan
: T | Damgmam
Hakan Yonetim | 2016-2018 T.C. Enerji ve Tabii [11Yd
| HACIARMETOGLU | Kurulu | Kaynaklar Bakanhg: Protokol Uzmam
Uyesi 2018-2021 T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhg Protokol Miidiirii ' i
2021 Halen T.C. Hazine ve Maliye | /F
Bakanlifn  Ozel Kalem  Midiir
Yardimeisi |
£




Fatimet Tinemis j Genel 2015+2021 Ziraat Portfoy Yonetimi A.§ | 24 Yil '

SARIHAN | Muidir Mudiir
| Yardimcisi |
[Kenan TURAN | Genel~ | 2015-201% Ziraal Portfoy Yonetum A $. | 18 Yl '
Mudur Aragtirma Birimi Miidiir |
| Yardimgcisi |

ESKI SEKIL

2.3. Fon portféy simrlamalan itibaniyle Sermaye Piyasas: Kurulu’oun TMI-52 1 sayih Yatinm
Fonlarna Iliskin Esaslar Tebligi’'nin 6. maddesi ¢ergevesinde “Kaulim Fonu” niteliginde olup,
portfoy yonetirmnde kisa vade prensiplerine uygunluk esas alinacaktir.

Fon kisa vadeli kira sertifikas: katilim fonu olmasi nedemyle fon portfoyunin aylik agurlikli
ortalama vadesi 25-90 gin olacak sekilde, fon portfoytiniin en az %80°t devaml olarak yerli kamu
ve Bzel sektdr kira sertifikalanna, geri kalan kismu ise piyasa kogullan ve kargilagtirma olguti dikkate
alinarak katilma hesabina, gelir ortaklifi senetleri, faizsiz ipotege ve varhga dayali menkul kiymetler
ile 1potek ve varhk teminath menkul kiymetlere yatirilir. Fon piyasa kosullanm ve karsilagthrma
dl¢iitina dikkate alarak varlik ve iglem daglunimi madde 2.4,’de yer alan asgan ve azami sinirlamalar
dahflinde belicleyebilir Fon portfoyline ahnacak varbiklar ve islemler borsada veya borsa disinda
Teblig ve Kurul'un ilgili dizenlemelerinde yer alan esaslara uygun olarak aymi giin valdrlu ve/veya
ileri valdrli 1glemler 1le dall edilebilir. Vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varbiklar fon
portfoyline dahil edilemez,

Fon portfoyiine alinacak varhklar ve yapilan fslemlern uluslararas: kabul gdrmils faizsiz
finans ilkelerine uygunlugunun belirlenmes: 1¢in Darusma Kurulu’ndan icazet alinaeaktir. Dantgma
Kurulu'oun olusumu ve abmagak vark ve yapilacak islemlerin Islami finans prensiplerine
uygunlugunun ne sekilde tespit adildifine Thglan hususlar Ziraat Portfoy Yonetimu A.S. internst
siteginde lan edilmektedir,

Portfoylin afirlikli ortalama vadesi setmaye piyasasi araglarinin ayn ayr ortalama vadelen
dikkate ahnarak bulunur.

YENI SEKIL

2.3. Fon portfdy sinurlamalan itibanyle Sermaye Piyasas: Kurulu'nun III-52.1 sayth Yatnm
Fonlarma [liskin Esaslar Tebligi'nin 6, maddesi gergevesinde “Katulun Fonu™ rniteliinde olup,
portfoy yonetiminde kisa vade prensiplenne uygunluk esas almacaktir,

Fon kisa vadeli kira sertfikasi katithm fonu olmas: nedeniyle fon portfoytiniin aylik agirhkl
ortalama vadesi 25-90 giin olacak sekilde, fon portfoyiintin en az %80°1 devamli olarak yerli kami
ve ozel sektor kira sertifikalanna, geri kalan kismu ise pryasa kosullan ve kargilagtirma dlguta dikkate
alinarak TL cinsinden olmasi kosuluyla, katulma hesabina, gelir ortakhg: senetlerine, faizsiz ipotcge
ve varliga dayah menkul kiymetler ile ipotek ve varhik teminatly menkul kiymetlere yatimlr. Fon
pivasa kosullann ve karsilagurma olgariini dikkate alarak varlix ve islem dagiimim madde 2.4."
yer alan asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebihr.

Fon portfoyiine alinacak varliklar ve iglemler borsada veya borga disinda Teblig ve Kuru

diizenlemelenn esaslara uygun olarak ayni gun valorlu vearfya flen valorli islpfler fle
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dakil edilebilir. Vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varhklar fon portfoyiine dahil edilemez
Fon portfoyiine sadece TL cinsi varhklar ve iglemler dahil edilecek olup, yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kivmetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araclar
dahil edilmevecekrir,

Fon portioyine alinacak varliklar ve yapilan islemlerin uluslararast kabul gormiis faizsiz
finans ilkelerine uygunlugunun belirlenmesi i¢in Damgma Kurulu’ndan 1cazet alinacakur. Damgma
Kurulu’nun olesumu ve alinacak varlik ve yapilacak iglemlerin Islami finans prensiplerine
uygunlugunun ne sekilde tespit edildigine ilisgkin hususlar Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. intemet
sitesinde 1lan edilmektedir.

Porttdyiin agirhiklh ortalama vadesi scrmayc piyasasi araglanmin ayn ayn ortalama vadelen

dikkate ahnarak bulunur

ESKI SEKIL

2.4. Yonetic1 tarafindan, fon toplam degeri esas ahnarak, Fon portfoylinde ver alabilecek
varhk ve 1slemler 1¢in belirlenmis aspari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gostenilmistir

VARLIK ve ISLEMTURL = Asgari % Azami % |
Kamu ve/veya Ozel Sektor Kira Sertifikalan * g0 | 100 |
Faizsiz Ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler 0 20 ) |
Faizsiz Ipotege ve varlia dayah menkul kiymetler 0 20

| Katima hesaplani (TL)** _____ _AmEs 0 20

| Gelir Ortaklhifs Senetlesi (TL) I I . 20
Vaad Sozlesmesi*** velveva BIST Taahhithi Islemler 0 10

Pazar'nda gergeklestiilen Geri Satma Taabhadi ile Ahm
Islemlert

* Fon portfyiine dahil edilen kira sertifikalanna iliskin olarak Tebli’in 24. maddesimmn ikinci
fikrasinda ver alan derecelendirme saru varsa kira sertifikalan; aksi takdirde kira sertifikalarmn fon
kullanicilan i¢in aranacak olup, kira sertifikasinin fon kullanicisimn, yénetim kontroli kamu kurum
ve kuruluslarina ait olan bir banka olmas1 ve derecelendirme yapilabilmes? igin gerekli olan sartlanm
saglanamarnast halinde notun ilk defa alinmasina kadar gegen sirede amlan banka igin 556z konusu
derecelendirme garti aranmayacaktir,

** Tek bir bankada degerlendinilebilecek turar fon toplam degerinin %10’ unu agamaz.

*** Vaad Sozlesmesi: Fon portfoylne alinabilecek varligi, taraflardan en gok birinin tek
tarafh baglayica vaadi ile belli bir slire sonunda onceden tespit edilmis sartlarla gerl satma
taahhildiinde bulunarak almak (vaad) Fon portfoyiinde yer alan varhklann rayi; degerlerinin
%10’unza kadar en gok 15lemin karsi tarafinin tek tarafh baglayic vaadi ile belli bir siire sonunda
onceden tespit cdilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak borsa diginda satabilir, Vaad
sdzlesmelerinin amact fonun nakit thtiyacimin giderilmesi olup, bu sézlesme dahilinde el degigtirmis
olsa bile islem vadesinde fon portfoviine gen alinmas) saglanacaktir

Teblig’in 19. maddesinin igincti ve dordiinci fikrasindaki gartlarin saglanmasi ve fon t
degerinin %10 un st kaydiyla fon portfoyline vaad sozlesmelern dahil e
tim kontrolii kamu kurum we kurul it olan birb
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ve detecelendirme yapilabilmesi igin gerekl olan sartlann saglanamamasi halinde notun ilk defa
alinmasina kadar gegen sirede anilan banka icin Fon Tebligi'nin 19. maddesinin tglincu fikrasinim
(o) bendinde ver alan derccelendirme sarti aranmaz

Vaade dayali iglem vadest geldigh halde vapilmadiginda bu vaadden cayan karg: taraf, vaadden
cayillmast sebebiylie fonun ugradign fiili / gergek zaran — masraflar tazomn eder

YENI SEKIL

2.4. Yonctici tarafindan, fon toplam defen esas alinarak, Fon portfoyunde yer alabilecek
varhk ve 1glemler i¢in belirlenmiy asgan ve azami simrlamalar agagidaki tabloda gostenimigtir

AR_LIK ve l;LEM TURD - | Asgari % Azami %
'fperh Kamu | ve/veya Ozel Sekior Kira Sertifikalan* 80 100
Faizsiz [potek ve Varhk Teminath Menkul Kiymetler e (0 e 20
| Faizsiz [potejie ve Vamgd Dayal1 M “dr.nkul Kiymetler iy el )
Kanlma IIc»ap}gﬁnvc‘T’I_‘)j"_*__ - el — au'w iU | 20 |
‘Gelir Ontakhg Senétleri (T1) - R
Vaad Sozlesmesi *** ve/veym BIST Tamhhitu Islemler 0 10

| Pazar’'nda gergeklestirilen Geri Satma Taahhldi ile Ahm
[Iylelext b Sl B

* Fon portfoyune dahul edilen kira sertifikalarna tligkin olarak Teblig"m 24. maddesinin fkinct
fikrasinda yer alan derecelendirme garti varsa kira sertifikalan; aksi takedirde kira sertifikalarinin fon
kullanicilan igin aranacak olup, kira sertifikasinin fon kullamcisinim, yonetim kontrolii kamu kurum
ve kuruluslarina ait olan bir banka olmas: ve derecelendirme yapilabilmesi igin gerekli olan gartlarn
saglanamamasi halinde notun itk defa alinmasina kadar gegen sfirede amlan banka i¢in s62 konusu
derecelendirme garti aranmayacaktir,

** Tek bir bankada degerlendirilebilecgk tutar fon toplam degerinin %10 unu asamaz.

*** Vaad Sozlegsmesi;, Fon portfoyine alinabilgcek varlifi. taraflardan en gok birnin tek
tarafli baglayicy wgadi g belli bir slire sonunda Onceden tespit edilmig sartlarla geri satma
taahhiidinde bulunarak almak (vaad). Fon portfoyiinde yer alan varhklann rayi¢ degerlerinin
%10’una kadar en ¢ok iglemin karg: tarafimin tek taraflh baglavict vaadi ile belli bir siice sonunda
Onceden tespit cdilmis gardarla geri alma taahhilidiinde bulunarak borsa disinda satabilir. Vaad
sozlegmelerinin amac1 fonun nakit thuyacimn giderilmesi olup, bu sozlesme dahilinde el degistirmis
olsa bile iglem vadesinde fon portfoyine ger alinmast saglanacaktit.

Teblig’in |9. maddesinin tiginct ve dordiinci fikrasindaki gartlann saglanmasi ve fon toplam
degerinin %10"unu aymamas1 kaydiyla fon portfoyline vaad sozlesmelern dahil edilebilir.
Sézlesmenin karsi tarafinin, yénetim kontrolii kamu kurum ve kuruluglarina ait olan bir banka olmasi
ve derecelendirme yapilabilmest igin gerekli olan sartlann saglanamamass halinde notun 1lk defa
ahnmasina kadar gegen stirede anilan banka i¢1n Fon Tebligi'min 19. maddesimn dglinci fikrasinin
(b) bendinde ver alan derecelendirme sarti aranmaz

Vaade dayal: iglern vadesi geldigi halde yapiimadiginda bu vaadden cayan kars: taraf, v
cayilmas: sebely &1 fli / gergek zarar —masraflan tazmin




ESKI SEKIL

2.6. Portfove borsa disindan islami finans prensiplerine uygun olmak kaydiyla vaad
sozlesmelen ve forward dahil edilebilir. Borsa disi sozlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun
olarak fon portfoyine dahil edilir. Stzlesmelenn karg: taraflannin yaurm yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektf kogullarda yapilmasi ve
adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri izerinden nakde
dontistiiriilebilir olmast zorunludur.

Ayrnica borsa digt sozlesmelerin karsi tarafinin denetime ve gozetime tabt finansal bir kurum
(banka, araci kurum vb) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlennde ‘giivenilir” ve “dogrulanabilir”
bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Portfoye Kurul diizenlemeleni ¢ergevesinde vaad sozlesmesivle alim islemlen dahil edilebilir
S6z konusu iglemler taraflardan en ¢ok binmin tek tarafli baglayici vaadi ile yapilabilir. Vaad
sozlesmelerinin amaci fonun nakit thtiyaciun giderilmesi veva nakit fazlasinm degerlendirilmesi
olup, bu sézlesme dahilinde el degistirmis olsa bile islem vadesinde fon portfoyiine geri alinmast
saglanacaktir,

Vaad sdzlesmclerinin olasy kargi taraflan ile soz konusu taratlarin derecelendirme notlanna
iliskin bilgiler yatinm fonunun KAP sayfasinda agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana
gelmesi durumunda KAP’ta yapuan bir 6nceki agiklama giincellentr, S6z konusu sdziesmelerin kar
payl orani ve vadesine iligkin bilgilere ise ayhk donemler itibaniyle hazirlanan portfoy dagihm
raporunda yer verilir ve bu iglemierc iliskin bilgi, belgeler sozlesme tarfhini miteakip bes yil stireyle
Kurucw/Ydnetici merkezinde muhafaza edilir. Karsi taraftan alinan vaad sdzleymalerine konu
varhklann ilgili diizenlemeler gergevesinde yatinm fonunun saklama hesaplannda depo edilmesi
gerekir, :

Nakit ihtyaci duyan fonun, ihtiyag duydugu nakd: karsilamak i¢m borsa digmda, portfiytinde
yer alan herhang! bir varligs, taraflardan en ¢ok birinin wek tarafli Baglayict vaadi fle belli bir sitre
sonunda dngeden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhlidfinde bulunarak satmasi mtimkiindiir, S6z
konusu iglem, fon portféylerinde yer alan varliklarin rayig deferinin %10 una kadar yapilabilir,

Nakiur fazlahgim degerlendirmek 1steyen fon elindeki nakitlerle npakit ihtiyaci duyan
kurumlardan borsa disinda, portfoyine alinabilegek varlif, taraflardan en ¢ok birinin tck tarafh
baglayicy vaadi ile beili bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla geri satma taahhidu ile
alarak nakit fazlaliklanim degerlendirebilir. S6z konusu iglem fon toplam degerinin en fazla %10%una
kadar vapilabilir.

Borsa digi s6z konusu islemlerin vade ve katithm orami Kurul'un ilgili dizenlemeleri
gergevesinde belirlenir. Kathhm orammn belirlenmesi, borsada igiem gdren benzer vade vapisina
sahip sozlesmelerin katlun oranlanmn dikkate ahnmast sartiyla, kurucu ve yéneticinin
sorumlulugundadir

YENI SEKIL

2.6. Portfoye borsa digmmdan islami finans prensiplenne uygun ve TL cinsinden o
kaydiyla vaad sozlegmelert ve forward sizlegmeleri dahil edilebilir. Borsa digt sozlesmeler
yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoytne dahil edilir, Sozlesmelerin kars: taraflanng
yapilabilir derccel sahip olmast, herhangi bir iliskid lenmeyecek
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objcktif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemicrinde gergege
uygun degen iizerinden nakde dontistiriilebihr olmasi zorunludur

Aynica borsa diyr sozleymelenn kargi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum
(banka, arac: kurum vb) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “guvenilir” ve “dogrulanabilir”
bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Isbu arag, sézlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanc: para birimi cinsinden varlik ve
alin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araclarindan
olusturulamaz.

Portfoye Kurul dizenlemelen ¢ergevesinde vaad sozlesmesiyle alim iglemlen dahil edilebilir
Soz konusu islemler taraflardan en ¢ok birinin tek tarafh baglayic: vaadi ile vapilabilir Vaad
sozlesmelerinin amaci fonun nakit thtiyacinin giderilmest veya nakit fazlasimin degerlendirilmesi
olup, bu sézlegme dahilinde ¢l degistirmis olsa bile 15lem vadesinde fon portféyime gen alimmas:
saglanacakor

Vaad sdzlesmelennin olasi karsi taraflan ile 62 konusu taraflann derecelendirme notlarna
ihigkin bilgiler yaurim fonunun KAP sayfasinda agiklanir ve agiklanan bilgilerde defisiklik meydana
gelmesi durumunda KAP’ta yapilan bir nceki agiklama giincellenir. S0z konusu sézlesmelerin kar
payr orami ve vadesine iligkin bilgilere ise aylik dénemler itibanyle hazwrlanan portfoy dagilim
raporunda yer verilir ve bu islemlere iligkin bilgi, belgeler sozlesme tarthini miiteakip bes yil siireyle
KuruswYonetici merkezinde mubafaza edilir. Karg: taraftan alman vaad sdzlesmelerine konu
varliklann ilgili diizenlemeler gergevesinde yatinm fonunun saklama hesaplaninda depo edilmesi
gerekir,

Nakit thtiyaci duyan fonun, thtiyag duydufu nakdi karsilamak i¢in borsa digmda, portfoyiinde
yer alan herhangi bir varligy, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir sire
sonunda Snceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak satmas1 miimkiindir. $6z
konusu iglem, fon portftylerinde yer alan varliklarin rayig degerinin %10 una kadar yapilabilit,

Nakit fazlabgim degerlendumek isteyen fon elindeki nakitlerle nakit ihdyac: duyan
kurumlardan borsa diginda, portfGyline ahmabilecek varlifn, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli
baglayici vaadi ile belli bir stire sonunda Snceden tespit edilmis sartlarla geri satma taahhiidii {le
alarak nakat fazlaliklarm degerlendirebilir, S6z konusu iglem fon toplam degerinin en fazla %10’una
kadar yapilabilir,

Borsa digt soz konusu islemlerm vade ve katilim oram Kumil'un ilgili diizenlemeleri
cergevesinde belirlenir. Kaulim oraninin belirlenmesi, borsada iglem goren benzer vade yapisina
sahip sozlesmelerin katthm oranlarmin  dikkate alinmasi sartiyla, kurucu ve yéneticinin
sorumlulugundadir

ESKI SEKIL

2.7. Portfoyde. [slami finans prensiplerine uygun forward islemi harig tiirev arag islemleri
benzen iglemlere (varant, opsiyon, swap v.b.) yer verilmeyecektir. Fon portfoyiine, spekiilatif agel,
olmayan, ieri valorlii kira sertifikasi iglemleri dahil edilebilir Kaldirag varatan isial
pozisyonlannin nda, Rehber'in “Fon Tiirlerine lliskin Kopaed bashgmnda yerfdlan
smirlamalara
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2.7. Portfoygle, islann finans prensiplerine uygun forward 15lemi harig tirev arag islemlen ile
benzen islemlere {varani, opsivon, swap vb.) yer venlmeyecekur Fon portfoytine, spekulatif amagh
olmayan, tler: valorlu kira sertifikast iglemlen dahil edilebilir. Su kadar ki, kaldira¢ yaratan
iglemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayah sermave pivasasi araglarindan olugturulamaz. Kaldirag yaratan islernlenn
pozisyonlanimn hesaplanmasinda, Rehber'in “Fon Tirlerine [ligkin Kontrol” bashgmda yer alan
SII’HH.’H"J];I!E\ uy U!hl
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1.3, Kaldirag Yaratan islemler

Portfoye riskten korunma amactyla fonun tiiriine ve yatinm stratejisine uygun olacak sekalde,
Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde ve Damyma Kurulundan icazeti alinan tezgahtistii piyasalar
(OTC)'da ileri valérlii kira sertifikas: (Sukuk), forward gibi iglemleri dahil edilebilir,

YENI SEKIL

1.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Portfoye riskten korunma amaciyla fonun tirilne ve yatimm stratgjisine uygun olacak gekilde
Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde ve Danigma Kurulundan dgazeti alinan tezgahtstii piyasalar
(OTC)’da ilen valdrlu kira sertifikasi, forward gibi fglemler dahil edilebilir. Isbu arag, sozlesme ve
istemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile difier kiymetli madenler
ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

ESKI SEKIL

4.2. Portfoy Saklayicisi'nin, fon portfoyinde yer alan ve Takasbank’n saklama hizme
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemest gerekmektedir, Bunlann diginda kalan varliklar ve bunlann
degerlen konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya sz konusu bilgilere Takasbank'in
ersimine 1mkin saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi'mn ylikimldhik ve sorumlulugu
devam eder,

YENI SEKIL

4.2. Portfoy Saklayicisi'nm, fon portfbyunde yer alan ve Takasbank’in szklama hizmeu
verdifi para ve sermaye piyasasi araglan ile diger varliklan Takasbank nezdinde 1lgili fon adina agilan
hesaplarda izlcmesi gerekmektedir. Bunlanin diginda kalan varlhklar ve bunlann degerleri konu
gerckli bilgiler Takasbank’a aktanlr veya soz konusu bilgilere Takasbank’in erigimine
saglanir. Bu duru eportfoy Saklayicisi'nin yikkamliluk ve s devam eder




ESKI SEKIIL

5.8. Fon portfoyiindeki varliklann degerlemesing iliskin olarak, Finansal Raporlama Tehligt
uyarinca TMS/TFRS dikkate aljnarak Kurucu yonetim kurufu karan ile belirlenen gencl degerleme
esaslan agagidak; gibidir

Borsa digt ilen valorli 15lemlerin degerlemesinde, islemin aracisi tarafindan besaplanan
giincel fiyat kotasyonu kullamlir. Karg: taraftan fiyat kotasyonu almamadig durumlarda borsa dist
islemler igio degerleme, ileri valorla kira sertifikalannda, Borsada aym valdrde 15lem gegti ise borsa
fiyat1, Borsada iglem gegmed: ise son 15lem tarihindcki borsa fiyati {izennden yapilir

Borsa digi, Tirk Lirast cinsinden kira sertifikalanmn degerlemesinde, 1slemin aracisi
tarafindan hesaplanan giincel fiyat kotasyonu kallanihir. Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadig
durumlarda degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir onecki giintn kirli fiyatiun ertesi 15 ginine 1¢
verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Fon portfoyiine yapilan vaad iglemierinin degerleme esaslan;

Fon portfoyiine yapilan vaad 1slemlennin esaslart madde 2.6 da belirlenmigtir.

Siz konusu islemler piyasa fivatini en dogru yansitacak gekilde giivenilir ve dogrulanablir
bir yéntemle degerlenir.

Bu kapsamda; sozlesmeler islem giini, Teblig’de yer alan degerleme esaslanna uygun olarak
portfoye dahil edilir. $6z konusu varliklann vadelerinin bir ginden daha uzun olmasi durumundar
fon portfyiine dahil edildikten sonra: fonun fiyat agiklama donemleninde, vaad Tslemlerinin, islemin
yapildif karg: kuramun islem goren benzer yapida ve vade ye sahip fslemler igin giinlik olarak
agikladign katlm oranlarmin degerlemede esas alinmas:, giincel piyasa kaulun oranin bulunrnadign
durumlarda fse son degerlemede kullamlan fiyat i¢ verim oran fle degerlenir.

Forward sizlesmelerinde gincel fiyat dayanak varlifin spot fiyat baz alinarak hesaplanan
teorik fiyattr. Dayanak varligin spot fiyat olarak; forward sézlesmenin konusunun Katitim Endeksi
i¢in ilgil endeksin degerleme giinii itibariyle en gincel kapaniy seansi degen, BIST Pay senetleri
icin, Tiglli payin degerleme giind itibariyle en gincel kapanis seansi degieri, altin igin BIST kiymetli
madenler piyasasinda ilan edilen en son fiyat kullamlacektir. Bulunan spot deerler, degerlanie gint
{le forward islemin vade tarthi arasmdaki giin sayisina tekabitl eden uygun TL ve doviz piyasa faizlen
ile ( dayanak varlijin doviz olmas: durumunda {se Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint”
kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacakur. Tezgahisti forward islemlennin degerlemesine
iliskin Risk Yonetim Binmi tarafindan teorlk fiyat kontrolline gerek bulunmamaktadir

YENI SEKIL

5.5, Fon portfoyiindeki varhklarn degerlemesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Teblig
uyannca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen genel degerleme
esaslan asagidaki gibidir.

Borsa digi ileri valorlii islemlerin dggerlemesinde, 1glemin aracisi tarafindan hesaplanan
giincel fiyat kotasyonu kullanilir, Karg: taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda borsa
islemler igin degerleme, jjggi valdrlii kira sertifikalarinda, Borsada aym valorde iglem gegti isc b

"G g n slem tarthindeki borsa fiyau fizeringe™papilir.




Borsa chyi, Tirk Liras; cinsinden kira sertifikalanmin degerlemesinde, iglemin aracis:
taratindan hesaplanan giincel fiyat kotasyonu kullanthr Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadig
durumlarda degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir onceki giimiin kirhi fiyatinin ertesi 1g glinine 1¢
verimle ilerletilmesiyle balunur.

Fon portfoyiine yapilan vaad islemlerinin degerleme esaslan;
Fon portfoyune yapilan vaad iglemlerinin esaslan madde 2.6 da belirlenmigtir,

Soz konusu iglemler piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde guvenilir ve dogrulanabilir
bir yéntemle degerlenir

Bu kapsamda; sozlegmeler iglem guni, Teblig’de yer alan degerleme esaslarina uygun olarak
portfoye dahil edilir. Séz konusu varliklarin vadelerinin bir ginden daba uzun olmasi durumunda;
fon portfoyiine dahil edildikten sonra; fonun fiyat agiklama donemlerinde, vaad islemlerinin, 1slemin
yapildigi kars1 kurumun islem goren benzer yapida ve vade ye sahip islemler icin gilinliik olarak
agikladign kaulim oranlanmn deg,erlernede esas alinmas, giincel piyasa kanlim oranin bulunmadigt ;
dururnlarda ise son degerlemede kullanilan fiyat i¢ Verim orami ile degerlenir.

Forward sozlesmelerinde gancel fiyat dayanak varhgin spot fiyan baz ahinarak hesaplanan
teorik fiyamur. Dayanak varlifan spot fiyat: olarak; forward sozlegmenin konusunun Katilim Endeksi
icin 1lgih endeksin degerleme glini itibariyle en gincel kapams seans: degen, BIST Pay senctlen
iein, tlgili payin degerleme ginT itibariyle en gincel kapamg seans: degeri kullamlacaktir. Bulunan
spot degerler, deerleme gint ile forward islemln vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden
uygun TTL. piyasa faizlen fle flerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktwr. Tezgahfistd forward
islemlerinin degerlemesine iligkin Risk Yonetim Binimi tarafindan teorik fivat kontrolune gerek
bulunmamaktadir.

ESK1 SEKIT
7.1. Fonun Malvarhgindan Kargilanan Harcamalar

Fon varh@indan yapilabilecek harcamalar asagida yer aimaktadur.

1) Saklama hizmetlen igin 6denen hgr tirli dcretler,

2) Varhklarn nakde gevnilmesi ve transferinde ddenen her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,
3) Saglanan finansmanun kar payl,

4) Portfoye almlarda ve portfoyden satimlarda odenen aracihk komisyonlan, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru fizerinden TL'ye ¢evnilerek kaydoluaur. ),
5) Portfoy ySnetim ficrets,

6) Fonun mukellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslanna 6denen denetim ucreti,

8) Mevzuat geregt yapilmast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1l esas alinarak fger aylik donemlerin son is guniinde fonun toplam deger Gzerimden

hesaplanacak Kurul dgreti,

10) Karsilagtirma olgiiti giderlen,
11) KAP giderlen,

12) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalan neflc
odenen hizmet bedeller,

13) E-verg1 be: erinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensub
. 4
RN 2, : W e




14) Tuze! Kisi Kimlik Kodu (LEI) tahsis ve yilhk bakim giderlen,
13) Mevzuat uyannca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderlen,
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar

YENI SEKIL
7.1. Fonun Malvarligindan Kargidanan Harcamalar

Fon varligmdan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her turl tcretler,

2) Varliklann nakde gevrilmest ve transfeninde édenen her tiirla vergt, resim ve komisyonlar

3) Saglaran finansmanun kar payi,

4) Portféve alimlarda ve portfoyden satimlarda odenen aracilik komisyonlan,

S) Portfdy yonetim licreti,

6) Fonun milkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denctim ticret,

8) Mevzuat geregl yapiimas: zorunlu ilan giderlen,

9) Takvim yili esas almarak tiger ayhik donemlerin son i giniinde fonun toplam degen tizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karstlastirma 8lgutd giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullamm) ve E-famra (argivieme) uygulamalan nedem ile
tddenen hizmet bedellzn,

13) E-vergl beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslck mensubu tcreti,

14) Thizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) tahsis ve yillik bakim giderlen,

15) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere ihigkin noter onay1 giderleri,

16) Kurulca uygun gdrilecek diger barcamalar.

ESKi SEKIL

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm Satimung Araclik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri f¢cin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer glan varhklarn alim satimina T.C, Ziraat Bankas: A.§., Ziraat Katilim
Bankasi A.S. ve Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S, ve Vakif Kauhm Bankas1 A.S. aracilik
etmektedir. S5z kogusu aracitik jslemleri 1¢in uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadr,

A)T.C. Ziraat Bankasj A.S., Ziraat Katilim Bankasi A.$, ve Ziraat Yaunm Menkul Degerler
A.S. komjsyon oranlan :

1) Kira Sertifikas: (Sukuk) Komisyonu: BIST Borglanma Araglan Piyasas: Kesin Alim Satim
Pazannda gergeklesen islemler igin BIST tanifes: gegerli olup, %0,00075 (milyondayedivirgulbes) +
BMV

2) Geri Satma Taahhtdi 1l Alm Tslemleri Komisyonu: BIST Taahhiitli I5lemler Pazarinda
gergeklesen islemler igin BIST tarifesi gegerli olup, %0,00075 (milyondayedivirgiilbes) + BMV

3) Karsihk Aynlan Giderler: Yonetim Ucreti, Bagimsiz denetim ficren, BIST Borgla




B) Vakif Katilim Bankasi A S. komisyon oranlars

1) Kira Sertifikast (Sukuk) Komisyonu: BIST Borglanma Araglan Piyasas: Kesin Ahm Satim
Pazannda gergeklesen iglemler igin BIST tarifesi gegeri olup, %0,00075 (milyondayedivirgilbes) +
BMV

2) Geri Satma Taahhiidii ile Alim Islemleri Komisyonu: BIST Taahhutlu Islemler Pazannda
gergeklesen islemler igin BIST tarifesi gegerli olup, %,0,00075 (milyondayedivirgilbes) + BMV

3) Karsihk Aynlan Giderler: Yonetun Ucreti, Bagimsiz denetim ucreti, BIST Borglanma
Araclan Piyasas: Borsa Payi ve Tescil Ucretlen, BIST Endeksleri Lisans Ucreti ve mevzuat geregl
olabilecek giderler igin giinliik karsilik aynlir

YENI SEKIL

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varbklarin Ahm Satimmna Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri f¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhklann alm satimina T.C. Ziraat Bankast A.S.. Ziraat Kanlm
Bankasi A.S. ve Ziraat Yaunm Menkul Degerler A5 ve Vakif Katthm Bankasi A.S. aracilik
etmektedir. Soz konusu aracilik slernleri igin uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadir:

A) T.C, Ziraat Bankasi A §., Ziraat Katllim Bankas1 A . ve Ziraat Yatinm Menkul Degerler
A.S. komisyon oranlar :

1) Kira Sertifikasnn Komisyonur BIST Borglanma Araglan Pryasasi Kesin Alim Satim
Pazarnnda gergeklesen iglemler igin BIST tanifesi gegerli olup. %0,00075 (milyondayedivirgulbes) +
BMV

2) Geri Satma Taahhiidiiile Alm Tslemlen Komisyonu: BIST Taahmitla Islemler Pazaninda
gergeklesen Tslemler igin BIST tarifesi gegerh olup, %0,00075 (milyondayedivirgiilbes) + BMV

1) Karsibk Aynlan Giderler: Yonetim Ucreti, Bafimsiz denetim icreti, BIST Borglanma
Araglan Plyasas: Borsa Pay ve Tescil Ucretleri, BIST Endekslen Lisans Ucreti ve mevzuat geregi
olabilecek giderler i¢in gunlfik kargilik aynlir.

B) Vakif Katthm Bankast A.§. komisyon oranlan ;

1) Kira Sertifikasi Komisyonu: BIST Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Ahm Satum
Pazaninda gergeklesen iglemler igin BIST tarifesi gegerli olup, %:0,00075 (milyondayedivirgiilbes) +
BMV

2) Geri Satma Taabhtdi ile Alim fslemleri Komisyonu: BIST Tazhhiitlii Islemler Pazannda
gerceklesen islemler igin BIST tarifes gegerli olup, %0,00075 (milyondayedivirgiilbes) + BMV

3) Kargihk Aynlan Giderler; Ydnctim Ucreti, Bagimsiz denctim licreti, BIST Borglanma
Araglart Piyasasi Borsa Pay1 ve Tescil Ucretleri, BIST Endeksleri Lisans Ucreti ve mevzuat geregi
olabilecek giderler i¢in giniix kargilik aynlir.

ESKi SEKIL

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67, maddesi uyarnca Sermaye Piyasasi Kanununa
gnm fonlarnin kanima paylannin ilgili oldugarfond iadesi %10 ox




gelir vergisi tevfikatine tebidir KVI'nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki milkellefler
ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasast araci getirileri ile deffer artigt kazanglan
elde etmek ve bunlara baglh haklan kullanmak amaciyla faaliyetic bulunan mike[leflerden Sermaye
Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve yatirim ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanar. [t

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numerali bendi uyarinca fon katilma
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticar igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadur.

Kurumlar Vergist Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlann Tiirkiye'dekd ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciift olmaks:zin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsamnda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir yildan fazla sireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikragman altinc
paragrafi kapsanunda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi ternsilcileri
aracih@iyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmug
kazanglan igin yillik veys 6zel beyanname verilmez.

YENI SEKIL
8.2. Katilme Pay: Satin Alanlaris Vergilendiribmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasas: Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarnin katitma paylannin ilgili oldugu fona iadesi %10 oramnda
gelir vergisi tevfikatna tabidir, KVK'nm ikinci maddesinin birinci fikrast kapsamindaki mitkellefler
ile milnhasiran menkul kiymet ve diffier sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artigi kazanglan
elde etmek ve bunlara bagl haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yatnm ortakliklanyla benzer nitlikte oldugu
Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanr.[!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannce fon katilma
paylarnin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uysnmca dar mikellef kurumlann Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracii olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmug kazanglan ile bu kurumlarm tam
milkellef kurumlara ait olup BIST'ta iglem gdren ve bir yildan fazla sireyle elde tutulan pay
senctlerinin elden ¢ikantmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarsh fikrasmum altinct
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi temsilcileri
aracilipyla elde ettikleri tamamn gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmus
kazanglan igin y1llik veya ézel beyanname verilmez.

Kurumlarn, tam miikellefiyete tabi yatrim fonu katlma paylanndan elde e
kazanglann (portfoyiinde yabanc: para birlmi cinsinden varhik ve ile difer




madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas araglan bulunan yatirun fonlarindan elde edilen
ar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci

kazanclar harigver ilendiriimesinde Kuruml
fikrasinin B ardiincii ve besinci alt bendi hiikiimleri uygulamr,
A . ’ #
»
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