ZIRAAT PORTFOY YONETIMI AS. PARA PIVASAST SEMSIVE FONU'NA BAGLL
ZIRAAT PORTFOY VAKIFBANK PARA PIYASAS]I FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermnye Piyasas Kurulu'ndan alnan . 167,06, 20272 tarih ve 12233003-305.04-22841,
sayth izin dofrulmsunds; Zimeat Portfty Yonetim A 5. Pora Pivasas Semsive Fonu'oa bagh Eiraat
Portfoy Vakifbank Para Fiynsan Foou cshoamesinin “Girg” ve “Kasalimalar® hilimler ile *1. Fon
Hnkknds Genel Bilpiler” hashkli béliminds ver alan “1.1." wa "1.1." nola maddelen, "Il Foo
Portftyiintin Y onetimi, Yatinm Straigjis ilz Foo Pertfay Suuslamalan® baghkl beélimiinde yer alan
137, CRA, L7, LA ve Y19 polu maddelen, "M Temel Yatnm Risklen ve Risklerin
Cllglimi” baglkli balimiinde yer alan “3.1.", *3.2." ve *3.3." nolu maddeleri, "TV. Fon Portfoyindn
Saklanmas: ve For Mabvarlifimn Aynhgs™ baghikls biliminde yer alan “4.2." noly maddesi, V. Fon
Binm Pay Deferinin, Fon Toplam Degeninin ve Foo Pactfoy Deferinin Belislenme Ezaslan™ bashkh
béllminde yer elan "5.5" ve "546" polu meddeler, VIl Fon Mabmrhfiodan Kamalonscak
Harcamatar ve Kurocy oun Kergladifn Giderler” baghkh biddmiinde ver alan *7.1." nolu maddesi ve
“VIII. Fomm Vergilendiriimes:™ baglikh boliminde yer alan “8.2." nolu maddes: asafuinki sekilde
defigirilmiy, “II. Fon Portféyinin Yooetimi, Yatnm Straiejisi ile Fon Pordy Sinrlamalan®™ baglikh
bolimiinde ver alan “'Z. 10.” nolu maddesi izabnnmeden ¢ikarblmogtr.

Esk] SEKIL

ZIRAAT PORTFOY YONETIMI AS. PARA PIVASASI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
ZIRAAT PORTFOY VAEIFBANK PARA PIYASASI FONU'NUN
EATILMA PAYLARININ IHRACINA [LISKIN
[ZAHMNAME

Vakaf Portféy Yiostmi AL tamfindan 6362 sayli Sermave Pivasan Kaoumu'onun 520 we 54,
maddelenine davanilarak, 19062015 tanbinde lawnbol il Ticaret Sicili Memurlufie'na 464655 sicil
numarast alinda keydedilerek 25.06.2015 tarih ve 8849 seyil Tirkive Tecaret Sicih Goretest"nde
tlan edilen Valaf Poctfoy Yénetima A%, Pera Pryasasi Semaive Fono igrielfd ve bu izshname
hikimberine glre yinetilmek Gzere olusgurulacak Vakif Portfay Birinci Parn Piyasds Fom man
katilmn poylernnm threcima iligkin by izahosene Sennaye Piyasss: Kool meafindae 1000 872015
tarihinds onaylanmig ve Sermaye Pivesas Kumulu'nun onayl ile karacwsy Tlrkaye Vakiflar Bankas:
T.A.Q, olan Torkrye Vakifler Bankas T AQ. B Tipi Likit Fon's Valof Poctfoy Yonetimi AS."ye
devrol msgtur

Sermoye Piyasasi Kurulu'oun 240072017 tarh ve 12233903-305.00.02-E.8784 sayili vamns ale
Kurucusu Vakaf Portfty Yonetimi A5, olan Valof Porfty Ugilnell Pars Pivases: Fonu'sun, Velaf
Partfay Birinci Pam Pivasas Fonu bilnyesimds birlegtintmesine o venlmistin,

Vakf Portfay Ydoetami A5 'nin Zamal Porfdy Yonetimi A5 binyesinde birlegmesing miHenkap,
Sermaye Piyasae Kurelu'nmm 28022000 tarih ve 12233903-305.01.01-E.5213 say1h yanm de Vol
Porcfoy lkanci Pam Pryesas Foou'nun, Vesaf Portfoy Binocl Pamn Piynsas Fono binvesinde
barlegtiriimesine ve Vakal Portfty Binned Pasa Pivases Foau'nun usviniae Ziran Portfay Vakfbank
Para Piyosam Foou olamk defigtinlmesioe imin verlmigdr,

[mbknamemin aoaylnnmas, izahnameds yer alan bilgilenn dofru oldufunun Kurulea o

enlamuna pel i gibd, izaknameyve tliskin bir tvsiye olarak da hw




fhrac edilecek  kottlma paviarina iliskin  yotmm koracdan sgabnamentn bar biltdn olarak
degeriendinlmesn sonoeu verilmelidie,

Bu iealmame, Horwoew Jiset Portfy  Yoweefimi A S 'pin adrzsli resme  mternet  diled
{werw zirnstponfoviElcam o) e Kamuyw Avdwlatma Platformy (KAPnda (www kap orgio)
yayimlanmigtr. lsahoamenin nerede ynyumland: i bususunun tescili ve TTSG de ilan tarthine iligkin
bilgiler yatnme bilgs formumds ver almnkiadir,

Aymice bu izzhname koblma pevianmn slim sobmiman yapaldifs ortamlasda, gomaye fen igrlmhgi ve
yuterienct bilg formi tle biclikoe, talep edilmesi halinde deretsiz elarak ysonmeolara venbie

YEN] SEKII

ZIRAAT PORTEOY YONETIMI A.S. PARA PIYASASI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
ZIRAAT PORTFOY VAKIFBANK PARA PIYASAS] (TL) FONU'NUN
EATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

Voiaf Porcfiy Yonetimi A% tmfindan 6362 sanly Sermeve Piyatss Kanusw'sun 520 we 54,
maddelerine davenidarak, 1906 2013 wrihinde Istanbul ili Ticaret Sieili Memmuriogu'oa 464635 sicil
muarast alteda keydedilerek 25.06 2015 tarbh ve BRA9 gayih Tiirkiyve Ticaret Sicili Gezetesi’nde
ilen edilen Vaksl Pamflby Yooetimi AS. Para Piyisas Semsive Foou igtiziigl ve bu iznhname
hitkiimlerine gtre yonetilmek drere olugturulncak Valof Portfoy Birinei Para Piyvasas: Foou'oun
katsima paylannm frocma iliscn bu izalingmse Sermaye Pivasas: Kunala tarafiedan 100112005
rarifunde onsylanmy ve Sermeye Piyvasas Kumulu'nun onay ile bumicoess Tiiskive Veloflar Benkaai
T.A0 olan Torkive Vakiflur Bankas: T.A0. B Tepi Likil For'y Vakof Portfoy Yéoetm A% ye
devrobrgmr.

Sermaye Pivasasi Kunibu'mun 2072007 tanh ve 12233%03-305,01.02-E.879%4 saynli varna ile
Kurucusu Vaka! Portfoy Yénetimi A5, alan Valof Portfiy Ugiined Para Piyasas: Fonu'mun, Vakof
Poridty Birinci Para Pryasas: Foou bipyesinds birlestinimesine imn venlmagtis,

Valaf Portfoy Yéoctimi A% 'mn Ziraat PortfSy Yonctmmi A% binvesinde birlegmesing miiteakip,
Sermaye Pivasas Kurule'sun 28002010 wardh ve 12233903-303.01.01-E.3213 sanli vazis e Wakif
Portfdy Dodnci Pam Pivasas: Foou'oun, Vakaf Portféy Birinci Para Piyasasi Foou Bainyesinde
hirlestinlmesing ve Vakif Portfay Birine Pars Piyasesi Fom' mm unvanimn Zirast Portioy Vakibank
Para Pivasas: Foma olamk degigtinimesing vaan verzlmigtir,

[rahia ganra. Sermaye Flyasas Karulo"'non 16./06/2022 tarihli ve 12233%03-,305.04:22841,
ssvili onayt ile Foo'un unvem Firsat Portfy Vabalbank Pars Piyasesn (TL) Fonw olarak
deflatirilmistir,

Izshnamenin onaylanmasi, mhnamede yer alan bilplenn dofru oldugunun Kureles tekeffild
andomune pelmeyecefs gibd, izshnameve ilighin bir taveive olarmk de kabul edifemez

Ihrag edilecek watilma paylanna igkin yeonm  korarlan  izabramenin bir botan olarak
deferiendinimes: sonucu veritmehidar.

Bu wmhpame, Kurmgw Zimzt Porfdy  Yooeomi  AS 'aln resmd
lle Kamowvu Aydinlatma  Platbermu




yavimlarmisoe [zahmomenin nerede voyrmlandifr besusunun teseli ve TTSG de ilan tanbine (hykn
bilgsier yatounc bilgl formunda ver almndaadir,

Avries b ieshiname kstilmio pevlannn alim satimumn yaprdif onamlarda, semssye fon ilusigu ve
yasnmei bilgi formu ile birlikle, talep edilmes lalinde deretsiz olarak vomnmetlarm verilr

E5K| SEKII

KISALTAMALAR

|_Bilgilendirme Daktimanion | Semazye fon igiirigl), o irabnamesi ve yatinmaes 'Eué“ﬂ-l'ﬂ'hl
BIST Borsa |stanbal A8,
Finansal Roporiama Teblifi | 11-14.2 sayh Yatinm Fonlanmun Finonsal Roporlama Esaslanna
INigkin Teblij
Fon Zirast Portfly Vakifbank Para Piyasasi Foru
| Semsiye Fon Firaat PostfBy Yonctimi A 5. Para Pivasas: Semsiye Fonu
| Knnmun | 6362 saynh Sermaye Piyasas: Kanmunu
KAFP Aydiniamma Plaformu
Kuncu Lhranr Portfey Yionetmi A5
Kurul Sermaye Piyasas Kurulu
MEE Merkezi Koyit Karulusy AS.
| Portfby Saklayicis: T.C. Ziraat Bandas A.5.
PYS Tebligi IM-35.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketlen ve Bu Sirketlenin
Faaliyetlerine Hliskin Esaslar Teblif
Rebber . | Yatsrum Fonlanna [ligkin Rehber
Saklama Tebhijj M-34,1 swpl Porifdy Saklama Hizmctine ve Bu Hirmette
Bulunacak Kuruhuglara lligkin Esaslar Teblifi
Takashank Istanbul Takas ve Saklama Bankas A5, |
Teblip 111-52.1 sayah Yatinm Fonlanna liigkin Esaslar Tebliji
TEFAS Tirkive Elektronik Fon Alim Satm Platdformu _
TMSTFRS Eamu Gazetimi, Muliasche ve Deietin Siandaniar Eunamu
twralindan  virglige konulmus olan Tiokiye Muoboschs
SwsndarlanTiiskive  Fmansal  Rapoclama Swandarten ile
bunlara iligkin ek ve yoramlar i
Y dvetic 2 Jiraat Porfy Yonetim A5 -
YENI SE
EISALTAMALAR

Bilgilendirme Dikiimantan Mrm trzhnamesi ve yatinme: bilg formua
B Horsa Istanbul A5

| Finansal Raporlama Tebbii | 11-14.2 sayils Yahnm Fonlanmn Finansal Roporlama Esaslanma

Migkin Teblig
Fon Ziraat Portfty Vakifbank Para Piyasasi (TL) Fanu
Semsiye Fon Zimaat Postfiy Y onetimi A5, Para Pryasas Semsiye Fomu

6162 sl Sermaye Piyasas: Kanune
Fonmuyy Aydntntma Flafomu




Ko Ziraar Pordoy Y onelimi AS
| Kurul mhnye Pivasss Kuruly
MEEK Merken Kayd Kuruhagu A5
Suklayicin T.C. Ziraat Bankasi A5,
PY'S Teblig ITH-55.1 sayih Pomfisy Yonetim Sicketleri ve Bu Sirketlenin
Faaliyeilering liigkin Esaslar Teblifi
Rehber Yatinm Fonlarma [ligkin Rehber
Sakloma Tebliji 1l1-56.1 sawvih Portiy Sakdema Hizmetne ve Bu Hismee
Bulunacak Kuruluglars lligkin Esaslar Tebligi
Takashank Lstanbul Takas ve Saklama Bankasi AS.
Teblid 11-52.1 sayal Yannm Foolanne lligkin Essslar Tebligi
TEFAS Elektronik Fon Alim Sanm Plationmu
TMETFRS Kamu Ghretimi, Muhasche ve Denctim Stendanion Kurumu
tarafindan  yirirlige konulmus olan Tirkiye Mubascoe
Swmadertlan/Tirkiye Finansal Raporluma  Sondarlm ile
bunlarn ithskin ek ve yommiar -
| Yonetici Ziranl Portfoy Yonetimi A.S.

ESKI SEKILL

1.1, Foaa igkin Genel BUpiier

| Fon'ur
Ulnyyana: - Zirast Portfty Vakifbank Pare Piyesan Fonu
‘Bafis (ldugu Semsiye Fonun Unvani: | Zirast Portfiy Yonctimi A.S. Para Piyasas Semsiye
Foou
| Bagh Oldugy Jemsiye Fomm Tartl: | Pars Piyases Semsiye Fony
Silresi: - - Siiresiz
YENI SERIL
1.1, Fona Nigkin Crenel Rilgiler
[ Fom - |
Unvam. _ | Ziraat Parfiiy Vakifbank Para Pryasas (TL) Fonn
Bagh Obfufa Semave Fonun Unvan: | Ziran! Partfoy Yéneurmi A5 Para Pivasasi Semaiye
Fanu N
| Bagh Olduiva Semsive Fonun T Fara Pivasas gemuive Fonu
| Siincsi Siirzsiz
ESKI SEKIL

L3 Kornew Yoneticilers

Fon'u temsil ve itzama Kuroou 'mm yinetim kurily iiyvelen vetkili olup, vooem kumly
Uyelerine ve Koricig: difizr yoneticilerine thiskin bilgiter asafpida yer aln




Adi Sayads Girevi Son 5 Yilda Y (Yil-Sirket-Girey) Tecribesi
2009-2012 T.C Ziraat Bonkas A_S. Fon Yanetimi
yn— Dria Ofis1 Bakiim Midiind :
Hasan GZTAS | Kurola ﬁhﬁ?&ﬂmm A.5. Fon Yooetimi | .
[
Bagknni | o519 Halen T.C. Ziraat Bamkas AS. Analitik
Bilango Yonctimi Biliim Bagkam -
2012-2016 T.C. Zimat Bankasi A% Ekspertiz
Yinetimi Yineticis - Midir
Vhetin 2014-2017 Tirkiye Degerieme Uzmanlan Birlifi
Vedat Kuruln (TDUR) Yonetim Kurulu Yedek Uyesi )
oy A | 2016-2021 T.C. Ziraat Bankan A-5. Gayrimenkul | 22 ¥
¢ ﬁ;“ ve Ekspentiz Yonetimi Bilim Bagkanhg: Bélim
Basksm
2021-Halen Firas: Gayrimenkul Yaorm Criakligi
A% Genel Midir Yardsmcin o
1997-2002 T.C. Zirmal Bankasi A5 Sermaye
Yinetim Piyasan Daire Bagkanhj — Uzman,
Gakgen Kuralu 2002-2017 T.C. Ziraat Bapkam A5 Ydnetici,
Yaman Uyesi 2017 202] Zirast Portfby Yooetimi A5, Genel | 22 Vil
AKGUN #Genel Mildiir Yardimeasi
Midir 2021-Halen Ziraat Portfdy Yooctmi A 5. Gencl
Misdiari
i 2008204 Maliyve Bakanlg Mubasebal Genel
MGdidriafi - Muhassbe Denetmen Yrd
KontroMen | .00, !':]IE:Bu;huhan lak Tettis Kuruly Bagbakanhk
e moe | Sorumiu ol
Lifke ONLID Yanatim Mifemisi 13 ¥l
ra— 200 6-Devam TOC  Cumburbasksnhifn  Devlst
Dyesi Denctleme Kurulu - Devlet Denetleme Kurslu
Dengtges B o =,"
2016-2018 Kalkinma Bakanlij / Bakan Danigrman
Y oetim 2018-2020 T.C Cumburbaskanlijh Strateji ve Biige
Muthu KOC | Kurulu Baskanlify / Bakan Dansgman: 17 ¥l
| Oyes 2020- Devam T.C Hazine ve Maliye Pakanh /
Baknn Dansmam
2014-2016 MASAK Bagkamn
. 2016-2017 Komu Gozetimi, Muhasche ve Denetim
thrabim Hakd | S0 | Sizndartian Kurumu Kurul Oyesi I—
POLAT Uyesi 20M7-2019 TBMM fdan, Teknik ve Mali lgler
Genel Sekreter Yardamos
2019- Devam TBMM Baskan Bagmilsaviri
200N - 200 Dotk SMenkul Deferler A S 7 Urman
| = 2002 - 2004 Datek Menkul Degerler A5 0
Y anetmen
Falmce Genel « 204 - 2005 Zirasi Pordfoy Yoneiimi A% Lsmnn
Tinemiz Aldiddr « 2008 - 2015 Frmal Portfiy Yonedmn A5 /| 22°¥il
SARIHAN ¥ dnermen
- 201 5-2021 Frraal Perfby Yaoncum: A5 S Mildilr
| 2021 -Halen Zirnar Por fiy Yoneomi A5 [ Genel
| Midiir Y ardimcim

o NN BN

O Y




tenan
TURAN

01 0-20112 Tera Menkel Deerler A 5.

-Kidemb Annlisi

1 2-2015 Tern Menkul Defeder A5 Analist
Acrngtima M id i

| E’ﬂ Iﬂt 23] 3= 2005 Yarrrom Finanasman Menkyl Boferler
Vi Al Anahist Acrpsnrma MOdar Yardimess

2015-2018 Lirnal Portfoy Yonetumi A5, Amgtimoa 1
Birumi= Ml i
Mizan 2018- Halen fraat Portfiy Yonetimi A% -I

Crenel Miidir Y ardirmces

14 %l

YENI SEKIL

1.3, Kerucy Yonsticileri

Fon'u remsil ve ilzams Kurscanun yenctm kerula iveleon yetiall olup, vonetiim kunsle
fivelenne ve Kuracu'nun diger yénetcilerine iliskin bilgiler asz@iuda ver almakiadir:

Muliye Miafortigi

LHTROTT ¥

| Ads Soyads Ghirevi Son 5 Yilda Yapugs lsler (Yil-Sirkel- | Tecriibesi
| Girev)
| Hesan OZTAS Yooctim | 2017-Halen T.C. Ziraut Bankam A.S, | 26 Vil
Kasrulu Apalitik  Bilango Yooetimi  Bélim
| Bagkant | Bagham
Serap BAYDAR Yonetim | 2016-2020 T.C. Zirust Bankam A5 | 24 Vil
' CALIS Kurulu fngamt Yooetimi B#am Baghkanlg
Bagkan Proje Yinetiml Yineticisi
Vekili | 2020-2021 T.C. Zirsst Bankasi AS.
ingant Yéoetiml Bblim Bagkanbf
| Ballim Bagkan Velill
| 2021-Halen T.C. Ziruat Bapkan A5,
| ingaat Yioetimi Bilim Bagkanif
Bilim I . —
Gékgen Yaman Yonctim | 2017-2021 Zirant Portfoy Yénctimi A5, | 27 V1!
AKGUN Kuralu |E¢udhﬁldlh?udnmm
Uyesi/Genel |
Ufuk UNL g - 2006-Devam T.C. Cumburbagkanhfis [ 11 Yl
Konmolden | Dewvlet  Depetlerne  Korulo Deviet
Soremiu Deneleme Kamila Dencigisi
Y Goctim |
iR"M."'
All Serloan | ¥inetim 007-2019  Gellr  lduress Boskanlifi | 15 Yil
ERDOGAN Kurulu | Miifertis
I i9-2 T.C. Haring ve Nhalive |
| Bakanhf  Orel Kalem Midirlifi
| Bakan Yardimes Danigmam i
| 10X0-Halen T.C. Hardne ve Malive
Bzkonbifn Teftls Baskanlfn Harine ve



202 1-Nolea Horine ve Maollve Bakanlifh
| {J;:ril Kalem NRida rll.'li'-:lil Hahan
Dnmagenan
Hakan Yinetim | 2006-2018 T.C. Enerji ve Tabii| 11 vu
HACTAHMETOGLU | Kuruly Kaynakiar Bakanh{i Protokol Uzmamn
Cyesi 2018-2021 T.C. Hazine ve Malive
Bakanlifh Protokol Mididri
2021 Halen T.C. Hazlne we Maliye
Bakenbfn Ozel  Kalem  Midir
- ;- Yardimeis:
| Farimet Tinemis Genel 2015-2021 Firaat Portfy Yoeenmi AS. | 24 Yil
SARTHAN Midir Mildiir
Yordirmcis
Kenun TURAN Genel 2015-2018 Zirant Poetlby Ydnetimi A5, | 18 Vil
| Miichiir Arastuma Birimi Midiir
| Yurdimcisi ]
ESKI SEKIT

1.3, Fon portfoy smorlamalen inbaryle Sermave Pivnsas Burula'nun Senl152.1 sovili
Wourun Fonlapng [lskin Essslar  Tebligi®nin 4. mpddes) qergevesinde “Pars Piyasas Fonu™
milchEmdedur

Foo pantfaviimin tamam devamb olarak, vadesine en fazln 184 min kalmug, hidies vitksok
pIIT W2 SEMTYE VL) sriglanndnn olusacal ve p::lrl'r-:_:-:ll'[lm'.ln punlitk olarak hesaplaoan agulikl
onaloma vadess en fezin 45 gin olacaknr. Yadevs kalan gin savis hesaplanomayan varhklar fon
partfivioee dali] edilemez Fonan portftyine shinacak varliklar ve silemlere itiskin olarek Teblig ve
Kl um 11gil difier diizenlemelerinde ver alan esasinm wyulur

Fon ponfyiine alinacak kamu ve Szel kesim borglanma senetleninim seqiminde daha fazin iz
genna saflamasy beklenen sermave pivasaasn oraglanyla, defer army kazanct sagiayvacak, makode
dinigimd kolay we riski az olanlar teroh edilecektr. Pivass kogullanns bagh olorak, belir
donemlerde fon portfavid gfirhki olarak dzel sekror borglanma araglarndan olusabilie. Fon poaiiyil
istikorarli, yiksek reel geon hedsfi ile yoneulis Fon piyesa kosullanm ve karplashrma dlginioi
dikkate alarak varlk ve wlem dapilmmim madde 2 4 de ver alon aspan ve weami sisrlamalas dahilinde
befirieyebilir

Y abanet yaumm amglan fon portfovane dahil cdilebilir. Ancak, fon podfiviine dahil edilen
yoha@g para ve sesmaye pavasas arazlan fon toplam deferin %520% ve fazloge alamar

Fon bexlenen getiryi artlermak, rskien Koniminak velveva yannm amaseoyla vadeld glem
soglesmesi, opsiyon, sakh Birey arng, swap sfzicymesi, varani, scritlika, ilen valarhii ahvilbonn
milemicn, yvaplomboiog vannm awraglan ve diger herhang b vontemie kabdirag voratan benzen
iglemilers yutinm yapable

YENI SEKIL

I3, Fon portfiy srurlamalan Mbaryle Sermayve Piynses Koumlo®oun [1-52.1 sayab Yatinm
Fanlorma [igkin E whlifi nin & mnddes cerpevesinds *Para Pry u" netelifindedir,

. OV YO
By S R Fel T




Fon ponfiyiiein tmaen devaml alamk, vadesine en fazla 184 gin kalmg, Lkulizes: yvakesek
TL cinsi para ve sermaye pivasas amglanndan olujacak ve ponfovitein ganbik clamk hesaplanan
:J.Fgl:rh]-c]l. arinfama vadess en fazln 45 H_l.-l.'l olacakfit '-.’:|.|_5|:}'|': kalan E‘I:lﬂ BRYIEI h:5.|.p|;|n.'|m.:|.lr'.lr| wnrilskInr
fon pacfoyine dabil cdileencz, Fon portfiiyiine sadece TL cinsi sarbblar ve bglemler dakbil
cdilecek olup. yabancr para hirimi ciosinden vorhik ve alon Qe difier Wymeili madenler v
bonlara dayal sermave plvasast araglars dahll edilmevecektir. Fooun porifinune alinacak
varliklar veglemlers ihskon olark Tebbg ve Kl wiolgil difer dizenlemelenmie ver olan eszsbora
e,

Fon pomfiylne elinacak komu ve ozel kesim boaesglanma senetlennin seguminde daha fozla faiz
geting sajifamag beklomen scrmaye pryasas: amglonyla, defer arfiy kazano ﬁ:El::,.'m.'.lh, nakde
dimiisumid kolny we nsko sz olanler el edileceknr. Piyass kogullanina bagh olarak, belicl
dinemlerde fon portfovis aprhkl olarak ozel sekitr borglanma araglanndan olusatalir, Foa portfavi
istiborarli, yiksek reel gecr hedsf e yiaedlir Fon pivass kegellinm ve karplagnma alplning

dikkate alarak varhk ve iglem degilomm madde 2.4 de yer alan asgan ve arami swiriomalar dobulinds
belirf eyelilir,

Foii beklenen penmys wremak, rstten kerunmak vefveyn yabmm wmacivia vadsl islem
siigiegmess, opswwem, sakh tirev arag, varung, serofiko, ten wvalfrli whelbono glemlen,
wvopilandiralmey vaumm araglan ve difer hechamy e vontemie kaldoag varatan beweesi iglemnlere
watirm yapabslic. 5u kadar ki, kaldrag yoratan iglemlerin hichir tsrafy vabancs para birimi
cinginden varhk ve sltn ile difer kivmetll madenler ve bunlara davall sermaye pivasan
araglarindan sluftaruinmaz,

L. YVinstior laraindan, lon Iu|'||nm dedert csus alinamk, Fon portfovunde vor alzhilecck
varhk ve islemier igin beliflenmiy asgan vo azami suncrinmalar psafsdake tmblodn gosteriimistin

"VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami |
Y | %

E.nmmu ve Grel sekidr borglanma araglan 1] 100
Yabanc: Pam ve Sermaye Mryasass Araglan 1] 20
Ters repo iglemlen 0 100
Borsa Diga Ters Repo iglemlen 10 10

| Takmshank Para Piynsas: ve yurtici Orfganize pora piynsas: ighemlert 1] 20
Ipatek ve varlik teminach menkul krymetler [ 108
Ipotefic ve varhin dayah menkul kiymetler 1] 100
Yapulandinlms vatm oraglan 0 10
Arsci kurulus ve ortakdik varant, sertifikslar 1] 10
Kira Serifikalan 0 10N
Mevdual (TL/Dévizpkanima hesaplan (TL/Déwiz)/Alune  Dayzh 0 50
Wiadeli Mevdusi ve Katibma Hesaplan |
Gayrimenkul Scriifikslan ile Gayrimenkulc Dayali Scrmaye Pivesasi | 0 100
Araglan {TL/Dbviz)

 Gelir ortakhjp Senetlen (TL/Doviz) 0 100
| Gelire Endeigl ..-"l:l-:|1.'1.r‘j 100




* Fon portfoyl Rebbes i Paro Prvasas: Fonlanma Hiskin Exaslar baghkl 4.7, maddes dilknte
ahinarak olugturalocaknr

**Fon portfayiine dahil edilen banks borglanma sraglan digindaki deel sektin borglanma
usmglan ihragpisine Fon Tebligin 32 nci maddesinde belirilen derccelendireme aotuna sahip olmas
zonuzludur, Borsads islem péren kainu’ tzel sekidr dig borglanma araglannm, borsa daguda vagalocak
iglemler ale fon portfbyune dahil edibmest veya fon portliyiinden gikanimas mimkundur

ve= 2% maddesinde fon ponfiyune dahil edilen yabang yatnm araglanm @mbe genel
bl giler belirtilmugtir

*=+* Fon, Kurulun ilgli direnlemelen gergevesinde yomlocak ber sizlegme ile herhang) bir
enda portioyiindeki sermaye pryasas arglanom piyasa degerinin en faela 250" si wmnndaky sermnye
pivasas araglonm ddiing verebilir. Fon porrfipinden dding verme iglemi, édiing venlen scrmaye
pivasas araglanmin en az % 100'% karphiindn Kurulun il dicealemelerinde 62 koymak olarak
kabul edilen varhklann fon adina Takaskank® do Bloke edilmesi samyln yapilabilic Ozkaynagin
degerlemesine ve @mamlanmamasina iizkin esaslarda Kurulun gl duzenlemelenne wywlur,

=e=s e Pon panifovinde ver alan repo sglomine konw olsbelecek varliklone ravig dederiennin
n 10 una kadar Borsads ve'veva Borsa Digs Repe vaplabilis

YEN| SEKIL

1.4, Yanehcr samahndan, foi toplam deden csas alingrak, Fon pordfavinde yver alabilecek
weritk ve iglemler igin helifenmis asgan ve azamy sinsrlarnalar asaidaki aklodo gostenlmigar

VARLIK ve ISLEM TORE - Asgari | Azaml
S : u.l"r.- .Jrl. -

Yerli Kamu velveya Ozel Sckifr Borglanma Araglan® LI N 5.
Ters Repo lslemien I

| Borsa Dugi Ters Repo lglemlen b L
Taknsbank Para Pevasas: ve Yurngi Ovganize Para Piyasas [slemlern il .

_T]-r_nlck ve Varhk Temsnail Menkul Kaymeder o 1] oo
Ipotefe ve Verhiio Dayah Menkul Kommetler - i 100
..‘En[l1|.nn|.1|n|rn|:. Yatrrin Arachon P il K
Aracy Kurulug ve Oraklk Varanu. Sernfikalar I i
Yerll Kamu ve'veya Ozel Sektdr Kim Serufikalan | 0 | {H
MevdunyBatlma Hesaplan (TL)** 0 a0
Cravnmenku] Sepdfiknlan e Gaynmenkule [Raval Sermaye Pivasas 1] |1l

| ,-'l,_r_||i_|.:|.11. I:_I;_l..:l - - .

| Crelir Crtaklifi Senetler (TL) i 100

| Gelire Endeksli Seneder (TL) ) 0 100

* Fon portfoyune dahil edilen banka borglanma arogian disindaks azei sekior borglanma
araglan thraggismun Fon Tebligm 32 no maddesnde behistlen derecelendirme nomunn sakip almas:
zorun|adisr

== Tek hir Lhb sin aga

- hrl;'

kada deferlendirilebilecel futar fon toplam deje
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Fon, Karul*un flgil dbzentemelen gomevesinde yapilacak bir sbzicgme tle herhangi bir anda
portiaviindekl sermaye pivasas amglanmm preass defennin en fazlia %800 wonndaki sermaye
pivasea araglamin odung verckiir, Fon pocfovtnden odang verme i(glemi, Gdiing verilen sermayc
prvasest araglanmm en oz Yl 000 karabfnda Korlun el diuzeelemelennde 67 kaynak olark
kabal cdilen varhklann fon adios Takashank'da bloke edilmesi sartyla vapalabilir, Oz kaynagin
degeriemesine ve mmamlanmamazimns tigkin esasiards Kural "un fgpl dikzenlemelenine wywlar

Fon partliylennde ver alan repo islermine kenu olebilecek varhiklann myig degennim 410" una
kadar borsade veyz borsa dusinda repa yapilabiliv. Borsa dig repo-lers repo ighemleranin yapilmas
halinde, en peg islem tarihing takip eden iy ging iginde iglemin vadesi, falr oram, kary torafi ve
b tarafin derecelendivme netg KA W apkiamr,

EsSKl SEKIL

2.7. Portfove nekisn kerunmo vedveya valmin amacivia fonua rimne ve yahinm strle)isme
uypust olacak sekilde ve Kurulea belitlenceek esaslar gergeveside tiirev araglar (vadel: iglem ve
opsyon 5|E|.."|i:5.1'|'|:I|:1'|__:I,|I sably Lirey arag, swap sirlegmicsy, varant, sertifikalar, slen valGrli snhvilidepno
iglemieri, vapilandinlms younm omclan ve difer berhang oir yinlemls kaldivag yarswn benren
iflemler dahil edibebilic. Kaldwag yaroton glemlern pozisvonlznnm hesaplanmasimada, Hehber'in
“Fon Tarlerine Niskin Kontral™ bagh@inds ver alan smurlamalamn wyulur

1.7, PonfGye nsken komamma vefveya yabhnm amaceyls fonun irne ve solirm Slrolc) s
uvgun olacak sekilde ve Kurulca belirlenccck esastar gergevesinde mirev arsglar (vadeli iglem ve
apaiven sozlesmelen), sakli tarev arag, varani, serufikalar, ilen valdeld whwlbone iglemler,
yapilanghinlmig yannm nraglan ve difer herhang bir yintemnle kaldirag varamn beroeen sglernler dihl
cdilebilir, Su kadar ki, kaldirsg yaratan islemlerin highir taraf: yobancs pars birimi cinsinden
varhk ve altn ile difer kivmetll madenler ve buniors davall sermaye pivasasi araclarmndan
olusturulamaz, Ealduag yaratan sglemlenin potisyonlanmn kesaplanmasmda, Rehber'i “Fon
Tibrlerine Mskin Kenirel® bashifinda yer alan semrlamalsra uyvabur

ESK] SEKIL

1.B. Porifive borsa digindan vizev amg (vadell 3lem ve opsivon sézleymelen), swap
sozleymes ve rope-lers ropo sozlegmen dobul edilebihy, Berse  duge sozlegmeler forun yatinm
sratejisine uygun olurak fon portfiyine dahil edilir. Sézlesmelerin kary lasallanmn yatinm
yvamlabilir derccelenchirme notuna sabep olmas, berhang e ihigkiden eikilenmeyecek sekilds
objekif kosullarda vapilinas ve adil bir fivat igermesi ve fonun fyat sgiklama donemlernde gergepe
wvun dejien Greriden nakde donogtioilebibe olmos: serunledus,

Avrica, borsa g tirey arag (vasdell 3lem ve apaiven sozlesmelen) ve swap sérlesmas karg
tarafimn denetime ve ghzetime tabi finansal bir kuwrum (banka. arzcs kuram v b jolmas ve fonun Tiyat

aptklama dinemicninde “plverir™ ve “dofrulonabilie’” bir yontem il degerlenmesi zommiodur

YEN| SEKIL

LE. Porifiye borsa dugimadon tirey arog (vodeli ighem ve opsiven sielegmelen) ve re




portfiviine dahi! edibir, Soelegmelenn karg waflannm yannm yaplabiliv derecelendime motung
sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde abjeknif kogullorda yapilmas: ve adil bir
fivat sgermest ve Toenun Gyl apiklama dénemlennde gercege uygun degeri rerndsn nakde
dongribralebelir olmas remunludur

Avrica, borsa degi tarev arag {vadel: iglem ve opsivon sdzlegmeleri) sézlegmeiennin karp
tarafimn denetime ve gavctime tabi finonsal bir kurem (banka, neac kurem va ) olmas ve fonun fiya
wpaklama dopemlennde “glvensbir” ve “dofrulamabihr” bir vimtem ile degecdenmest zonanluduar

isbu arag, sarlegme ve iglemlerin highir tarafi vabancy pora birimi cinsinden variih ve
alnn ile diger kivmetii madenter ve bunlarn davah sermaye piyasas eraglanndan
plugturilamas.

ESKI SERIL
2.9, Morifdye dakil edilen vabaaci vatimm aroglars tanmcs genel pilgiler

Yabancy para ve sermaye piyasas orsglan Yonnm Fonlanna lligken Rehber'in 416" 0
maddesinde yer alan asagydaks esaslar dahilinde lon ponfiyine dalil edilebilie

Yuridisinda thrag edilen borglanma araglarmin ve kira sertifikelanmn, wbi oldufu otonic
tzrafindan yerkilendidbmig e sakloyvict kuratug nezdinde saklanmas, fiyatingn vers dagionm kansllen
vasstasivle ilan edilmesi ve fooun fiyat opiklame donemlerinde Finanssl Ropordama Teblif
dizenlemelon gergevesinde gerpege uvgun defiem (zerinden nakde dindgsiaridebileeck nieldae
likicitasyona salip olmasi sarionyla, vurdisinds borsa dipndan fon portfoyiine daluil edilmess
rrilkr ki niir

Fon portfovune sadece derecelendinmeye 1abi tumimug vundigmda inrag cdilen borglanmao
araglanmin ve kirs sertifikalam alinalbalir. (g aracm derecesim belordeyen belgeler yonetio nezdinde
b lumdbinalus

Foo® a yahane deviet knmu ve deel sekile scomaye pryasasi amglanndan ARD, AB Uyeai
itlkeler, Handistan Cumbuniven, Joponya, Kansda, Avustralya, lsvigre, Norveg, Singapur, Hoog
¥ong, Avusturyn, Arantin, Bresilya, Kolembiva, Ekvator, Misr, Sili, Endoneaya, lsril, Gitney
kore, Singapae, Yeri Zelands, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filignnler, Ruave, Giney Afnkz,
Ukrayna, Urugusy, Vencructs, Vietnam, Bahreyn, Banglades, Bermuda Adalan, Brtenya Yidgin
Adabpry, Brunei, Coyman Adalan, Gambiya, Guemsey, Jersey, Eaeakistan, Kuveyt, Maolesyva,
Umman, Suadi Arobistan, Bitlegik Arap Emirliklen, Yemen, Pakostan, Katar iilkelenne an olarnk
alinnbilir, Fon portfily vanesicisi uygun gardiifii duremlarda For‘on genel stratcjisine bagh kalmak
kavdivin vukarin belirtilen ulkelerde yatnm yepailir,

YENI SEKIL

29, Fon portfovime vadesi hesaplonsbilen vopilasdirdmis yatom  araglan dahil
edilebilecek olog, vaplaedim!ms votnm amglanmn Fon'un yatnm seatcjlsine ve nsk yapsing
uygun olmas, Tirkive'de thrag edilmiy olmasi, @bi oldufu otonte @rafmdan yetkilendinilmig b
saklayicl kurulus nezdinde sakinnmas), thraggismin velveya varss yaunm arscimn, Fon Teblig 'nin
12" nci maddesinde belrtzlen yatvrun vapilabilic seviveve denk pelen derecelendirme notuna sahip
51 percknick
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Ayrica, yuksnde ver verilen koyullars ek olarak iheag belgesimn Kurulen onaylanmg
olmaw, fvatimn vers doginm konsllan vasimasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyatl agikisms donemiennds
Finansal Roporlama Teblifi dizenlemelen gergevesinde pergefe wygun defien dzemmden nakde
diEnibgdriilebilir noelikee liksduasyens salug olmas) 2ormiudur,

Difier taraftan, sndece Tirkive'de ihrag edilmig yapilandinbmg yatmm sraglarnm fon
portfiyiine alinabilecek olmusi sebebivie, Kumsl'on borglacms aragianma iligkin diizeniemelen
perpevesinds nieligl tbard ile berglonma prac oldufu kabul edien scrmaye piyasasi araglenndzn,
yanmme: turafindon ddenen bedslin tamaminin gen ddenecefi mabhddind igeren arcllikick: araglar
fun portfiyine dakil edilebilecckiir.

Yapilandirilmg yatumm oreglonmin dayanak variklan, gl scktér ve kami borglanma
aroglan, Taiz ve finansal endekslerden plugatnimekee olup, stz konesy dayanak varliklann genrs: ile
barlikic bir tirev arucin kembinasyorundan olugan yapilandinlmag yatnm zragian da portfoye dahal
edilebalecekarr.

Yapalandinlmg yastnm arsglonnin getins: temelde shrag edilecek bir borglonma aracinim
getimsine  dayaly olmakis wve yonimm  vapilan doyanak sarhjn nski dofrulesunda  petn
sunabilmekicdin.

Portfive waptlandinlmiy yaonnm armer alinmast halinde soz konusu yapilandmlmeg yaunim
araglanmn genel freliiklenne liskin bilgiler ve igenhif mubtgmel nakler ayrica AP aqikiomr,

ESKI SEKIT

zab. Yanrn Fonlonos ligkin Rebber'in 4.1.2.1"inci maddesinde yer alan ™ Fonun yahnm
stralejisine ve nisk yapising uygun olmas, thrapgisun ve'veyn varsa yatrm arcinm, Fon Tebligi'ain
32 nci maddesinde belirtien derecelendirme notnn sabip olmas ve derceelendirme notunu igeren
belgelerin vinetic ngzdinde bulundurilmas: ve mbi oldufu oterite armfindan yethilendinlmig b
saklavics kurslug mezdinde soklanmas:  gerckr”  csaslzrimn saflamas koguluyln  yabane
vapilandinimes yabinm amglan yurt dup pivasaiordon fon pertfoyine abnatlr

Tirkiye'de thrag edibmiy yapilundinlig votinm arglanm iliskin olark, “bomada iglem
gorme” sarh hang olmak drere, yukonds beliwlenen jartlarm tamami aramnie. Buna ilaveten,
Tirkve ' de thrag edilmey vopulandmbingg yasunm araglarom; “shrag belgesiim Foorulea enaylonnmg
alias, fivatsmin veri daginm kanailan vasstaswviy fian cdilmess ve fenun Nyet agikinma doremiernde
Finensal Raporlame Teblifi dizeclemeleri fergevesinde gergefie uygun defen erinden nakde
déndsririlebilir nitclikte likdditasyona sahip olmas” aynes Kuml'un borglanma araglanma iligkia
ditzenlemelen corpevesinde “Niteligi icbari ile borglanma aract oldufu kabul edilen sermave pivasas
arspianndan, yaonme arafndan adenen bodelin tamominin gen &denccegt tnahbnicdiind igeTEn
frellikicki borglanmo arzghanina for portfayine dahil edibebilecefs” saniarmn saglenmas kaydiyla
Tisrkive'de throg edilmig yapulandmimg yatinm aragian fon ponfidyviine alinatilr

Yapiandinbmy yatinm sraglanmn davanak varbiklan, dzel sekbe ve kamu borglanma
praclan, Toar ve Mnansal endekslerden olusatilmekte olup, 382 komewn dayanak variklonn getinst ile
birlikte bir Hircy aracin kambimasvorendan slugan yaplandmims vaunm aragian da portfove dakil
eidilebrlocelg




Yaplandintang yourm aroglannm getins lemelde thrae edilecek bir borglanma areimn
getinsine dayalt olmakis wve yaunm yapdan dayanak  varhge riski dofralusumda  getici
sunshilmektedie. Ponfave vaplandmnimis yatinm wrac alinmas: halinde soz konusa: yapaandinlmis
yaunm arnglannm genel deelliklerine digkin bilpler ve igerdign mubtemnel niskler aymea KAk
agiklamr

YENI SEKIL

200, Bo modde izshnameden akarnlmgr.

E5SKISEKIL
3.1, Fooun marur kalobilecegi riskler gunlardir:

1} Pivass Riski; Pivesn mski ile borglanmay temsil eden fimansal araglnin, onakhk
paylanmn, difer mendkul kovmetlerin, diviz ve dbvize endeksli finansal amglarn dayaly rirev
sozlesmelere iliskin @sman porisyonlann  defennde, faiz cmanlon ve ddviz kurlanmakla
dalgalanmalas nedenivle mevdana gelebilecek carar rsk ifade edilmekiedir 862 konusu risklenin
detoylanna azafida yer verilmekuedin

- Faiz Oram Riski: Fon pantfoyine fatze davale vorliklenn (borglanma arac, tens repo v
dahil edilmesi halinde, 50z konus varliklann degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz omaniam
degisimlen nademyle elugan rek ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfayiine yabancs para cinsinden varhklann dalol edilmess halinde, dbviz
kirlamnda seydann pelebdecek defngklikler nedenivle Fon'un maruz Kalacef zarar
olastligim ifede ctmekicdis.

1) Karyp Taral Rigki: Karg warafin sozlegmeden kaynsklanan viakimhilixienm yerne
getimek istesnemesi velveyn yerine getirememest veya 12kas islemlonnds ortaya gikan aksakiiklar
sonucunda ddememn yapilamames: risking ifade etmektedic

1) Likidite Ridks: Foo pordfhvinde boluoan finansal warhiklann stenildigl anda pavasa
fivatindan nakde dénidgirilememes: halinde ortaya gikan zasar olasiligidir.

4) Kaldhrag Yaratee lylem Rigki: Fon ponfoyune rirev arzg (vadch iglem ve opsiyon
stziegmelen), sakh threv #reg, swap sdzlesmesi, vamnl, sertifika danil ediimesy, ten valield
tabivilbona ve alun olum islemlenade ve difier herhangi bir yoolemle kaldirag yarninn benzen
igbemterds bulupnlmos: halicde, baglangg watnm e haglangie vaummimn Grennde poricyon
ahinmas sebebi ile fonun baglanpe yatnrmindar doha yiksek zamr kaydedebilme olasthi kaldoag
riskini itnde eder

5) Operasyonel Rlsk: Operasvonel nsk, fonun opcrasyonc streglerindekl  oksomilas
sonecunds marur ofusmas olnsih@m ifnde eder. Operasyone]l mskin keynakion arasinds sulismlan
sistermlenn vetersizlijt, hagansiz yinetim, personcln hotalr ya da hilell iglemlen bt kKunem g
etkenberin yam: sira dogol afetler, rekaket kogullan, politik repim degigkligi gibi kurum dage etkenker
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B) Yapunlagmy Rivid: Belli bir varlifa velveya vadeye vogun vahnm yvapbmas sonacy fomm
bu varligm ve vademin igerdifn nsklere manz kalmanidir,

7y Korelasven Riski: Forkli finansal varlikfnnm govass kogullas altada belali e zomas
dilimi igeostde avoi onds defor kamnmos: yo de kaybetmesime parnlel olarak, oo az ik farkl
finansal varhin birbirien ile ofan pomsf veya negatf v8ald Miskiles nedenivle dafabilecck zasa:
thitmaliog ifade edes

B} Yasal Risk: Fonun holko ore cdildigvkanlma payvlanmn saslibf donemden sonrs
mevzsattn ve diizenfeyici otontelenn dizenlemelerinde meydana gelebilecek depisiklerden olumsur
cikilenmesi nskidir

By leibar Riskl: Komusyunun oliemsuz pirkslennin, Kumcu'mem fasbivel we gelirlen
firenndcks meveut ve olas: etlalenm ifade ctmckicdir.

W Ulke Riskiz Bir alkedski ekonomik, polittk ve dizenleme risklennin bilesiminden
aolugmaktodar

11} Edik Risk: Dolandincilik, suistinal, Bimmeie pora pesrrmne, hersrzhik gib nedenler e

For'u zaram ufratabilecek kasith eylemler ya da Kumcu'nun itbanm atumsuz eikileyecek suglann
{Ermefun, koo para ok lonmas) sgleamesl nakidie

12) Baz Riskd: Vadell islem kontratlarmn can degen ile kome olan dgili inansal ensribman
spod fivatimn aldig defer armsedzky fiyot farkbh@ defigiming ifade ctmckiedir. Sczlesmede
belirlenen vade sommds videb fiyar ile spit Nivar birbinne e olmakiadir, Ancak fon portfava
iwerisinde ver alan gl vadeli finansal enstrimantords islem vapilan tnrin e vade sonu arasinds
popen raman wpensimde vadel: fivar de apal fival weenk rl':.l'lllﬂl'llll'hl'n farkh alabslmekiedir Dalayis
ile burada Bar Deger'in siziegme vodesi boyunca pisterecefi de@iyim nskani ifade ermeloedir.

13] Teminat Riski: Turev araglar Grennden alman bir pozisvonun mivencesi olarak alinan
lemmatn. teminat zarundu baller sebebivie Uxidite etmiest halinde pavasaya giee defierleme deferimin
beklenen tarev porsyon defierni karplayamamasi veya dofrudan, teminotin nitelifi ile ilgili
olumsuziukinrn bulonmas: elasilifoin criays pdomas dunsmudur

141 Opsiyen Duyarlhk Blsklerl: Opsivon partfoylennde nsk duvachidlzr erasinda, sglemne
konu olan spot finansal dran fiyet defogiminde qok farkh miksardn sk duvarhhk degisimicn
vasanabiimekledic. Delin;, opsoyon yambdidi gl Gransal varlijon Svatindaks bir brrem degisimimin
opavysa primmds slugurdufu defizim gostermektedir Gamma; opstvenun gl oldegu varlign
fivilindaks  defisimin opsivonue  deitnswds meydana  getindigi  defisimi demekiedin, YVeau,
opsiyoadn deyanak vl fines fiva! dalgalanmasimdaki binm defrsimin opsivon priminds ohgmurduiu
degigimdir. Theta;, risk dlgdmlerinde biyik dacm tagryen 2aman Lnasim ilfode eden glaterye olup,
opatyed Myetmn vadeye gore degugorminin alpisadir, Rho e (nz omnlsnndaks yiedessl defisimim
apsivonun fivannda olugturdug degegimion algasodi,

15} Yapilandinlmeg Y abornm Arsglan Riskberl: Yaplardiminng Yoinm Araglenmn degen

Yapilantinlmy Yatnm Araglarnm deyvanak varbiklan dzerine slugmmlas seote)ilenin geticisimm
ilgili dinemde negatif cdmoss halinds vatromer vade sonunda highar itfa gefim elde edemeyeced) il

dabaldalil ST




Bumimla birhikie, Yapilandmlmes Yatmm Amsglanmn gunhik fyat oluyumunda piyasa
faizinde yaganohilecek defiisimler ve doyunak varhk fiyar defrgimien de cikil olabilecektin. Piyasa
foizlerinde ve dayanak varlk fiyannds yaganabilecck dalgalenmaler Yapapdiribmg Yatien
Araglanmn  ginlik  deferlemesini sikilevebilecektir. Forun Raske Mamez Defer  (RMD)
hesaplamalannda tirey nraglarln birflikte Yapilandmbmeg Yannm Araglanadan kaynaklangn piyasa
rraklen e dikkne aline

Yaunm amogh yapilandembmig trdnler anapara korumal ve anopara korumasz clarak
sekilds gruplandintabilir, Yurt iginde ibrag edilen ve flgih mevrzan gergevesinde nitehi: inbar ile
borglanma arace oldufu kobul edilen nraglar, vade senunda, piyasa yatimmesnin alcyhine harcket cise
hile yatinmeiva o Qedne ayvrmig oldudu anaparasing ger ebma imkam sunan Grinlerdiv, Bunuala
beraber pivesa, votmmeomin lehine hareket ederse yatmmey normalde alabilecedi nsksiz fane
genrisinin ikzennde bir getin elde eder.

Yurt dug thraglards anagara korwmasiz bar vapaisndinlbmy ey bin igensinde se YLD
bir opsivon satg gerpeklestirmektedic, By opsivon sangindan elde cdilen prim yobnmenva gelir
plamk verilenlecef gibi bir bagia opsivonu satm almnk iginde kullanilabilir. Bu dninlerde apuiyan
safgime petirdifi risk, vannmeoimn spaparasim vode sonondnkn spot kum gore deravantugh hir
seviyeden bin hagka para birimine donme riskidir.

Yapillandinlmig Yannm Araglan yatimm yapibmas halinde karg toraf nsk de mevedimar,
Kargt Teraf Riski, ihragg: kummmun Yapdandinlmis  Yotmm  Araglann dan kaynakionan
yilkiimliildkbenni yerine getirmeme rskind ifade cder. Kary taral fskini mimmum sevivede il
bilmek ading Yapiandinlmy Yatmm Araglan vaunmlannda ihraggun vefveyn varsa yatinm
aracinm Fon Teohii'nin 32" inei maddesinde belimlen derecelendirme notuna sahip olmast keguly
ATROLE

YENI SEKIL
3.1, Fonun muruz kalabilecedi riskler gunlardir:

1) Pivasa Riskd: Piyasa nski ile borlanmay: temsil eden finansal sraglann, diger mensul
kivmedlerin ve bu sraglara davali tisev sdzlesmelere iligion tayman pegisyonionn degennde, fasz
oranlarmdaki dalgalanmalar nedenivic meydana gelebdecel rarr rski ifade edilmekiedic. 5oz
konusy risklenn detaylzring agafnda ver verlmektedie:

5~ Falr Orame Biskl: Fon postiiyiine fooze dayal varliklann (borglamsia armce, ters repa vh.)
dabil edilmesi halinde, siz konusu varhklann defennde pivasalarda yaganabilecek farz
pranfan degigimlen nedenivie atugan risid ifade eder

b- Kir Payr Oram Hiski: Fon portfoyine kira kanhm olanafs saglayan bankacilik
firinlerinin dahil ediliesi halinde, beklenen kir payi mikiarinda piyasalards meydans
pelebilecek kir poyy oram degigimleri nedeniyle olugan riskl ifode etmekiedir.

¢- Kira Sertifiknlar Fivat Ricki: Fon portfiyine kirs sertifikatary dabll edilmesi
halinde, kira sertifikalars fivatlarmdn olugsbilecek dalpalanmalar sedeniyie Fon'on
peurar olesil@oms ifode etmekicedir,
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2 Karsi Taral Riski: Kars jarmfin sdriesmeden kaynaklanon yikdmiolklenm yemne
getirmek istememesi velveya yerine genirememesi veya takas islemienmde ortaya qiken nkaakbiklar
sonucunda demenin yapliamamas riskini ifade emmektedir,

1) Likidite Riski: Fon porfovinde puluron finansal varbilann istenddagi anda prvosa
fivatandan nakds dindgticiiememed) halinde omaya cikan zarar alasshgder

4) Kallirag Yarolan Iylemm Riski: Fon ponfiyine mirev arag (vadels iglem ve ﬂ:15i._]-'l:ln
sfplesmelen), sakle tirev orac, warant, serdifika dahil ediinegs, den valirlis whvilbona sglemlennde
ve diger hechongi bie yamiemle kaldicsg yarmzn benzeni isiemnlerde bulunuimg balinde, baglangiy
vannmi ile baglangip yabrnminin dzerinde pazisyon alinmas: sebebd ile fonun baslangig yahnmmidan
dahe yikack waror koydedebilme olasilif kaldirsg neking ifode eder,

5) Operasyonel FUik: Fonun operasyonel sireclenndeki aksamalar somucunda zarar oliymas
elusnilifin ifade eder. Operasyone] rskin koynaklan arssands kullamlan sistemlenin velerszligs,
hayansiz yinelim, personclin hawali ya da buleli islemleri gibi karum 161 etkenlenn yam sara dofal
afetler, rekabet kogullan, politik rejim degigikdip gibi amem dop cikenler de ofaslir.

6} Yofuninyma Rivki: Beiis bir varhfa velveya vadeye vejun yatirun yapilmas sonocs fonun
biz varhijiin ve vadenin igerdifl naklere marr kaimassdr.

Ty Korelasyon Riski: Farkli finansal varlklann pivasa kogullan sltnda belirli bir zaman
dilimi sgerisinde aym anda defier kazanmas ya do kavbetrnesine paralel olarak, on az itk farkh
finzrsal vathiemn bithitler ile olan pozitif veva negonif vinld diskilen pedemyle dofabilecek zarar
shitimaling ifade eder,

B) Yasal Risk: Fooun halka arz edildifukanima paylanmee ssuldf: donemden sonra
mevrunte ve dizenieyici otortelerin direnlemelerinde mevdana gelcbilecck defiisklerden olumsuz
cikilenmesi riskidir

9) Itibar Riski: Kamuooyunun olumsue poriglernin, Kemcw'run fasliver ve gelirlen
Grennde® meveitl ve olas etialerin ifade emmekredir

10) Erik Risk: Dolandimeilk, suiistinal, zimmcte para pegimme, ursizhk g nedenfier ile
Fen'u zararn ufratabilecek kasith evlemier ya da Kunsen 'nun itibann olumsuz edcleyecek suglanm
{Bmegin, kar parm aklanmos ) iglenmes: nakadir,

11) Baz Riski: Vadeli glem kontratlanzue can defien ile konu olan gili finansal enstriman
gpoi fivanmn aldsgy defer amsindaks Oyl Gackdibiy degumim ifade etmektedin Soziegmeds
belirlenen vade sonunda vadely fivat ile spot fival birbicine csit olmaktadir. Ancak fon portfoyu
iperistnde yer alan ilpl vodeli finansal enstribmanlarda glem vapelan @b ile vade sone arssinda
gegen zaman igerisinde vadeli fivar dle spol fiyat wonk fiyetlamadan farkh olabitmekiedir, Dolayis
ile burada Baz Deder'in sazlegme vades: boyunca gistereceg dejhigim nskini ifsde etmekicdr

12) Teminat Riskl: Tircy araglor izeninden alinan bar parisyonun guvencesi olurak alinan
{errmatin, tominaty zoruniu holter sebelavie likidite etmesi balinde pryasaya pire degerdeme deferinin
Beklenen wirey porisyon defering kassiiavamamas: veye dogroden, terminaie micziifl e b
olumsarlukionn bulunmas: olasdsgimin oreaye gikmas daruomaduar




13) Opsiyon Duysrhbk Riskleri: Opsiyon ponfiylennde nsk duyarliiklan arasinda, igleme
kemu olan spot finansal dmn fiver degisiminde ¢ok farkl mikterds risk duyarhbx defagimlen
yasanabilmektedir. Delia) opsivon yanldif dgil fingnsal varh@m fyatindaks bir birim dedigiminin
ppsiyon priminds nlu:,.'leluﬂu diefiisimi gastermeliedir. Gamma, opsiyoaun gl eldugu varligm
fiyatindaki defigimin opsivonun Jdelwsindn meydang getiedifn defagimi Slgmektedic Vega
opiyonun dayannk variifinen fivol dalgelanmasmdsk) binm degisimin ppatyon piiunde olugnurdufy
degigimdir, Thets; risk élgimlerinde biyik fmem tagivan zaman fakioning ifode cden goaterge olup,
apsiyon fivaumn vadeye gore defigiminin 8lgisidir. Rho ise foiz oranlanndaks yizdesel dedigimin
opsivonun fiyatinda olusturdufiu degisimin aleasicdir.

14) Yaplandintmig Yatom Araglars Rlskleris Yaplandinlmg yatnm araglsnmn degen
wie donem sone getinal fair ddemesmin yanindn dovanak varhgm pivasa performensing baghdar

Bununia birfikte, yaptlandinlmis yatnm araglanmn ginluk Ayt oleyumunda pryasa fuzinde
yasanabilecek defisimler ve doyanak vorhk fyvat defisimlert de etiuli olabilecektir. Prynsn fnigiennde
ve dayanak varhk fiyatnds yaganabileeck dalgalonmalar yapilandinlmig yatirim araglanmn gunlidk
deperlemesind etkilevebilecedtin. Foman Riske Moner Deger (RMD) hesaplamalannda tirev araglarla
birlikic yapilandinbmiy yatmm araglanndan kaynakinnan piyasa nsklen de dikkate alime

Yaplandin g yausim areglan yannmi yapiimass halinde kary taral iski de meveurur. Karg
Taraf Riski, ibmgg kuramun yapidandimlmyg yateam araglanndan kaynaklanan yakiimiiliklenim
yerine getimmeme riskini ifede eder Wars taraf nskim mimmum seviyede twbilmek odma
vaglendinlmg vannm arsglan wonnmlannda thraggimn vefveve varsa yabnm aracimn Fon
Teblifi 'nin 32 inci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sabip olmas kogulu araho.

EsKl SERIL
3.2, Fonun murus kelablecefi riskierio dlgiminde kallaolan yintember gunlardir:

Fooun yaunm straejisi (le yatnm yaplan varhklans yapisina ve sk dizeyine wygun bir risk
vonetm sistemi elugtizrulmugtur, Rigklenn Slgdminde uluslararas: kabul gormds, duzenlemelerde
ver verilen standart ve geligmiy istatistik yintemler kuifamlbr. Hesaplamalar ixleven ginlere ait niak
thmim sperdifinden, whminlerin isabetlilidz sopradan gergeklesen deferler ile kargilagnniank
plnlOk olaek izlentr.

Pivasn Riskinl Olugturan lglemierin Olgami, Kullamlan Parametreler ve Uygolama
Faaslan

Pivasa Riski : Fon ponfivinin mane kaldijn prvasa riski, glelok olarak Risxe Mane Dejer
(RAIDY vonbermt e algiler

Riske maruz deger, fon portfioy Jeferinin normal piyasa kogullan altmda ve belli bir donem
dahilinde maruz kalabilecefi en vilksek zaran belly bir giiven arabjhinda ofade cden deferd, RMD
viimeminde parmmetrik yinten lereih edilerels, %% 99 piven dimeyinde bir pinlik eide rutma sires)
varaayim: alinds hessploman yaplir. Hesaplnmoda cn oz 250 iy gind kapsayacak sekalde gizlem
siirest belirignir. Ancak olafan digs pivesa kegullanmm varhin halinde ghrlem sdresi Kisahibie, RMD
hesaplamalonng fon pnrrl'tr}'umdr: =_,.~r-r alan bim varlik ve aglemler dahil edilir. Tirev aragla
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Karyr Taral Riski; Fonda Ormalann dheog etkilen borglanma  sraglanna yatiim
yapilatlecefinden kredi neki dofmakiadw. Kredi nskinin clgiminde ihract geroskiesunien firmalar
hakkinda veterh derecede mol anoliz ve aragtoma vapaldikton sonm firmaler, uygulama da picel ve
niiel kriberlerden olusan eikin bir derecelendirme sisteminden peginbnekizgin. Borglanma araglonm
thang edeeck lirmotar icin nicel kriterler, firmamin Il.u.ﬁ||1é} borglsluk omam, e sermaye H}uklugu
sekidrdeln pazar pawi, gitd olgdiebilic deferlerden olusurken, mitel krilerder, firmanm kurumsal
vonetigien, tle bagumaglk, sefTaflik, hesap verleblirhk, ve profesyonel yanetm gibn Slgilebibic
nlmayva degerlerden clusmakadir. Derecelendirmeden sonrn asgan “vaunm vapilabilir sevvede™
olan firmalera Yatmm K omitesinim anays e yatenm ynpin'l'r'iln

Barwa dagindan yatrrm fonlbars pastfByiing alman tirey arag ve swap sizlegmesi igin 5P min
2006 2004 sarihli ve 201 4/18 sayveh Bilteni” nde duywrulmas olan ¥ etinm Fonlonng Niskin Rehberi”
i 427 nolu bdtimande belivnlen esasfar cemevesimle kargr tarafion t=minat alinmas halinde, olizan
termitnint, Ugili varb@u kars weaf nakenin heszplanmosndo dikkae slmakader, Portfive nskoen
kominma amocivle simcl alarak dahil edilen borsn dizaindn tsmf glunan tirev nroglar ve swap
sozlesmelen nedenivle marz kalinan korg: o nekl pivasaya gore ayerlome mosk w market)
voantermi ke lesapbanr, Pivasayon gGre avarloma vanterminm hesaplama esaslan avr rebbern 5.2 nelu
boliimil kogsamuuda uvgulanacak degecleme kontrol esaslanna tabdidie, Kargs wraf riski fon weplam
dr].'[-trln:n Ya 10" unu agamaz,

Likidite Riski: Fon portfoyunde yer alan fmansnl varhiklann beili bir dénemdek ortalamia
bacimler, piyasanm oraisms glem haemine ormslanneak ber bir varhl bamnds [Godice kot sayvin elde
edilir. Fonun bikidie kat sayin, fon portfoytinde yer alon varhklonn bkidite katsaylan ve agirhklan
kullnmulorak Beaaplana.

Likidiie risks piyasacdaki it hacmanin daraldify démemlende fondaks ponsyonlann uygun
fivat, sire ve twtarlards kapatlomamos: sonucy oroya gikan zorar ihomaling ifade emmekzedic. Bin
Tomen likidie mean, fang oliegiuean vashiklann kidielenntn wplacnwma g, Fonun lkadite oran
isc Tomun Dikihee futunmin Toplam Porsfoy Twian® oo bakim il bulunmaktadr,

Baritn aktifler wim varsavilan dofal lkidits tutan sthrdr, Likidite cerciblen ile ilgils vapilan
availor ile segilen aktiflere velveva aktll simflarina veri likidite degerlen atanmaktadie, Herden firla
lkidite defen stanon aknfler igin by deforlerden bonmsinm (maksimum'minimem) ekifin adie
tuiars olarak kullandscaf belirsimekzedis. Faadaki som akuflenn ldodiee wtarlan hl;'.lszlumd:hr.:n
sanm, akirfler tek ek veva gruplor halinde likidite diizeiomelerinden gegerck fon Bannda Ikcidie
direlime aram hesaplanmakiachic

Likidasyon surcsi, fonu olughwran varhiklann kog gin igensede bkide ediichlecepm
goslenimekiedir, Foas atanmes Likidite kurallan uyvgulandifiedds, efer bir porisvonun biyviklogi o
pozigvonun moksimum likdine noznndan kigik se o pocigyon biede olmuoy kobal edilie ve fon
porfoyinden cikpnimaktodir. Efer poxisyon bOvikiG@Ed maksimum Lkidite sutnnndan bilydk ise
pradaki fark porisvemen yeri biyuikhijo olorak stanr ve puzisyon fan pnrtfn':r_l.'undl: mtulmabichr [k
tur sonras fon porfovimde kalan pozsyonlar { gincellenmig biyik!dk warlan ile bufikee) tekrardan
oy igleme whe wiilmnkiade Bu slem fon pontféyindeks tim pomsyonlar tamamen likids olann
kodor tebrarlanir. Gegen gin sayise likidasyon siresint vermickicdir

Operasvone] Risk: Sirked faalivetlan igensinds operasyone]l risk unsuruma yaroimeg ve
waritznasi beklenen b konular baghiklar halinde hatelenic. B liste operasvone| nsklenn alm
thtimall ve mskn gergeklegmes) durumunda eiknlen de yer alir. Aynces riskin mevdans gelm
i elimona Iedirderds belitilo. S6r konusu hate, Sicke! duymeslur ve ¥




duramlara karg: devaml gpincellenis. Avrica operasyonel nisk kapsarunda, Sitker giderlerine
vansavan ven 2boninda tomimaktadir

Foamen yasal ve mevruat dskine konu almamas: bakimandan yaomm kisslannm ilgil meveoal,
tebligler, Yonetm Kurulu, Yaurm Koemirest kararlanna, Yoorm Karar Alma Sdreci ve Yahnm
[keler Prascdirlesine, Risk Politikas: ve ilgih dabuli mevzuata uygunlufuoun kontroll ve ghzerimi
l¢ Kontrol Binmi tamfindan ginlik olaorak yenne petinlir Aynea, Fon'un kaldwsg hritine
wygunlugunun kentreli Risk Yapetim Binmi tarafindan glinlik olamk yenne getirilecsh kakdimg
seviyesing ve limatlere wyguniuk hafialik bazdas rmpoerinmrc

VENI SEKIL
3.2, Fonun merus kalobileoegi risklerin slgimande kullamlan yintemler yuniardir:

Fanun yvatirm stratejist e yabmm yapilon vafdddnnn yapsina ve nsk diizeyine uygun bir nsk
yviimetim sisterm alusturulmugter. Bisklenin olgumiinde oluslamras kobul gormas, direntemelende
yer verilen standart ve geliymiy istafistik yomiemler kullanile, Hesaplamalar tileyen plinlere mit risk
tahmini erdigindsn, tshmnlerin sabetlilgh sonmadan gerpeklegen deferler ile karsilagtnlaruk
pinlik olarak izlenir

Pivasa Riskinl Olugturan lglemlerin Olgamil, Kullaplan Parameireler ve Uygulama
Esaslam

Piyasa Riski: Fon partfoyinin maruz kaldi@ piyasa nska, gitnluk olarok Riske Maruz Deger
(R0 vontemnt dle Slghlis

Biske marz defier, fon portfoy deferinin normal piyasa kosulion sinnds ve belli bir dénen:
dibiilmde margz kakobilecedi en yilkaek zarun bells bir glven arzhfsmds ifade eden defendir. RMEY
winleminde paramerdk yintem tercih edilerck, % %9 piven dizeyinde bir ginlitk eide nitma-gilresi
varsayim altmda hesaplama yapihr, Hesaplamnda en az 2150 1 gind kapsayscak geiolde giziem
siresi belirlenie. Ancak olagan dig pivasa keguilannem varlify habinde ghzlem sicesi kisalule, RMD
hesaplamaianna fon portfayilnde yer elan tim varhik ve islemler dabil ecifir. Thbrey amglanodan
kaynakianan nskler bu kapsamda dikkate almr,

Karst Tarafl Riski; Fonda firmalann ihrag etkilen borglanma  arsglanns yatrm
yaptisbileceginden kredi nski dogmelctader. Kredi riskinin Slgiminde ihrac: gergeklegtmlen firmalar
hakkandu veterdi derecede mall anatiz ve araghimng yapildidian sorra firmalar, uygulama de niesl ve
niiel kritcrlerden olusan cikin bir derecelendirme sistemnden gegindmektedin. Borglanoa amginnm
ihrag edeeek firmalar igm nicel kriterler, Brmamn karhlig borgluluk oram, Gz sermaye bdydkifi,
sekiiirdekt pazar payn, gibi algdichilie deferlerden olugurken, noel kntetler, firmamn intrumsal
yaneligimi, tle hafimezhk, seffaflik, hesap verilebilirlik, ve profesyonel yonetm bi dlgtlebilir
almoya defierlerden olugmaktadie, Derecelendirmeden sonm asgan “yaunm yapilabilic seviyede”
plan firmalara Yatom Komitesinun ensyn e yalinm yapalabilis

Borsa disindan yotunm fonlan porfoyuse alman tdrev amg sizlegmest in SFPR min
20.06.2014 tarthl ve 200418 savili Billzeni"nde duvwrubmus olan Y atun Foolunna lligkin Rehgen's
427 nalu biliminde belirtten emsiar cerpevesinde kars: mrattan seminat abinmas halinde, alino
teminat, gili varhjn Karg taraf riskinin hesaplanmosinda dikkae alinmakiadir. Pondiye 1
nrng s6zle




nedenivle mamz kahman kary taral sk pevisaya gore ayvarlama (mark o marke) }'drl.lc'm"l ile
hesaplamir. Pivasayn giire ayariamn yonterminin hesaplama csasian avn rehberm 3.2 noela bdlimi
kapsaminda uyjmlanocak degerleme kontrol csaslanna abidie. Karg taraf mski fon toplom degerinin
%o 1 0°unu asarng

Likidite Riski: Fon pordf@yinde ver alan finansal varhklann bells bir donemdeks orlalama
hacimlen, prvasanm ortalama igiem hacmine oranlonarak her bir varlk banado likidite knt sayes chdc
edilie. Fonun likidite kat sayis, fon portfoyinde yer alan varhklann Hodie katsaydan ve afsriiklan
kullnmafarak hesaptanr

Likidite niski pivisadaki iglem haeminin daraldis dinemlerde fondald ponisyonlann wyjun
fiyat, sire ve tutarlarda kapattlamamas: sooucy onaya sikan zaraw ibbmaling ifade etmektedir. Bir
fonun hkodite futan, fonu elugtiran varliklans [iditelesinin woplaming esittir. Fonun fkidste oran
ise Fome likidite rutonnn Toplsm PorefGy Tutun"'mo bolimd e balunmakiadr,

Bititn aktifler igin varsayilan dogal liodiie mtan sofiedir. Likidite wereablen fle ilgli yapilan
syarlar she segilen aktiflese vefveyn aknl simiflanna vend hiddite degerlen snnmakiader. Binden fozla
likidite degen stanan shonfler igin bu degerlerden hangisinw {maksimum‘manimssn} uktifin Diddice
sutan olarzk Eullamiscagn belrtilmekiedic Fondaki rbm akiflern Liidie wiarian besaplandhktan
sonra, aknifler ek ek veyva gruplar halinde likidae dizelmelerinden gegerek fon baznda hiladite
diircltme ommn hesaplanrmaktadar

Likidasyon sives, forg olugieran variiklans kog pus irensinde Uikide cdilchilecegimi
gistenlmelknedir. Fona atanmiy hikidite kurallan uygulandifmida, cier bir pomsyonun bibylilafi o
pozisyonun maksimum [idite ndznndan kitgik e o parisyon hikide olmus kabul edibr ve fon
portfuvunden ¢ikanimakradie. Eger pozisyon bOwikiogn maksimen lkidite tutinmdan biyik ise
aradakd fark pomsyonun venl bayvakiinl elomb auor ve pezisven Ton perf@yinde twmlmabib, ik
tur somfast fun portfbyinde kalan posdsyonlar (gincellenmi; bifyiikidk ttaclun e birlike) tekrasdan
avmi yleme tabi tutelmakisdie, By iglem fon portfivindeki cim pozisvonlar amamen likide olana
kzdar wckrarlany Gegen ghn smysi likidasyon stresing vermektedin

Operasyonel Risk: Sirker faabvetlen igensimde operasyonel msk ensurunu yaratmg ve
warntmes) bekienen tom konular bashiklar holinde listelenie. Bu liste operasyonel nsklenn olma
ibaimali ve riskan pergeklesmest durumunda etalen de ver alir Aynea nskoy mevdann gelmsmeasi
igin almmasy pereken tedbirlerde belinilie, 562 konusu liste, Swket galisanionng duyrulur ve yeni
durumlars karsi devamb gincellenir, Aynca operasyanel nsk kapsaminda, Sirket giderierine
syundivnn ver labanmds nomlsmakeadsr,

Fonian yasal ve meveum nskine konu olmaomas) bakimindan yaonm kistlannn gl mevaual,
feblifler, Yoneum Kuruly, Yatmm Komies kararlanna, Yontren Baoar Alme Sdrec: ve Yatmm
Ikeler Prosedinlering, Fisk Polinkas ve flgh dabiii mevruats uvgunlugunun kentroll ve gheenmi
Ip Konuol Birnmi wmfimdsr piinlok olamk yenne geunlic. Avoes, Fon'un kaldiog limihne
vygunlugunun keslroll Risk Yéneomn Bican tarfndan ginlik slamk yenne petinlerck kaldisag
seviyesine we limitlere uypuniuk haftalik bazda mporlaow




ESKI SEKIL
1.3, Kaldirag Yaratan [siemler

Fon bcklencn getirivt arttrmak, riskien korunmak velveyn yatinm amaciyla fonun finkne ve
yatinm stratesisine uvgun olacak jekilde ve Kunlca belirlenceck esasior perpovesinde kaldirag
yaralan islemicrde balunobilr,

Fon ponibyine kaldirag yaratan ylemlerden; faize ve finansal endekslere dayal threy drdg
ivadeli islem ve opssvon stzlesmelen), sakh tirev arag, swap sbxlegmesi, vamnt, sertiiika, slem
valarly whvilbeno islemler, yapilandinimg yatnm arglan ve dier hechangi bir yéntemle kaldirag
varatan benzen wglemier dahil edilecektr,

Kaldirag Yarstan lskemlerin Fonun Rlsk Profiline Crlus Eilileri

Maksimum olast kaybinkazancin kaldirmg varatan iglemien gengeklestimmek igin gerekh olan
yatinm ocsr, kaldissg pedenivle daha fazlndi:, Baldieagh sslem yapabitmek igin kullamilan tominat,
rslem biyiklogimin beili bir oraniedadir, Diglk termanat mekiorryla bitylk porisyonlar alnmasmns
olanak salayan kaldimeh Tglemicr, ters pozisyands kelnmas dumisnunda Sayipiora nesden olabilic.
Fon portfayiinde kaldsrag yaraian sglemlerde wrenasa pozisyon abndifnds, kaldrag ctasinden
dalny, tylem fiyalannda bir brimlik agefuyukan yonld harcket fonds hir birimden daha fazln
aynakhiga neden olur Kaldirog oram arthkga hem getin bem de risk anar Hiskin kool alling
alinahilmesi igin kaldirag orammin belirlenen kaldirag limiting agmamas: gerekin

YENI SEKiL
1.3, Koldirng Yoratan islemter

Fon heklenen getinyt artirmak, risiaen komnmak vedveyz yatinm gmaciyla fonun thnine ve
yatnm stratejisine wygun olacak sekilde ve Kurulea belirlenece ceaslar gerpevesinde kaldirag
waraton iglemlerde buhenabibr

Fon portfovine koldimag yeratan iglemlerden; fize ve finansel cndekslere dayal tirew arag
{vadels islem ve opsiyen sdxbegmelen), sakh tirev arag, varanl, sercifila, len valordd whwvilbono
iglemlen, yamlandinbmis yaunm araglan ve diger herhang bir yantemle kuldimg yaratan benzen
izicmler dalul edilehilecekti Jfl|i|}|:| sizlesme ve iglemlerin higbir tarah yahonc pars birimi
cinsinden varhk ve alon ile difer kiymelli madenler ve bunlara doyaly sermaye piyasas
ara¢larindan olugturulamaz,

Kaldirag Yarotan glemlerin Fonun Risk Profiline Olas Eddleri

Maksimum olas kaybincazancm kaldimg yarotan iglemien gergeldestirmck igin gerekli olan
vatiim grang, keldirsg nedeniyle daha fazladir. Kalduagh iglem yapabitmek igin kullamlan lermimal,
iglem bilviklagindn bell bir orarumdodir Didgik teminat miktanyla biyilk pozsyoniar alinemasina
olanak saglavan kaldimogh iglemler, ters porsyonda kalmmas durumundn kayiplara neden olnbaio
Fon portioyinde kaldiray yarawn iglemlerde wzunkisa porisyon abhndipinda, kaldisag cikisinden
dolayr, iglem fyetlarnda bir birmmlik agafh/vukan yinli bareket fonds bar birimden daha [zl
pynakhfa neden oo Kaldirag oram arthkes hem getin bemn de nsk artar Fiskin kontral alu
nirmnkilmesi gy a; arammm belidenen kaldirog limiting agmumas:

el B
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ESKI SERIL

4.2, Ponfoy Sakinvecisimim, fon portfavinde ver alan ve Tokasbank™in saklama hizmeti
verdigi parn ve sermaye pivasas: araglan, kiymetl madenler ile diger varliklan Takssbank pexdinde
ilgili fon adina agilan hesaplardn izlemesi gerekmekiedir. Buniann desinda kalan varhklar ve bunlann
degerlen konusunds gercklh bilgiler Tukasbank'n akmanlr veyn s57 konusu bulgilere Takasbank in
crigimine imkin saflarr. Bu durimes dahi Portfiy Sakdoyicis'mn vikimialok ve soromlduge
devam eder

YENI 5EKIL

4.2, Porfay Saklavicis'min, fon portfGvinde ver alan we Takssbank'in saklama hizmet
verdsgi parn ve scrmaye pivasast araglar ile dier varhkian Takasbank nezdinde dgili fon adiza agilan
hesapianta idemesi gerckmeioedis Bunlann diginda knlan varitklar ve bunlann degerlen konusunda
perekdi bilgiler Takashank'n aktanhr veys soz koousu bilgilere Takashank'm engimine mmidn
saglaonu. By durumds dahi Penfiy Sakdoyicin 'mn yikimlilik ve sonumluluju devam eder.

ESKI] SERIL

E5 Borsa disindn taraf olunan wrey arag ve swan sézlesmelening, yapalancinbosg Yacirum
arazlan, Turkiye Cumbariveti vesveyn Bzel sektir trafindan theog edilen kamoe ve dzel sekidr dig
boeglanma arsglan (Eurobondlar, vb.) ve portfiye vurt dasi borsalardan dzhil edilecek Y abone Fara
we Scrmuye Piyasast Arnglarn™na iliskin olamk Finansal Raperiama Tebligi uyannca TMSTFRS
dilckate alinarak Kuracu yinstim kunsle karon ile belirlensn degerleme esasian, agagdaks gitadir:

1) Barsa Dp Tirey Arag ve Swap sozlegmelerine ligkin deperleme

Portfoye alinmas: agamasindz tirey arag ve swap sizleymesinin degerlemesinde glncel fivat
kyllanehir

Opsiyon sbelegmelerinde punce! fivai korsi larmfan alinan fGyat ketsyonudur

Terfahiiatn pavassda yapilan opsiyon islem g, ancelikl iglem yapilan kars bunamdan
termin edilen alim dslemlen icin ol (had) fvan, satsm iglemben igin ise sanhg (zsk) fivan
kel larulasakny, Bu fivann temin edilememes durumunda, wen saglayue vieya fiyasemin edilebilecek
difier kuramlarkunluglor twrafindan elde edilip belgelendinlebilecek volatlie (bulunduju duormds
“implied” akii halde “histoncal™) deferlen kuilamiamk ve Black&Scholes va da uwygun olan diier
vimemlerle besapluma yapilacuktr, Hesaplama igin diviz apsiyonlannda Bloombeeg OVML, hisse
ve enders spsivetlanndas Blopsmberp OVWME savfalan va da wypun gorilebilecsk diger hesaplama
armglan kuilamlacokur. Ao vimemlerie elde edilen ve 100 baz puanhk yirdesel pinm ahj/sang
kotasyeny varsayimi ile hesaplanan alys (bidh veva satig {ask) fivan kellerilacakor

Farward sizleymelerinde gincel fiyat davanak vaslign spot fivan bax glimark hessplaran
ienmk 'Fl:,.'nl:hr

Drayanak vatlifin spot fiyen olamk; forward sazlegmenm kenusunun daviz olmas durumunda
deperleme ginindeks T.C. Merkez Bankas: daviz ke {ijlemin yonine gére ahg, ya da satig) Big
Pay, semetlen igi sligayin deferleme gind itibanyle cn gincel kapamyg s gen, borg | afify




aroglan igin ise, degerlerne gind wbanyle cn giancel ginfok agwhkh ortalama Gyan kellzelacaksr
Bulunan spotl deferler, deperleme griind ile forward iglemin vade mnh{ amandaki gin saysina tekabill
cden uvgee TL ve diviz pivasa faizeri ite { doyanak varhgin diviz olmas: durumunda 1se Bloomberg
FRD sayfasindan almacak “seappeint” Redary derletlecex ve teonk fyate wlagilacaknr. Fackh
dayanak varlklann kullpmilmas duremunda ise pivasa Byt en iy yansitacak yontemicr kullarlir,
Tezgahiisiii forwanl izlemlennin defzriemesine thgkin Risk Yiénetim Birimi tarfindan teonk fivat
kntreddne gerek bulunmumakudie.

Swap lemlerinde guncel fivann hesaplanmasinda bt fivatlamas viniemi veya FIRA
(Forward Rate Agreemiend} vanterm by bieginki deger hesaplama ydatemlen kullanile. Tezpab tistd
pivasada yapilan swep isler nieehik agisindan pek ok farkh farm altinda vapilabilecefinden, peacl
olarak su sglemlenn yerel fuix, yabang) pare cinunden foie, doviz kurlen va da difier deferieme
fakidizlen hakkindaki bilgiler midmkin ¢ldufu olgade belgelendiniacekur

Au dodeulmda,

o Kopusu para{déviz) olan swap iglemlennde, ; Swap soclegmesine dayanak "Thiviz Cinst”,
“Wade Sopu Tanki™ ve “Yade Sone Degigim Ko™ bilgilen fon muhesebe sisremime ginlerek
Swap stzlesmesi tonamlanr,

Tammli swap sazlegmesine yapilan islemin ginginde jse dzerine iglem yapilan dovizin “Sann

Alma Kurmu” ve "Déviz Miktan” bilgifen ginlerek fon igin swag pocisyonu alinr

Deguer ermvde;

Swap sdrlesmesinde taamh “Vode Sonu De@isim Kun™ ile zenne glem yapilan ddwizn

YEatn Alma Kuru” arasisdaki fark “swap point” deferinl olugtune.

84z kanusy “swap point” defer fon degerlemesine esas bar defene iekabil ctmeltedin, Vede
 sonunda clde cdilecck gelin belirleyen “swap point”™ defien;  lglemin vade gin sayismns

balinersk “glnllk swag point” defen bulunr,

Degerlemes giniine bagh olorak, gegen gun sayisma gore heeer ilerletilmag “rinlik swap

poiel” deferinin dovizin “Sann Alma Ko™ oo eklenmesi ile “deferleme kumu” behielenis

Swap istems tle porifdye giren i, mevduat veya alurpndn kultamldigys vanom amc TOME

diwviz nles kuruyla defierlenir

+ Hoousu faiz clan swap islemlennde, Bloomberg, Reuters phe bagimsiz ve guvenilis verl
54 ﬁ_ln:r-u:lhrdn.n elde edhlen 1lgili para brrtmlertnin LIBOR ve muimni fziz ormnlan baz ainarak
her ikisinin toplamindan clusan farr degerlsmede kullamlr

Fonun fival agiklema dinemierinde;

- Degerlemeds kullandmak Gzere gincel piyasa Syatemmn buluamachfy dusaenlarda ve,
o Kargp toraflan fyng koetnavonu alinamadidi dunamiarda;

apsivenlar igm Olackd&Scholes modell, Bioomisl madeh veva Monle-Carlo sumilisyone,
Forwasd sbzlesmeler igin Black&Scholes modely, Binominl medeh veya Monte-Carlo simulesyeni
ve Swap stziegmelen win Black&Scholes modeli, Hinomia! modelt veya Monte-Carla simillasyonu
vantemlerinden deferlemeye esas varliga uygun olam e bulunan fivel deferlemede kullandir

2 Baryads jglem piormeven vepulandirilmes vatinm armci deferleme esoslan

Borsada islem gdrmeven vapiandinlmes yotmm araglan igin deger de iz komesu
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1) Tirkive Cumhuoriyeti velveve iizel sektér tarsfindan jbrag edilen Kamuo ve Oeel
Seltar Dy Berglanma Araglars (Eurabandlar)

Tirkiye Cumbinvety velveys dzel sekttr mrafindan theog edilen Komu ve Ozel Sekde Dig
Bacglanma Araglan (Eurobondlos)'in boesz digindan pertiBye dahil cdilmest dunends siz koousu
":'a.rll.l-:’]u.rm defgerlemesinde, Temiz frvst olarmk saat 16:30-17:00"daki bloonberg penceic price alis
tiyan {Bid Price) ve sang fivan (Ask Poce) oftwlemes alunr, Degerlemede kuliomlocak kich fival,
termiz fivanun weerine degerleme tarhine kadarks iglemig faoin eklenmesi yoluyla bulunur

Fivan almoyan Eurobondlar igin s tgh pivasads en son ver alan lemiz fiyae (elis fvan ve
satiy hiyah ormlamas) alinr. Defedemede lullaniloeak kicl fivar, temmiz fivatin Gzenne degerleme
tarihine kadarki sglemig fainim eklenmes voluvln balunur

Tom vy gont olmoyan gupierde (TS0 10°00 « 1100 sontlen amsindo aliman agirkikd onalama
fiyatlar loslinnibir

Diaganishi curamionn meyvdano gelmes: kaliode (Omein, Hlognborp'den cknik nedenlerle
fiyatlann alimamas ) Y eénctim Kurulo karan e degerlendirmeds kullanilacak fiyailar Bloomberg
very dajntim ekmnlanndan 16:30-17:00 sazileni diginda va da farkl ver degitim kanallampdas ayne
esnsior e alinakilie

4) Portfove vurt divi borsalardsn dahif edilecek “Yabano Kamu ve Ozel Sekibr
HBorginnma Araglan ile Yabance Hira Sertifiknlar™ nin deferleme esaston;

Fon adina yurtdise borsalordon Tarkayve saaooebe (TST) 17:00% koclar vupalon iglemler o giinki
fiyus hesaplomasinds porefove dahil ediecek, TSI L7400 dan sonmki islemler bir sowraki is goni Tive
lresaplamasindn fon portfoyine dafhil edifecekr,

o} Yabanct Kamu ve Ozel Sekior Borclanma Araglari;

Yabanci tnhwiller, Rewters ver dagiim chrammin Tickive saan ile (TST) 16:15- 1 6:45 arazinda
alinan agirhki: omalana Avatine, fon Mysh besaplanocak gim taban 1le binkmiy olen kupon
fuszi de Gzenne eklenerck deferleme Svotn olsrak belitbernr. Al vads saug kolasyon
bulunmaoras: dunsnunda ige defericmeds kullanilscak kirli fival, bir Gneeki gindn kirli
fivatmin eries i5 gindne i vermle derletlmesi e bulunur, Tam 15 gt olmayan ginlende
(TS0 10:00 - 11:00 santleri awrasmela alinnn afrbikl eealama fvatiar kullambr,

b} Yabaner Kira seriifikalars;

Yaobanc! Kira Serufikolosuin borsa dugmder porifioye dahil echimes) dumumda séz komusu
varkiklzre defierlenesinde; Temiz fivat olomk saat 16:30-17:00"dak Bloamberg generic price
nlig fiyat (Bid Price) ve sang frvan [Ask Price) oftalamas) abmre, Dejierlemede kullamlacak
kirli fivay, temiz fivatn iizenine dederleme tarthine kadarki islemis furin eldenmesi voluyla
buzlumur.

Fivat: olmayan varhk tpm ise il pryasada en son ver alan cemiz fivae (abis fivan ve sang
fiyats ortnlumas) alir. Deferlemede kullamlocok kil: fivan, temiz fiyatn dronne degerleme
mribrine kadacki iglemiy fairn elclenmes valuyls bulungr
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£) Fun partin por alinsn borse tleja repo-ter repn sielepmelerinin deferleme esaslary

Saz bonuau soplegme ler pivasa fyaoo en dofru Yansiacak sekilde giveaslis ve dodmulanabilic
tar yantemlz deferlemr,

Sozlesmelerin fatz ornlannin borsadaki aym vade yopuwme sahip séziesmelenn, symi vade
yokas en valon vadedeki sozlesmelenn agurlikl omalama foiz oramins egic olmoss esasor

Hu kepzamds; sbzlegmeler ilem gind, Yobrim Fenlarnnn Finansal Raposloma Esasipnna
Migkin Tebtig (11-14.2)" de ver alan defieriome esaslanng wygun olarak portfiye dahil edilir. Saz
knuwsy varliklamit vadelerimn bir ginden doha umn olmas duremusdn, fen portf@viine dofal
edildikien sonra; fonun fiyat spklama ddnemlerinde, repo-lers repo sbzlegmesinin BIST” in ilgih
pivasasinitn iflemn plren avm vadedels sym vode yvaobiga benper vode vagusina aship sbzlesmelenn
ortolama fair oraplan degerlemede csas nlour; gincsl pryeasa foz ommn bulunmadi e durumnionda s
sy deferlemeds allamfar Tival i verim orane e degerlenis.

YENI SEKIL,

5.5 Horsa diginds wreaf olunan tlrey arag ve yapilandinlaug yabom araglonna shskon olurak
Finanenl Raporlama Teblify wyarnca TMYTEFRS dikknte almarsk Kuricu ].-'Elni:lim kurlu karar e
belilesen deferleme esaslar, sgafndoki gibidic

1) Boraa [ Tikrey Arag Shzlegmeleri
Patifiiye alinmag sjanasinda vieew arag sdzlegmoninin deferlemesnde guncel fyas kullomily
Crpaiyon sizlesmelerinde punesl fivar kory tarafian alinan fival koasysnwder

Tezgabinatl pivasada yapilat epsivon glemi igm, Gacelikly iglem vepilan karge kurumdss
temin edilen abm islemlen igin abg (bid) fivan, sanm glemier gin dse sang fzsk) fivan
kullamlacakusr. Bu fivann temin edilememesi duramnda, ver safloyicn veya fivad tentin edilebilecek
difier kuramlarnkurabcglar tamfindan elde edifip belgelendin lebiiecek volatzhie (bulumdufu diorumda
“implied” aksi hable “lustorical™) degesen kullanslarak ve Black&Scholes va da wypun olan difer
wismlernlerle besaplama vapilacaktr. Hesaplama gin hizse ve endeks opsivonlannda Bloomberg
OWME sovfalan va do uygun ghralebilecek diger hesaplarma armglan kultamlacakne. Bu vontemlerie
elde edilen ve 100 baz puanbk yizdesel pnm alis'sans kotasyrm varsayim abe heszplanan aleg (had]
veya sang (ask) fyoes kullantlscak,

Forward seeleymelerinde guncel fivar dovamak varligin spot fiven bez alinarak hesaplomnan
feank fyvadur

Dayanak varhifon sped fiyat olarak, BIST Poy Endebasi icin ilgili endekain deferleme gilni
Itibarivle en gincel kupamy seans deferi, BIST Pay senctlen gin, gl payin degerleme gibnil
itbariyle £n gimcel kapams seans! degen, botglanma araglan igin ise, degzriems guod mbanvyie en
gleecel gunlitk aginlikl onslams fyan bollancloeakus, Bulunae spot dededer, degerleme wind ile
forward aslemin vade arh omsmdakl pin sayismn texabiil eden uvgun TL preass [mzlen e
tlerletilecek ve 1ok fivamn 1|]:1~..|tm.nk||: Foekli davanok vml:kl.:.rm kullamilmos dunimumda |5:.-.
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Fooun Myvatl sgcklama dinemleringde;

Degerlemede kullaniimak azere gancel pryasa fivahmn bulunmadsfi dwrumlarda ve,
- Kargs tarattan frear kotasyvanu almeamadud dunumlarda;

apsivoniar g Black&Scholes model, Binomial modeli veyn Monte-Caorlo simitlzsyanu ve
Forward sazlesmeler igin Block&Scholes modeli, Binomsal modely veya Mante-Carle simGlasyomu
vantembernden degerlemeye esas varhia uvgun alam e Bulunar Tvar degerdlemede Kuliomlir,

) Borsada lylem Garmeyen ¥Yapilandiridony Yatirim Araglan

Borsada sbem garmeyen vapilandeniiog yatnm aeaglen iin degeriemede soz kanusu areg
igin ven daguam bumluglan amcilifivla ilan edilen Tivot kuitarnbr

1y Borsa [y H.L'pn-'l':r!. F«h:j:m Sarlesmelerl

Borsw deg rege - ters repo sieleymeler: vade somuna hodar isleme oit ip verim orao le
degerlenir.

4} lbert Valiirli TahvilBono islemleri

a} Meri valarld alinnn Dievlel |||- Baorclanma Sencileri (IMBS) valdr tarikine kadar difer
DIBS Terin wrasina dahil editmes lleri volorb satdan DIBS ler ise valor tarihine kadar porifoy
deferi tablosunda kalmaya ve defierlenmeye devam eder, lleri valiria DIBS alm ve satim
iglemleri aym bir vadeli iglem sarleymesi olarah degerlenir. lgbemn tuiarlar ise valdr tarifine
kzdar tnkaston alucak veya takasa borg olarak takip edilir.

by lleri valibeli stzlesmenin deferi alis ve sang lglemlerinde aym yéntemle hesaplamrken
islemn aliy isc poritil {+], sotsg isc negatif (<) bir defer olarak poartfiy deferi tablosuna yonsr,
Avin valbrde ve aym nominal deferde hem alis hem de sany vaplmy lse poril@y deferi
tablosunda her iki iglen aymy degerds fakat aloy igle mi poeitid () soteg Biemi kse negadif (=) olarak
phriheecktiv. Bu jelilde a¢hfy pozisyonu ters lylemle kapatms olan fonlnrda bu islemler
portfay degert Drerinde bir cthi varatmuyacaknr.

¢} Merk valirli islemlerin deferlemesi isc n}nﬁulu ki Tarmitle gore vapilacaknr:

Ielemin Degeri = Vade soou Deferd 41 Blegh Fole/100)(VKGIAG5)
Vade Sobu Defer: Alim satim yapian DIBS'in nominal deferi

Bilegik Fair: Varsa deperleme ghnidnde BIAS"ta valar tarihi iglemin valar tarihi ile aym
olan fglemlerin afarhkb ortalams faiz aramg, yokss deferleme glnidnde BIAS'ta mym giin
valdrli gergeblejen iglemlerin aorhkh orialama falr eram, yoksa en son aymi gin valarli
#lurak slem pordiign gindeki aym gin valarli iglemberin agerikd erialama faiz arsm, bu da
yokea thrug terihindebh bleyih fale orasdir,

ESKI SEKIL

L. Borsas dusinds teral olonscak shxleymelere iligkin nl:lrw&
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Kurucy nezdindeki Risk Yonetmi Biami twrafindan borsa i tirev arag sorleymelerinin
“uchl bir fyat” wenp icermedifi; opsivonlar iin “Block&Schales modeh, Binomeal mode veya
Momite-Carlo similnsvonu ™) Foreard sozicgmeler igin “Block & Scholes modeli, Binomial made veya
Mante-Carle similasvond”, ve Swap sozlegmelen igin ise "Black & Scheles modeh, Binomial mode
veve Monte-Corlo simiilasyonu™ yontemierinden degerlemeye e2as varliga uypun olam kullzmlarok
hesaplanan t=orik fiyat ile deferlemede kullamilacak fivat arasmda karpilagtirma yapilarak konimol
edalin

Risk Yonesum Bimmi famfmslan borta dig epsivon sozlegmelenne iligkon ofnrak, besnplonan
tearik fiynt ile sdzlegmenin kars: tarafinin veedifi kotasyon arasncda %15 den a2 fark ofmas iafinde
katasyona iligkin wygunluk bildinminde bulunulamk iglem gesgeklegnnlic ve deferlemede kowasyon
fryatt kullarmli.

Siz komusu varltlara iliskin alinan kotasvon ile hesaplanan teank fival arasinda %615 voye
dabn farla omndn fark olmas: balinde; kolasyon Gyatisn maoej sgine gelilmesi wgin korp kurdma
bagvurulur. Knrgp tarafin hesapladify yeni fiyann yine magj iginde olmamass balinde, Risk yonetim
bisimi wmfindan Genel Midiier'e ozl ve gerekgeli bilgilendirme vapilarak alman son fiye
urennlen iglom pergeldesnrlr ve degerlemede bu fiyst kallamlr.

Alman varliklar portfiye dahil edildikten sonm vade seauna kadas kargs tamaftan fryst
katazyonu almarak yukandak proscdiic iekrarlame.

Kii.

5.6, Borsa dissnda taraf olunacek sirlegmelere ligkin olurak agafidaki esaslars nyalur:

Kurucu nesdindeks Hisk Yoneumi Rinmi wrafindan borsa dig tirey grag sozlegmelennin
“adil bir fivar™ ipenp iwermedifl; opstyonlar win “Hlack&Scholes moadell, Binomu! mogel veya
Monte-Carlo simiinsyonu * ve Forward sdzlegmeler igin “Black&Scholes modcli, Binamial model
veya Monte-Carlo simiilasyona”™ yontemlennden deferlemeye cias varhida uvgun olam kullonilamk
Iesaplapan teonk fivat dle deferlemede oullanilacak fivai nrasinda karyilogtmae yamlorak kontral
edilir.

Mgk ¥onctimi Birimi wrafindan borsa desi opsivon sizlesmelerme dliskin olarak, hesaplanan
teorik fiyns ile sozleymenin kargi tarafinm verdii kotasyon arasinda ¥ !5 den o fark olmos: halinde
kotasyona digkin wygunluk bildimmmde balunularak glem gergeklestinlie ve degerieme e kotasyon
Fiyats kullamlr

S8z konusu varliklara iligkin alinan kotsyon ile hesaplanon teonk fiyat atusinda %1% veya
deha farla orando fark olmas halinde; kotosvon fyatinen mar dgine cekilmesi igin karge kwnama
bagvardlur, Kors tarafin hesspludify veni fivann yine mar iginde olmamas halinde, Risk yinelim
birtmi arafindan Genel Midires yvanh we perckeeli blglendiome vaplarak alman son fivas
trennden slem grrl.;:h".:;nrl.hr we degerlemede bu fvan Rulinmbir

Alnan varbklor pordoye dahil edildikten sonm vade somera kadar korge torafion fivan
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ESKI SEKIL

T1. Fonon Malverl n Karyilanan Harcamalar

For vari@ndan yaplobilecek harcamolar asafsda yer almukiadir.

[} Saklama kizmetden igin adenen her tarla dcreder,

1) Varliklann pakde gevnlmesi ve onnsferinde ddenen her nigld vergs, resim ve knmisyonlar,

11 Abhnan kredilenn fai,

4] Portfoye alimlarda ve portfByden satimlarda fdenen aracilik komisyonlan, |yabanci para
cinsinden yepilan giderer TOMB déviz sang kuro iizeninden TL'ye gevrilerek kaydalunur, },

5% Partidy wimetirm MEFET,

6} Faaun mikellefi oldufu vergs,

71 Bagunsiz denetim Kuriluglanng ddenen depetim doerets,

8) Mevruat percfii vopiimasy roenly lan giderlen,

) Takvim yili csad alinarak dger aylik dénembenn son iy guninde fonun toplam deen deerinden
hesapianacak Kurul tered,

10} Karmtagtomen dlgded giderlen,

1] AP piderlen,

12} E-vergl beyannamelerinin msdiane ihgksn yetkili meslek mensebu deren,

13y E-defter imali mihir, argivieme ve kullpmm} ve E-fatura {orgivieme) uypgulamalan nedeni
ile Aidencn hizroet bedellern,

14} Kuralen wygen gantlecek difer barcamalor,

VEN] SEKIL
1,

 Fonun MalvariiFndon Karplanan Harcamalar

Fon varlfindan yapilabilecek karcamelar asafida yer almaktadir

1} Saklamu hizmetleri igin Sdenen her trlu Goretler,

1) Varliklann nakde pevrlmesi ve mansforinde ddenen her rilrld verg, resim ve komisyonlis

3y Abinai kredilerin faix,

4) Ponifbye alimlandn ve porfiyden saiimlarda adenen araedik komisyenlan,

5% Postlidy yonetim Qoret,

&) Fonun mitkelleh oldufy vergs,

T1 Bagumsz denetim kuraluglannn Blenen cenctim dorel,

E) Mevrual pere@n vaplmas: zerenby dan giderien,

&) Tekvimm vili es0s ahmarak figer ayhik donemlerin son i§ gantinde fanun toplam defen desnnden
hesaplanacek Karul dcmets,

10} Kargilasirma algin gderlen,

1y AN F..I_:.I,'.Tlﬂ".

| 2y E-vergi bevannameteninin tasdikine ligkin yetkili meslek mensubuy lerets,

| 3} E-defter {malt mihds, arsivieme ve kullanim) ve E-fanra {argivleme) uygulamalan neacnt
ile adenen hizmet bedell=n,

£4) Tikee) Kigi Wimlik Koda (LLE piderieri,

15} Mevzuat uvernes tutulmas eorunly deferlerc iligkin noter pnays giderleri.

1) Kurules u goralecek difer harcamalar /
.\,
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ESKI SERIT
8.1, Ksnlma Pav Satn Aloolenn Verghlendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesi uyannea Sermaye Piyasas: Kanununa gire
kurulan menkul kvmetler vannm fonlanmn ketiima paylanmn ilgili oldufu fone des: %10 oroninda
gelir vergisi tevfikotina whidir, KVE nae ikinci maddesinin binnci filkras: kapsamindakd mitkellefler
le minhassran menkl kiymet ve difier sermoye piyeses: arac getirilen ile defer artp kazanglan
elde emmek ve bunlara bajgl haklan kullanmak amaciyla faatiyetie bulunen milkelleflerden Sermaye
Pivasas Kanamese ghre kurulan yatnm fonien ve yetnm ortakhklunyle berzer nitelilie oldufu
Maliye Baknnhifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarmk uygulan,

Gelir Vergisi Kanumu'nur gegici 67, maddesimn (8) oumaral bendi uyannca fon katilma
paylannmn fons indesinden elde edilen gelicler igin yillik beyanname venlmez. Dager gelirler
nedeniyie beyanname veriimesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticar izletmeye
elahil alan bu nitelikeekd gelirer, bo Gk kepsam digacdadare

Kururnlar Vergisi Kanum Gegict Madde | wysrines dar mikellef kuruminnn Tirkiye'deki i
verlenine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihf elmaksezn elde edilen ve Gelir Vergpsi
Kanununun pegici 57 nci moddesi kapsammda kesiet yapilmg kaznginn ile bu uwruminnn tam
mitkelie! kunmmlara ait olup BIST 't iglem gdren ve bir yildan farla sireyle clde tutulan pay
senetlerinin elden piknnlmasindan sadianon ve pecicl 67 nci maddenin (1) numaml fileresiun alnne
paragrafi knpeaminda vergs kesintisine tibi runlmayan knzanglar ve bu kunumlann daimi temsileilen
amelifiyle elde ettikleri tamarm gegict 67 noi madde kapsammda vergi kesintisine i rutnlmisg
kazanglan igin ylhk veyn 62el beyanname venlmez

YENI ﬁEEI L.
f.2. Kenlmu Payi Senn Alanlann Vergilendiribmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Pryesas: Kamununa give
kurutnn menkul laymetler yvatinm fonlanmin katibma paylernn dgili oldefu fona indesi %10 cramnda
gelir vergisi sevfikating tabidir, KVE 'nin ikinei maddesinin biminel fikras kapsamndals mikellefier
ile minhrsiran menbul kymet ve difier sermaye prynsas: arac geunlen ile defer arip kazanglen
elde etmek ve uniom bagh haklan kullanmak smacivle faafivettc bulunan mitkelleflerden Sormaye
Pivasns Karmnune gore kurulan yannm fonlan ve yatnm ortakliklanyla benzer nitlikie eldufu
Malive Bakanlfimen belirflenenier igin bu oran %0 olarak uygulnmr f'|

Gelir Vergisi Kapunu'nun gegici 67. maddesimn (8) numarah bendi uyannca fon katilma
payinnnin fone isdesinden clde edilen gelider igin yilhk beysnnome verilmez. Difer gelirier
nedeniyle beyanname veriimesi halinde de ba gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticard igletmeye
dahil olan ba siteldkieki gelirler, bu fikma kepsami disindadis,

Kurumlas Vergisi Kanuno Gegici Madde 1 uyanneas dar mikellef kurumlann Tarkye'deks i3
yerlering atfedilmeyen veys daimi temsileilerinin arncilify olmaksinn clde edilen ve Gelir Vergis:
Kanumunun gegic £7 nei maddes: kapsasmunda kesint yapilmug knzanglan ile bu kurumlan
miikellef kburumiam it olup BIST @ iglem goren ve bir yilden fapla sdreyie elde fw
senetlerinin elden gikanimasmdan saflanan ve gegics 67 nei maddenin (17 n 1 fikraddinin
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paragrafi kapsaminda vergi kesingisine i turulnaysn kazanglan ve bu kurumlann daimi temstleilen
armcilifrvla elde eniklen samanm gegicn 67 ner magdde kapsamende verg kesinnsine oibi molmag
kazapglan win vilhk veya 4zel beyanname venlmez

Kwrumizrm, tam miikellefivete tabi yairrm fonos kafidma paylanindan elde eftiklen
kazanglanin (portfdyvinde yabana para hirimi cinsinden varhk ve alun e difier kayvmetli
madenler vo bunlara dayols sermave pivasast araglor bulunan vatmm fonlanmndan elde edilen
fazanglar harig) vergilendirifmesinde Kuromlepr Vergisi Kanoni'oun 5 inci maddesinin birinc
Nkrasimen (a3} Encs ve begines all bendh hibhdmler] wyvgolamr.




