TIRAAT PORTFOY YONETIME A S PARA PIVASASI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
ZIRAAT PORTFOY BASAK PARA PIYASASI FONU
iZAHNAME DEGISIRLIGE

Sermove Pivasasi Kamulu'ndan abman 16,06 /2022 wrih ve 12233903-305.04-22841
savili izin dofrolusundo; Zirast Porcfoy Yooetimi A 5. Para Pryasas: Semastve Fopu'ne bajh Zirnsl
Portfdy Bogmk Pam Poasns Fonw irahinamesinin “Giig” ve "Faalimelar”™ boliimlen ilz "I Fon
Hakkinda Gesel Bilgiler” bashikli baltminde wer alan “1.1." ve “1.3." nole maddelen, “I1. Fon
Portfdyinin Yonetsmi, Yebmm Stralgjisa ile Fon Portfoy Surlamaolan™ kaglikh Bdldminde ver alan
LA, U240 LAY, R ve 29" polu maddelen, 0 Temel Yatinm Risklen ve Hisklerin
CHeiamit” il bolimonsde ver alan “3.1.7, 3.2 ve 33" polo maddelen, “TV. Fon Portfavinin
LSoklanmas: ve Fon Malvarigimim Aynhg™ bi;.ll.'l;.!l balimiinde yer alan “4.2." nolu maddest, "V, Fon
Bimim Pay Defiernin, Fon Taplam Degerinin ve For Perfy Degerinin Belirlenme Esaslan™ baglikh
bilimande ver alam "5.5" ve "56" nolu maddelen, “VIL Foo BMalvarbfanden Kargilanacaek
Harcoamalar ve Kuruee mun Kamgladin Giderlers” baglikh bobimdade ver alsn “7.1." nolu maddest ve
“WTI. Fonun Vergilendinlmes:™ Taglikh balaminde ver alnn “8.2.7 nelu moddesi agafdain gekalde
degistinlms; 1. Foa Portfovinin Y ooctms, Y abrun Strancjist ile Fon Parfdy Suurlamalan™ baghkh
bibldmiinde ver alan “2. 10" nelu maddesi caknameden okartlmesir
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HRAAT PORTEDY YONETIMI AS. PARA PIVASASI SEMSIYE FONU'™NA BAGLI
ZIRAAT PORTFOY BASAK PARA PIYASAS] FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ [HRACTN A TLISKIN
IZAHNAME

Ziraal Portfdy Yoaetimi ALS. wrafindan 6362 sayli Sermaye Piyasasi Kanunu'un 52 ve 54
maddelenne dayanilarak, 24042012 wrhinde lstanbul il Ticaret Sicili Memurtufe'na 471066 sicil
numaras alnnds kaydedilerck 30/04/201F tarih ve 8811 sayili Tarkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilen firat Portfoy Yonetima A5 Para Piyasasi Semsive Fonu igeilelfil ve bu izahnome
hiakimlering pore vonetilmek Orere olusturulacok Zitaat Portfoy Bozak Pam Piyasas Foou'mim
kanlme pavianmn shracina iligkin bu i2ahneme Sermoye Piveszs Kurely wrafindan 3370 2202
tarihinde anaylammugts

lrahnamenin ooaylanmas, izahnamede ver alan bilgplenn dofru oldefunun Kurglea tekeefMihy
anlamna pelmevecei @mbi, izahnameye tligion bir mvaiye olsrek da kabul edilemez.

Thrag edilecck  katilma paviemoo  (lskin yetoom Karsclan  jsshoamenin Bir bitis  ofarak
deferlendiribmesi somecu venllmelidir.

Bu LIE.I]..I:.!.I:'IIE Kurucn Zirmat Porsfdy  Yonotimi A S'nin  adresh  msmi  intermel  sites
] i ile Kamnuyy Avdimlstma Pladorme (KAP)'ndn (www keposgr)
yuyunlanmgne. [zahnamenin perede yayuminndsfi bususurun tescili ve TTSG de ilnn tarihine iligkin
bilgiler yanmme: hilgl fommunda yer aimaktadir

Aymica by 1zahoame h:n!: i Fl-uﬂu.nrun gl Lalimenens :.-u.pl]rllﬁ' ortmliards, semsiye fon iz
YeLIremC hllgl fi glikie, mlep edilmesi halinde Geretsiz elarak yatnmelura verilic,
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.5. PARA PIYASAS] SEMSIYE FOMUMNA BAGLI
FIRAAT PORTFOY BASAK PARA PIYASASI (TL) FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

Zitus! Portfby Yooetimi A S amfndan £362 savih Scrmaye Piynsas Kanunu'nun 52 ve 34
maddelering daysmlarak, 24/04/2015 wrihinde [stanbual i1 Ticaret Sicili Memurlugiu'no 471366 siol
nurnaras alinds koydedilerel 30/04/2015 tarih ve BE11 saph Tirkiye Ticaret Sicili Garetesi'nde
an edilen Zirast Portféy Yoeetimi A.S. Purn Piyasas Semsmye Foou igriedfd ve bu izabname
hikcbmlerine ghre yonetiimek fieere olughirulocek Zirest Portfiy Bagak Pam Piyasan Fonu'nun
katilma paylanmm fhrecinn iligkin bu izahname Sermaye Piynsasm Kurulu tersfindan 3171252021
tenhipde onaylanmeshr.

Sermaye Pivasan Kurula'oun 16,/06,:2022 tarihll ve 12233503-,309.04:22841, . sayih anayp
e Fon'un unvam Ziran! Portfay Bagak Para Piyasam (TL) Foou olorak defiytirilmigtir,

lrahnamenin onaylanmes:, izahmamede yer alan bilgilerm dofme oldufunun Kurulea ickeffula
wilarmina gelmevecegi gibi, irahnameye ihigkn e vsive olarak da kabal edilemez,

Mhrag edilecek kntilma pavlanna iligkin yaumm  kurarlan  izahnamenin biv bdtin  olorak
degericodinilmes: sonusu vertlinelidir.

Ha izahname, Kooy Firan PortfBy  Yonetmi  AS.'nin resmi interoel o siles
{www zigmaipordoy com ) e Kamuyu Aydinlatma  Flatformu DMP]M- {eowwe kop.gov ir)
yoyimianmistr. lzahnamenin nerede yayimlandif) hususunun teseils ve TTSG e ilan aribine iligkin
hiljriler vanrames biln formunda ver almakiadr,

.F;.],rn::. bu izahaame: katfme paylanmn alim satmimin yapildif: crmmlardn, semsiye fon igrilzngd ve
yatirmet bilgi formu ile birlikte, wlep editmesi halinde deretnz olerak vatrmerlara venlir.
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BIST Borsa Istanbul A,
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1h|kll1. Tl'.'hhi
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FISALTMALAR

| Bilgilendirme Dikiimaniar
| BIST

"J.en_ﬂ:;ﬂm fon izahnamesi ve yatinmes bilgi formu
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| Finansal Raporlema Tebligi | 11-14.2 saysl Yaturim Fonlannn Finansal Raporiama Esaslanna
- |l|.|!r||1 Teblii
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Kurscu Zirzal Pertfty Ydnetimi A.S.
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Portfy Saklayicisi T.C. Ziraat Bankas: A.S.
PYS Teblifi | M1-55.1 sayih Pomity Yénetim Sirketler ve Bu Sirketlerin
Faalivetlering Nighin Esaslar Teblij
 Rehber | Yannm Fonlanna fligkin Rehber o
Saklema Teblig HI-56.1 savili Portfdy Saklama Hizmetine we Bu Hizmetie
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Takashank Istanbul Takas ve Saklama Bankas A.S.
Teblig ITi-52.1 syl Yatimm Fondarna lliskin Esastar Teblig
TEFAS Elektronik Fon Alim Satm Platformu
TMSTFRS Kamu Goretimi, Muhasebe ve Denetim Standartiar Kurumuy

tarafindan  yirirliife konulmus olan  Tirkiye Muhnszbe
StendarilanTirkiye Finansal Raporlama Standartlan ike bunlara
iliskin ek ve yorumlar
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1.1, Fana Uiskin Gene! Bilgiler

| Fow 'us
[ Unvami: Ziman: Porifity Hagak Fara Pryasas: Fonu
Hagh Oldugw Semsive Forun Uinvam® | £imat Portloy Yinetimi A5 Para Prvasas Semsive
Fanu
I Hapl Oldugu Semmsiye Fonun T Fara Pavasasi $:r|!!;|'_-EF|:I|:||;
Silresa Suresiz
VENI SEKIL
1.1, Fona Digkin Genel Bilgiler
Feant e
Lmvam: ZLiran Panfiy Baguk Fara Pivasas (TL) Fonu
Bagl Oldufa Semsive Fonun Unvane | Ziran: Pomfoy Yanctimi A5, Parn Piynsesn Semsive
. | Funu
_I;i_;ﬂ'l-_u Oldugu Semsive Fonun Tilel: Para Fivasan Semaive Fonu
Siresi; o | Suresiz B
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1.3 Kurucu Yoneticileri

Fon'e tems] ve ilzamas Kuruew nur vonetim kurdlu gyveben vetln olup, yomenm kumle
dwelenne ve Kurucw oun difer ydnetclernne idskin blgler nsafida ver aimaktadir:

Ads Soyad Girevl Som 5 Yolda ¥ ~Gadirev) Tecriibesi
2009-2012 T.C Ziraat Bankasi A.5. Fon Y bnctimi
Yancti Oty Orfisi Bialibm Mibdikria
2012-2017 T.C Ziraat Bankas: A.5. Fon Yinetimi -
Hacan OZTAS | Kl | G O Dare Bagan 3 26 Vil
Sy 2017-Halen T.C. Ziraal Bankasi A5 Analitik
Bilango Yinetimi Biliim Baskam
2012-20016 T.C. Zirsat Baonkas: A 5. Ekspertiz
Yanctinu Yaneticiss — Mdir
Yiactim 2014-2017 Tirkive Defierleme Uzmanlan Birligi
Vedat  Seasai (TDUB) Yanetim Kurals Yedek Uyesd : )
EEI..H.’.BILEI{  Baglins 201 6-202] .T'E' .Em!m.l. B-B.!'I.'!ﬂl AS G:ynm:r_ntnl 221
Vekili ve Ekspertiz Yanetimi Boliim Bagkanhg Bilim
Bagkeni

2021-Halen Ziras Gayrimenku! Yannm Onakhh
A.5. Genel Mudir Yardimcis:

Crokien Y oocim
Y uwmam Kurilu 19973003 T.O. Liram Hankasi A5  Sermaye
AKGLUN cF. ! Piyasas) Docre Hagkanlif = U zanon,




1.3 Korocw Yineticieri

'Ciened 200F-2017 T.C Frmat |'|.|:|'1F|;n sOAS "|-|:-r|.-'l|v:—|- |
Pefikchiir 017 2021 Amadl Panfoy Yinetimi A5, Gerel
| MiEdGr Y ordinseesi
[ 1021 -Halern fraat Portfay Yonetimi A5 Genel
| Midind
ke 2008-2009 Maliye Bakanhign Mubaschar Genel
der Midiriiga - Mukasehe lhngnnm"hd.
Em“m“u 2009-2016 Bagbakanlik Teftiy Kurulu Bagbakanhi
Ufuk UNLD Yanctim Midfetis 13l
Kuraki 2016-Devam T.C. Cumburbagkanlifs Deviet |
Oyesi Denetleme Kumly - Deviet Denctleme Kurula
Dhenedcisi . |
201 6-2018 Kallonmn Bakanhg / Baken Damsman |
¥ onetim 2018-2020 T.C Cumhurbagkanisdi Strateji ve Biilge
Mutly BOC Kasrulu Bagkanlifn ¢ Bakan Damgmanm (B 1
Uyesi 2020- Devam T.C Harine ve Malive Bakanhjh /
| Bakan Dangman
2014-2016 MASAK Bagkan:
\inetim 2016-2017 Kamu Gézetimi, Muohasshe va Denstim
Ibrahim Hakks 0 " | Standartlan Karamu Korul Oyesi Lo s
POLAT Oyesi 20172019 TBMM ldari, Teknik ve Mali lgler [ © "
| Genel Sekreter Yasdiumeis
2019- Devam TBMM Baskan Bagmbizavin
2004 - 2002 Dwatek Menkul Degerler ALS. / Uzman |
= 2002 - 004 Datek Menkul Degerler A5, /
Yionoetmen
Fotimes Crenel - 2004 - 2008 Zirsat PortfGy Yonctimi A5/ Urman
Tinemis My - 1008 - 20015 Zirast Portfly Yipetimi A8 /|22 Vi
SARIHAN Yardimewr | Yoopetmen
- 2015-2021 Zirant Portfty Yonetimi A5, / Modir
| 2021-Halen Ziraat Portfy Yénetimi AS. / Genel |
Mildir Yordimicisi |
2010-2012 Tern Menkul Degerler A.5.
-Kademli Analist
| 2012-2013 Tera Menkul Deierler A.5.- Analiss
Gencl Aragtrma Mdir |
Kenan Mildas 2013~ 2015 Yatinm Finanasman Menlkul Degerler 14 ¥l
TURAN Yardumeys | S5 Analist Aragurma Miidiis Yardimes h
2015-2008 Ziraat Portfiy Yénctimi A5, Aragterma
Birirmi- it
Misan 2015 Halen Zirsat Portfdy Yinetimi AS -
{ | Genel Mildar Yordimcisi




e d W ardimicial

Adi Sovad | Gérevi Son 5 Yilda Yapofde Isler (Wil-Sirket- | Tecrilbesi
| iirey) )
Hasan OZTAS [ YdneLm 2007-Halen T.C. Zirast Bonken AG. | 2§ Yil
Eumilu Anmalink  Bilanee Yeonctmi Halom |
. Bogkan Hagkani |
Serap BAYDAR Ydnerm 1006-2020 T.C. firant Bankssi A5 | 14 Y
CALIS Furalu Imsaat Yinetimi Bélim Bagkanbg:
Bojkan Proje Yianetimi Yinetlels
Ve kil 2030-2021 T.C. Zirant Bankssi A%
qup.ljl Yonetlmd  Boldm  Boagkanlig
| Balim Bashan Veldl
2001 -Halen T.C. Llrast Bankan ALS.
msant  Yimetml Balim Baskanhg
Hillim Baghan
(3dksen ¥ arman Yidactim 20017-202] Ziraat Portfoy Yénetmi A5, [ 27 Yil
AKGUN Kurulu Gienel Mudds Y ardemeng
UyestGenel
M
Ufuk TNLL I  2016-Devam  T.C.  Cumburbaskonhg | 13 Yl
Koutrolden | Devier  Denetleme  Kurslw  Devler
Sorumlu Crgnetlesme Buralu Deneng sl
Yometim |
Fowrulu
ﬂ'}':m
Ali Serkan Yionetim M17-21%  Gelir  Idaresi Bagkunlf | 15 ¥l
ERDOGAN Kuruli Ml el
Uvesi 00182020 T.C. Hazine wve DMaliye
Bokanlgt Owel Kealem MidsrlGgi
' Baken Yardimois: Damigmans
2020-Halen T, Haeoe we Mallyve
Bakanlif Tefiiy Baskanlifin Hazine ve
Mialive Mifettiyi
I021-Halen Hazine ve Mallye Brkanlign
Orel  KWalem  Midarlift  Bskan
D g ona o |
Habinn Yinetim 16-2008 T.C. Enmerfi we Tabil | 11 ¥l
HACIAHMETOGLU | Kurulu Kavnaklar Bakanlhfh Protohoel Uzmism
Uyesi 2018-20201 T.C, Haring we Malive
Bakanlifh Projiokol Middrd
01 Halen T.C., Hozine ve Muolive
Bakantifn  Ozel  Walemn  Madir
{ Yardimes
Fatime! Tememan Genel ) 5.3031 P Postlivy Yimetimn A5 | 14 Yl
SARTHAMN il dibr Ml diir
Y ordimcis
"Wenan TURAN | Genel 1301 5-201 & Ziraal Porloy Yonctum A S
Mudior | Aragiwma Birmi BMuiddr




ESK| SEKIL

L3, Foo ponféy simelnmalan aibarivie Sermove Pryasss Kurslo'mun SzrcIl1-5200 sl
Yuurm Forlanna fhiskin Esaslar Teblig'nun & maddes ¢cempevesinde “Pam Pevisas Foou™
nielifrindedir

Fon porfiyunun wmmams deviuml oiazak, vadesine on fazia 184 pin kalms, likiditesi yiiksek
pasa ve sermilye pryssast araglanndan olugacak ve portfiyinun gunliie olamk hesaplanon agirhkl
ortalama vadesi en fazis 43 gon olacekne. Vadeye kalan min zayis: hesaplanamayan varliklsr fon
portfavine dobil edifemmer, Fonun porf@yiine alinscak varliklar ve islembere ihigkin olarak Teklif ve
Fuml un gl diger dizenlemelennde yer alan cszslars uyalur

Fon, pryase kogullarn ve korglagtiormn dlgiitiing dikiare alorak varhk ve iglem dafhiman
madde 4% yer alan aspan ve azami sinarfamalar dabobinds beliclevebalir

Yabanci ve diviz cinsinden younm amglan fon portfoyine daind cdilebilr, Aocok, fon
portfayine dahil ecilen yahanc para ve sermaye pivasast amgion ile verls iraggilann diviz cimsinden
thrag edilen pars ve sermaye pivesas) araglan fon wplom degerinm %420°51 ve fazlas olamaz

Fon beklenen getinyd armirmak, naktzn kommmmak velveya yabmm amaciyle vadeh sskem
siziegmesi, opsiyoen, sakli virev arog, swop sdrlcsmess, varant, scrifika, ileri valorly whvilbons
iglemlen, yapilandinlmig yabnm wraglan ve diger herhangn bic yontemls kaldimg yaratan benzen
iglemlere yansun yapahalir,

YENI SEKIL

L3, Fon porday anilamalan itihanyle Sermaye Prvasas Kumilo'oun Sencl-52 1 sayvil
Yatrim Forlarma [ligkin Esaslar  Teblii'nin & maddesi pergevesinde “Pasa Pivasas Fony™
mizetigindedir

Fon portfiyunin tamasns devamli olarzk, vodesine en farla 184 min kalmg, Bikditesi viiksek
TL cinsl para ve sermaye pryasasi aragionndan olusacak ve portfyinin ginluk olarak hesoplonan
ofurinkly orialams vadesi en Mazla 43 yiin olacakus, Vadeye kalnn giin savis besaplanamaoyan vasliklas
fon portfayune dohil edilemez. Fon portfayiine sadece TL cinsi varhiklar ve iglemler dahil
edilecek olup, vahanco para birimi cinsloden varlik ve altin e diger kvinetli madenler ve
bunlsra davall sermaoye pivasast araglart dohil edilmevecektir. Fonun pori@vine alinacak

varhiklar ve iglemiere ilighin olarak Tebiig ve Komul "un ilgih difer dizenlemelennds ver olan esoalarz
uyuhir

Fon purtfiviine alinacak kamu ve deel kesim borglunma seneilerinin seciminde doha
farla fulz getirisi saglamast bekbenen sermaye pivasasi araglariyls, defer arty karanc
saflayacak, nakde dindgima holay ve eiski az olanlar tercib edilecektir, Pivass kosullarna
bafth olarak, belirli déocmierde fon portfiyl afirhkh olarak arel sektde borglanma
araglarindan olugabilir. Foo pertfovo isdbrerds, viiksek reel geticl bededi ile vénetllir, Fon pivasa
kagullarm ve kasgilagmrres deining dikkaie alamk varhk ve t5lem dagidimim modde 2,48 ver alan
asgzn ve gzami sinrrlamalnr dahilingde helirleyebilis,

Foo beklenen getinyl arurmak, riskten korunmsk vefveya yatinm smociyla vadeliA5)
sozlesmesi, oSt li wirew aray, wvaranl, seriifikn, len  valogh il hono




vapifandimlanug yanrm aroglan ve diger herhange ber yéniemle kalibrag yamian benzen sslemlzre
vatsrim yapambhr, Su keder ki, kaldwap varstan islemlerin Lighir tarafi vabane: para Birimi
cintinden varhk ve altie ile difer kiymetli modenfer ve Bunisrn deval sermave pivasas
araglarindan slesmurulamar.

ESkSERIL

L4, Yencter tarafimdan, fon toplam defen esns alimamk, Fon portfavinde yer alabilecek
varhk we 13lember igin belitlenmiz asgan ve azaimi simerlamalar agagudak: wbloda gostenlndgtir.

VARLIK ve [SLEM TURU Asgari | Azami
a e
Kamm velveyva dzel seldr borglanma araglan [T Doviz)* N i 1
Yabanct Par ve Sermnve Piyasass Araghon ile Yerli [hraggilana Diviz i 20
Cirsindden I]u-.n,- Edilen l".:_.ru wie Sermave |’|l..:5|:|5| |"|.r|:|.-;|nn L
{_Ters repa iglemiernt - - B 1m
Borsa Dhst Ters Repo tylemlen _ B - il In
Takashank Para Piyasas: ve viartigd oegeitize pars povasan wlemlen L. B
Ipoitek ve varhik teminoth menkel ket les ] 10
Ipotefic ve varlifa dayal menkul kiymetber L L.
Y apalandirl mis yatieen aracio 0 in
Aract kurulus ve orakhk varann, sernfikalar L] i
Foamn veiveva Ogzel Scktdr Kira Semifiknlan (TLDvz) i L]
1]

Meovdunt (TLDEvizMkatlma  hesaplun  (TL/DoviepAluns Daval:
Vadeli Mevdunt ve H_.]EIEJ_E_I:I_IEI__EEI’.‘F}J:I!?EI:I ) o |
Gelir orunklif Senetlent (TLThidviz) ]
Gayrimenkul Sertifikalan o )
BIST Teahhiitld Islem Pazar Islemlen £ | 20

*Fon portfivilne dahil edilen banka borglanma arsclon disindaks Gzel selditr borclanma
aragian ibrapgisamn Fon Teblifin 32 me moddesinde belinilen derscelendirme ponms sahip ahma

soruniudur. Hersada iglem garen kemw 6zel sckidr dig borglanma amaglannm, borsa disinda vapilacak
iglemler e fon ponfoyine dshil edilmssi veyn fon pontivyinden ¢ikanbman mimiindiis,

== 2 S maddeainde fon portflivine dabil edilen vabanc vatirm araglarin tanitici gensl bilgiler
belertelmugtiv,

*** Fon, Kuarulun sl dizenlemelen cergevesinde vopslocak bir sdzlesme tle horhongi bir
ands portfoyundela sermaye pryasas: araglonimn pivasa deferinag eo fazla 5e50 ol wn bk sermuye
pivadasy asglonm Gding verebilir. Fon portfayianden odang veme slemi, dding venlen sermave
piyasas) oroglanms en b Y000 karsiligmds Burilun dgil dibeenlemelennde or kavnak olarak
kabul cdiler varliklann lon athoe Takashank'do bloke edilmesi sartiyln vamaiobilic. Oz kaynagin
deferlemesine ve mmumlansnamnana tigkin esaslanta Keralom gl diizenleme lenne cyulur

*e=d Fon portfoyilede ver olan repo iglemine konu alatmlecsk varlikd
Yol 0 ann knglar Borsads ve'veva Boms Dt Repo vaplabilir

raiic degesls

¥ arogy ve
i anada =01 LAY
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2.4, Yinenci wzrafindan, fon toplam degen csns ahnoruk, Fon pontfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemlber igin beliienmiy nsgan ve azami suurlamalar agagidaki tabloda gosteninigtir.

| VARLIK ve ISLEM TURT Aspari | Azami |
e Ya

Yerli Enmu ve/veva Orel Sekiir Borglanma Araglan® o Ll 1040
Ters Repo Islemlen b |0
Bursa [y Ters Hq_:fl_n_l.}lrudujl B o iy | m
Takashank Para Piyasas) ve Ywrtigt Ozganize Para EL}'ijﬁlilhl—mﬂ'llljtﬂ o | o
Ipu.'ﬁﬂ; ve Vorhk Teminathi Menbul Baymetler 0 fv
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* Fon panféyiine dahil edilen banks borglanma amglan digindaks azel scade borglanma
arnclan fraepsimn Fon Teblifin 32 not moddesmde belirtilen derecelendirme notuna salap almas
zorunbude,

*4 Tehi bir bankada deferlzndirilebilecek tutar fon toplam deferinin %6 m agamaz.

Fon, Kurul"un il dizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sizleyme ile herhangi bir ands
partfayindek: sesmaye piyesasi amaglanmin piyasa deferinin en fazla %50'5 tutarmdaki sermaye
piyrsas: araglanm Bditng verebilie, Fon pontfiyvinden Hding verme iglemi, ddiing verilen sermaye
pivusasi araglunmn en oz 50100%0 karphjnda Korul‘un ilgh dizenlemelerinde o7 kaynnk oleras
kabul edflen varlikiann fon adina Takashank'ta bleke edilmesi sartyla yapilabilis. Oz kaynafin
degeriemesine ve timamlunmamasning (ligkin esasianie Kurul®un ilgili dizenlemelerine uvulue

Fon portfeylerinde veralan repo i3lemine kon olabilecek varlidann myig degennin %10 una
kadar borsads veya bomsa dupinda repo vepilabilic, Borsa disi repo-ters repe ijlemlerinio yapilmas
holinde, en pery islem tarihind tukdp eden Iy glnd iginde ilemin vadesi, faiz oram, karg tarafi ve
kargi taralin derecefendirme noty KAF 1o opklanir.

E5KiI SEKIL

2.6. Ponfiye riskaen koranma vel'veya yatirum smaciyla fonun tinine ve yatinm stratejisine
uvgun olocak sekilde ve Kurulon belilenecek esaslar gergevesinde tarev araglar (vadeli iglem ve
apsiyon stzlesmele), sakli rrev arag, swap sizlesmaen, varant, sertifikator, ten valirli tahvilbono
islemlen, yamilandinimig yatinm araglan ve difer herhangt bir yioremnle keldoag yaroian benzen
iphemler dhil edilebilir Kaldiag varatan iglemlerin pozisyonianmn hesapl i, Helber,
“Fon Tirlerne Higkin Kontrol™ baghiganda yer alan simriamalara ayulur. ;




YENI SEKIL

2.8, Porfiye nskeen koneuma vefveya yahnem wmacryla forun tirine ve yabmm _l,:r.ulqis-lnv;
uynm olocak sekilde ve Kunilea beliflencgek epusler cergevesinde tdeev arsgloe (vadel glem ve
opivon sdxlegmelen), sakh tirev arag, vomanl, eeriefikalar, den wvaleld mhvilbooe istemilen,
waptlnodmbms yaomm amglan ve difer herhang Bie yoniemle kaldirag varatan beneent iglemier dibil
edilebilie. Su kadar ki, kaldirag varotan idemlerin highir taral yabancn para birimi cinsinden
wvarhik we aloe fe difer kivoeetd madenler ve bunlara dovals sermaye pivasas graglarindan
olusiurulamar. Koldirag yaraian islemlenn porisyoniarmnm hesaplanmosids, Rehber'in “Fon
Titricnne Niskin Eonmol™ boglifinda ver alan simirlsmalora weulur

1.7, Portfove barso drgmdan torev amg (vadel igdem ve opstyon sozlesmelen), swap
siziegmest ve mepo-ters repo sozlegmest dalil edilebatir, Borse  dis séelesmeler Tonun vatinim
swratgjisine uygun olarak fon portfgyine dabil edilir. Sdzlesmelerin kars teraflanmn votrom
wapilobilr depecelendirme potung sslip olmes, hmhuna: bar aliskaden c[ki|L111:|:;|.'|:|:|:l|! aekilde
objektil kogullarda yapilmas) ve adil bir fiyal igemmesi ve fonun fivat ogiklama donemicrinde gergefic
uygun defien drennden nakde dinidigmnilebibie olmas soronludus

Ayrica, borsa digs titrev arag (vadeli glem ve opsivon sbeleymelen) ve swap sozlegmesi karg
tarafinin denctime ve gizcime tabi fimansal bir kuram (banka, arsc kurum v.b.joimas ve fonam fiyat
agrklama donemberinde “glvenir” ve “dofrulanabilic” Bir yonlem ile degerlenmesi rorunludur,

YENI SEKIL

L7, Pomibye bosas chgomlon tirev arag (viadzl wglem ve opsivon sielosmelen) ve repe-iors
repo sivlesmelers dahil cdilebilic, Borsa digi sdzbcgmeler fonun vatinm siratejisine uygun olarak fon
portfiyine dahil edilir. Soxlegmelenn kamp tmllannn yaomm yaplabilr derecelendirme notunn
sahip olmas, herbanm bir ihiskiden etkilenmeyecek selolde objektit kosullerda yagpiImuss v2 adil bir
fivar germesi ve fonun fivar agiklama dimemlennde gesgefe uygun dejien dize rinden nakde
déniigriraleb: lir olmas zonaohsdur.

Avrica, borsa digy iirey arag {vadcl 15lem ve opsivon sbelesmelen) sézlegmelennin kors
tarnfimn dengtime ve garetime tib finansal bir kiem (bonka, aroci karum v ) olmns ve fonun |'|:,l:|.l
agiklnma donemlennde “mavenilir” ve “dofrulanabilir” bir vortem ile degerlenmesi 2omnhudur

Isbu arag, sizlegme ve islemlerin hichir taraf vabanc: para birimé cinsinden varhk ve

alos  ike diger kovmetli madenicr ve bunlara davali sermave pivasasi  srpglunmdan
olusturulamaz,

ESKI SEKIL

1.5 Porfiye duhil edilen yabangd yatirm asaglan tmeiticr genel balpler

Yabanci para ve sermave piviasasi araclan Yaorsn Foalaciaz 1hskin Relbesi 4, 1
maddesinde yes 1 esashor dabslinde fon portfoviine dahil cdj




Yuridhgmdn ihrag cdilen boaglanme amglamnm ve Kirz serifikalanmn, tabi aldugu maie
tnrafindan yerkilendirilmis bir saklayicr kunulus nezdinde saklanmas, Gyatmin vers dagiiim kanalben
vasiasivia atan cdilmesi ve fonun fivar agiklama donemlennde Finansal Ropuorlama Tebligi
duzenlemelen gergevesinde gergefe uyvgun defien fizennden makde donbguirilebilecek nielikie
likiditasyonn sahip olmam gartlanyvie, yundiginds borsa dgindan fon ponfoyiine dabl cdibmest
entirakikrdi

For portfovine sadece derecelendirmeye 1abi notulmug yuntdiginda ihrag edilen borglanma
araglanmin ve kira sertifikolan alimabilir 1gili eracin desecesini belirleyen belgeler yonetici nezdande
bulunduwmidur.

Fon' a yehanc: devlet knmu ve Gzel sektiir sermaye piyasesi oraglanndan ABD, AR Uyes
ilkeler, Himbistan Cumbunven, Jopenya, Kenads, Awvasralyvs, lsvigre, Boreeg, Singapur, Hong
Kong, Avusmrya, Anantin, Brezlve, Kolombiya, Ekvator, Misr, $ili, Endoneeva, lsmil, Ganey
Kore, Singapur, Yem Zelanda, Cin, Mcksika, Nijjerya, Peru, Filipinler, Rusya, Guncy Alnka,
Ukravnn, Uruguay, Veneruels, Viemaom, Bahreyn, Banglades, Bermuda Adalon, Brtanys Virnin
Adalan, Brapci, Cavman Adalon, Gaembiva, Guernsey, lersey, Kozakistan, Kuveyl, Malerva,
Usnsnan, Suedi Arsbisian, Birdesik Arap Emirlikien, Yemen, Pokislan, Kntar dlkelenine s olarak
almabilir. Fon portfay yoreticesi uygun gordugi durumlards Fon'un genel stratejisine najh kalmak
kaydiyle yukanda belimilen dlkelerde yatinm yapabilir.

YENI SERIL

19, Fon portfdyline vadesi hesaplanabilen yaplandimlmy yatinm araghor: dahil
edilebilecek olup, yopiandinimeg yanrim ara¢larmn; Fon'un vonnm smatejisine ve nsk yapisna
uygun olmas, Tarkiye'de ihrag edilmis olmasi, b oldufu olonte wmfindan yetkilendirilmig bar
saklavict kurulug nezdmde saklnnmas, thraggisanin vefveya varsa yatinum amcuun, Fon Tebhgl'oin
32'nei maddesinds belirtilen yatrm yapdabilir seviveye deak gelen derecclendirme gafuna sahip
olmas ve derecelendirme notena wperen belgelerin vonenc nezdinde bulunduraimas perekmekredie,

Avrics, yukands ver verilen kogullars ek olarak ihrag belgesinin Kurulen onaylanmig
alimas, fivatnin ven daginem kenallan vasstasiyla dan sdilmess ve fomun fiyal apklame dopemlennde
Finanzal Raporfoma Teblign dizenlemelen: cerpevesinde gerpefe wypun defien Giennden nakde
danugnbralebilic aieliie hkiduissyen sabip olmes) zonmiudur

Difer taraftan, sadece Tirkive'de (brag edilmiy yapilandinbmg yanrm sraglarmn fon
portfayine alinabilecek almas: lehzhljlle Foarizl'un borglanma oraglanna ihgkin dizeniemelen
cereevesinde nitelidl idiban ile borglenma arecs olduga kabul edilen sermaye pupasasi aroglanndan,
yvaturmet tarafindan Gdenen bedelin tinmnmimin geri ddenecefti mahbidiing igeren deelltkiekn araglar
fan portfovane dabil edilebilecelr.

¥ opulembie s voomm otaglannm dovanak varhiklan, Grel schigr we komuo barglanmio
araglan, faiz ve Fnansal cnadekslonden oliugabilmekie olup, sder konuse deyana varhizlonn |-|.'=|-'i!15= e
birlikte bir varev arocin kombinasyonundan olesan yaplaodmbmes yatinm araglan da ponfiye dshil
edilebilecekar.

Yapilandinlmg yatinm araglannm gearis wemelde ihrsg edilecck |:IIF '.1I:I-TI;'|=I-FTI'IH. arcinen
getingine  dovels olmokta ve yaonm vapilnn  doyanak  warhipn o«
sunpabitmektedir,




Pondfdve yvaplandinlmug yaurm aract ohinmas: halinde 562 konusu yapilondindmig vatem
araglarmin pengd G@elliklenne iligiin bilgiler ve igerdift mubteme] riskler aynes KAP m ogiklanr

ESK] SEKIL

1.10. Yaurnm Fonlanna wkin Rebber'in 4.1 2.1 'inci maddesinde yer alan * Fooun yatinm
siratefisine ve Nsk vapising uvgun olmasi, tkroggisimn ve/veya vana vatursm arncinin, Fon Teblignin
1¥Ynei maddesinde belirilzn derecefendimme nomnn salip olmas: ve derecclendimmie notnn iceren
belpelerin yinetici nerdinds bulundumilmasz: ve b eldugu stonie tarafindan yokilendimliong bie
saklayien kuraluy  nezdmde  saklanmas) gerckir * esaslannin  saflamasi  kosuluyla  vahano
vapiandinlmiy yabmm araglon vors dige pivasalardsn fon portfoviine alinabulic,

Tiirkive'de ihrag edilmiy vapulesdoiling vaunm araglannn thiskm olarzk, “baraada 15lom
porme” sarty hang olmok drere, vokanda  beliwlenen sanlann twmwoms arame. Buna daveien,
Tizrkive'de ihrag edilmiy vopilandinleg yatom araglarainm; “thrag belgesmn Kurules oanylanmag
olmass, fivabinen ven dagitm kanallan vasicasivia ilan edilmesi ve fonun fivat spikiame dénemlerinde
Finansal Raporlama Teblidi dizenlemslen gerpevedimde Errsege uygun degen wrennden nakde
dinigrariickelir mielikie likiditnsyana sahip ofmas'™ oynca Kuml'un borglanma aragiunnz iliskin
ditzenlemelen ¢ergevesinde “Miteligi intbari ile borglanma eracr oldufu kabul edilen sermayve piyasas
araglanmdan, vatinmer tarafindan Gdenen bedeln famamimn ger ddencechi teahhadand igeren
ozelliktekl borglanma wragiannin fon portfoytee dahil ecilchilecefn™ sartlznnm sajlanmas kaydiyla
Tirkaye'de tkrag cidilmig yapalandinlmig yatmm araglan fon penfyiine alnabihe.

Yamlondmbng yatnm areglonmn dayansk varliklan, orcl sektor we kame bosglaners
wraglan, facz ve Nonnsal endekslerden slugabilmekte olup, s0z koowsy dayanak varliklann getnss il
birfikte bir Rirev arscim kombinasvonundan olusen vapilambinlzg vasrem araglan da pormfiye dahil
cdilebilecekur

Yopulandinbisug yvatirm wraglanmn getnss wmelde theag edilecek bir borglonma armemin
petifigine  diyalr olmakin ve yabnm  yaglon  dayanok werhgin miski dofrultusunda  gebn
sunabilmekiedic. Pardioye yaplandimloug vavom aracy alinmaes halinde s8x konusy yaplandinimog

valim arglannm penel Gzelliklenne hiskin bidgiler ve scerdifl muheemel riskler aynics KAP s
apiklnnis.

YENI SE

L0 By madde irshnsmeden pikartifmstr,

ESKI SERIL
3.0 Fooun maruz kalablecepl rishler sunlardir:

1) Piyvasn Riski: Piyvaza nski e bergionmoy temsil eden finonsel araglann, dofer menkul
kiymetlenin, divir ve divize endebsli Mnansal araglara daval tirev sdzleymelere ihigkin lagman
posisyoniann deferinde, fmix oranlan ve doviz kurlanndaki dalgslanmalar nedenivie mgydans
gelebilecek zarar riski ifade edilmekredir. 562 kanusu nsklenn detaylanno edir;




a- Faiz Oram Riski: Fon potfiyilne faize dayal varhklann (borglanma arace, ees repa vh)
dahil edilmesi hahinde, sir komusu varliklann degennde pivaselerds yaganabilecek fass
orankan defisimlen nedeniyvle olusan niskt ifade eder

b- Kur Riski: Fou portfiyiine yabanc: para cimsioden varhidana dabil edilmesi halinde, doviz
kurlarinds meydana gelebilecek defngiklikler nedeniyle For'un marue kalacafy zarar
elesihgm ihade cemekiedie

c- Kar Payi Orami Riski: Fon ponfiyine kasa kauben clanag saflayan bankacilik
Grimlesinin dahil cdilmesi halinde, beklenen kar payr miksannda piyasalards meydana
gelebilecck kar payi oram defiigimlen nedeniyle olugan nski ifade emektedis

¢- Kirs Serdifikas: Fivar Riski: Fon pontfeviine kira serufikas: dahil edilmest halinde, kira
sertifikalonam fyatlannds meydeny gelebilecek defgiklikler nedeniyie portfiyin mane
kalocag mnr alasibifem ifade comekicder

d- Kyymetli Maden Fiyat Riskl: Fon portfayioe altinn dayeh vadel movdunt ve kanlon
heseplan dahil cditmesi halinde, altn fivotinds meydana gelchalecek defngiklikler nedeniyie
portfovin manse kalacagi zarar olasiegim ifade stmekiedis

7} Karp Toraf Riski: Karsi wrafin sfelesmeden kaynaklanan yikumiolakienni yenmne
gelirmek istememesi ve/lveyn yerine getrememesi veya takas iglemlennde ortaya qikan sksakhiklar
senucunda ddemenin yaplamamas: fsking ifade ctmekteder

1) Likidite Riski; Fon porfiyiade bulunan finansal varliklenn isienddii amla piyasa
fivatindan nakde dindgtikrilememesi hahode ortaya gikan zarar olasthgidir

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon porfiyine rirev amag (vadel ghem ve opsiyon
shzlesmeleri), sakh tirev arug, swap sbézlegmesi, vamni, serifika dahil edilmesi, fier valdrli
tahvilhone iglemlerinde ve diger herhang: bir vontemle koldimg yarzlan bemzen 15lemiends
bulunulmas: halinde, baslangg vatnm ils baslangg yabmmenin derinde ponsyon alinmas: sebein
il= fonun baglangsg vanmmmdan daha yitksck snmr knydedebiime clasihi kaldirag nskani ifade eder

5) Operasyonel Risk: Operasyone] nsk, fenun operasyonel sursglenndeks shsamatar
sonucundn marar olugmos: olasahifion ifade eder. Operasyonel Askin kaynaklan amsnda kullanilen
sistemienin vetessizligi, basansiz yonctim, personelin haish ya da hileli iglemlen gibe kurum gl
etkenlerin yam sira dogal afetier, rekabet kosutlan, politik rejim degigiklig] giel kurum dop etkenler
de olabulir

&) Yofunlayma Riski: Belli bir varhja ve'veva vadeye yogun yatmm yapilmas: sonuc fanun
b varlsfin ve vadenm iperdifo rigklere maruz kalmasidir,

T} Karelasyon Riski: Farkl finansal varhikiarm piyasa kagullan aitmds behirh bir zuman
dilimi tgerisinde ayni anda de@er knzonmas: ya da kaybeonesine paralel olarak, en az va farkl)
finnnsal varkifiin birbirlen ile olan pozitf veys negouf yimli iligkilen nedenivie dogatalecek rarar
thtmalim ifade eder.

B) Yasal Risk: Fonun bwilko arz edildigifbanlma paylanmn sabddgg donemdgasbnm
mevzushia ve dizenlevicl oteritclerin dizenlemelennde mieyvdans gr]:b:l??q-iﬂmﬂ

i Ry



By Hitar Riski: Kamuoyunun olumsoz gorizlenmn, Komicu'ruen faabiver ve pelirlen
inrenngdekr mevew ve olas etk ermm tlade cimekredir.

1) Llke Bigki: Fir dlksdeks ekonacuk, polink ve dizenlernie nsklennin bilesiminden
olusmukizdyr,

11) Etik Risk: Dolundincibik, suistimal, zimmete pam gepirme, ursiehk gibn nedenber ae
Fon'u rorara uirmishilecek kasth evlamler veds Buruew non inbomm olumsee elkilevecsk suglann
(Grnefin, kara pam pklanmasi} izlenmes: nskdir

12) Bax Riski: Vadeli iglem kontratinnmn can degen ile kanu alan ihph Minansal enstruman
spal Niyabmn abdif defer arasandoks fiysr Tarklhi degisimini ifade comektedir. Sdzleymede
belirlenen vade somunda vadeli Gyal e spot fival birbinine esn almaktadir, Ancak fon pontiyi
wensimnde ver alan ilpli vadel fnansal enstritmanlarda ghen: yogalen wril dle vade sonu arasmnda
gecen zaman igensinde vadell fivat ile spot fivat worlk fvatlamadan farkh olatiimektedis, Dolay
ile burnclz Bz Defer’in sorlegme vades: bavunen gégterecedi defugim rickni ifade emektedir

13) Teminot Hiski: Tibrcv eragler drennden olinan bir pozisyvonon ghvencesi alammk alinan
feminatn, teminat 2orundu haller sebebivle Hiodie esmess balinds pryasaen gore degerleme degerina
beklene o tirev perisyon defierini karplovamamas veya dofnsdan, teminatin niteligi ife dgili
clumisEriukiann pulunmas elasihginn onava grlkemas durmuadur

4] Opsivan Duyarhilik Riskleri: Opstyon portfoylennde nsk duyariiliklan arasnda, gleme
koru olan spot finangal drin Gval degugpiminde gok Tarkh puikoosds risk duyarsb degigimlen
vosunabilmektedis. Deha; opsoyon vamldig eteili fonansal varhin fivatmdoki bir birim defigamimn
opsiyon priminds olusterdugy defisom postermektedr, Gamomn opsiveson gl oldugy varlggin
fivelindnki defisimin opsivonun deltasindn meydann  getodigs defipm alpmcktodor, Vega;
opayonun dayanok varfmn fivat dalgalonmasindald birien degigimin opaiyon priminde olegturdufu
defizimdir. Theta; rizk Blgimlerinds bivik Snem tagrvan zaman fkiBrins 1fade sden pisterpe olup,
OpsIYon livatimn vadeye piite ﬂrﬂ_iﬁ.iml:rsir: dipisildier. Bho e fuz aranlonndski yizdess! defisimin
apaiyenun fTvaunds olushirdufu $egisimin 1§ ksidir

15) Yapuloadirilmus Yatunm Araglan Riskler): Yaplandinims Yabnm Arsglanom defen
ve donem somu peting faiz odermestmin yarmnda dayanak varhgm pivasa performansing baghdir
Yaplandinlmg Yonnm Arglsnmn dayanak varliklan tzenne olusturalan stratgjilenn getimsinin
ilgth dimermde negatif olmag balinde vatrome vade soBenda haghar acfu gelin elde edemeyecegi gibi,
performanals oranhl olzmk vade sonunda clde editen itfa utan nominal defennden daho diyik de
olabilr

Hununla birlikie, "l'n.pll:lnl."l.hhrlq. YVaunin Asaglarisin glnliy fivae olejumunds piysss
faizinds yasanabilecok defizimier ve davanak varlik fivol defnsimien de etial olabilecektr, Pryasa
faizlgrnde ve davanzk varhk fivatimdn yasonabiiecek dalpatanmaler Yaplsndinlomg Y atmm
Araglonmn ganlik  degerlemesini claleycbieccknr. Fonun Riske Mamaz Deger (RMID
hesaplamniannda tirey araglarla bislikie Yapilandinloes Yasnm Araglanedan kaynaklanan piyasa
risklen de dikkare almir.




bile vatinmerya o irine ayrms oldufu stspamasin geri alma imkar sunan drinlerdir, Bununla
beraber pivasa, ysunmeimn Ichine harcket edemse yatmmer normuolde alsbilecegi nsksiz faiz
getimsinin izerinde bir getin slie eder

Yt desi thraglardn anapara kormngsg ber yepelandinlmig tirev Gnin igensinde ise yalmsma
bar opsiyon satip gergeklegiirmektedir. Bu opsiyon satisimdan eide cdilen prim yetrmeiya gelir
olarak verilebilecegi gibi bir baska opsivany satin almak iginde ullalakibie. Bu drinberds apsayon
satpstman geerrdifi risk, vaunmecinn anaporasing vade sonundaks spod kura gore dezavanjh b
seviyeden bir bagka para binmune donme nskidir,

¥ apilandmims Yatrmm Araglan yatnm yagilmam holinde kars araf nskt de mevoutr,
Karyi Teral Riski, ilraggs kurumun Yoplondmims  Yaunm  Asaglsnn dan koymaklanan
vikdmliiliklenni yenme getrmeme nskin ifade eder. Karg taraf nsking minimum seviyeds it
bilmek adina Yapilandinlmiy Yaonm Arsglan yatinmilann:ds thragginen velveys varsa yacinm
aracaun Fon Teblii'min 32" mer maddesinde belinilen derecelendirme nomuno sahip olmas: kogule
CEETi S

VENI SERIL
31, Fonun maruz kalabileccf riskler sunlardor:

1) Pivasa Riski: Pivasa riski ile borglanmays temsil eden finaneal araglann, diger menkul
krymetlerin ve bu araglorn dayab tisrev sazlegmelere ighin iasmnan pozisyoniann degennde,
oranianndaki dalgalanmalar sedeniyle mevdana gelebilecek zarar nskr ifade edilmektedir. Soz
konusu nsklenn deylanna asagule yer verimektedic

a- Falr Oram Risld: Fon portfindine faize dayvah varllarn (borglamma amcs, ters repo vb.)
doti] edilmesi balinde, sbz konusy varhklann defenode piyasalards yeganabslecek faiz
oranlar degizimicn nedeniyie oligan naki ifade odes

I Kir Pavi Orame Riski: Fon portfoyine kdr loaohm olanof saglayan baokacihk
iiriinlermin dahil editmest holinde, beklenen kar pays miktninda piyasalards meydona
pelebilecek ki pavy oram defisimlen nedenivle olugan risks ifade etmektedsr.

g- Mira Sertifikalors Fivat Riski: Fon ponifiyiine kira senifikalan dalil ediimes halinde,
kirn sertifikalan fivatlonnds olusabifecek dalgalanmalar nedeniyle Fon'un marue kalacag
sarar alasiinn ifode etmicktedic

) Karm Taral Riski; Karp temin sozlegmeden kaynoklanan yikimboloklenm venne
petirmel istcrnernes: vefveyn yerine getirememesi veyn takas iglemleninde oraya ¢ikan akaaklicar
sonucunda ddemenin yapslamamas: nsiani ifade ermciaedir

3 Likddite Riski: Fon porifiriode balunin finessad varbbklonn isenildi@ ands piyasa
fivetinedan nakde dopdgirlememesi halinde oraya gukan zamr olas ligidr

4) Kaldirag Yaralan lgem Riski: Fon porifoyine tivev amsg {vadeh ilem ve opsives
shzlesmeleri, skl tirev arag, varant, sectifiks dahil edilmesi, ileci val2ld phvilbono isiernlerinde
ve difer herhangi ber yéntemle kaldirag varatan benzen iglemlerde bulunubimas halinde, bas)ggic




5} Operasyvonel Rigk: Fornun operasyonel sireglerindeks wosamilar somucunda rarar oluymas
olasilijpr ifade eder. Opernsyonel nskin kaynaklan srasinda kallamlbon sistemlerin yeternz gl
kagonsiz yoocsim, personelin hatsh va do luleli islemien giki kurum igi clkenlenn yam sisa dadal
afctler, rekabet kosullan, politik resim deg@wiklign gita kcrum dige etkenler de olalalis

6) Yopunlayma Riskiz Belli bar varh fn ve'veya vadeye yogun vatinm yopiImasy senucu forun
bu varkifin ve vadenin igerdif msklere marer kalmassdur

T} Korelasyon Riskiz Farkl finensal vorbklann piyasa kogullan alnnda pefirh ter 22man
ditimi wgensinde aym enda defier kazanmast va da koybetmesine paralel olerak, en oz ki farkis
finansal variigin birbirlers ile olan pazitif veya negatil yanlt dliskilen nedeniyle dogabilecek zarar
ihermalinn 1fade eder

B) Yusal Risk: Fonun halka arz edildify donemden sonm mevruntta ve dizenleyich otontelenn
dizenlemelerinde meydana gelchilecck degisiklerden atumser etkilenmesi isbadir

9} [tibar Riski: Kamuoyonun clumsuz gomiglennin, Kueroca'nun foaliyvet ve pelirlen
frenmick: meveus ve olas etkilenim ifade ctmekedis,

W Enik Risk: Dolandincilik, suiistimal, zimmete para gegume, nerszhik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ufratnhilecek kaseth eylember ya da Kurucu®nun itibanm ofumsuz etialeyecek suglann
(fmefin, kar para aklanmast) i5lenmess riskadir,

11) Baz Riskl: Vadeli iglem kontratinnnin ceri defen ile komu elan lgil finansal enstriman
spot fyaten oldifn defer amsindaki fiyat fadkihig degigimimi ifade cmmeltedir. Sdelogmede
helirlenen vade sonunda vadeli fivat ile spot fivat birbirine egit elmakindir. Ancak fon partfoyd
igerisinde yer alan ilgili vadeh finansal ensmimanlarda wlem yapilun b ile vade sonu arssinda
pogen zaman igensinde vadeli fiyat ile spot fivat eork fivatinmadan farkh olahilmekiedr. Dotayes
ile buradn Baz Deger'in sfeleyme vadesi boyunca gostereceft defigim riskini ifade ermckicdir.

12) Teminat Riskl; Turev aruglar dzennden alinan bir posisyomun givences: olarak ahinan
teminntin, terminan rorunlu baller schebiyle kidite etmesi halinde prynssya gore dejierleme degennin
heklemen tlrev pomsyon deferini karplayamamas: veys dojrudan, teminatin nitelifs abe ilgih
olumsurhuklenn bulumimas alasiiifinn anays grikmas: dunemudu.

13) Opsiyon Duyarhhk Riskleri; Opsiyon ponfliylerinde nsk duyarhliklan arannda, ifleme
konu clan spot finansal drike fiyot degisiminde gox faris mikarde risk duyarhlk defipmlen
yasanabilmektedic. Delt; opsivon yanidig gl fieansal varlifin fiyatndaks bir birim degigiminn
opsivon priminde olugtusdufu degisimi gostermekiedis. Gamma; opsiyonan kgl oldugu verlijn
fiyotmdaki dedigimin opsiyonun delwonds meydana getindifn degiyimi Slgmektedir. Vega!
ppsivonun davonak varfinn fiyat dalgelanmasmdski birim defisimin opsryon pmindc ol s dudia
degsimdir, Theta, risk Blgimlennde biyitk dnem tagivan zaman fakibrani ifuds eden gosterge olup,
apsiyon fiyannm vadeye pire defigiminn digasidin, Rho s faiz cranianndak) ylndesel degigimin
opstyonun fiyatnda olugiurdugu definmm olgisidis.

14} Yopilandinlms Yatsrom Araglar Riskleri: Yopitanchnimeg yaanm araclannm b
ve dimem soaa el ademesinin yanmada dayanak varliin piyass aira bagli
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Aununin birhikte, yaplandenimey yatinm 2raglarmn gnldk fivar oluyumunda pivasa foizsinde
vaganabilecek defigimler ve dayannk varlik fyst defiyimicn de etkil edabilecekrir. Prvasa faizlennde
v dnvanak varlk Gyvatnds yasanabaleeek daipeionmalar voplondsmimis yatnm amglarnm glnlik
deperlemesini elileyvebilecektir. Fonun Riske Mamuz Degier {RMD) besaplamslannda rlsev araglaria
birhkic vapaiendinlmg yatirm araglanndan kavnoklonan pivasa nskied de dikkare alimr

Yapilandinbmug vatrmamglan yatmm vagins helinde koegicaraf nisia de meveustiur, karg
Teraf Riski, thragon kuremun voplandinious yaunm amglanndan kaynaklanan yakumbilakienng
verine gehimmeme niskinn ifade cder, Kasgi el pskin moimam seviyede tutabilmek adins
vopelandinlmis vounm  araglan vonnmlanmds shmgomin velveya varsa yatemo azzcimn Fon
Teblif nim 12" ne7 maddesinde behirtlen derecelendirme nomunn sahip olmas kogulo armr,

2 r] 2L
3.2. Fonun maruz kalabitecefi risklerin dlgliminde kullandan yontember gunlurdir:

Foaun yatrem strogejisi ile yatmm yopelan varlikionn yapesina ve nsk duzeyine uygun bir nsk
yonetim sistermi olusturubmuogtur, Risklern dlgdminde oluslararas: kabuol garmis, diizenlemelerds
ver verilen standan ve gelismiy istatistik yoniemler kullambe, Hesaplamalar izleven glnlere ais mek
tahmini wperdifinden, tahminlenin isabetlififi sonradan gergeklesen deferler ile karplagtinlanak
pinlik olarsk izleni

Pivasn Riskinl Olugturan lslemlerln Olgimia, Kullamlan Parametreler ve Uvpulama
Esaslary

Piyasa Riski ; Fon porifivilnio meraz kaldifs pivesa sk, gialok olornk Riske Mane Dejier
(A0 vantemi e abpulir,

Hiske mamuz deger, fon portfoy defennim normal pryasa kogullan altainda ve belli bir dénem
dahilinde maruz kalabilecefi cn vilksck ramn belli bir given srnlfmda ifude eden defierdr, RMD
yiinteminde parametrik yvonem tercih edilerek, % 99 given dilreyinde bir glinluk elde mma silresi
varsayime altnda hesaplama yopilir. Hesaplamade en az 250 i5 gind kopsayacok selalde gizlem
siresi belirlentr, Anczk olagan dist pivasa kosullanmn varhg balmde piclem sires kiaalahe. RMD
kesaplamalanna fon portfayiode yer alan tim varhibk ve istemler dahil edilir. Tirev araclanndan
kaymaklanan nakles bu kopsamdn dikkate aliir

Karyi Taral Riskl; Fonds frmalane deag etkilen boglamma eraglanns  yotnm
vapilabilocefiinden kredi riski dofmaktadir, Kredi riskiin olg(miinde ihracs gergeklegtirilen firmalar
hakkinda yeterl: derecede mali aneliz ve eraghrma yapldiktan sonra firmalar, uygulama da nicel ve
nitel krterlerden olusan ckin b derecelendimme sisterunden gecrilmeicedin, Borglanma arglann
ihrag edecek Miznalar igin nice! kriterker, firmamm kachibin borgluluk gmn, & sermaye boyibklign,
sekrbrdcia pazar pays, phi Slgilebilic degerberden olugarken, nilel kriterler, fimmamn kuramsal
vinetigim:, ile bajumesizik, seffaflk, hesap verilebilirlik, ve profesyoncl yanetim gibi dlgilebilir
plmayn deperlerden olusmaktadie, Derecelendirmeden sonwra asgan “vaunm yaplabiiir sevivede"
nlan firenalasa Yauom Komitesizin onays ile votimm vamilakaler,

Borsa desindan vaunm fonlan portfovine aliman sirey arag ve swap sazlegmesi ipin 5P
10.06.2014 sanhd ve 2014/ 18 saval Bitlicnd' ede duywrabmus elan Younm Fonlannn {iskin




terninag, 1gili varhfn kam wraf riskinin hesaplanmasmda dikkoie almmakeadr. Portiiye siskeen
korinma amacivin sinich olarmk dahil edilen borsa digainda taraf olunan rirev araglar ve swap
sorleymeleni nedeniyle maruz kahinan kary taraf riski piyasava gore ayariomel mark o markct}
yantemi ile hesaplamr. Pivasaya gore ayarlama yiénterinim besaplama csaslan aym rehbenin 5.2 nolu
bélami kapsaminds uygulanocak degerleme kontto] esaslanna tabiidir. Karp turaf riski fon toplun
defierinin %2 10'unu asamaz.

Likidite Riski: Fon ponfoyinde wer alan finansal varliklann belh bir dénemdeki oralama
hacimlen, piyasanm ortalama ighem hocmine oronlanarak her bir varlik bamnda likidite kat sayisi elde

edilis. Fonun likidite kat snvis, fon portiEwiinde ver alan varhklann kidite katsavilan ve agirhklan
kullarnlarak hesuplonie

Liksdite risky povasaidaks iglem hacminin daraldify donemlerds fondaki poziayaniasn oy gun
fivat, sire ve rulsriords kapanlamamas: somecy orava gikan 2erar ihtimaliei (fade etmektedin. Bir
fanun hikadie tan, fenw alusteran varliklann likidiceierinin wplomna esitor Fomun Lkidile oram
ise fonun likidite nannim Toplam Pertfiy Tulan® ne boldmi de buluswnabktadar.

Bilmin aktifler sgin varsayilan dogal hkadite ratnn sificdsr, Likadate terzihlen ile dgli yaprlan
ayarlar ile segilen ainflere vedveya aktif suncflanna yen hiidite degerlen atanmakiader, Birden fazla
likidite defieri atanan aktifier igin bu defierlerden hangisinin {maksimurmiminimum) aktifin hkidite
tutan olarmk kollamlacagy belintilmeknedic. Foadaki iim akaiflerin likidite futarian hosaplandskman
sonra, skrifler tek ek veya pruplar halinde likidite digelimelerinden gecerek fon banndo likidie
diizelirme ormm hesaplonmaktader,

Likidasyon siiress, fonu olugneran varhklann kag gin igensinde likade edilchilecegin
gisteriimekredir. Fona ntanmug likadite karallan uygulandiginda, eger bir porisyonun biyiklGgs o
pozisvonun maksimum biodits nterndan kigilk ise o porisyon likide olnmg kabual edili ve fon
porifiyinden glarimaktadr. Efer pazisyon bliyikidgh maksimum likidite muanndan bifyiik ise
aradaki fark porisvenun yeri biyiklifi olark samr ve pezisyon fon portfiyinde tetulmalidie, 1k
tur szt fon pornfoyinde kalan posisyonlar {ghncellenmes biyakhik iwartar ile birlikic) cekrardan
avm islemne tabi tutulmaktadie. Bu iglem fon portfiyvindeki wim pozisyonlar tamamen likide olana
kadar eekraslame. Gepen gin sayis: Likidasyon siresmi vermektedis

Operasyonel Risk: Sirket fanliyetlen igensinde operasyonel nek unsurunue yaratmiy ve
yaratmasi beilencn tim konular baghklor holinde listelenic. Bu liste operasyonel nsklenn olma
ihtimali ve riskin gerceklegmesi duramundn etkilen de yes aler. Aynca nskin meeydana gelmemes
igin alimmas gercken tedbirlerde beliilie. Sdz konusu liste, Sirker qolganlonna duyralur ve yem
durumbarn karg devamb gincellenir. Aynca operasyonel nsk kopsamunda, Sirker giderlennc
yansiyan verl bamnde fuuimaktadse

Fonun yasal ve meviunt mskine ko almamas balomindan yannm kisstlannmn i gili mevzua,
teblifler, Yaénstim Kuwuly, Yannm Konmiesi kararlanna, Yatom Karar Alma Siirec: ve Yatinm
[tkeleri Prosedirlerine, Risk Politikan ve gl dabili mevruate wygunlugumun kentroli ve ghzetimi
e Kontzol Bifsme iarafindan gunlik olarnk yerme gennbiv Aymca, Fon'un kaldoac limivine
uygunlufunun kontrolid Risk Yénetion Birdmu weafindan ginlik olarsk yerine petinlerek kaldimg
sevavesing ve limitlere wyounivk hafialik bazda mporlanr,

TEHE EE.E!I,




Fonun vabinm streteqisi ile yannm yoptan varhklann yapisina ve nsk diizeyine uygun bir ngk
yanetim sistemni olusturalmustur, Risklerin olgilimdnde wluslarnms kabul gérmay, diwenlemelerde
yer venlen standart ve gelipmig statistk yantemnler kullambr, Hesaplamalar izieyen ganlers ail Tk
ahmini werdiginden, tahminlerin isabethlifn sonradsn gerpeklesen degerler ile karplagnnlamk
pinlik ofamk zlemr,

Pivasa Riskini Olugturan lylemierin Olgiima, Kollamian Parametreler ve Uygulama
Esaslar:

Plyssa Riski: Fon porfyiniin manee kabdi g pryasa riski, ganlik olamk Riske Manz Deger
(REMD} vanterm b Slgiler

Riske mane defer, fon panfily defierinin normmal piyasa kogullan alonda ve belli bir donem
dahilinde maruz kalahilecefil en yiiksck zaran belli bir given ambifinda ifade eden deferdr. RMD
yieteminds parametrik yantem tercil cdilerck, % 99 given dilzeyinde bis glhalik elde mima simzsi
varsayun: allinds besaplame yapir, Hesaplamada en 22 250 15 gunil kapssyacnk gekilde gozlem
gilresi belirlenir. Ancak olafandige pivasa kosullannm varhg halinde gozlem stresi kasalbhir, EMD
hesaplamatanng fon portfiyunde yer alan tim varlik ve iglemler dahil edifir Turcy araglanndan
kaymaklanan nskler bu kapsemda diklave abir,

Karsi Taral Riski: Fendo firmatann ireg  etkalen borglanma  araglanma yatinem
yapilzbilece ginden kredi riski dogmaktadir Kredi riskinin olgimiindz thma gergeklegtinilen firmalar
hakkinda veserli derecede malbi analiz ve sraghrma yapildiktan sonsa firmalsr, uygulama da nicel ve
mitel kriterlerden alugan etkin iy derccelendirme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma araglarmn
ihrag edecek frmalor icin micel knterder, fismann karhbi borgheluk aram, b2 sermaye byl Gga.
sektfirdeki parar pawi, gibi Olgalchilir degerlerden obwpirken, niel kmterler, frrmanin kuruignzal
yonetisimi, ile bagimsizhk, yoffafik, hesap venlebilirlik, ve profesyoncl yinetim gitd algalebilir
olmaya degerlerden olugmaktadir. Derscelendirmeden sona asgani “yatinm yapslabilir seviyede”
cian firmalam Yatinm Xomileginin chgyi ile yatmm vamlababir

Borsa digmdan yannm forlan pormiGyine nlman tirev arag stelegmesi icin SPK 'min
200,06, 2014 tarihli ve 2014/1 & savih Dilicni'nde duvinilmug olon Younm Fonlarma [ligkin Rebbeni'n
4.2.7 nolu beliminde belirtlzn esaslar cerpevesinde karsy torafion teminat alimast kolinde, alnan
terminal, abgilh varligin kargi taraf ciskwnin hesaplonmasinds dikkote alinmaktadir Ponfiye nskien
korunma amocivls sirh olarak dohil edilen borsa digindn taraf olunan mrev grag sozlegmelen
nedemyle marez Kalinan kors taraf nski pivasaya gore ayerlama (mark o0 market) yontemi ile
hessplamr. Piyasaya gire ayarluns yinteminin hesaplama csastan sy rehbenn 3.2 oolu bakiimi
kapsaminda uygulanacak degerleme kontrol esaslarna ahiidie, Karg taraf nska fon toplam dederinin
%5 10" wnw asumaz.

Likidite Riski: Fon porfoyiinde ver alan finansal varbklann belli bir donemdck ortalama
hacimlen, pivnsanin oralama islem hacmine oranlanarak ber b varhk bamnda likidite kat sayis elde
edilir. Fonun likidite kat sayis, fon portfliyiade yer alan varhiklann bkidie kasayilan ve agiriklan
kullnnstarak hesaplanr.

Likidite riski pivasadaki iglem nacmmin daraldifn dénemberds fondaks pomsyonians wygun
fivut, siire ve notarinrda kapanlamamas) sonucy orave gikan carar thtimaling iade cemekisdir. Bar
fonun likidize mutan, foru olugturmn variklann likiditelennin opiomimna egitir, Fonun ikidite




Hdsiin okeifles igin varsayrlon doga) hikidite tutan sifiechr, Likidue wereihlerni ile ilgili yopilan
ayorlor ile segilen aktiflere ve/veya akuf simflanne yenr hiodite degerlen atanmaktachr. Birden fazla
likedite defien atanan aktifler igim bu defierlerden hanpisinin {moksimum/minimm) akofin hkadite
muar olarak kullanilncaf beliibmekizdis, Fordaks tlm aktiflerin liddite ttarlan hesaplandikizn
sonra, aktifler 1ok 1ok veva gouplar halinds likidie dikzelsmeieninden gegeeck fon bannda likidoe
didzelime orani besaplanmaliado

Likidasyon siiresi, fonu olegturan varhklann kag gin igerisinde likide edilelilecegin
gosterilmektedir. Fona stenmg Likidite kurolian uygulandiginda, sger bir pozsyonun biyitklifi o
pozisyonun maksimum tkidite tutanindan kigik 52 o parisvon likde ofmuy kabul cdilic ve fon
portfiviinden gueanimalnsdir. Eger pozisyon bifyiikligi maksimum hkidite ntanndan biyiik ise
arndaki fark pozisyonun yem biyikligi olarek atanir ve porisyon fon portfiyiinds nurslmalidur. 1k
tur sonras: fon portfayinde kolan pezisyonlar (gincellenmig biyukhik mzarlan ile birlikse) ickmardan
gyrit igleme tabi twndmaktader, Bu iglem fon porf@ylndeki im pozisyoniar lamamen likide olana
kadar tekrarlangr (Gegen gun sovis likidosyon siiresini vermektedir.

Operasyonel Risk: Sirket faalivetlen igensinde operasyonel fisk unswrunu yaraimig ve
yaratmasi beklencn tim konular boghklar halinde listelenir. Bu lisie operasyonel naklern alma
shtimals ve nskin gerceklesmes durumunda eikilen de ver abr, Aynes rislan meydano geimemes:
win alinmas gereken tedbirlerde belinilir, Sé2 konuse liste, Sirket galizanlznna duyrilur ve yeni
duruminra karyi devamli goncellenir. Avncs operasvonel sk kapssmunda, $irke: giderlenne
yanaiyan veri mbomnda sublmakiadir

Fanun vasal ve mevouat nskine kanu olmamas: bakimsdon yatim ksilarmn gl meveung,
leblifiler, Yanetim Burulu, Yatrim Komitesi korarlanon, Yatnm Karar Alma Sireci ve Yetnm
lkeleri Prosedirlerine, Risk Politikas ve 11gili dahils mevraata uygunlufunun konooli ve gazetion
Ir Kontrel Binme tamfisdan ginlik olarsk werine getinlbir, Aynea, Foo'un koldirsp limitiee
uygunlufunun kontrold Risk Yanetsm Birmi sarafindan punlitk olarak yerine genrilerck kaldirag
sevivesine ve hmitlere wygunlub hafialik barde mpariamr

ESKISEKIL

1.3, Kalilwrag Yaratsn [slemiler

Fon beklenen getirivi arttrmak, riskten korunmak veiveya yaonm smaciyia fonun tiinine ve
yatinm stratejisine uygun olacak sekilde ve Kurulcs belmiencsek csaslar ¢ergevesinde kaldirag
yuratan rglembesde bulunabalir,

Fon pordivviine kaldiag yaratan iylemlerden; fuize ve finansal endekslere dayaly tirey arag
(vadel iglem ve opsivon sézlegmeleri), sakli wrev arag, swap sorlcgrmesi, varam, semifika, tlen
valdril whvilhona iglemier, vopilandintmg vatmm arsglan ve diger herhangi bir yontomic kaldirag
varatan beozen islemler dohil cdileceitin,

Koldirag Yaratea lylemlerin Fonun Risk Profiline (Has Etkiler
Maksirmum alass kavbinkazancin kaldirag yaratan sglemlen gerpekiegtirmek igin gerckhy

valirim oran, kaldirag nedeniyvic daha fazladie, Kaldiragh isiem yopabilmek igin kullamian
isiem bilyikliifiinin belli bir oramndadr. Digik tcmmnat miktanyle eisyonlar alinm
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olunak saflayan kaldirnch istemler, ters pozsyonda kalmmas: durumunda kayiplar neden olabiir
Fon portfoyinde kaldirag yamtan sglemlerde wrunfiosa pozisyon almdipinda, kaldiag etasinden
dnlayr, iglern fiyatlannds bir binmlik osafpiyikan yonla hareket fonda bir birmden dahs fazla
oynaklifz neden olur. Kaldirag omn armkga hem petin hem de msk anar. Riskin konool abuns
nlmabilmesi igin kaldirag orsniun beliflenen galdrmag muitine Aganamasi gerckir

YENI SEKIL

3.3, Kaldwrag Yaratan ljlemier

Fon beklener getitivi amormak, nskten korunmink vefveya yaomm amacuyla fonun riitine ve
yatinm sootejisine wypan olacak gekilde ve Kurulea belirienecek esasiar gergevesimle katdimag
yaraian iglermnlerde bulunahilic

fon pertfiyine kaldirag veratan iglemicrden; faize ve finansal endekslere dayash wizev arag
(vadeli iglem ve opsiyor sdeleymeleri), sakh rirev arag, varent, sertifika, ilen valoeld abvlbono
islemleri, yaptlandemilimng vannm araglan ve difer herhangt bir vontemle kaldirag yomtan beners
wglemler dahil edilehilecektis Isbu sizleyme ve iglemlerin highir tarafi yabane: para birimi
cinsinden varkk ve slon e diper lovmeill madenler ve bunlora dayals sermaye pivasos
wraclarndan olugturulnmaz.

Kaldirag Yuratano [slemlerin Fopun Risk Profiline Olan Etkileri

Mnksimum olasi kayiindazancin kaldireg yaratan iglemlen gergeklestirmek igin gerekli olan
vatinm oram, knldiag redenivie daba faziadic Ealdirach iyiem yapabilmck spin kullamlan teminat,
islem bivvilklagiindn belli bir oramndadir. Dilgik teminar mikianyla biyiik pesisyonlar slinmasing
olanak saglayan kaldiragh iglemler, ters pozisvonda knlinmas durcrunds kayyplam neden oleblis
Fon pordflviiede kaldimg yaratan iglemlerde wrundoen pozisyon ahndifndn, kaldirag etkisinden
dalays, 5lem fivatlannds bir birimlik asafn'yukan yonli hascket fonda bir binmden daha fazla
pynaklips neden olur. Kaldimg orans artikga hem getin bem de nsk orar. Riskin kontrol aling
ahnabilmest icin kaldirag oramn belirlenen kaldirag himting agmamasi gecekir

ESKI SERIL

4.2, Ponfty Saklayicisi'min, fon ponifiyinde ver alan ve Takashank'm saklama hizmati
verdifi parn ve sermuye pivasast araglon, kaymeth madenicr ile diger varliklan Takasbank nexdinde
flgili fon edisa agrlan hesaplarda t2lemesi gerekemeknedin. Buninnn digimds kalan varhiklar ve bunlann
deferlen komusundn gerckli bilgiier Tekoshank'a aktanihr veva soz kenesa bilplere Takeshank mn
esigimine imkin saflani. Bu durumda dabi Penfoy Saklapcs’mn yikidmbithik ve sorumiulugu
devam eder

vENI SEKIL

4.2, Portfiy Saklapcws'nin, fon portiGyiode yer slany ve Takasbark'm saklama hizmet
werdigi para ve sermaye piyasns amaglan e diger varliklan Takashank nerdinde tlgili for adin agilan
hesaplarda izlemesi gesekmekaedir. Bunlann dignda kalan varlikiar ve bunlann deferieni konusun
gerekli bilgiler Takasbank's aklanby veya sbz konusu bilgilere Takasbank'in cngimine
safilnnir. o d .Fm o Saklayices 'mn vikdmldlak ve somum, devam e

a2l



EsKl SEKIL

5.5, Borsa dwsinda taraf olunan tirev areg ve swep sGzleymelenne, yapilandinbmg ystinm
araglan, Tlekiye Cumburiyeti ve/veya azel selnir mmfimdan shrag edilen kamu ve nzel selror dig
borclanma nraglar (Furoboadlar, vb.} ve portfaye yurt digi borsalordan dahil edilecek "Yabaac Para
ve Sermaye Piyasos Araglin”'na iligkin olarak Finansal Raposlama Teblifi uyannea TMSTERS
dikkate ahnark Kuroco yonetim kuraly karan il= belirlenen degerleme esastan, agagsdaki mbubir

1} Borse Dup Tiirev Arag ve Swap sdzleymelerine ilighin deferlene

Portfive alinmast ssamasinda ey armg ve swap sozlesgmesinin deferdemesinde gneel fryat
kullamlir,

Opsiyon sozlesmelerinde gincel fiyat kary saralian alinua Gy kotsyanudur

Tergahiisii prymsado yapilan opsiyon iglemi igin, dncelikl iglem yapilan karg kwrumdnn
temin edilen alw iglesnleri igin shy (bid) fyan, sanm iglemlen wgin s seng (ask) fivah
kellamlzcaktis, Bu fivann temin edilememesi dunmmunda, ver: saglayac: veya fiynt temin edilebilecek
difier kurumlarkerubuslar mfindan clde edilip belgelendiriebilecek volonlite (bulundug durumida
“implied” wesi halde “mstorical”) dederlen kullamlsrak ve Black&Scholes yo dn wygun olan difer
yantemlerie bosaplames yapilacaktir. Hesaplama igin ddviz opsiyanla nndds Rloormberg VML, hisse
ve endeks apsivonlannda Bloomberg OVME sayfalan ya da uygun ghrilebilecek difier hesaplama
araglan kullamiacaktr, By vontemleric clde edilen we LM} baz puanhk wibrlesel pinm ahg/sotg
knlasyonu varsayims ile hesaplanan aly (hid) veya saty (nsk) fiyan kullamilacakur

Forward sizlesmelerinde gimced fvar davannk varhiin spot fivati haz nlmarak hesaplanan
teonk fiyatr

Diayanak varligim spot fivan olark; forward sozlegmenin konesunun diviz olmas: furumumda
degerieme gundndeki T.C. Merker Bankass diviz kuru {iglemin yéniine ghee ahs, ya de suug) BIST
Pay senetler igin, ilgili payin defierieme giint ithariyle en pincel kapaniy ssuns degen, horglanma
araglan igin ise, deferieme gind inbasivle e gincel ginlak gkl oralama fiyst kullenbec ekt
Bulenan spat degerler, deerleme giint ile forward islemin vade tarilu arasindaki gtin sayising ickabiil
eden uygun TL ve dbviz piyasa faizlen ile | dayanak varhiiin diviz olmas durumunda ise Blaomberg
FRD soyfasmdan ahnacak “swappoint” kadar) ilerletilecek ve tcorik fiyala ulagilacakur. Farsh
dayanak varltklann kullanimas: duromunds ise pivass fiyatim en iy yansitscak yontemler kullanle.
Tezgahilsti forward iglemlerinin degeriemesioe iligkin fisk Yonenm Binmi tarafindan teorlk fiyal
kontroline gerek bulunmamnkindir

Swap Islemlerinde gincel Gyaun hesaplanmasinda tabvil fiyalaman ydniemi veya FRLA
[Forward Rate Agreement) yintemi gibi bugilinkil defier hesaplama yéntemlen kullaniir, Tezgah Gstil
pivasada yagalan swap islemi nielik agssindan pek ok farkl form alunda vapilabilece ginden, genel
nlarak bo iglemlenn yercl faiz, yabanc: para cinsmden faiz, doviz kurfan y2 da difer deferlems
fakifrien hakkindaki bilgiler miimkiin ofdugu dlglde belgelendirlecckiar




» Konusu para(ddviz) olan swap iglemiennde, ; Swap sdzlesmesine doyanak “Dovig Cinst',
“Vade Sony Tarh" ve "“Vade Sonu Degigim Kuru™ bilgilen fon muhnsebe siggeming ginlerek
Swon sibzlesmes) tanmmlomir
Tunimli swap sivzlesmiesine yvapilan islemin pinginde ise dzenne iglem yaplan didvige “Sain
Alrma Kurs” ve "Divie Mikian™ bilgilen ginberzk fon igin swop pezisyony almr.
T]:E-r:ri:ml: de:

Swap sozlesmesinde tanemb “Vade Sonu Degopm Kurn™ dle deerine glem yamban ddvizn
“Satin Almao Bury' arasindaki fork “swap point” degenni olustarr,

Siz konusu “swap point™ defier fon deferlemesing esas bar defiere tekabil emekiedir, Vade
somundn elde edilecek pelini belirkeven “swap point” defen;  lslemin vade gin sayisina
bélunerek “glinkik swap pomt” defer bulupur

Dejerleme guniane bagli olarak, gecen gin saysnn pore lmeer ilerletimig “glnidk swap
point” deferinin davizin “Satin Alma Kens®” no eklenmesi e “degerleme kura™ behelens
Swap iglemi ile panfive pirea déviz, mevdunt veys ahminda kollanddigy ysunm ame TCMB
diwiz ahg kmeyla degerlenis.

e Konusu faiz olan swap slemlerinde, [Bloomberg, Reuters gibi bagumsez ve gaventlir ven
safleyicilardnn elde edilen ilgili parn binmlermin LIBOR ve nmni [2ir onlan baz alinamk
ber tkisinin toplammdan olusan foe degeclemede kullanihis.

Fonun fyvat agiklama déncmlerinde;

- Deperlemede kullamlmok dzere gineel privnsa Ayatmun belunmadigt durumiorda ve,
- Karg famflan Ayal kotasyon alimamads@ doremiards;

opsiyonlar igin Alock&Scholes modeli, Binomial modeli veya Monle-Carle simiilasyonu, Forward
stielesmeler ipin Black&Scholes madeli, Biomial model veyas Monte-Carlo similasyoou ve Swap
sizlegmelen dein Black&Scholes modedi, Binomial medell veyn Mante-Carle  similosyonu
vimtemlennden deferlemeye esas varhiga wygun olant ik bulunan fiyal deferfemede kullandbr

24 llerd Valtirld TalvilBone Islemleri

a} lleri valdrli alman Deviet ¢ Borglanma Sencticn (DIBS) valor wrihine kadar difer
A5 lerin armsina datul ediimez, el valteli sanlan DIBS ler ise vabor tanhune kalor partfidy degen
tablosunda kalmaya ve defertenmeve devam eder, llen valirl DIBS alur ve satim iglemlen ayn bir

wvadel islern séizleymes: olarak defierlenir. [glem rutnrian 15e volar wrhine kndar takastan aloeak veya
iaknsa borg olamk takig edilit

b} [len waldrid sdzleymenin defen aby ve saug lembennde symi ydntemle nesaplamrken
elem alis isc poeiaf {+), a0y isc nepatif (=) bir defier olornk portf@y defen ablosuna vansiz, Ayni
valdrds ve aym naminnl degerds hem alig hem de savug yapatmig ise portfiy defen mablosunda her ki
ilem aymi degerde fukat ali iglemni pozinf (+) sats iglemi tse nogatil (<) elarak gieikecektir. Bu
sekilde apug porisyomu ters iglemls kapatmg olan foniarda bu glemler pomfoy deficn dzennde b
otk yamtmaracakhr

el Ner valarld iglemlerin degerlemes isc agagidak formiile gire yapilacaktr

Islermin Degen = Vade sanu Defien §1+Bilesik Farz 1000 VEG65)
Vade Sonu Deger: Alm soum vaplan THES in nominal deger

1]



Bileyik Faiz. Varsa degerlems minunde BIAS "t valar tarihi iglemin valbr wrihi ile aym olan
wglemlenn agirhkls onaloma faiz oram, yoksa degerleme gikminde BlAS 1 oy gin valorl
gergeklegen sglemlenn afirhkl orulama fare oram, yokss en son avme gln valasli olorak islem
pordagi wrindedd aymi gin valoeld glemnlenin agichkl oralama faiz omam, by da yoksa thrag
tasihindeks kilesik face oramichr

3) Rersada islem pormayen vapilandirilms valirim arac deferleme esaslan

Horssdz tglem gormeyven vaplandinimis vatimm araglan igin deferlemeds 56z Konesy drag
tein vers dagiiem kuruluslan asaciligivla ilan edilen fivat kullambr

4} Tirkiye Cumburiyeti ve/veys érel sckifir tarafindan ihrag edilen Kamu ve Ozel
Sektir ey Borglanma Araglar (Enrobondiar)

Tiitkiye Cumbuniyel vefveva dzel selitdr wrafindsn ahrag edilen Kuwm ve Oeel Sektor Dy
Borglanma Amaglan (Ewmabondlar)in bora dhgindan portfave dahil adilmesi durumda stz konwsuy
varliklann degerlemesinde; Temiz fival olarak sast 16:30<1 7406 daks bloomberg generic price aly
fivan {Hid Price) ve sang fiyon (Ask Prce) onalamass abmr, Degeriemeds kullamilacak ko fivat,
temy fiyntmn Grenne degerleme tarihine kodozki islemis faizin cklenmesi voluvln buluiar,

Fiyati olmavan Evrobondlar 15in s Ugill piyasads en son ver alan teniz fvat {elig lyat ve
satiy fivat onalamasi) alimer. Deferiemede kullarlacak kairli fiyat, temiz fiyahn zenne degerleme
tarthime kadarks igternis faizin eklenmesi voluyla bulumur,

Tam 15 gunio almayan ganlesds (TS0 100 = 1100 santlen arasinda alinan afarhikl ortalama
fivarlar kullambir,

Cilagandisei durumlann meydano gelmesi halinde (Omegin, Bloomberg'den wekmik nedenierle
fiyatlerin alinamamast) ¥ ometim Kurulu karan e degeslendirmede kullanslaczk fiyotlar Bloomberg

ven dajntim ekranlanndan | 6:30-17:00 saatlers dizinda ya da fark]h ven dagiesm kanallanndan aym
esaslar il alinabilic

§) Portfive yurt dipn borsalardan daohil edilccck “Yabano Kamu ve Ozel Sektir
Borglanma Aragtary ile Yabanci Kira Seridfikalon™ min degerlems esaslar

Fon adina yuridisy borsalardan Tibrkiye saati ile (TS 17:00%a kadar vapulzn aylember o gunkd
fiyal hesaplamesinds portfve dobul edileeck, TS 1700 dan sonraka iglemler e sonmki 15 giini fiyat
bessplamasmda fon portfaviioe dahul edilecekar.

8} Yabune: Kamu ve Ozcl Sehidr Borglanma Arnglam;

Yabanc tnhviller, Reulers ven dofatim ekraninin Taskove saati e { TS La2L5- 1645 armsnda
plinon afarlikh onslams fivauna, fon fivan hesngplanacok min iwban ibe binkmis #lan kupon
fael do iirenne eklencrck deferleme fivan olarak Behilemr, Alg vada aang kadadvanu
buluwmamas: durumunds ise degerlemede kullamlacak kirli Gyat, bir dneela gimdn kirk
fivatinm eriesi iy ginine 15 venmie ilerletiimesi ile bulunur, Tam i3 gied slmayas gpinlerde
(TS0 OO0 - 0 1 spatien arwsindo alosan ajprhkl octalama fivatlar kullarb.

b} Yabanc Kira Sertiflkalar;
A




YWabancy Kira Sertifisalanmin borsa disindan porfove dahil edilmes: dunameda sb2 konusu
varliklann deferlemesinde; Temia fiyat olamk gant 16:30-1 7)00 daki bloamberg generic price
aliy Miyan {Bid Prce) ve satis fivan (Ask Prnoe) oralamas abmr. Degerlemede kullaniiacas
kirli fivat, temiz Nivatin drerine degerleme wnbine kodarks 1sbemis famn eklenmest voluvia
bulumur

Fivan obmavan wvaelik i ise algel pivasada en son ver alan tlemiz fiyat (abis fiysi ve suliy
fiyat ortalomas ) alnr, Degerbemede kullamiacsk kil fivar, icone fyan Geenne degerleme
tarihine kadarki iglemig faizin cklenmes) yvoluyls bulumur

Tam g mimil olmayan ginlerde (TS0 F0:DO - 130 sasclerd armginds alinan ofirlikl ofalama

fivatiar kullamlr

6] Fon poriltyiane alinan borea shiy repo-ters repo sodesmelerinin deferleme csaslan:

Borsn dhge sepo - ters sepo sozlegmelen vode sonuna kodar wsleme it g vern oram ile
defierienir

YENI SEKIL

5.5. Horss drginda araf elunen tirev arg ve vapilandinlms yatnm araglanna 1ligkan olarak
Finansal Raporlama Teblifi uyarnce TMSTIRE dikkote alinarak Kuricy vieetm kinlu karan ite
belirlencn depereme etaslan, nyafdak mbndie

1}y Borsa [hs Tiirey Arag Sieleymeleri
Partftve almman apamasinda tirev arag sézlesmesinin degerlemesinde punce!? fivat bulissli
Opsivon saxleymeleripde gincel fivat karsi tarafinn alinos Gyas kowsyomsdis

Tergahiisti piyasaila yapilan opsiyon iglemi i, Grcelikhi |5h::|| vapalan karg: burumdan
temin edilen shm iglemien igin ahy (bid) fivaty, sotm iglemlen wim se sabig {esk} fiyan
kullanslacakur. Bu fiyatn temim edilememesi durumunds, verl saflayict veva fyal wemin edilebilecek
difer ownuml nrloaruluslar taralindan lda 1:|.‘|i|.i|1 I:‘EIEE]E[‘.I:.l]‘iI:‘l‘IHﬂI:]l; volahlie (hulundufu durimda
“implicd” akst holde “historical™) degeden kullamilarzk ve Black&Scholes va da uygun alan diger
voniemlierle hesaplamn vapaloeskor. Hesaplame win hisse ve endeks opsivonianndn Bloomberg
CNVIE savialan yva da uypun périblebilecet difisr bosaplama sraclon kullasilacaknr, Be vantemlesle
elde edilen ve 100 baz puanhbk yinlesel prm shgsang kotasyomu vonaym ibe besaplanan ales (bid}
yeya satry (ask) fivan kullamlacaknr,

Forward sdrlesmelerinde gitnce] fivatl davanak varligin spor fiven baz slinarak hesaplanan
teonk fivan.

Dayenak varlifin spot fivat: olarak; BIST Pay Endeksi igin ilgili endelsin degerleme gini
Itibariyle en giincel kapamg seans defieri, BIST Pay senetlen wm, ilpsh payin deferleme guni
imhariyle en gineel kapunig seansy defen, borglanma amglan icin ise, deferfeme mind isbanyle en
pimeel pankilk afirhkl oinlame fivan kellombioerkor. Bulunan spot degerber, defierleme glni ols
forward iglemin vads wnhi srayindaki gin saysing ekobdl eden avgun TL pivasa faizlen ile
r|=r|=I1[-l:=k ve Ii:I:Ir!-I-[ ﬁ}um I..|J..'i-l'|d.|:|:||1|r Farkl dm'anak vamkl:n.u kul]umln:m du.r.nnu.n 15




Fanun fivat opiklama dinemlerinde;

Deferlemeds kulianimak drees pincel pivass fiyatnin bulunmasdip derumlbards ve,
Koy taraftan fivet kotasyona abmamadag dumiminsda;

apsivoalar 1gin Black&Scholes modeli, Rinomial medeli veya Mome-Carlo simillasyanu ve
Forwasd stzlesmeler ipin Black&Scholes model, Binominl model veya Monte-Carlo simlasyvonou
vontemlennden degerlemeve eaas varhigo uvgun elam dle bulusan fiver deferemeds kullansdr

1) Borsada lylem Garmeven Yaplandirslmy Yabirm Araclar

Aociads iglem gormeyen vopilandivilmmg yatrun aragion igin degerlemede sox konusu arag
igin veri daginm kurulugion arscilifiyla ilan edilen fiyvat kullambr

1) Borsa [hys Bepe-Ters Repo Sadeymeler]

Borsa disi repo - ters repe sorlesmelen vade sonuna kadar sgleme aid g verim oram ile
degerienir

4) lieri Valarli Tahvil/Bonn islemleri

a] llen wolart alican Devier |y Bosglanme Senelen (DIBS) valdr tombone kadar diger
DIBS lerin arasima dahil edilmez. llen valbrid sanlan DIBS ler ise valdr ianhime kadar portloy defgen
tablosunda kalmays ve deferienmeye devam cder lleri valérli DERS abim ve sztm iglemien oy hir
vadel: iglem sdzlesmesi olamk deferenir. [slem ntarian ise valér tanhioe ksdar skastan alacek veyva
takasa borg olamk takp edilir

bl Nen valéelii sdelepmenn degen aliy ve sauyg glemlerinds sym viniemle hesaplamrken
iglem alig ise poziaf (+4, saus ise negatif (<) bir defer olamk portfoy defien abloaona yanar, Aym
walorde ve aym nominal deferde hem alig hem de sang yapilmg ise partfiy defen tablosunda her i
iglem aym defierde fe¥%at abis ilem: pozitd (+) sang wlome e negatf ) olarak gérikecektir. Bu
sckalde aghi: poiavany ters igleonle Eapatnig olan fonlerda by islember ponfiy degen tzennde bir
el yaramoyacalir.

) len valisli iglemienn defieremest ise agafulaks formile gire vapalacakur

[slemin Degen = Vade sonu Dgfien A 1FBilegik Fais 1000 VE G265
Vode Sonu Deper: Alim sotum vapilan DIBS in nominal degen

Bilejik Faiz: Vaorss degetleme pininde BIAS @ valor anhi iglermim valor tanihi e aym olan
iglemlenin afarikh ortalama [ omam, voksa deficrleme glindnde BIAS'm ayvm gin valiei
gergeklejen islemlerin afhikh onalama faiz omm, yoksa en son aym gin valoclil olarak iglem
pirdign gindek ayme pan valield glemlenn afalkl ontalame faiz orani, bu do yoksa (hrag

tarihindei bilesik faiz oranedu, /




ESK] SEKIL
E.& Barsa disinda twral olonncak strlesmelere iliskin alarak ayafidoki esashara uyabur:

Kurucu perdindeki Risk Yoopeiom Binmi tfindan borsa dige theey arag s3zlesmelennin
“adil bir fival™ aperip wpermedific omsivonlar gin "Black&Scholes modeh, Binomal mode veya
Monte-Carlo similnsvoou ™) Forwand sézlesmeler igin “Black & Scholes modeli, Binominl mode veya
MMonte-Carlo similasyona”, ve Swap sazlesmeten icin 52 "Black&Scholes model, Bmomial mode
veya Morte-Carlo simdilasyonu” yantemlennden deferlemeye a8 varli@n uvgun elans kullamlarak
hesapinnan earik fivar e deferlemeds kullandacak fivas sresndn karsilashirma yamlarak kontrab
cdihr

Hisk ¥angtmi Binmi temfndon borsa dign opsiyon soeiegmelerine iligkin olarak, bessplanan
tennik fivat ilc sozlegmenin karg) mrafinm verdigi kotasyon arasinda % 15 den az fark olmas halinde

kedasvoaa Uiskio wyguobuk bildinmnde bulunolarak iglem peegeklegtisilar ve degerlemode kolasyon
flvat bullnnilis,

S0z konusy vasliklore iliskin alinan koissyon ile hesaptonan feonk fivat arasinda Yal% veyn
doha fuzls omnda ferk oimas: bolmde; kotasyon Niyntimn marg igine gelilmesi igin kars kwmama
bagvurulur. Karg warafin hesapladifs yeni fivann yine marg iginds otmamas: halmade, Risk yincum
burtmi tarafmdan Genel Miidic'e yanb ve gerekgeli Wlgilendirme yapelorak alimon son fiyal
dzennden iglem gesgeklegtimiin vie defierlemeds ba fivae Eallamibe,

Alinzin vorhilar portfave dahil sdildikien sonra vade sonune kodar kamp wraflan fivar
katasyanu nlmarak yakardak prosedilr iekrarlamr

YENI SEKIL
5.6 Borsa disioda tarsf clunacak sizlesmelere skin olarak asapdaki csaslara uyular:

Eurucy nezdindski Risk Yonztime Binm amfradan borsa dig threy srsg sdzlesmelerinin
“adil Bir fiyver” sgerip igermedigi, opsivanlar ipin "Black&Scholes modell, Binomul model vieya
Monte-Carle simdissvony™ ve Forward sazlegmeler igin “Blackd: Scheles modell, Binomial model
veva Momte-Carlo simulaayonu”™ yoatemierinden defierlemeye esas varlefa uygun elam kulloniorzk
hesaplanan tcorik fiyat ile degeriemede kullamilacak fiyvat amsmda karplaguemas yapslarak kontol
edilir

Bisk Ydmctims Birimi tarfindan borsa digy opsiyon sézlesmelenne ilgkin olarak, hessplanan
teork fival ile sdrlesmenin kars: tarafimn verdif kotasyon aresinde % 15 den a2 fark elmas holinde
ketasvana digkin uvgunluk bildinminde bulunularak islem perceklestmior ve deferlemels kotasyon
Frynes suiflonslir

5oz konusu varhklara dligkin aliman kolasyan ile hesaplanan teerik fiyet arasinda %05 veya
daha fazlo aronda fark olmosy halinds, kotasyan fiyvanmn mar icine celdlmest n karse Kumama
basvurulur, Kary tarmfin besapladih venl fivatin yvine man iginde olmamas kalinde, Risk ylinetim

drerinden islem gergeklestinkr ve defisriomeds bu fiver kullasibe,

Alman varhiklar ponfoye dabil edibhikien sonm vade somw




ESKI SEKIL
T.1. Fopun Mal an Kargpilanan Harcamalsr

Fon variifmsan }'apl.l:lhi.l:l.l:h. harcamalar asafido vor almostadir

|} Saklems hazmetlen win Géenen her turka doreeler,

2 Varhiklarin nakde gevnlimesi ve ransferinde Gdenen her turli vorgs, resm ve komsyonlar,
3% Alinen Eredilzrin foizi,

4) Portfiye alimlards ve portfayden sanmlarda Gdencr aracilik komisyonlur, (yabanc para
cinsinden yapulan giderfer TOMB divwiz satig kuru bzernsden TL've gevrilerck kaydolamer

) Port Ty yanetim dcreti,

6] Fonun midkelleli olduf verp,

71 Bojpmsiz denetim kuraluglanng odenen denenm derets,

E} Mevruat gerefit vapilmas: zorunbe than giderlen,

) Takvim yil1 esas alinarak dger ayhik donemlenio son t5 giniénde fonun toplam defer dzennden
hcaaplonacak Kurl Goreti,

107 Kergilagtuma Olgi gideslen,

11) EAP mderien,

12} E-dlefier (rmali mithiir, argivieme ve kuilamim) ve E-fatumm {arpivierne) uygelamalan ncdon
e Bdenen hizmet besdellen,

13} E-vergi beyannamelerinm sasdikines Wiskin etk mesiek mengubu doren,

147 Tazel Bz Kimlbik Bodu {LED whas ve yillik balam giderken,

15 Mevruer uyannce widmos: zomunia defterlere thigkin noter anaya giderlen,

1 6) Karales wypun gonilecek difer harearmalas,

YENI SEKIL

7.1 Fonun Malvarhfndan Karpilanan Harcomalsr

Fon varhgmian yapabalecek harcamaler njagida yer almoktoadie
1) Suklama hizmetler: igin Gdenen her taria doretbes,

2 Varhkiann nakde cevalineds ve transfesinde ddenen her ririo verg, resim ve komasyonlar,

1) Alsnan kredilesin faizi,

4] Portfrve alzmlarda ve portfayden sawmlards Blenen armoibk komisyoalan,

£} Ponfoy yinetim ikcneti,

6} Fomen mukelleli oldugu verg,

7} Bafimsiz deneism kurulugbnnna adenen denstim Gerend,

By Mevruat gerein vamlmas: zoranl ifen giderler,

) Takvim vili esas almamk ibger aylik dinemlerin son 1§ gunbnde fomm toplam defen irenmden
heroplanoeak Kwnl Gerets,

1) Korsilagtirma abgatd gederlen,

17 KATP gideslen,

12} E-defier {mali miihir, arsivieme ve kullanim) ve E-farurs (argivieme) uygulamalan nedem
ile ddenen hirmnet bedellen,

13) E-vergs bevannamelerinin medikine iigkin vetkili meslek mensuby Goret,
14) Tuzel Kigi Eimlik Kodu (LED tahsis ve ylhk bakom gulerlen,

15} Mewvrunt uvannea. futulemags sorenle deferleme sligkin nater ona ler,
14 K girilecek diger harcamalar

=2



ESKi SEKIL
.2, Katlma Payr Satm Alanlerin Verglleadirilmest

Gelir Vergisi Kansne'nun gegic 67, ondies uyarinca Sermaye Pivasosn Kanunsne gire
kurulan menkul kvymetler vaunm fonlernmn kanima paylanom ilgils obduj fona izdesd %10 orannda
gelir vergisi tovfikatma tabidir KVK 'min ikinei maddssinin kirinei filras kapsamundnki migkeilefier
ile mvinhasiran menkul kiymet ve difer sermays pivasas: aract getinlen e defier arhg: kazanglan
elde etmek ve bunlam bagl haklan kullonmak emaciyla faaliverse bulunan mikelleflerden Sermaye
Pivasasi Kanonuna ghre kurben vanonm fonlan ve yatmm orzkhklanyla bearer nitelikte oldugu
Maliyc Baksnbgmcn beliclensnler igin bu oran %l alamak wygalomr.

Gelir Vergisi Kapunms'nun pegict 67, maddesinia (B) numaral bendi oyannca fon kabilma
paylanmn fone indesinden elde edilen pelirer igin wilhk beysnname vemimez. Diger gelirler
pedeniyle beyannnme venimesi balinde de bu gelitler beyananmeye dahil edilmez. Ticard igletmeye
dohil olan by niteldoeld gelirler, ba fikom kapsami disaindndir

Kurumler Vergisi Kamnu Gegici Madde | wyannca dar mikellef kuruminnn Tiraye'deki g
yerlenine atfedilmeyen veyn doimi termsileilerinin aracibjh olmaksinn elde edilen ve Gelir Vergisi
Karununue gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapalmag kazmnglan ile bu kummlsnn tam
mitkellel kunumlnm ait olup BIST'ta iglem goren ve bir yildan fazle sireyle cide tutulan pay
senetheninin elden ikanlmasindan saflanan ve gerici 67 nol maddenin (1) numaral filkerasizun alinc
paragrafi kspsaminda verg kesintisine tibi tutulmoyan kazanglan ve bu kerumlann deimi temsaleilen
aracilifnvie elde ettikleri tarnami gegici 67 oci madde kapsamimda werg kesintisine il rouleag
kazanclan igin yillik veya G2zl beyanname venlmes

YENI SEKIL
4.5 Kanlms Fawi Sain Alanlann Vergilendirilmesi

Gelir Vergs Kanumu'nun gegic) 47, maddesi wyannca Sermaye Piyasus) Kapumuns gore
arulan menkul knymetler yatnm fonlanmn kanima paylannm dgili oldufu fona iadesi %10 oramnda
pelir vergisi tevfikatma whidir. KVE 'min ikingi maddesinin birinei fikras: kapsamindabd milkellefler
ile mitnhassran menkul loymet ve differ senmaye pivasas: aract getinlen ile defor nrhig kazunglan
elde eomek ve bunlarm tagh hakinn kullapmak amaciyla fashivene bulunan mikelleflerden Sermaye
Pryuwsasi Kammuns ghre kuralan yatmm fonlan ve yatinm ortakhklonyin benzer nitelikie oldujiu
Malive Bakanbfnca belirlencnler igin bu oran %l olarak uygulamr.!'l

Celir Vergisi Eanunu'oun gegic 67, maddesiom (8] nemarali bendi uyannce fon kafilma
paylanmn fore indesinden elde edilen gelirler igin ylhk beyanname venlmer. Difier gelirier
nedeniyle beyanname verikmesi balinde de bu gelirfer beyannemeye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu niteliktex: gelisler, b fikra kapsam dismdadsr.

Kurinla: Vergisi Kenung Gegici Madde 1 uyannen dar mitkellaf kurumlenn Tarkyve'de)d
yerlerine atfedilmeyen weya daimi temsilcilennin aracihift olmaksinn elde edilen ve Gelir Mg




mukellel kurumbara ait olup BIST i slem gheen ve bir wildan fazlo siievle elde tumlan pay
senctieninin 2lden gikanimasindan sa@lanan ve gegiet 67 not maddenin (8} numarzh Ddoasism eltnc
paragrnf kKapsominda vergl kesintising bt mrulmayan kazanglan ve bu kurumlarin daimi demsileilen
aracibeinvla olde esttklen tamarm pegic 67 ner modde Rapsomandn vergl kesintisine (3bh tumlmus
kazanglum g yvilhk veyn ézel beyannome venlmez

Kuerumlorin, tam mobkellefyete tabi yolrms fong kadlms paylanndan elde edilder
kazpnglarn [pordivinde vabaono para biriml cinsinden varhh se oltn dle diger loymeti
madealer vo bunlara duyob sermave pivasos sraglan bulunan vatrm fonlanndan elde edilen
kazanglar harig gendirilmesinde Kuromlar Vergisi Kanunu'nun 5 inel maddesinin birinci




