ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S. KATILIM SEMSIYE FONU'NA BAGLI
ZIRAAT PORTFOY KISA VADEL] KIRA SERTIFIKASI KATILIM FONU
IZAANAME DEGISIKLICH

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan ahnan 16708 /2022 tarih ve 12233903-.302.04-22841 |
sayili izin dogrultusunda; Ziraat Portfoy Yonetimi A.$. Katlim $emsiye Fonu’na bagli Ziraat Portfay
Kisa Vadeli Kira Sertifikas) Katihm Fonu izahnamesinin “Girig” ve “Kisaltmalar” boliimleri ile “I.
Fon Haklanda Genel Bilgiler” baghkl bdlimiinde yer alan “1.1.” ve “1.3.” nolu maddeleri, “Il. Fon
Portfoyiiniin Yonetimi, Yatinm Stratejisi ile Fon Portféy Simurlamalan” baglikh boliimiinde yer alan
“23., “2.4%, 2.6 ve “2.7.” nolu maddeleri, “Ill, Teme| Yatinm Riskleri ve Risklerin Olgiimii”
baglikli bdlimiinde yer alan “3.3.” nolu maddesi, “TV. Fon Portfoyiiniin Saklanmasi ve Fon
Malvarbfimn Aynlif” baghkl béliniinde yer alan “4.2.” nolu maddesi, “V. Fon Birim Pay
Degerinin, Fon Toplam Degerinin ve Fon Portfoy Degerinin Belirlenme Esaslan” baghklh bolimiinde
yer alan "5.5.” nolu maddesi, “VII. Fon Malvarhfindan Kargilanacak Harcamalar ve Kurucu'nun
Karyiladifn Giderler” baglikh boliimiinde yer alan “7.1.” ve “7.1.3.” nolu maddeleri ve “VIII. Fonun
Vergilendirilmesi” baglikli bélitmiinde yer alan ““8.2." nolu maddesi agagidaki gekilde deigtirilmigtir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S KATILIM SEMSIYE FONU'NA BAGLI
ZIRAAT PORTFOY KISA VADELI KIRA SERTIFIKASI KATILIM FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
1ZAHNAME

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 24/04/2015 tarihinde fstanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 471066 sicil
numaras: altinda kaydedilerek 30/04/2015 tarih ve 8811 sayh Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilen Ziraat Portfoy Yénetimi A.S. Katilim Semsiye Formu igtiiziigi ve bu izalmame hiikilmlerine
gore yonetilmek iizere olugturulacak Ziraat Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikas: Katilim Fonu’nun
katilma paylannmn ihracina iligkin bu izabmame Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 25/05/2017
tarihinde onaylanmmgtir.

zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulca tekeffuld
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

thra¢ edilecek katlma paylarna iligkin yatnm kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izashname, Kurucu Ziraat Portfoy Yémetimi A.§.'nin adresli resmi internet sitesi
fwww. zirmatportfoy.com tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda {www.kap orgtr)
yayimlanmigtir. lzahnamenin nerede yayumlandif hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine iligkin
bilgiler yatinmci bilgi formunda yer almaktadur.
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YENI SEKTL.

ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.KATILIM SEMSIYE FONU'SA BAGLI
ZIRAAT PORTFOY KI8A VADELI KiRA SERTIFIKASI KATILIM (TL) FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ THRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

Ziraat Portfoy Yonetimi A.§ tarafindan 6362 sayily Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 24/04/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 471066 sicil
numaras; altinda kaydedilerek 30/04/2015 tarih ve 8811 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen Ziraat Portfoy Yénetimi A.S. Katilim $Semsiye Fonu igtiizigi ve bu izahname hitkiimlerine
gore yonetilmek {izere olusturulacak Ziraat Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikasi Kanlim Fonu’nun
katilma paylaninin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 25/05/2017
tarihinde onaylanmgtir.

Sermaye Piyasas: Kurulu’'oun 16/98/2022 tarihli ve 12233903-.302.04:22841..... sayili onay
ile Fon'un unvam Ziraat Portfoy Kwisa Vadeli Kira Sertifikas1 Katihm (TL) Fonu olarak
degigtirilmigtir.

izahnamenin onaylanmes;, izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldugunun Kurulea tekeffillii
anlamina gelmeyecei gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katlma paylarma iligkin yatrim kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ziraat Portfdy Yonetimi A.$.’nin resmi internet sitesi
{(www.ziraatportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda {www.kap.orgtr}
yayimlanmigtir. [zahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve TTSG'de ilan tarihine iligkin
bilgiler yatinmci bilgi formunda yer almaktadur.

Ayrnica bu izahname kahlma paylarimin ahim satiminin yapildifi ortamlarda, gemsiye fon igtiizigi ve
yatirimel bilgi formu ils birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatitnmeilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dkiimanlan | Semsiye fon igtiizii§Q, fon izahnamesi ve yatunme bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi gl-:;f ;:ﬁ?;aunm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina

Fon Ziraat Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikas: Katilim Fenu
Semsiye Fon Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayil: Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu /]
MKK g Merkezi Kayit Kurulusu A.S. £

T.C. Ziraat Bankasi A.S. o~
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Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denctim Standartlan Kurumu
tarafindan  yiirirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartan/Turkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
 1ligkn ek ve yorumlar

| Ziraal Pumoy Y dnetim ‘\ S.

Damsma Kurulu

{ Vaad Yoatemi

Islami Standartiar ve Finans Prensipleri kapsarminda; Katilin Fon
Portfdyiine ahnabilecck varlik ve islem tird hakkinda icazet
_veren Kurul - |
Vadeli alim/satim islemlerinm maksimum tek tarafin vcrdign soz

_ | tle tek tarafi baglayici tercihi ile yapiimass |
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KISALTMALAR
Bilpilendirme Dékiimanlar Semsiye fon iqfﬁzﬂgﬁ, fon 1zahnamesi v¢ yatinmer big formu
BIST { Borsa [stanbul A S.

| Finansal Raporlama Tehlig

N-14 2 sayili Yatimm Fonlarninin Finansal Raporlam; Esaslarina |
Tliskin Teblig

| Fon - Ziraat Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikasi Katilun (TL) Fonu
Semsiye Fon Ziraat Portfoy Yonenmi A $. Katthm Semsiye Fonu Sl
| Kanun | 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu . Tk
| KAP Kamuya Aydinlatma Platformu
Kurucu Ziraat Portfoy Yénetimi A §
Kurul Sermaye Pivasas1 Kurulu il
MEKK Merkezn Kayit Kurulugu A.S
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F 1o uE Bulunacak Kuruluslara Tligkin Esaslar Teblig
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[slami Standartlar ve Finans Prensipleri kapsarminda; Katilim Fon
Damsgma Kurulu Portfoytine alipabilecek vathk ve iglem tird hakkinda icazet
veren Kurul

o e e —

Vadeli alim/satim iglemlerinin maksir

num tek taratin verdigi soz

Vaad Yontcm
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1.1. Fona [liskin Gene! Bilgiler

| Fon un
[ "=V = Fimaz ?ortfﬁ‘)—y Kisa Vadeli Kira Sertifikasi Katihm
Unvam .
o W . f{Fom B N
Ade . |KisaVadeli Katihm Fonu et
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ziraat Portioy Ydnetmi A.5. Katihim Semsiye Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tarii: | Kathm jemsiye Fonu | i oW =S
R | Stiresiz
YENI SEKIL
1.1. Fona [liskin Genel Bilgiler
Fon ‘un =)
— Ziraat Portfoy Kisa Vadeli Kira Scrtifikas Katihim
Unvant:
L (TL) Foru
Adic Kisa Vadeli Katihm (TL) Fonu

Bagh Oldugn Semsiye Fonun Unvam: | Ziraat Portfoy Yonetimi A.$, Katiim Semsiye Fonu |
Bagh Oldugu §emsiye Fonun Turu, Katlim §emsiye Fonu
Stiresi: Suresiz

ESKI SEKIL

1.3, Kurucu Yoneticileri

Fon'u ternsil ve ilzama Kurucu’nun yongtim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
dyelenne ve Kurucu’nun diger yonetcilering iliskin bilgiler asagida yer almaktadu

[AdiSoyadi | Gorevi | Son 5 Yilda Yagtg Isler (Yal-Sirket-Gorev) | Tecriibesi |
| 2009.2012 T.C Ziraat Bankasi A.S. Fon Yonctimi |
Yénetim Orta Ofisg Bolom Mudaru _
Hisan OZTAS || Kurulu 2012-4(?17 T.C Ziraat Bankasi A.§. Fon Yonetimi 26 Yil
e Orta Ofimt Dairg Baskam

2017-Halen T.C. Ziraat Bankasi A.§  Anahtik
| | Bilango Yonetimi Bolim Baskani

7 : B 5 AR T E 5 = 2
| Vedal Y onerim ..0“12 2016 nf C. Ziraat B:’x‘nkam AS. Ekspertiz |, 1
Y o6netimi Yoneticisi - Muddr

s R o
Ronin siry




| Baskan 2014-2017 Turkiye Degerleme Uzmanlan Birligi |
i Vekili (TDUB) Yénetim Kurulu Yedek Uvest
2016-2021 T.C. Ziraat Bankas: A S. Gavrimenkul
[ ve Ekspertz Ydvetrmi BOlum Baskanhig Bdlim
[ Bagkan
‘ 2021-Halen Ziraat Gaynmenkul Yaurim Ornakhg
: | _ | AS GenelMudir Yardwmasr |
1997.2002 T.C. Ziraat Bankasi A.S. Sermaye
{ Yonetim Piyasasi Daire Bagkanligi — Uzman,
Gokgen { Kurulu 2002-2017 T.C. Ziraat Bankast A.S. Yonetic,
Yaman Uyes: 2017- 2021 Ziraat Portfoy Yonetimi AS Genel | 22 Yil |
AKGUN 'Genel Miidiir Yardimeist
| Midii 2021-Halen Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiird -
& | 2008-2009 Malive Bakanh@ Muhasebat Genel
Kontrolden Mudiirhugi - Muhasebe Detrunmen Yrd.
- Sorurnlu 2()“?*2.016 Baghakanhk Teftis Kurulu Basbakanlik
Utuk UNLU ‘t'n:r;ul1|1' Mufetnsi 13 Y1l
Kuruh ) I?Oid-D::\'am T.C.  Cumhurbagkanhiga Devlet
(Tvesi Denetlgmc Kurulu - Devlet Denetleme Kurulu
| i Denetgist -
[ 2016-2018 Kalkinma Bakanh / Bakan Dansman:
Yénetim | 2018-2020 T.C Cumhurbaskanligy Strateji ve Blitge
Mutlu KOC Kuruhu Bagkanhg / Bakan Damsmam 17 Yl
Uyesi 2020- Devam T,C Hazine ve Maliye Bakanlig / |
Bakan Danismam |
2014-2016 MASAK Bagkan |
| Yénetim | 2016:2017 Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim I
Torahim Hakks |, o Standartian Kurumu Kurul UWSI 6 Y4l
POLAT e 20172019 TBMM Idan, Teknik ve Mali blerl‘
Uyesi
Genel Sekreter Yarduncisi
| - 2019~ Devamn TBMM Bagkan Bagmiisavirt -
| 2000 - 2002 Datek Menkul Degerler A.S. / Uzman
| | - 2002 - 2004 Datek Menkul Degerler AS. / |
' Yonetmen
Fatimet .I Genel = 2004 « 2008 Ziraat Portfoy Yonetimi A,$ / Uzman
Tinemis | Miidir - 2008 - 2015 Ziraat Portfoy Yonetimi AS. /|22 Yil
SARIHAN Yardumcist | Yonetmen
- 201522021 Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. / Miidiir
| | 2021-Halen Ziraat Portfoy Yonetimi A 8. / Genel
; | Midur Yardimcisi
| ' 2010-2012 Tera Menkul Degerler A.S
-Kidemli Analist :
2012-2013 Tera Menkul Degerler A.S.- Analist
Genel e
Kenan Miidiir Aragurma Mudira . ) 14 Y1l
TURAN Yardimers: 2013=2015 Yatinm Finanasman Menkul Degerler
A.S.- Analist Aragtirma Muidiir Yardimcis
‘ 2015-2018 Ziraat Portfoy Yonetimi A §. Arastirma

LT N, Birimi- Midur
A =




"Nisan 2018- Halen Ziraat Port{dy Yometimi A.$ -

| Genel Miidiir Yardimcis:

-

YENI SEKIL

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucu'nun yonetim kurulu dyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tivelerine ve Kurucu’nun diger yoneticilerine fligkin bilgiler agagida ver almaktadir

Ad'TSoyadl Giirevi | Son 5 Yilda Yaptug lIsler (Yil-Sirket- | Tecrabesi
______ o e |
Hasan OZTAS Y onetin 2017-Halen T.C Ziraat Bankasi A.S |26 Yil
Kurulu i’.l\nahtlk Bilango  Yonetimi  Bolim
» Bagkam Bagkam -
Serap BAYDAR Yonetim 2016-2020 T.C. Ziraat Bankasi A.S. | 24 Yil I
CALIS Kurulu insaat Yonetimi Boliim Baskanhf
Baskan Proje Yanetimi Yoneticisi |
Vekili 20202021 T.(. Ziraat Bankasi A.S.
fngaat Yooetimi Bolim Baskanhf .
Bolom Bagkan Vekili |
2021-Halen T.C. Ziraat Bankasi A.5.
Ingaat Yinetimi Bolim Bagkanhf
| Boliim Bagkam
Gokgen Yaman Yonetim 201722021 Ziraat Portfov Yonetimn A.S. | 27 Yl
AKGUN Kurulu Genel Madir Yardimeis:
Uyesi/Genel
Miidiic
Ufuk UNLU Ic [2016-Devam T.C  Cumburbaskanhig | 13 Yil
Kontroldén | Devlet Denetleme Kurulu  Deviet
Sorumlu Denetleme Kurulu Denetgisi
Yonetim
| Kurulu
| Uyesi
Ali Serkan | Yonetim 2017-2019 Gelir Idaresi Baskanhig | 15 Yu
ERDOGAN Kurulu Miifettig
Uyesi 2019-2020 T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig  Ozel Kalem Miidirliiga
Bakan Yardimcisi Danismani
2020-Halen T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1 Teftis Baskanh@ Hazine ve
Maliye Miifettisi
2021-Halen Hazine ve Malive Bakanhini
Ozel Kalem Maidiirliigiin Bakan
! | Danigmani
Hakan | Yinetim 2016-2018 T.C. Enerji ve Tabii|11Yd
HACIAHMETOGLU | Kurulu Kaynaklar Bakanlifi Protokol Uzmam
| | Uyesi 2018-2021 T.C. Hazine ve Maliye

Bakanh Protokol I\ﬁx;m




12021 Halen T.C. Hazine ve Muliycm
Bakanhg  Ozel Kalem  Miidir ’

|

et g Yardmasi : .
CFaumet linemis | Genel 20135-2021 Ziraat Portfoy Yonetimi A S. [ 24 Y1l
SARIHAN Mudur Mudur
Yardimcis
| Kenan TURAN ' i Genel 120152018 Ziraar Portfoy Yoneurm AS | 18 Yil b
Miidur Aragtuma Bunon Midir
| Yardimcisi

ESKI SEKIL

2.3, Fon portféy simirlamalan itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun I1-52.1 sayili Yatium

Fonlanna lligkin Esaslar Tebligi'nin 6. maddesi ¢ercevesinde “Kanhm Fonu’ nitchginde olup,
portfdy yonetiminde kisa vade prensiplenne uygunluk esas alinacaktr.

Fon kisa vadeli kira sertifikas: katilm fonu olmas: nedeniyle fon portfoyuntn aylik agirlikl
ortalama vadesi 2390 glin olacak gekilde, fon portfoyiinin en az %80 ni devaml olarak yerli kamu
7 ve dzel sektdr kira sertifikalanna, en fazla %20’si ise pivasa koyullan ve karsilastirma olguti dikkate
ahnarak TL, Gelir Ortakhiin Senederi, Faizsiz Ipotege ve varhga dayali menkul kiymetlere yatnhr,
Fon piyasa kosullanini ve karsilagnrma dlgtriini dikkate alarak varlik ve islem dagihmim madde
24de yer alan asgan ve azami smurlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portfoyine alinacak
varhiklar ve islemler borsada veya borsa disinda Teblig ve Kurul’un flgili duzenlemelerinde yer alan
esaslara uygun olarak ayni glin valrlii ve/veya fleri valdrlii Islemler ile dahil edilebilir, Vadeye kalan
giin sayisi hesaplanamayan varhiklar fon portfdyiine dahil edilemez.

Fon portﬁ)y&né alinacak varlklar ve vapulan islemicrin wuslararas: kabul gormis faizsiz
finaus {lkelerine uygunlugunun belirlenmesi igin Danigma Kurulu’ndan icazet ahnacakar. Damsma
kurulunun kimlerden olugtuguna, damgma kurulu iyelerinin faizsiz finans alamindaki bilgi ve
tecrlibesine fligkin bilgiler ile damiyma kurulunun ¢alisma ilkelerine iliskin hususlar KAP ta ve Ziraat
Portfdy Yonetimi A.S. intemnet sitesinde (www ziraatportfoy,.com tr) ilan edilmektedir.

Portioyiin agirhkli ortalama vadesi sermaye piyasasi araglaninin ayn ayn ortalama vadeleri
dikkate alinarak bulunur.

YENI SEKIL ]

2.3. Fon portfoy sinulamalan ftubariyle Sermave Piyasas1 Kurulu’nun MI-52.1 sayilh Yatinm
Fonlarma Migkin Esaslar Tebhigi'nin 6 maddesi ger¢evesinde “Katlm Fonu’* iteliginde olup,
portfoy yonetminde kisa vade prensiplerine uvgunluk esas ahnacaktir.

Fon kisa vadeli kira sertifikasy katihm fonu olmas: nedeniyle fon portfoytiniin ayhk agirlikh
ortalama vadesi 25-90 giin olacak sekilde, fon portfoytiniin en az %80% devamh olarak yerli kamu ve
ozel sektor kira sertifikalanna, en fazla %20’si ise piyasa kosullan ve karsilagurma él¢iini dikkate
alinarak TL cinsinden olmass kosuluyla, gelir ortaklifi senetlerine, faizsiz fpotege ve varhiga dayal
menkul kiymetlere vatirihir. Fon piyasa kosullarini ve karsilagtirma 6l¢iitiinii dikkate alarak varhik ve
islem dagihimim madde 2.4."de yer alan asgari we azami siirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fo
g ve Kurul'un ildig
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diizenlemeleninde yer alan esaslara uygun olarak aym giin valérli ve/veya ileri valorld iglemler ile
dahil edilebilir. Vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan varliklar fon portfoyiine dabhul edilemez

Fon portfovine sadece TL cinsi varhklar ve islemler dahil edilecek olup, yabunci para
birimi cinsinden varhik ve altin ile diger kivmetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi
araclar: dahil edilmeyecektir,

Fon portfoyiine alnacak varhiklar ve yapilan iglemlerin uluslararast kabul gormiiy faizsiz
finans ilkelerine uygunlugunun belirlenmesi igin Damsma Kurulu'ndan icazet alinacaktir. Danigma
kurulunun kimlerden olugtuguna, damsma kurulu iiyelerinin faizsiz finans alamindaky bilgi ve
tecriibesine iliskin bilgiler ile danigma kurulunun ¢ahgma ilkelerine iligkin hususlar KAP’ta ve Ziraat
Portfoy Yonetimi A S. internet sitesinde {wwiw.ziraatportfoy.com.tr) ilan edilmektedir.

Portfoyiin agirlikli ortalama vadesi sermaye piyasasi araglanmn ayn ayn ortalama vadelen
dikkate alinarak bulunur

ESKIi SEKIL

2.4, Yinetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoytinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar agagidaki tabloda géstenimigtir

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sektdr Kira Sertifikalan* 80 100
Faizsiz [gotek ve variik teminath menkul kiymetler -0 20
Faizsiz gotefie ve varliga dayali menkul kiymetler 0 20
Katilma hesaplan [TLI** 0 20
Gelir Ortakly 17 Seretled (IL) 0 I 20
Vaad Sozlesmesi®** ve/veya BIST Taahhttli Tslemler o - i 10

Pazari'nda gergeklestirilen Geri Satma Taahhidi ile Alm |
{slemlen {

* Fon portfoyime dahil edilen Idra sertifikalarma jligkin olarak Teblig'In 24. maddesinin ikines
fikras:nda yer alan derecelendirme gartinm varsa kira sertifikalar:; aksi takdirde kira sertifikalarinin
fon kullanicilan igin aranagagy, kira sertifikasinin fon kullameisinm, ydnetim kontrold kamu kurum
ve kuruluslarna ait olan bir banka olmas: ve derecelendirme yapilabilmesi igin gerekli olan gartiarn
saglanamamast halinde notun ilk defa alinmasina kadar gegen siirede amlan banka i¢in soz konusu
derecelendirme sartimn aranmayacaktir,

** Tek bir bankada degerlendirilebilegek tutar fon toplam degerinin %10’ unu agamaz.

*** Vaad Sézlesmesi: Fon portfoyiine alinabilecek varbi, taraflardan en ¢ok birinin tek
tarafl baglayict vaadi ile belli bir sire sonunda Ongeden tespit edilmig sartlarla gen satma
taahhiidinde bulunarak almak (vaad). Fon portfoyiinde yer alan varhiklann rayig degerlerinin
%10"una kadar en ok islemin karsi tarafimin tek tarafh baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda
onceden tesptt edilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak borsa disinda satabilir. Vaad
sozlesmelerjgs 1 fonun nakit Lhu)acmm giderilmesi olup, bu sézleyme dahilinde el dchsn;qq




TebhiE’in 19. maddesinin Gglnci ve dordiincii fikrasindaki gartlanin saglanmasi ve fon toplam
defermin %10’unu agmamasi kaydiyla fon portfoytine vaad sozlesmeleri dahil edilebilir.
Stzlesmenin kags taralinm, yometim kontroli kamu kurum ve kuruluslarinag ait olan bir banka olmasi
ve derecelendime yapilabilmest igin gerekli olan sartlarin saglanamamasi halinde notun ilk defa
alinmasina kadar gegen siirede anilan banka icin Fon Tebligi’min 19. maddesinin lgincii fikrasinin
(b) bendinde ver alan derecelendirme sarti aranmaz.

Vaade dayalj iylem vadesi geldigi halde yapilmadiginda bu vaadden cayan karst taraf, vaadden
cayilmasi sebebiyle fonun ugradig: fiili / gergek zaran — masraflan tazmim eder.

YENI SEKIL

2.4. Yoneuci tarafindan, fon toplam defienn esag alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmus asgan ve azami siurlamalar agsagidaky tabloda gosterilmusti

| VARLIK ve ]5[ EM TURU 3 Asgari % Azami %
__\_/grll Kamu ve ()/el_§_¢l£§or Kara Sertifikalan® B 80 100
Faizsiz lgorcx ve Varlik '[qn\n_a}ln Menkul Kiymetler B 0 L=
Falzsiz Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler l 0120
Kaulma Hesaplan (TL)** 0 20 B
Gelir Ortakhiin Senetleri (TL) 0 20
Vaad Sozlesmesi *** ve/veva BIST Taahhutlu (slemler 0 10
Pazari'nda gergeklestirilen Geri Satma Taahhudd e Ahm

Islemleri L

* Fon portfdyline dahil edilen kira sertifikalanna iligkin olarak Teblig'in 24, maddesinin ikinc
fikrasinda yer alan derecelendirme sartinin varsa kira sertifikalan; aksi takdirde kira sertifikalannin
fon kullanicilan igin aranacagy, kira sertifikasinun fon kullanicisinin, yonetim kontroli kamu kurum
ve kuruluglarina ait olan bir banka olmasi ve derccelendirme yapilabilmesi igin gerekli olan sartlann
saglanamamasi halinde nown ilk defa alinmasmna kadar gegen siirede amlan banka i¢in 6z konusu
derecelendirme gart1 aranmayacaktir. .

** Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %10 unu asamaz

*** Vaad Sozlesmesi: Fon portfoyline almabilecek varhig, taraflardan co ¢ok birinin tek
tarafli baglayic1 vaadi ile belli bir sire soounda onceden tespit edilmis sartlarla geri satma
taahhudinde bulunarak almak (vaad), Fon portfoyunde yer alan varliklann ravig degerlerinin
%10’una kadar en ¢ok 1slemin kargi tarafinin tek tarafli baglayici vaad: ile belli bir siire sonunda
onceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhidiinde bulunarak borsa disinda satabilir. Vaad
sozlesmelerinin amaci fonun nakit thtiyacimin giderilmesi olup, bu sozlesme dahilinde ¢l degistirmmy
olsa bile 15lem vadesinde fon portfoyline gen ahnmasi saglanacaktir

Teblig’in 19. maddesinin {iglincu ve dordinci fikrasindaki sartlann saglanmasi ve fon toplam
degerimm %10’unu agmamas: kaydiyla fon portfoytne vaad sozlegsmeleri dahil edilebilir
Sozlesmenin karsi tarafinin, yénetim kontroli kamu kurum ve kuruluslarina ait olan bir banka olmasi
ve derecelendirme yapilabilmesi igin gerekli olan sartlann saglanamamasi halinde notun ilk defa
alinmasina kadar gegen surede anilan banka igin Fon Tebligi'nin 19 maddeginin Gguncu fikras
(b) bendinde elendirme sart1 aranmaz.




Vaade dayal: iglem vadesi geldifi halde yapilmadiginda bu vaadden cayan kars taraf, vaadden
cayilmas: schebiyle fonun ugrach@s filli / gergek zaran — masratlan tazmin eder

ESKI SEKIL

2.6. Borsa disi sozlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sézlesmelerin karsi taraflarmin yatinm yapilabilir derecelendinme notuna sahip olmasi, herhang bir
iliskiden etkflenmeyecek sekilde objekiif kosullarda yapilmast ve adil bir fiyat igermesi ve fomun fiyat
a¢iklama donemlennde gergede uygun degen iizerinden nakde dontsturiilebilir olmasi zorunludur,

Portfoye Kurul diizenlemeleni gergevesinde vaad sozlesmesiyle alim iglemlen dahil edilebilir,
Soz konusu islemler taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli baglayici vaadi 1le yapilabilir Vaad
sozlesmelerinin amaci fonun nakit ihtiyacinin giderilmesi veya nakit fazlasimin degerlendinimest
olup, bu sozlesme dahilinde el degistirmis olsa bile islem vadesinde fon portfoyine geri alinmas
saglanacaktir

Vaad sozlesmeleninin olasi kars: taraflan ile séz konusu taraflanin derecelendume notlanna
iliskin bilgiler yatinm fonunun KAP sayfasimda agiklamir ve agiklanan bilgilerde degigiklik meydana
gelmesi durumunda KAP ta yapilan bir 6nceki agiklama giincellenir. S0z konusu sozlesmelerin kar
pay: orani ve vadesine iligkin bilgilere ise aylk donerler inbariyle hazirlanan portfdy dagilim
raporunda yer verilir ve bu iglemlere iligkin bilgy, belgeler sézlegme tarihini miiteakip bes vl sureyle
Kurucw/Yonetici merkezinde muhafaza edilir. Kargt taraftan alman vaad sdzleymelenme konu
varhilann ilgill diizenlemcler gergevesinde yatinm fonunun saklama hesaplannda depo edilmesi
gerekir

Nakit thtivaci duyan fonun, thtiyag duydugu nakdi karplamak igin borsa diginda, portfoyiinde
yer alan herhangi bir varlifi, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli baglayic1 vaadi ile belli bir stire
sonunda onceden tespit edilmus sartlarla geri alma taahhidiinde bulunarak satmasi mimkiindir. Soz
konusu islem, fon portfoylerinde yer alan varliklarin rayi¢ degerimn %610’una kadar yapilabflir,

Nakit fazlahgini degerlendirmek isteyen fon elindeki nakitlerle nakit {htiyaci duyan
kurumlardao borsa disinda, portfoyime ahmabilecek varligy, taraflardan en ok birimin tek tarafly
baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda énceden tespit edilmis sartlarla gen satma taahhadil ile
alarak nakit fazlaliklanmi degerlendirebilir. Soz konusu islem fon toplam degerinin en fazla %0 una
kadar yapilabihr.

Borsa dis1 56z konusu islemlerin vade ve katihm oram Kurul'un ilgili dizenlemelen
¢ergevesinde belirlenir. Katiim oramnm belirlenmesi, borsada islem goren benzer vade yapisina
sahip sozlegmelerin kathhm oranlanmn  dikkate alinmast sartiyla, kurucu ve yoneticinin
sorumbulugundadir

Ayriga, taraflardan en gok binnin tek tarafli baglayici vaadi ile yapilan; alim vaadiyle satmm |
satim vaadiyle alim islemleri karg: tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka,
araci kurum v.b.) olmas1 ve fonun fiyat agiklama dbnemlerinde “glivenir” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur,

SORTFOY YOI
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YENi SEKIL

2.6. Borsa disi sozlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilw
Sozlesmelerin kargt taraflanimn yatinm yapilabilir derecelendirmne notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sckilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
agiklama donemlcrinde gercege uygun degeri uzerinden nakde doniastirulebilir olmast zorunludur.

Portfoye Kurul dizenlemelen ¢ergevesinde vaad sézlesmesivle alim 1slemler: dahil edilebilir.
Soz konusu iglemler taraflardan en ¢ok binmin tek tarafli baglayict vaadi ile yapilabilir Vaad
sozlegmelerinin amaci fonun nakit thtiyacinin giderilmes: veya nakit fazlasimin degerlendinlmesi
olup, bu sozlesme dahilinde el degistirmis olsa bile islem vadesinde fon portféyiine geri alinmasi
saglanacaktir

Vaad sozlesmelerinin olas: kars taraflan ile s6z konusu taraflarin derecelendirme notlarina
iliskin bilgiler yatinm fonunun KAP sayfasinda agiklamir ve agiklanan bilgiierde degisiklik rmeydana
gelmesi durumunda KAP'ta yapilan bir onceki agiklama giincellenir. S0z konusu sozlesmelerin kar
payr gram1 ve vadesine 1liskin bilgilere 1se aylik donemler itbariyle hazirlanan portfoy dagilim
rapgrunda yer venlir ve bu tslemlere fliskin bilg, belgeler soziesme tanhin mitcakip bes yil stireyle
Kurucw'Yonenuci merkezinde muhafaza edilir. Karsi taraftan alman vaad sozlesmelering konu
varhklarin flgili dizenlemeler gergevesinde vatinm fonunun saklama hesaplarninda depo edilinesi
gerekdr,

Nakit ihtiyaci duyan fonun, ihtiya¢ duydugu nakdi karsitamak igin borsa diginda, porttGytinde
yer alan hethangi bir varbg, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli baglayicr vaad! ile belli bir stire
sonunda dnceden tespit echlmig sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak satmagy miimkiindir, S6z
konusu 15lem, fon portfoylerinde yer alan varliklann rayi¢ deferinfn %10 una kadar yapitabilir.

Nakit fazlabgim degerlendirmek isteyen fon elindeki nakitlerle nakit fhrvac: duyan
kurumlardan borsa disinda, portfSyiine alinabilecek varlig, taraflardan en ¢ok birinmin tek tarath
baglayic1 vaadi ile belli bir stite sonunda Snceden tespit edilmug sartlarla gerl satma taahhiidfi te
alarak nakit fazlahklarim degerlendwebihir. S6z konusu islem fon toplam degerinin en fazla %10°una
kadar yapilabilir.

Borsa dis1 30z konusu iglemlenn vade ve katihm orami Kurul'un 1lgili dizenlemeleri
gergevesinde belirlgnir. Katihm oraminin belirlenmesi, borsada 1siem gdren benzer vade yapisina
sahip sozlggmelerin katthm oranlanmn  dikkate alinmas: sartiyla, kurugu ve yoneticirun
sorumlulugundadir

Ayrica, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli baglayug vaadi ile yapilan; alim vaadiyle satum |
satim vaadiyle alim 15lemlen kargi tarafiun denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka,
aragl kurum vb.) olmas; ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur

Isbu sizlegsmelerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varhk ve altn ite diger
kivmetli madenler inlara dayal sermaye piyasasi araglarindan olugturulamaz.

EORTFOY YoNz
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ESKI SEKIL

2.7. Portfoyde, 1slami finans prensiplerine uygun forward islemi hang tiirev arag iglernlen ile
benzen iglemlere (varant, opsiyon, swap v.b.) yer verilmeyecekur. Fon portfoyiime, spekilatif amagh
olmayan, ileri valorlii kira sertifikas: islemlen dahl edilebilir,

YENI SEKIL

1.7. Portfoyde, islami finans preasiplerine uygun forward 15lern hang tirev arag 1slemien ile
benzeri islemlere (varant, opsiyon, swap vb.) yer verilmeyecektir. Fon portfoyiine, spekulatif amagh
olmayan, ilen valorli kira sertifikast i1glemleri dahil edilebilir Su kadar ki, kaldira¢ yaratan
islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

ESKI SEKIL
3.3. Kaldirag Yaratan fglemler

Portfoye riskien korunma amaciyla fonun tirline ve yatwim stratgjisine uygun olacak sekilde,
Kurulca belirlenecek esaslar ¢ergevesinde ve Damgma Kurulundan icazeti ahinan tezgahustii piyasalar
(OTC)’da ilen valorli kira sertifikas: (Sukuk), forward gibi islemleri dahil edilebilir

YENI SEKIL
3.3. Kaldirag Yaratan islemler

PortfBye riskten korunma amaciyla fonun tirime ve yatinm stratefisine uygun olacak gekilde,
Kurulca balirlenegek esaslar cergevesinde vie Damisma Kurulundan icazet aliman tezgahiistii piyasalar
(OTC) da fleri valdrli kira sertifikasi, torward gibf islemleri dihil edilebilir. Isbu arag, sézleyme ve
islemlerin higcbir tarafi yabanci para birimi ginsinden varhk ve altin ile diger kaymetli madenler
ve bunlara dayall sermaye piyasasi araglanindan olugturulamaz,

ESKI SEKIL

4.2. Portfoy Saklayicisi’mm, fon portfoviinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye pivasas: araglan, kiymetli madenler ile difer varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann diginda kalan varhklar ve bunlann
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in
ensimine imkan saglamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’'nin yikimlaluk ve sorumlulugu
devam eder

YENI SEKIL

4.2, Portfdy Saklavicigi’'nin, fon portfoyiinde ver alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan ile diger varhklan Takasbank nezdinde ilgih fon adina agilan
hesaplarda 1zlemesi gerekmektedir. Bunlann diginda kalan varhklar ve bunlarm degerlen kon
gerekh bilgiler Takasbank’a aktanhr veya g6z konusu bilgilere Takagfank’in erigimin

'ORTFOY Yity
NONIM SIRK



ESKIi SEKII,

5.5. Fon ponfoyiindeki varliklann degerlemesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyaninca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen genel degerleme
esaslan asagidaki gibidir

Borsa dis1 1len valorli islemlerin degerlemesinde, islemin aracisi tarafindan hesaplanan
gincel fiyat kotasyonu kullanilir Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadi@ durumnlarda borsa disi
1slemier i¢in degerleme, ileri valorlii kira sertifikalarinda, Borsada aym: valérde 15lem gecti ise borsa
fiyats, Borsada 1slem gegmedi ise son islem tanhindeki borsa fiyat iizeninden yapilir

Borsa disi, Tark Lirasi cinsinden kira sertifikalarinin degerlemesinde, iglemin aracisi
tarafindan hesaplanan gincel fiyat kotasyonu kullamlir. Kars: tarafian fiyat kotasyonu alinamadig
durumlarda defierlemede kullanulacak kirli fiyat, bir 6nceki guntin kirli fiyatimn ertesi is giniine ig
verimle ilerletiimesiyla bulunur.

Fon portfoyine yapilan vaad iglemlerinin degerleme esaslan;

Fon portfoyiine yaptlan vaad islemlennin esaslan madde 2.6 da belirlenmistir

Soz konusu islemler piyasa fivati en dogru vansitacak sekilde giivenilir ve dofrulanabilir
bir yontemle degerlenir

Bu kapsamda; sozlegmeler islem guni, Teblig'de yer alan degerleme esaslatina uygun olarak
portfoye dahil edilir. Sz konusu varliklarin vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda,
fon portfSytine dahil edildikten sonra; fonun fivat agiklama donemlerinde, vaad islemlerinin, islemin
vapildir kargi kurumun iglem goren beuzer yapida ve vade ye szhip islemler igin ginlitk olarak
agiiladifli katlim oranlarinn degerlemede esas almmasy, giincel piyasa katilim oramin bulunmadig
durumlarda ise son degerlemede kullanilan fiyat i¢ verim oram fle degerlenir.

Forward sozleymelerinde glingel fiyar dayanak varligin spot fiyan baz alinarak hesaplanan
tearik fiyattr. Dayanak varligin spot fiyat olaraky torward sdzlesmenin konusunun Katihun Fndeksi
ign ilgili endeksin deferleme gunii itibariyle en guncel kapamiy seansi degeri, BIST Pay senetlen
icin, ilgili payin degerleme gunti itibarfyle en gincel kapams seans: deger, altin igin BIST kiymeth
madenler piyasasinda ilan edilen en son fiyat kullanidacaktir. Bulunan spot degierler, degerleme glinti
ile forward 15letmin vade tarthi arastadaki gin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri
ile ( dayanak varhigin dSviz olmasi durumunda :sg Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint”
kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulaslacakur. Tezgahiistii forward islemlerinin degerlemesine
iligkin Risk Y&netim Birimi tarafindan teorik fiyat kontroliine gerek bulunmamaktadir

YENI SEKIL

5.5. Fon portfoyundeki varhklann degeriemesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyannca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen genel degerleme
esaslan asagadaki gibidir:

Borsa digt ilen valorli iglemlerin degerlemesinde, {3lcrmin aracisi tarafindan hesaplanan
guncel fiyat kotasyonu kullamulir. Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda borsa disi
islemler i¢in degerleme, ileri valorhi kira sertifikalaninda, Borsada ayni valorde iglem gegti ise :
fiyat1, Borsada j 1 ise son islem tarihindeki borsa fiyan tize yapilir.

WNf-OsTFOY YO
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Borsa disi, Tark Lirasi cmsinden kira sertifikalannin degerlemesinde, iglemin aracisi
tarafindan hesaplanan giincel fiyat kotasyonu kullanilir Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadig
durumlarda degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6neeki gintn kirli fiyatimin ertesi is gliniine 1¢
verimle ilerletiimesiyle bulunur

Fon portfoyiine yapilan vaad islemlerinin degerleme esaslan;
Fon portfoyiine yapilan vaad 1siemlennin esaslan madde 2.6 da belirlenmigtir

Soz konusu iglemler piyasa fiyatiu en dogru yansitacak sekilde givenilic ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenir

Bu kapsamda; sozlesmeler islem gunu, Tcblig’de yer alan degerleme esaslarina uygun olarak
portfoye dahil edilir. S6z konusu varhiklanin vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda;
fon portfoyune dahil edildikten sonra; fonun fiyat agiklama donemlerinde, vaad iglemlcrinin, 15lemin
yapildigr karsi kurumun iglem goren benzer vapida ve vade ye sahip islernler igin ginlik olarak
agikladifn katilim oranlarinin deferlemede esas alinmas, glincel piyasa katilim oramm bulunmadif
durumlarda fse son degerlernede kullanlan fivat i¢ venm orani ile degerlenir

Forward sozlesmelerinde gunce! fiyat dayanak varhgin spot fiyat: baz ahnarak hesaplanan
teorik fiyatur, Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward sdzlegmemin konusunun Katilim Endeksi
igin ilgili endeksin degerleme giinii wbariyle en glincel kapams seansi degeri, BIST Pay senetleri
i¢in, ilgih payin degerleme gimii ftibariyle en giincel kapams seansi degeri kullanilacakur. Bulunan
spot degerler, degerleme giin ile forward fslemin vade tarhi arasindaki glin sayisma tekabiil eden
uygan TL piyasa faizleri ile ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktr. Tezgahistd forward
fslemlerinin deferlemesine iligkin Risk Yonetim Binmi tarafindan teorik fiyal kontroline gerek
bulunmamaktadar.

ESKI SEKIL

7.1.Fonun Malvarbfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagda yer almaktadur,

1) Saklama hizmetleri 1¢in 0denen her tiirli dcretler,

2) Varliklanin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 0denen her tiirlt vergl, resim ve komisyonlar,

3) Islami finans prensiplerine gore saglanan kredilere uygulanan karlar/kar payz,

4) Portfoye alumlarda ve porddyden satimlarda ddenen aracihk komisyonlam, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerck kaydolunur.),

5) Portfoy yéneum tgrety,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagims1z denetim kuruluglanna 6denen denetim ucreti,

¥) Mevzuat geregl yapilmasi zorunlu ifan giderler,

9) Takvim ¥ih esas alinarak ti¢er avlik dénemlenn son i§ giininde fonun toplam degeri uzerinden
hesaplanacak Kurul ficrety,

10) Karsilagtirma olgliti giderlen,

11) KAP giderlen,

12) E-defter (mah miihiir, kullanim ve arsivlemc) ve E-fatura (arsivleme) uygulam
ile odengn hizmet bedeli,

13) Tiizel Kisi ik Kodu (LEI) tahsis ve yillik bakim giderler

M Aot SiRi;



14) Mali mitgavirlik firmasina 6denen cabcyanname hizmeti alim tcrety,
15) Kurulca uygun gorilecek diger harcamalar

VENI SEKIL

7.1. Fonun Malvarhfindan Kargilanan Harcamalar

Fon varhgimdan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tichi tieretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tirill vergi, resim ve kormsyonlar,
1) Islamu finans prensiplerine gore saglanan kredilere uygulanan karlar/kar pay,

4) Portfoye alimlarda ve portfyden saumlarda ddenen aracilik komisyonlart,

5) Portfoy yonetim licreti,

6) Fonun mikellefi oldugu vergi,

7) Bagimziz denetim kuruluslanna ddenen denetim iicreti,

&) Mevzuat gereg! yapumasi zorunlu ilan giderlen,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlenin son 1§ giminde fonun toplam degen tzeninden
hesaplanagak Kurl licreti,

10) Karsilagturna olgiarh giderler,
11) KAP giderlen,

12) E-defter (mall miihuir, kullanim ve arsivleme) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni
ile 3denen hizmoet bedely,

1%) Tazel Kisi Kimlik Kodu (LET) tahsis ve yillhik bakim giderler,

14) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu tgreti,
15) Kurulca uygun goritlggck diger harcamalar,

ESKI SEKIL

7.1.3. Fon Portfoylindeki Varhklarin Ahm Satimma Aracibk Eden Kuruluglar ve
Aracibk Tslemleri I¢in Odenen Komisyonlar =

Fon portfoyiinde yer alan varhklarm alim satiouna T.C. Ziraat Bankas: A S.. Ziraat Katilin
Bankas1 A.S. ve Ziraat Yaunm Menkul Degerler A.S, aracilik etmektedir, Sdz konusu aracilik
islemleri {gin uygujanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1) Kira Sertifikas1 (Sukuk) Koousyonu: BIST Borglanma Araglan Piyasas: Kesin Alum Satim
Pazannda gergeklegen islemler 1¢in BIST tarifesi gegerli olup, %0,00075 (milyondayedivirgilbes) +
BMV

2) Karsilik Ayrilan Giderler: Yénetum Ucreti, Bagimsiz denetim ucreti, BIST Borgianma
Araglan Piyasas: Borsa Payi ve Tescil Ucretleri, BIST Endeksleri Lisans Ucreti ve mevzuat geregi
olabilecck giderler igin giinlik karsihik aymilir.

YENI SEKIL

7.13. Fon Portfoyundeki Varliklarin Ahm Satimmna Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracihk Islemlegs. en Komisyonlar
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Fon portfoyinde yer alan varhklann alim satimmna T C. Ziraat Bankasi A §., Ziraat Katilim
Bankast A.S. ve Ziraat Yaurim Menkul Degerler A.S. aracihik emmekiedir, S6z konusu aracilik
islemlen 1gin uygulanan komisyon oranlarn agagida yer almaktadir

1) Kira Serufikasi Komisyonu: BIST Borglanma Araglan Piyasast Kesm Almm Satim
Pazaninda gergeklesen igicmler igin BIST tarifesi gegerh olup, %0,00075 (milyondayedivirgiilbes)
BMV

2) Karsibk Aynmlan Giderler: Yonetim (creti, bagimsiz denetim ucreti, BIST Bor¢lanma
Araglan Pivasasi borsa payl ve tescil acretleri, BIST endekslert lisans ucreti ve mevzuat gerefn
olabilecek giderler i¢in gunluk karsilik aymilir

ESKI SEKIL
8.2. Kanlma Payi Satin Alanlarnin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67 maddes: uyarinca Sermayc Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kxyymetler yatium fonlannin katilma paylannin ilgilf oldugu fona iadesi %10 oraminda
gelir vergisi tevfikatna tzbidir, KVK’ nin ikinef maddesinin birinci fikras: kapsamindaki mitkellefler
ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: aract getirileri ile deger amis1 kazanglan
elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden Sermaye
Piyasast Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve yatmm ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanhfinca belirlenenler ig1n bu oran %0 olarak uygulanir

Gelir Vergisi Kanunu'nua gegicl 67, maddesinin (&) numarali bendi uyarinea fon katulma
paylanmn fona jadesinden elde edilen gelitler fgin yillik beyanname venlmez Diger gelirler
nedenivle beyanname verilmesi halinde de bu gehrler beyannameyc dahil edilmez. Ticari igletmeye
dakil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamu digmdadir

Kurumlar Vergist Kanunu Gegici Madde 1 uyaninca dar mitkellef kurnralann Tarkiye'deki 15
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin araciifl olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergist
Kanununun gegici 67 ngl maddesi kapsamuinda kesinti vapilmis kazanglan ile bu kurumlann tam
mitkellef kurumlara ait olup BIST’ta Tjlem gbren ve bir yildan fazla sireyle elde tutulan pay
senctlermin elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasinin altine
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlann daimf temsilcileni
aracilifiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsamunda vergl kesintisine tibi tutulmus
kazanglan 15in yillik veya Szel beyanname verilmez.

YENI SEKIL
8.2. Kaulma Pay:r Safin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun gegict 67. maddesi uyannca Sermaye Pivasas: Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarninin ilgili oldugu fona 1adesi %10 oraninda
gehir vergisi tevfikatina tabidir. KVK'nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler
ile manhasiran menkul Iﬂyn*& v diger sermaye piyasasi arac: getirileri ile deger artisi kazan
elde etmek ve bun aklan kullanmak amaciyla faaliyette bulun ukelleflerden S
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Piyasas: Kanununa gore kurulan yaunm fonlan ve yatinm ortakliklanyla benzer mtehkte oldugu
Maliye Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir. /']

Gelr Vergist Kanunu’'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca fon katilma
paylanmmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Iiger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Tican igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamu digindadir

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarinca dar mikellef kurumlann Tiickiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihigi slmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumiann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta 1slem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinmn altinci
paragrafi kapsamunda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi temsilcilen
araciligiyla elde ettikleri tamarm gegici 67 nct madde kapsaminda vergi kesimtismpe tabi tutulmuy
kazanglan igln yilhik veya ozel beyanname verilmez

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatinm fonu katilma paylarindan elde ettilderi
kazan¢lann (porttoyiinde yabanc: para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kaymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas: araclar: bulunan yatinm fonlanindan elde edilen
kazanglar hari¢) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergist Kanunu’nun S inci maddesiin birinci

jpocd ve beginci alt bendi hiikiimleri uygulamr,
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