O i .
in 'VADEL] SERBEST FON
IZARNAME DEGISIKLI&T

Fiba Portfty Kisa Vadeli Serbest Fon Izahnamesinin Girig bilims, Kwsaltmslar bilimg, 1.1, 2.3., 2.4, 2.6, 2.7,

:.9,2.10,3;1,13,%?,7,1,1”:%&3:?@ mddnlaiﬁmnl’insfm iz.:tnm:lu'uctl::almn —
a% 22 tarih ve - 42923350. Bae A9 |4 sayrit ofrulmsunda ki

Cl oY s L doiusnts g

|
ESKl SEKiL

FIBA PORTFOY YONRTIMI A.§. SERBEST §EMBIYE FON'A BAGLI
FIBA PORTFOY KISA VADELL SERBEST PON'UN

KATILMA-PAYLARININ JHRAGINA ILIGKIN
IZAHNAME

F’fbapoumvau.mammmmwm yreast Kasunu'mun 52, ve 34, rosldelerine dayanslarak,
13,08:2018 muhinge Lttt il Ticaret Steill Meniwrlofu'ng 14 sicjl mumgras: altmils kmydedilenck 17.09.2018
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ve ¢ _ Dre yondiilmek -Ggard oh i\ Poriiny i on'ymn,
luh‘h;::nﬂmmn fhracine dligkin by izahname Sarfoaye Piyssat) Koaruly mﬂﬂndayn 13/05/2019 tarihindé
onaykanmgtr,

3 Seimuys Plyasgst Konilo'nm 24704/2020 tarib vo 12235903:304.01.01.E.4474 saytl iznf ile Flua Portfty Bleinci
Serbégt Fan'un tmvars Fibs Partfdy Kise Vedoll Serbest ¥on ofaak degimiriimigtir.

Jzahaamertin onaylhnrmad, izivamede yer. slan Wilgilarin dofre pidufunun Kurulca riefn anlamugs gelmeyecuf
mmmm&m bir tavslye olarak da kabi editemes, o
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Bu izghnams, Kuiuou Fibm PortfBy Yenetimi AR vin resmi inbemet sliegi {www.fibaportivy.comtr} il Kamuyn
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formu ila birlikte, talep odilmesi hntinde oretsiz obtrak yatminles, verilir,
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¥IBA PORTFOY YONETIMI A 5. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
FIBA PORTFOY KISA VADELY SERBEST (1)
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
1ZABNAME

IR vo bu Leahoemme hikimiering gére netiimeke fzcre olasmralacak Fiba Portidy Birin Sepes poh

katima paylanrun ihragina fliskin by fzehngme Sermaye Plyssam Kuraly tarafindsn 13/092019 tarihinde
onaylanmighy.
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Sermiays Piyasass Kurnlu*aun .., torih ve saywl izni ile Fiba PortRy Kisa
Vadeli Serbiest Fon"wii anvany Fiba Port@y Kisa Vadall Serbest (TL) Fon olarak deffigtirilmistir.

tzahnamenin onaylanmag, izahrameds yer atan bilgilerin dogru olduginun Kiirulca tekefRill aplanung gelmeyecogi
‘hi‘,mbmmeye nll.slm bir tavsiye platak da kabu) edilemez.
katilma, peylanna llighin yatnm kerrlen bzubmsmenin blr botdn olarak defierlendirilmes! sonucu

varilmaﬁdnr
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PortfSy Saklayiciss | F Yatinot Menkm] fer A.S,
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; Reaslar Tahili
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Kmnﬁlg hilgian Esdnlar Tebligh
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11 Raparlams Stndartluty e bunlars digkhn ¢k v yoromiar
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ESKi gExiL

1. PONHAKKINDA GENEL BILGILER.
1.1, Pona Tigkin Geytel Bilgiler

Fon'un
Urrvany: Fiba Portiy Kiea Vadell Serbett Fon
Oldudu Semsfve Fonun Unvans: Fiba Portftly Yangtimi A.S, Serbest Semsive Fon
Bail Didusu Semaiye Fopun Tipth | Sarbest Fon
: Shresiz
ESKI sEKil,
. FONHAKKINDA GENEL BiLGILER
1.1. Fona ligkin Genel Bilgller
Fon'yn
Unvant, TFita Kisa Vadsli Serbest (1) Fon
Bal) Oldufy Semsiye Ponun Unven:: Fitia Portfby Y8nemi A.S. Serbest Sensiye Fon
Barg:: OE@ Bemsiye Ponur Torik: Serbest Fon
] Stiresla
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. FON PORTFOYONUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJSI iLE FON

SINIRLAMALAR}

2.3, Fon Kurub'un ilgili tebliio nitelikli
yatirtmlara satilscak gerbest Fan statlistindedir.

PORTROY

yaunmiclara setigina iligkin hikOmleti gergevesinde nitelikli




Fan portfoyilag altaacak finansal verlikiar Sermpye Piyasasr Kurulu*mm dizeniemelerine ve bu izahnameds
belirtilen esanlara uygun alarsk seqilir ve portfiy yoneticist tarafindan mevzuite uygun olarak ySnetilic.

Fon portfisynnin yoneténiinde ve yabnm yepilasak sermaye piyasas: araglenmn segiminde, Teblif*in 4*incli
Taddesinde belirtilen varliklar ve Jglemler flo §'acy maddesinds tarumianan fon thrlerinden Serbest $emsiys Fon
nitelifine uygun, TI, bazindp, portidylinln aylik aebkls ortalame vadest en %225 en fazla 90 giin olgaak gekilds bir
pontfy elugturulmas hedetlenir. For purtfylins vadeye kalan piin sayim hesaplmewmayen varhklar dahil edilemez.
Fon, TebliE’In 25"incl maddesinde yer alan serbest fonlam dair esastars uyacakhr,

Fon, Fon webliginin 20. Maddesinin birinei fikiaitn {8) bendine ve aym meddenin fdnel fikrasina uygun
olarak y5itetilecejdtir,

Fan, meleockenom(k ve fivanssl piyssalan etkileyen diger faktiierin analisl ve beklpntilerd gtve yatrim

Sngiirtisd, dogniltunmela hem TL dem Qb ddviz eins pard ve gormaye plygsast 4rédlenina, tarsf olunacak
efalegmelera, finunsal iglembens v meokn kiymellte yatuh yapesak seompye kezane: ve faiz gelicl soilamayr ve

portiy defierdal artumay: amaglamektediy, Bu dofrultada temel ve tekoik analiz yéntemler] kullamlarak fiyan’

YUkselmesi beklenen varkilars yarrom yamlarak gollr yaraimaya celinisoainy,

Fam, 'T1, vashik, yometiminde ket vefveys B2zl seladr ip borglanma. araglen ile para piyesast araglanmi
athklr ofardk lullangrak v& ks vadall varhk dafulmm statefisi. altmda serhest fon yapmnin zin verdigi
eanekliklerden fiydalanarak: aktif varik dagitm He pativi Yaratinayt ideflomktidiv. Aytics, by varlikiars dayal
yahnm sragianns yatimn yaphbilir, Doviz cinsl varik Yan&timinde, dévix cinsi Tiirk varbitarms (Earolond,
Sukuk, Ozel Sakttr Barglaohis, Arglan, pora piyasas: awaglan). yabang menkul Kymetlers, finansal plyssalarda
flettt ghren differ financal variikiars ve bunlara dayal: ysonm araglatma yetuwh yapsbillc, Fon mabiagkonomi,
sektBrel g bzl beklanileso ve sl forklartns bags dlarak, Eiept endeksiéz, yabanes paea ve enafiays dayal
vadell iglemlerinde ve opsivoniarnds keRluiagl olarak kisa ya 8 yiup pezisyon alabilir,

TL ve dfviz cinsi verhk ve iglemler Iginde Yten vé &ao! soketr borglanma aragiah, eurcbondlar, varligia
flayel menlad kiymetler, virlik tentingth menkul keystienlef, yore dupnids Dheat olan TL cinsi menkul kiyoetler,
vamatlar, yapilendinltng yatiesns atagtan, surtifikalar, repp, 1678 repa, TL ve Dyl meyduat/Matime hesaplar: yer
8labilir. Bu varliklars dgygl borsasla isletn aBren veys tezgahiistl threv iglemler yapulabilis.

Vabanes sermaye plyacast aratles fon portfoyine dahil edDebilir, Ancak, fou portfiyfine dahll edilen
yabane: Ihraggilaym para ve gortiaye piyusas sragtan fon toplsm degtrinin %80° ve fazlam olamagz. Ayrica,

fob portfyline dahil edilen yerll ve yshang ihragplanm dbviz cinsinden ibrag edilmip para ve sermaye |

Piyasam araglap, fon toplam degorinin devimb ofarsk $480% ve faxlam olamaaz.

YENI SEKiL

I. FON PORTFOYONDIN YONETIMI, YATIRIM STRATEjiSi iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALAR]

2.3. Fon Knml'un ilgili teblifiin nitelikli yetmmelara sangme fligkin hokdmleri gergevesinde nitelikhi
yatinmedave satilacak serbest fon statlistingedir,

Fon portfdyiine aliiacak finansal varliklar Sermye Plyasas: Kurijy’nun dizenlemelering ve bu izshnamede i

belirtilen chaslara uygun olarak segilir ve portfy yéheticisi tarafindan mevzueta yygun olarak yéaetilir.

Fon portfSyfintn yanetiminds ve yannm yapuacak sermaye piyasasi sraglarvun segiminde. Teblifi’in 4'0neln
maddesinds belirtilen varliclar ve islemler ile 6°ne maddesinde tamumlenan fon tirlerinden Serbest Semsiye Fon

j

oitalifipe uygun, TL baziads, portfyiingoaylk afurhikh ontalnme vadesl ¢n az 25 en fazla 99 gin olacak seiilde bir
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portRy olugturylmas: hedefienir, Pon partfoyling vadeye kalan giin sayi1 hesaplanameyan vatitslar dabil edilomez,
Fon, Tebli§’in 25”Inci maddesinds yer alan serbest fontira dair ceaslira uyacakur.

Fon, Fon tebliginin 20. Maddesinin bifincl fikmsmm () bendine ve sym maddenin Deinej fikrasina uygun
elarak ybnetilocsktis,

Foh, mpkroekanoniik va finansal Pivasalan etkilayen digier faktrlerin analizi va bekientilere ghire yatruf
fisgBrlisht dofrulrusunda TL cingf para Ve surmaye plyasasi araplanna, e olunposk sBelésmelere, finantal iglemlere
ve menkul kiymetlere yanom yaparak sermiaye kezingy ve faiz galil saflamayt ve portRly deBerini artiman
amaglaniaktichr. Br dogrultnda tenel ve eknik angliz yiinteraleri kullangtarek fiyah yiikselmesi bakleven vartikiam

TL ¢insl varik ve Iglemler Iginde kamu ve Szal sokisy borglanma eraglan, varhiga dagih cenkul laymienter,
varlik tombnath menkal kiymetler, yurt diputda fhrag olén TL clagi merikut Kiymatler, vamntlar, yepilandulny
yaurim sralan, senifikslar, repo, 167 népo, TL mévdugideatima besaplan: yor alabiliz, Bu varlikiara ayal burssda
gtem garem vayn vizgahlistd tiivev jglemler yapilabitis.

‘ Ko portfoyiinds yabsncs pary birhn! stagjnden yariik ve alty ile diger knymetll madenler ve buniara
dayali srmaye piyasasi araglacine yer serllmeyscsictiv, Aytien, o portibyiinde yabanc) para bivimd
etnsinden varik ve altn = difer laymetit mydenker ve koglary dayale serinaye piyasasi araglaring yinelik
organize yolveyn tezgabilatl tirey araiars yer veritmeyece k.

E3Ki $ERIL

2.4 Youotlcl tarsfindan, Fon porifiytinde yer alghilecek varltk ve ilemler igin 3.3 maddasinde belirtilenler
dipnids gagari ve azami bik smirlgme yetirfmemigtiv,

YENI SEKIL

Yimetici tarafindan, Foa portfoyinde yer alabilscek varlik ve iglemlerin TL cinsi varlikdar olacagma dair
bir sinplama getirilmiy alup fon partRyiiads yibana para bilimi cinsingdan variik ve alhn fle difer kiymedl
madenler vo bunlara dayal sermaye pivasas: araglarim yer verilmeyeesksir. TehOE ve Reliber hiikiimleri
vercevesinde b kapsamda yatirim yapitabileeek tfim vaelik velglemlers yatrim yapalabllecektiv,

ESki SEKIL

2.6. Porifbye riskion korunma ve/veya yarnm smaoiyla forwird, faiz, dBvizkur, emfia ve finansal

endekslere dayal fiirev araglar (vadelf iglem ve apsiyon s8zlegmelerf), swap sizlegmeler, varant, sertifika, ileri
valttlt tahvil/bono ve glhn dahil edilebitir,

| YENI SEKIL

2.6. Portfdye riskien korunma Vvelveya yatinm smaciyla Tork Lirasi ¢insinden forward, faiz ve finansal
endekslere dayali threv sraglar (vadeli islem ve opsiyen Bzlesthnleri). swap sdzlegmulon, varant, sertifika. ilerd
valorin tehviVbono dahil edifebilir, o= - , _ ;




Isbu arag, sdzlcgms ve iglemlerin highir tarefi yahanot para birim] cinsinden varlk ve alth ile diger krymofll
madenler v bunjara daysl sennaye piyasas araglanindan glugturylamaz, j

' ESid gL

2.7. Portfiye borsa digndan tirey drag (vedeli lglem ve opsjyon siizlesmeleri], sakli tirey atag, swap

stizlegtnesi; varunt, sertifike, yapilantmimg borglammalymticim sraglars, dayatiak vy hisse senedi ve endeks, faiz

daysl menki? kaymetlsr ve endeksleri, diviz ve emtfa olan tiirev Urlinjer) viiveya fepoiters tepo dahll edilebilir.

Borta diy stialogmeler fomun et sirefefisine. uygun olarak fon portiByline dahil edilir. Stalesmelerin Jarg
taraflarmm, herhangt bir fHgkiden elkilemieytcek saldlde abjelaif kogullarda yapilfivasy ve adil by fyat igemies] va

fonun fiyiy apklama dbnemlerinde ergede uyitn depur Uzetinden nakde dbntistirlebilir olmas: Zafunludyr.
Ag;wa.hnmsﬂz“{g;mh&-hkw terafinin dmgjmaveaﬂ@mhninbi floansal birkl:'m%:l(banka,ar:fa ]
kurtm v.b, oltnay ve un Ayat agilams dbnemleringds “glvenilir™ ve “dofnilenabilir® bir yantem ile

27, Doriiye bora dinden yabaset park biiiml dinsigden varigler se buafars dayal sérmagé
Piyssdm araglanna dayak tivev araglat duptdaki trev atas (vadsH iglem Yo apsiyon stizlegmieless), salds torey
ara éwap sOpldhmesl, varany, sertifiks, v usadifliyg borglantna/yatryn araglan, dayagek varih endeks, faize
dayalt meqkul kiymstler ve ndekslerl mmmmmmﬁmﬂmmm.mm
gtisleymeler fontd yismm stratgidios wygyn olarak fm portibyliie dahil edilir. Sielégmelerin kargy taraflanma,

2.9. Portfoye dahil adileh yabancy yatrnn eraglarmun segimitde Rehber'in 4.1 6" 72:4.1.2,2'ng)
ruaddelerinde yer alan agagidakf chslara wulur,

“Yakanc: parn ve sermaye piyasas) ariglan Yotinm Fontaring iligkin Rebhartin 4.1.6’mo; maddeginds ysr dlan
a4l esavler dabilinde fon portfoytine dehil ediiobilh, o |

Yot dinnda itivas edilen bwﬂamawﬂamwkhaﬂﬁkmwmﬁgumﬁmmﬁndm
etkifendlilmis bir saklayiqn kurolug ueadinde saklanmamn, flyahnmn veri degitmn Jkarallir vagnasiyla ian edilnesi ve ,
fonum Syt dgkiapa donenilérinde Finansal Baporlama Tebligi dnzenlemveler qurgovesinde gircelte uypun degerl
fesrinden nakde dénfigthrfiebilécok piteikes Tikldagyons sahip olmes sartlanyla, yure digndd borsa duymdan fon
portfiyline dahil edilmesi mutkondir,

Foh portfyiine yurtdiginda islem gtiren 2.10. maddesinds belinilen fikelerin ortallek paylart {l¢ yannm
fonu katilina paytar) dahil edilebiti. Pon JortfBy ylosticist uygun gSrdDan durumlsida Fon'ta gonel stratgjisine
' balyunhs kalmak kaydl e 2,10, thaddesinde belirtilmeyer flicuiures ihrep edilmily oftaklik paylanna dg yatem

Fon poptfyyline sadece derzcalendirmeye tebi futulmus yurtdiginds firag edilen borglanma araglan ve kira
sentifikalan shoahifir. Hgili armcin derecesini belirleyen belgeler yanetioi nezdinde bulundurulur,

YENI $EKIL

2.9. Ba madde izahoameden gikanlioL




ESKI SEKIL

! 210, PartfSye yalnizsa G20, AB ve OECD Byesi Ofkeler ve b tlkelers bagh devieterde kurulu yabanci
foularm kstiloia paylan dahil edilebilir, .
YENI SEKIL

210, Bu madde izahnameden gikariith, i
R8Ki gexcir,
3.1. Fonun marug Ralabllécest riskler synlardy

1) Piyasa Riskiz Pi dsnuaun:dmmmmsﬂem:iramwm osteklik paylennm, differ
henlal Kiymetiarin, difviz Wﬁ;.ﬁuendehll finangs! asaplarm, fugmetlt madealerin buradg sayitan varjik ve
lslﬁﬂﬂhx:;g: emtlaya ﬁaﬂ; threv siizlopnelnen MW pwqunlann_awe,ﬂﬁwl g:;:lm. oi-l;l:lm
pay fivatlan ve diviz n rritidaki dalgalanmalar o Yle meytjann peleblicoek eardr riski edilmektediz.
8B konsy riskiirin détaylecine aglidh yor verlimeltadln o

2~ Faie Oram Riki: Foi portfGiyiing faize vayah varikiavg (borglanna aracy, ters repo vb) dahir
edilmesi halimie, 88z Lkonnau varhidorii ql,ml;zdé piyasalards yasanstilesok faiz oranlan depighmleri
nederiyle olusan viski ifade eder,

k- Kuor Riski: ¥or po Mmmmvmnnmnbﬂmhﬁudqdﬁvh
kilﬂan:ggqum gele defigiMiikler iedaniyle Fon*un Miiuz kalkcag zarhy olabilify ifide
etmeltedlr

g- Ortaldik Pay: Fiyar Riskl; Fog muan artakhik payr dahil edilmesi hatinde, Fonlpnrtmyﬁndc
ujunan octakdik payliriim Byatlaiyn meytaon pelebllepek dedfigikliliter nedeniyla port@yin
mariz kalweali xarer Oty itade etmektedlit

2) Karsr Tarsf Riski: Korp tarsfin sbzlegmeden kaynaklasan yiiktimleigkierin| yerine getirmek lsrememesi
;mﬂw getirememesi véyn takas Islemletinde orrayn pikan akgakhklnr sonveumds Sdumenid yapdamamas
i mw’.

3) Likidite Riskis Fon portisyninge bulunen fingnsel variklann istenifdipl anda piyesa fiyatnden nakde
| denfigtiralememesi halinda ortays gikan 2artrolastl@idir,

4) Ksldirag Yaratan iglem Riski: Fan fonfbyling tiirey arkg (vadeli islern ve opsiyon stizlegmielerd), sakl
ey arag, ewap sbalegmest, vamnt, sertifika dahil ediimesi, o valsrit ehvildond ve alps alu iglemieringde. vo
difier hethang] bir yoiitamle keldirag yarstan benzer! Islemlerds bulunulmas haltrele, baglangio yatm ile baglangg
yatinmunn G2erinde poejsvon alinmaki sebebl ils fomin biglimge yaymmundan dalis yhksek zarar Jaydedebiime |
olamli kaldirag dskind ifkde edsr. =

5) Operasyonel Risk; Opeasyonel risk, fonun operasyonél slireglevindeki aksémalar sooueunda. zarer
olugntas plasilifim ifade eder. Operasyene! riskin kaypakler aresinda ladlamlan sistemlerin yétersizlif, bagangiz
yBnetlm, personlits hatalt ya d hilel] iglemleri 8ibi kurum isi etkenlerin yam sirs dofial afetier, rekabet kogullaty, !
politik rejim degigiklipl 2ibi kurum digt stiénler da olsbilir. :

6) Yo¥unlagma Riskis Bell bic verlifa ve/veyd vadeye yoBun yatinim yapilmas: sonucu fonun by varhifin
ve vadenin icerdigi riskiere marue kalmasidyr,

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varhidann piyasa kogullan altinds belitli bir zaman dilinti igerisinde
aym anda defier kazanmen ya da kaybetmesine parale! olarak. en az iki farkl finansal varligim birbirleri ile alan
Pazitif veya hegatif ybialli iligkileri nedeitiyle dofabilagek zatm:]htimalini ifade eder,

L




8} Yasal Risk: Fonun kahiimg paylatiein satildis dOmemden sonre mevaumita o diizenleyigi otoritelerin
dﬂwﬂumlaﬂnﬂnmsydmagalbbﬂm dedfsikderden olumsyz etkilenmesi rikidir.

9) Amiia Saup Riskts Fon ponfiiyn iceriginde agia saty yapslan finansal enstrimeanlann piysss Likiditesinin
daraimes sebeblyls Sdfing karsilifh volvaye dogrudan 2132 satrs imkanlarnin azalmes; Sunmmmy 1fads stmektadic.

10} Tembiat Hiskis Tiroy sraglar { den dlman bir pteisyonm glivencesi olargk almsn teminatin,
Riminat zominlu haller sebebivle fikidits gtmeai halinds piyasaya gore defofeme degerinin Hoklenen tirey pozisyon
degerini. kamlayamantas; viya Yogrudan, temipat niteliffiyle olumsuzluklann bubmmest olagiligain oriaya

1Y) Opziyon Duyarbith Riskiesi: Opsiyen portfdyleinde fisk duyash hklan arasinda, Igleme kanu olzn s
fingnsal Britn fiyat defisiminie gok fwkh mikiarda Hsk dgyarhhk deZigimlor sraanahmmhe'&ﬂ& Defta; apsiynnpa':
vezldyn Ughl fioadest varhim flyatméaki bir birem dedlpmenin opsiyon pminde alngturdugn de
ey i, Gamit; apsiyonen Ngil cldufn varhjyn fiyanndeki degipivin SpRiyantn ot g oy
getirdlsl defigionl Slomakiedit, Veg; opsjyomum d virlifanm fiyer dalgalanmosindeki ki degisimin opaiyon

yon e de ? 2 : [ =] i opsfyt
ﬁymmﬂhw#@ﬂhﬁnﬂlﬁﬂmdﬁr.

12) Yapilendidoug Vatinoy / Borglanma Argglin Rigklgris Yopilandmimg Yeemm / Borglanma
- Amgladuim defior] v Bnem sonm gethisi file Sdetminsinin yiunds deyaiak varh piysss performansina baglidar.
Yapilitdiniong Yatyeat / Rorglanma Araglan’in dayansk variiklat; Sgarine olugtusalas stratejileci getirisinin ilejli
dbetode negitif olmagi hiliude, yatrme: vade sonunds. highir 1tfa geliri elde edemeyeons! &b, peifirmmansla
oumtils vlarak Yade sortund 4ida edtlen ff vixtars som dafierden dsha dugiik de oiabilir,

Barunls birlilde, Yapahdunhy Yeterm 7 Barglanma Amglar’nn goalok fiyat oluyumunds piyess

ve Hayanak varlik fiyntoda yagenabllecek dp lainmaldt Yapiandimipug Yahom / Horglamma Araglan'nm gtnlak
edetlewenini etkilayebilmelinris, an'un‘%ﬁhka Mary Deger (RMD) litsgplamalanda Kivev araglatla birtikte
Yapthandwilims Yatirmm / Borplamma Araglanndan kgypakiansn piyasa risRlerd de dikkete alipr,

Yapuaddyeiing Yannm/ Borglanosa Araglan yatiriny yapuimas halinile kargr twebf ciiki do mevauttyy. Kary1

taraf rlski o kpumm Yajmm / Borglanmg *ndan langn Hiklers iremum
_ l:fac’lzﬂ:d? rylanma Araplan'ndan kaynak YukBmlliklerini yerine gefiremome

13) Bax Righi: Vadell iglem kerbatlinrm csel deger! ile kamg ofan iigifi flamnsal enstriiman spot fiyalinn
afiif1 doffer arasmdaki &u Suckhilis deglgimis] (fyie etmolaedls. Shalesmedle belidenen vads somyunds vadsli fiyar
flo-spat fiyat Girbisire egh oimektadir Ancak fon prictfiyl} igerininde yer glan Uglli vadali finensal enstetimaniarda
islamyapdmﬂrﬂ\ﬂendcmmdngem zamin igetisinds vedel] fiyat {lo spot fiyst worlk fiyatlamadan frkh

hjlcr@dir; Dolaymu {le. bumdy Bex Defer'tn stolegmie vadest boyinds gstervcefti degigim risking ifade
etmekbedir.

. 14) Inragn Rigkit Fon portfByfine ahnan varhikignn Ihragmsmun yokdiminiGklesin losmen veya tamamen
Zamaninda yerine getirememesi nedeniyls dojabilecek zavér' iitimalini ifade ader.

15) Xoymetli Muderlers Yahmm Yapimanadiin Kaynaklansn Risk: Fon portfBylinde bulunun aitin
e difet Jaynaefli maden Gyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikier nedeniyle portfoyiin defer kaybetme
olnath¥m ifade etpieltidiv,

YEN] SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabileessi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riskis Piyese ﬁski. ile

borglenmay temsil eden finansal araglann ve difier menkul kiymetlerin,
ihizaranlanndalu'dnlgaianmalarngd B ‘

: -J'- w m gelebilecek zarar risk] iade edilmckredie.




?) Karn Tavaf Riski: Korg tarefin soziosmeden keynakienan ylkimilokierind yerine gefirmek istememes]

vaiveya yering getiramenesl veyn takas iglemlerinde ovtaya sikan eksakliklar sonucunds Sdemenin yapilamamas:
¥iskini ifade etmektedir,

3) Likldite. Riskis Fon pertfytinde bulwnan fingnsal varbklarn istenildifi andp piyase fiyatindan riskde
dbnigtiriilenemesi halinde artaya qukdn zirar alasihidr.

4) Kaldieag Yaraten iglem Riskit Fon portfdyiine tirev arag (vadeli igletn ve opsiyon stzlegmeleri), sakh

Vhrev arag, swap stzlegmes!, varant, sertifike, dahil edilmesi, Heri valoedn wivil/bono alyn iglemledade ve diger

| Bechangt blr yomemle keldiwdy yarafin bevzeri fglemlside bulunslmss halinds, baslangrg yatyrum ile: baglangig

| YEEOUAIN dzermde pozisyon shomas: sdbebl f¢ fooun baglangie yabnmumdgn dehe yGksek zzrar keydedebilme
olastly kaldirap riskini ifeds sde,

5} Operasyonsl Risk: Opetasyonal risk, fanun opsrasyonel strsgledindeki aksaridlar sonugunda zami
' mm:!MM--ommmmmMWymy.Wu

Youstim, persauelin hately yn ds hileli igiemleri gibl kuram gt etkenizrin yom sra-tofpl afttler, rokabet kognllan,
Potttik relim deisikiigi gibi knrum dim etkenler e glabilir.

6) YoPunmlagina Riskiz Belli biv varlips veiveys ¢ YoBun yat lmag sanwen Tonun by varl
wmm'iwuwmmmkaimm&c.' PR RISy YoRin et yap i e

! 7) Korelasyon Riskis Parkdx ficewsal varliklann piyasa kvguiin altinda bellrit bir zamen dlitmt iearisinds
| 2ymi andp degfer kezanman % da keybewmesine pardlal olarak, en az ik! farkls finansal varisgin birbitlert ip alan
PORINE veyn negaBFydniit fliskller] nedeniyle dopetiflecsk zarar Ihtimalin ifade eder.

§) Y4dil Risk: Fonun kaitlms faylaron sioldigh. dénemden sonra mevanaita ve diizenleyici oforitelerin
dizatilernelorinds mpydena golebilesek dogigiklebdent olirmsuz etkilepme dskidlr. '

9) Asiin Satry Risid: R parefy) igerlsinde agiu sats yaplim finanigl enstylstianlang piyasa likigitesiin
daralmun eobebiyle S0y kargilif Velveya doBnydan agtta salrg imkaniinam gl duriniuny {fide eimektedir.

10) Teminat Kisks Torev argler {verinden alinan bir pozisystug gliviricesi olarak alwan teminatin,
temioan zorgrln kufler sbebiyle Ekidits ctmesl hatinds pt glre dajerlemo degerinin beklenen sirev pozisyon
| deBerin] kargilayajriamast veya dojrudan, teminst nitﬂlfmlgﬂi ohmpuziuldacn Bulimmas olasthimn ortaya |

11y Opaiytm Duyarisiil Riskleri; Opsiyon portfBylérinds rigk duyarliikiar srasyit, iglems kont dln spot
finansel Grlin fiyat deffisiminde gok farkh fkrds risk duyarliih dogigimleri yasansbiimelsediy, Delee: opélyboun |
yezldg ilgiti finansal vadifin fiyatmdeki bir bidm ‘demiem ‘opsiyon” priciiride olugtordufi degjgimi
shsterekiedir. Gamma; opsiyomn ilgi oliugu varlifim fiystmdaki deflsimin opsiyonun delmemdg mieydans
getirdifl degighni blumektedir, Vege; opsiyorign deyanek varimm flyst dalgslsnmasindaki birim gdeilgimin opstyon
prithindo olugturdipy defiisimdir, Theta; risk Slytmlesinde blyilk Snern tagryan zaman faktBrlndi ifade eden ghiglorge.
| Slup, psivon flyatinin virdéye ghre delglminin l¢fstdtr. Rho isa faiz oranilarindeki yilzdesel degisiouin opsiyonin
fiystinda olugtorduiu defigimin slgtizirdar,
|

Araglantin deferi ve dénem sonu getirisi iz Sdemesinin yanmde dayansk varhgm piyasa performensina bafilider.
Yapilandininity Yauom 7 Borglsnma Araglen’nm dayanak varlik]ar fizerine olusturplan siratejilerin getirisinin ilgili
dBnemde heatif olmas halinde, yatinme: vede sonunda highir Tifs geliri elde edemeyecofi gibl, performansia
orantili olarak vade sonunda elde edilen itfi tutgry noyinal defenler dahs ditgiik de olabilir.,

Bunuala birlikts, Yaprlanddnug Yaneun / Borglanma Araglan'nm ginilk Fyat olusumgnda piyasa
faizlerinde yaganabilecek degisimier vo dayanak verik fyar defiigimleri do etkili olabilmektadir, Plyass faizlerinde
ve dayanak varlik fiyatinda yaganabileoel delgelammalar Yapilandmimeg Yatrm / Borglanma Araglam’mn goniik
degierlemesini etkileyebilmgktedir, Fon'un Riske Maruz Dofler (RMD) hesaplamalamnga tirev araglaria birlikte

' nme, Asglan’ i kaynaklang: .p'wah-.ﬂ::ﬁrri u? dikkate abinr,
: aptimas hulinde karg 4 i




{ Finatisal Raporias Tubliginde yer slan esasler ergoveanluds belirienen fiyat esas alinyr.

taraf rigki, ihragy kunimun Yatinm £ Borolanms Aragiarr ndan kaynaklanen ylkimIbinklerin yerine etitememe
e T PR i |

hlm'ygpnimtmﬁﬂemmmnumnmmiwtﬁm vadeli fiyat e spor fiyar teorik Byatlamadar farkh
olsbilmekiedly. Dolayier fle burada. Baz Dejies*in sbzlssme vadssi Goyuncs ,?!Istnremg; dugisiln riskini ifade

14) lhragen Riskir Pog Portiityling altnad vasiklarn ihragoismn yokemloliklerii kismen veyn tamanser
ZRmiranda yeting getiremenasi negeniyle degablieosk 2arar ihtitaalind Hade eder,

ESKi SEKiL
' 3.3, Mildrrat Yarstan Mlestor

Fon pordttydne kaldirag Yabman igivrlerde; tev prag (vadeli jglem v opsiyon sdzirgmieleri), saki tirev
S, Sep altlogacal, varam, sertifiks, Hert valgil tehviltios v st shm 'Iate:!:ﬂnwt w® difer herhangl bir
Yomemle knldirag yaratan Benzerl ighmler dahif edlleceltie. Fon fikaler graginaki makrockonomik beklen] ve Gie
facklanng bajh olarik Ngili tifkelerin pasitelarinde Lildiragh alstak losa ya dy wain pozisyon' afgbilis, ayrnica belidi
bir peira histmi cifginden gatirising kocumsk ighn dtiviz ve vadalt iyiemles Piyesalaritids kaldiragly postayoniar alabilir.
Kaldirag yarutan Ighemier fogun getirt volaillitesini vo marz keldift riskier artirabillr,

_ Kaldm; kullaninn, vedelf Hlerler vg opsiyonlar, difier irev Trdnler, sakl: tivev QrBnler ve yapelandinlm)y
Orfinler gibi bt bir tamirtit, privi y5 de 3deme ketyrlig nigpl islem yapilabilmesire fmikan tamymn knldwach
islomiem yatmm yapilarak, Metikol Keymet Teroihll Ropix Pavani Uls Pay Seriadi Rep Pazary vo Repo/Ters Repo
Pazan’nda repo yoluyla fon temin edumlt?kradi kullamtirak keodili ingnkal kaymet alym ve amia sahyg gibi difer

Kaldwny yaratan, iglealers: fligkin pozsyon hesaplaman yapilitken daygusk varlsfwn piyssa fiyat claak,

YENI $SEX]L.
33, Kaldwae Yaratan iglemlsp

Fan portfiytine keldsrag yarian iglertepdens tirey arag (vadefl isleam ve opsiyon stzlegmted), sakl tirev
arag. swap shzlegmenl, varant, sertifiks, fleri valtili thvilbeno Iglemlert ve difier herhamyi bir ybotemis kaldirag
yarman Betzeri iglemler dahil edileceklir. Babdi gogen stzlesme ve islemlerin hichinl ynbanis para birimi
cinsinden varltk ve altm ile difer kuymethi madenler ve buniars dayals sermaye plyabai sraglamndan l
olugturnlamyy. '

Fod tikeler arasindaki miekrockénomik beklent! ve faiz Saxklarme bagh olarak iigili tikelerin paritelerinds
kaldiracl olarik kisa v da uzun pirisyon alsbilir. Kaldirag yeratan islemler forup getici volatilitesini ve ‘maruz
kaldsfn rickleri arbeabilir,

Kalduag kullanum, vadeli iglemler ve opisiyotilar, digier ttrev ininjér, sekl tnrey Urlinler v¢ yapilandinlrmg
Urnler gibi belirdi bir teminat, prim ya da ddeme Jowpligy nispi iglem yopilebilmesing imkan tamyan keldagh
igleralere yannm yamlapak, Menkyl Kiymet Tercthl! Repo Pazan ile Pay Seuedl Repo Pazurt ve Repo/Ters Reps
Pazar’nda repo yoluyla fon temin edilersk, kredt kullamierak kreddili menkul kymes abmy vo 8g1fin satig gibi diger
borglanma ydnteniloriyle gergeklestirilebilir,
| rag seviyesinin belirfermusinde, kaidmeg kullamm; sonrasinda olugabilecek risklilik diizeyinin bu

izahnamede yo alan sturlamalar dabilinde kalmas hususu d4 g5z Sntinde bulundurulur,

| Finaagsal

Kaldirag ,ﬁr:tan iglemizre iligkin pozisyon hesaplamas yapilirken dayanak varlifm piyasa fiyan olarak,

Ii tlan msl:r gereevesinde belirlenen flyat ssas alinyy,
%:a_ - &‘é- ™ i
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K8k SEKIL

55 Bora dqmdaurafohmm tirey arag ve swap sizlesmelord, yaprlandiriinug yatinm/borglenma arac ve
yurt dipinda knrubung yatmun fonlaria mlam. Finausal Raporiarms. Teblig] uyarinoa TMS/TFRS dikkate
plnarek Kurooy yonetim lnmuli karars e el deflerlenito ésaslai dyafideki aibidir:

Borse Ui Tiirev Avag ye Swap sozlesmelering Hiskin deferieme _ _
Portfdye alinmas: agamismdy tiirev érag veswap sdxlesmesinin digerlomesinde glincs! fiyat kallanlr,
Opsiysn edzlésmelerinde gincsl fiyat karst farafian alinan fysg kotayyonudng, Forward stiziegmelerinde

fiyat sBelegmmonin. konusumen dtviz clmess dutumunds, dayanak vaifif spot Gysh alarak fonun placskh
ey Fara i i deferiems ghnfindeld TCMB aig kuruy burgl o1€u50 para biriv i g TOMD copn

Diyaitak varlign spot fiyats ‘Pinimssl Reporlama TebligPnin 9. meddesiode ver alan ssasisra

g taspit
wdllir, Defierlonts ginh ife forwerd jglemin vade tarihi arssmgaki gho sansmg gire gpor fyat lerletilorelt ik
Tiyata ulagiinvaktadsr, ’ s

Yatane: yara dzerfuden yapions swap Idendectade Bhncel fivaty
SWAP ipleminin 1. ayagm clugtiras pegin slty islomi fgin, ahar yiilan dbvizin defgrieme glnd flan
¢dilfen TCMB alys ko e, swap siizlegmesi kapsamndy 2 moﬂ_lll‘_mn vaidsll gatig igin, yade sonunda
Sablacak divicln, degferieme eBuitndeki 'TOMB ditviz karn (ixlemin yBnilue ghire aliy vey: sany) esxp ahnarak,
Bluamberg PRI siyfymmudan alnsesk flefli vadeye telabill eden en yiksek Fiyatmun (ASK) deferleme
Mhdelﬁ“m‘:ﬁmﬁﬂdﬁu fan edilen imra (islemin yindne phre aly veya satig kuru) Mgwapjioint™
enmesi ile hesaplanir,

Kovuxe faiz olan ywap iglemlerinds giitel fiyat;

Bloom Renters gilif bagimas va zitvenitis veyi sajlayitilarden €ldé edilen Heil] prra bivimJerinin
umn-nmm qmg::! almarak Nerdetilen fiyattiv,

Fortun fyer aciidame daneralerinde;

- Defierlomedp kulaindmak Gzere plince] plyasa fiyatim bulnmadifs doromilards ve,

‘ - Karq meafiny fiysr kitasypoy sl durimalacda;

| whl;fhm g?;‘f.?,’ d !th:hug -ovm., Hmlm '@ﬂ?‘u ?lmu d?ojﬂ? : be.gﬁnavgbmrf
: o rmda 558 V6 &én oprsiyonlanni oo ‘

| sayfalarmdan elde edflen tenrik fiyat indlmule,

Forward sBzlegmeler igin daymmek varlign spat fiyauna degerlerae gitnll jle forward iglemin vade tarihi
i gin sdyimma tokabb] edery Uygun TL ve dBviz piyasa fiizled e Herlettlerek tacrik fiynt yGintemd,

Forward stzlegmeler Iin, degerlemeds dayannk vaihgm spor fvat bae ebmarek heseplapan teorlk fiyai
kulgnier, Dayanek varligm spat fiyats Finansal Raporlamn Tebligi'nin 9. maddezinde yer alan evaglarh gOré tespit
ediltr, Deferlame ging ile forward iglemin vade 1ari arasindakl in saymna ghre spot fiyat ilerletilerek teprk
fiyata ulagilsc ve bu fygt defiarlemede kultand.

Swap stzlegmeleri idin Swap point ve ilgill shz)esmenin degerieme afinlinde vadesjne kalen giin sayia
dildeate alinarak hesaplanacak teorik fiyat ynteini ile bulinan fiyat degerlemede killanslur,

Yahapt pars cinsi deerinden yapmy swap sGeleymeleri icis, SWAP isleminis 1, ayaihm olugturan
pesin ahs iglemi Seln, ahp yapilnn davizig degerlems giinti ilan edilén TCMB alis kuru ile, swap sbalegmesi
kapsaminda 2. ayof glugturan vadeli safy igin, vady sopunda satilacak d&vizin, deferleme giinandeki TCMB
daviz kuro (i;lel;lin Yduilne ghre aly v almarak, Blopmberg FRD sayfasindan alinacak itgili

ndeve REER fivs enie g i . ¢




|

| fivitiw érteal is ghuline Iy verjmle flerletifmssiyle

{islpmin yGndine gire akiy veya satiy kuru) “swappoint” ekloamesi e hesaplanan degeriems kura kailambir,
Kanugi falz olan swap- iglemlerinde, Bloomberg, Reuters Ribi bafamaz ve ghventli verl saflayiciardan

:lndl::r:llum ilgil} pack bistmierinin LIBOR ve zimn] faiz oranlsn bez almarak fesictilen degerleme fiyah dederlemede
ir,

Dayunak varlsizm spot fiyits Bicombetg vert dagitie ekeanlacindgn alindcakir,

Yahana Borsa Yathum Fann Degerieme Esaslan
Yalkanm bm::nﬁm fontars ise menkal Liymetin, Resters da yayialanan vesimi Bapaais fiynts,

‘nmwumhem mberg*ds yayinlanan resmi kapams Syanyla degeriendiritie,

Yahauel piyatalarda Gl ghren; Borse Yatmm Fopw Katima Poylan defierlemesinde, degierieme
lﬁﬁhindﬁdﬂmbﬂg:ﬁd dafiim ehraniarudan TSI 16:30 - 17:00 arabfmdaki aby fiyau ile sang fiyatmn

ortalantsss kallamlir, Bu Syatiar borsaila olusan fiystiardir,

Degarleme tarihinde fgili borsada lgiem girmetési balinde veya borsinm kapali dlmag: halinde jse

san igieoy taribindeki defierioms fiyats kallamlr,

) Yabaiier Berchuma Araclan, Yahanc Qriakhk  faylanr, Eorobondlar ve Yabape: Kira
Serfifikalgin Deduriéme Esakban:

Bargs hymainii fon pertfylue dabil eflen yabaam horglanms aras, ortakid payhirs, Eurobond ve
Yabanl kira gértifikalirmm deZeriemesinde; Bloojbers verl dadrtun ekernlanndsa TSI 18:30 — 17:00

yaprhey

diglans Defietiemne :
i Ty mhmbdmlmg:t amlﬂwnmdegﬂmmda borsada lan ﬂ?iin:i‘ flyer k.:.tillu.iullr. gl
kyntete geqmantesi e a0 {iyat (hofiady hig igle geemames! halinde n Yyatintzeilars afz/hitka
are Byanjkollanilir. Borsads istem pdnmeyen ancek verl dagiimt kepallar avaphiiyla fiygt flan edilen

{ Yapilandralaug yatimo sraglsr: igin deperfemede piince] fiyat knllgite

Hexi VAlriit TabrvilVBong vo Altrn Jslomiert Deogertane Beashars

&) leri vldrly alnan Daylet fo Borglanms Sapedleri (DIBB) valdr mrihine kadey dijfer DIBS lerin arasua
datil ediinie. loj valSld shlan DIBS'ler 1o valdy tarihing keslar porciy diflori tzblosunis kalmaya ve
degerlen dovein eder. Hei valerid DIBS alim vo satwn igleinlerl ayn bir vadeli iglem sBzlegriest ofarak
dwmﬁm vu:lmﬁn ise.valor tarihine kadar takonstnin alacak veys sakaga biorg olargk bakip edifie,

Tleri’ valar] i

pozZitif (+), aang jse negatif (=) bir doger panﬁﬁageri tablosuna yursir. Aym valérde vo aym nominal deterde
hem alig hem de simg yapunmy (e portRly delierd tablosundz her fkl Isieny aym defierde faknt als iglami pozitif (+)
satiy llern] ise negatif {-) olarak gtzdkecektir, Bu sekikde agtfl pozisyony ters iglemie kapagsyg ofan Fonlarda b
iglemler portidy dufbert hearindy bir etki yaraimdyadakny,

0) Herl valdriti iglemierin dagsriemesi joe ajafidakl forimils pve yapilacakte:

Islemin Defieri = Vade som Deperi 1(1-+Bileglk Paiz/I00)(vKR/365)

Vade Sonu Dejter; Alim sattm yapilen DIRSin nominal defieri

Bilsglk Paiz: Varss defferloms glinonde BIAS' valdr tarihi glemin valor terihi fle aym olan iglemlerin
alrbkl drtalarma faiz oren, ‘yoksa defiarleme giniinde BIAS'ts ayni giin valdrid getryeklesen islemferin athrlikh
ortalama faiz ovarm, yoksa & Son syt ofin valorld olarak iglem 5rd03h gimdeki ayni giln valdrd islemlerin agirhkh
oreaiama 3:: arttar, b da yoksa thrag tatihindeki bifegik faiz oranudir,

adzlegmenin d:ﬁkakg ve aatty iglomlecinde aym yomminie hesaplanirken istem alry ise '

F

ama ﬁm Uzerinden

R T L



hesaplanan faiz oram
2. 27022014 terihinde gergeklensn 27.022014 valtell iglemlerin afurlidh artalama fiyan dzerinden
fhiz oram
3. 26022014 tarihinde gergeldesen 26.02.2014 vltn iglemlerin afulikls ortalama fiyat izerinden
besplanan f5iz oram
4. 25022014 wrihinde gerieklopen 25022014 valorld Islemlerin agutkl) onalama fiyeh Ozerinden |
besaplani fiz oram *
$- theag tarikindeki afwhkly ortalama Btz orcnt _ ‘
Vadsye Kalan Gln (VEG): Hgili laymetin itfa tariht ile. valér tatihd arasndaki farkter, Ortisfin 2704201
tarihinds frfk olgcak hit kiymet icin 19.03.2014 tarihi valseln islem yapilug {st VRG=404 olacaktir, Valar taihi va
th i dedigmeyeceginden, valte taribine kedar yapilan tim defnleme iglemlerinds VKRG seam ds

$1oss Valbri Al Glemevinde; ;
) BlAS"w Gliallik Balten*nds fghl vAISHE USD/ons ICT1) 12 (T+49)) iglenuic¥d ichn agtklanan afuhkly
ortalama fiynon kullandmps, ] .
, it. 8Bz kowusw igemlerin portfiye shiinda aby figatuim, slun tarihinden baglimak Fzerd ise Boraa
Istantrl’da dégeripuo ging ithariyle wingan fyatlerum; Pinansal Raporiame Tebligvhe 9, maddesivin
bivioed fikrasun () bendi wyarnwea hesaplanmas:,
il. Déariemenin Rebher'fn {5,.5) wnln bllimiiniin {n} ve {B) bentleri nyarunes yapibony

A

fi. S8z kontsu iglemierin portfys alrmudy shy fiyatstn, alun tavibindén thak tere ise REAS ta
deferieme piinil Iékariyle ologan ﬂpy:ﬂmmn'; Finzxngal Rapdm Tebligi*nin 9 mzminin birinei fikiamm
{) hendl ayanaca kesaplanmass gerekmektodis,

Barva.Tngt Ropo Ters Repo Skrlesmaleri Defierieme Eysslary

Borsa digs tepo-idts ropo elalesineierisin hwm'ngl:ir Tligkiden eikjlemmeyonek gekilde objekeif kbjullaa
yapiiman vml bir vg‘ni:_ iGarriiesi mrunlm:ﬁu- Bbiq;l mﬂﬁ? mﬁm pin;n m tn gi‘;ﬁuu
yahsudcak § e va ofirnlanibilie bir ytieinle riedly; Bu hysuse 1ilg) troller Zmist i
tarafinden mmﬂhﬂmkmu‘mm sorumlulufu dovern stmektbdlr,

light stelesmeterin iz orenlarmun barsada ohuan aym vadedeld, aym vede yoksa en-yakm vadedeki
agirlikls ortelama filz oranma egit olman essgtr, Borsa dipnda gergeklestirilen ve tekes islemier markesi Joarg 120af
uygulamasna taki oimayen repo e ters repo lylemlarinde, aadeoe (7 Resmi Gazste”de fiyst yayrmianan borglenma

aragle iglome kou dlacal ve Rend Gizoto'de yayunianen fiyatipr Nzeringen de@ierjemeye tbl tytulacakr,

YEN{ SEiL

S8, Borsp dignda taref elunan trev arap va swap sizlegmeler, yspilandinimig  yatnm/borglanma
arsolarmna fligklo olarak, Finhnsal Reporiams Teblif gyarmca TMS/TPRS dfkaty almarak Kyrucu ydnebing kuruls ‘
karats ile belireieh defiedtemny dspslan agafiduki gibidir:

[} Rorse Dig Ty Arag ve Swap sdzlegmelerine ifigkin deferieme w

Pontftlye alizmast aymeasinda tirev stag ve siizleymesinin defierlamesinde incel fiyat kultanuir.

: Opsiyon siizlegmelerinde gnce) fiyat lﬁammapmm alinen fiyat kmasyonndnrg.ui‘orward sBzleguslerinde
giinoe! fiyat dayanak varlilin spot fiyat: baz ahnarak besapiaran teorik Syattr,

' Daymisk verhgm spot fiyat Finansal Rapordama TebliZi'nin 9. maddesinde yer alan esaglara gBre tegpit |
, edilir. Defierleme ghnl ile forwiird iglemin vade tarihi arasindaki BOn sayisma gSre spot fiyar Hefetilerek teorik |
! fiyata ulagi!maktadir,

i

[
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Fomun fyat agiklama d
- Degerlemede kullamimak tzare gtincel plyasa fiystioan bulnnmadige durumtands ve,
- Larg waraftan fiyat kotasyono sheamadifh duromlards:
opslyoniar igln devam eden- poxisyonlann depedemesinde kullamimek Gzere Black&Seholes modeline gbre |
hesaplennotg, endeks epsiyonlarmds Bloomberg OVME seyfalannden clde adifen teorik fiyat kulisnilr.

Forward s3zlesnisler igin dayanak verliin spot Siyaune deerlemy gilnkt ile forward iflemin vade tarihj
aragntiski giin sdyising tekabbl eden yygm TL piyasa faizldri e flerletilérek teorik fiyat ¥Bntem| kullandie.

Forward. stAegmeler igin, defieriemeds dayansk varbinn spot fiyst baz alutarak hesaplanan tesrik flyat
kullamlic. Dayanak varhfim spot Siyst Pinansal Raporlama Tebligi'nin 9. meddesinde yer alan esaslars glire tespit
<dilin. DefierJeme iind fle forward iglemin vads taiihi sramadaki giin sayimne Bdre spot Fyar ileriatilersk tenrik
Biyars wisgrhr ve b Gyat deferlernage kullamir,

- Swap sbelogmelert lgln swap it e gl sBalegmanin, degniemo ainds vadesine kalsn Bln saysy
dlikate alntarak hessplangoak teorik fyat yditemi il bulunai fiyat defierieftiede killandw.

Konugu faéz ol swap iglemiarinds, Rloom Rewters. gibl baggmetz vo plvenilir verl saglaycilardan
;’;‘; n!llllan gl para birimlednta LIBOR ve zimmi ﬂlizb?mnlm bag dmakm tlarietlen ﬁya?gdegulanuda
amilir.

Tiayasiak virlfort spot Syt Bloomheng vex! dagit chyunlarmdan alidgenkt,

2y Vapladiniag Yatunm/Bore lenmia Avaglan Degsriems Raplar: _
7 Yamlondmiomy. yatrn/borglanms: ermglatinin degariemssinge borsatia i edlien fiyat kmHatbr. Hgili
krymette iglem gepmrement hatinde son fyat: (borsada hig fglem geomemes! haltnde aitalikli yatismalara arxhalle |
az fystlullamlr. Borsada ijlem. piirmeyen aucak verl daiim kenellan aramlfnyls fiyan it edilen
yapilathelong yahnm arsglan 1gin defierlemade giineal Fyat kullambr,

) el Vialbrin Borglarma Amaglat: Defioriome Biaslan ,

8) llerl wsl5rln wivten Devies Iy Borglanms Sanerieri (DIBS) valar tarihing kadei difiet DIBS Jerin atasiria
dghil ediiniz. llod valotd satisp DIBS'ler bse valge tariBine kagsy PrifBy deferi tablosynda kalmiaya vo
deerlenoys devam eder, lieri valadd DIBS alin ve mtim iglainier ayrt bir vadell igles sdtlegmesi olarak
Ec;nmhu 188 valtir tacifine kdar taicastan alasak veya takasa bory olarak ki edilir,

mnmm&wmrm-mgmmmmm hesapianmken {gfem wlig ise
pozitif(+). satrg ise negatff' (=) bir deger olmak rtfSy defari tabilosuna yensie. Aym valdrds v gym nominef deferds
hem aliy hem de satis yemlong mpnnfby—dogﬂthlmnda ber ik iglem aym defiorde faket abg iglomi pozitif (+) |
553 iglermi ise negatif () olarek gbafikeeskiir. Bu geklide agtily ‘pozisyons: ters lglemle kapatnug olan foplards bu
felemier portftly defieri fzerindé bir etk verati

o) Jeti yalBrin fgtemlerin deferiemest ise asafirdakl formble adire yapuacalgi:

Fslemin Dogar = Vade sonu K \-+Bilogik Fatz/100)(vkg/365)

Vade Sony Defier: Alum zatym yapilan DIBS'n nomingl degeri

Bllegik Faiz Varsa defiecleme ghininde BlAS"w valbr earihi iglemin valdy tarihi f¢ aym olan iglemlerin |
sgrlikh: ortalams Galz ora, yokss deflerléme ginfinde BIAS'te ayrit gith valtict gergekleyen iglemlvrp afrikh
orlama fabz oran, yoksa en son sy plin valaril alarak Iglem gBrdogn piibdeld aym1 gl valBrio iglemlerin agarlikh
ortalams fidz oran, bu da yoksa Threy tarihindeki bilegik faiz oramdir.

iglemin “aifell 11.03:2614 ve defierleme tarihi 27.02.2014 ise deperleme igleminde kullamilecek foiz oram
asaihidaki Sovelik sirasma glire segilir.

1. 27023014 tprihinde perceklesen 11.03.2014 valdelp Iglernlerin afuchkli gialamp fiyat Gzerinden
hesaplanan faiz orani ‘

2. 37.022014 tarihinde gerceklegen 27.022014 valbiln iglemlerin agrikh oralumna Syat dzerinden
beseplasan faiz ocans

3. 26.02.2014 taribinde perceklesen 26.02.2014 vallrlil iglemlerin agickl ortalame fygti Demsinden
hesaplanan filz orany s —
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4. 25022014 tarihinde gerpekleyen 25022014 velorn lflemierin aforhkli ortalama fiyah Gzerinden
hesaplanan fhiz oram

5. Torag-tariindeld agirlikh ortalame Fiiz oran;

Vadeys Kalan Oim (VKG): lglli kiymetin tfa terili fle valar taribi srasimdaki firkar, Omeftin 27.04.32014
taribinge itfa olacak bir ke Ioin 19.03.:2074 tarihi vajfre iglem yapinng ise VKG=404 olacaktie, Valtr tarihi ve
ith terihi defligmeyecedinden, valbr dardhice kadar yepllan tim dofirleme iglemlerinde VKQ sayim da

4) Borsads Iglem Gormaysn Kira Senifikalgn, Gayritnenkyl Sertifikelars, Finsnaman Bonolart vb. Yannis
Araglan Defierletma Reaslar
araglarmda hménhmmm!m’?ww o coear ' Kup m;i:k:;: gtammm?mﬁtm
> ! : an ve on G aran
igveriy otam e 4411 it Ryat hessplanty v dpﬁwlaﬁu;qbn fiyns kultanilir, "

5) Bomsz Dy Repo Ters Repo Stetegtnier] Defariene Esaglan _
Borsa. digs repo-ters repa sialoymuled vads sanuifis kadar ilenty aif i verinm oram ile deerientr,

ESK1 §ERIL

e, dayanak varlign spa; ﬁ’“’&‘;‘;“m& glng il Sucarand mm& Vi tarfh| seastiikd glo
sayanng it TL we diviz piyase {lerietiiarak amlban ﬁyu’ tleferiemede kullamiac
: ﬂyummdamhtgnamﬂmk kanirol editfr, '

{ ‘
Pofrulgma somiou Wagilan fiyat [l karp tatafin vendig fiyet erssmda olngmas mubtemel farkin kabyl

edilebilir seyiyesi, Risk Yonetimi Birial lﬁv&ﬁndanhmg’l‘a;l:n 1sptik Rysian %625") olamk belirenmigtir, Muyleme!
fatkut kebul edilphilir peviysst olgn %25 sevivesini aiilmen: hafinds, Tryst tiligtielniest ivin yenideri kirgd aruma
bagvirulur, Karg Rurumdan alien fiyat iyilegitiimesing rafien furk kabsl edjlebiliy $eviyenin Nzerinde olmaya
devim ediyorss, kargi korummn kallanduf hesspiama prraitienslerinin agrklanmus falep edilic. Ky kirumdan
alizan son fiyatin da bellrlenen lmttin diguida olines dururiunds, Yonutim Koruluhun yamle ve gerekpali karan ile
slinan son fiyat figerinton Item goroakleytiyillr,

- Barsa dismda tayaf ofunagak repo-tors repo sislegmelerine iligkin olarak, figili stzegmanin fiiz oranlaninm
borsada Jglem yren benzer vads yapiemna sphip stizlegmelerin faiz oreplanne WA olmagm esesyr. By t0r

uratu, kery tavafi ve kerp Tarefin déreceleadlivio nota KAP'w upklanarak; ilgii bilgi ve belgeler sdzieshe terihinl
miltzakip beg yl sitreyle saklatr,

Risk Yiwetim} birid ve iyset sistemlerin (retfli forwasd ve swap fiyatiennin deferlema fiyatiyla
wygtnlogumui kool ve barsa duinda taraf plunassk pepo-ters repo sdalegmelerinth adh fyar pardiginin karttroltt |
Kusrucu®aun fy Kentrol Blrita! Lavsfindar yapth, !

YENI SEKRIL

5.6. Borsa digmda tamsf olimacek sdzlesmelere lighdn olarak asafirdaki eseslare uyulyr:

Kuruou nezdindeki Risk Ydnetimi Bifimi tarafindan borsa digt tlirev arag stizfegmelerinin “adil bir fiyat™
licerip igemmedigi; opslyon sbzleymeler igin yeterli ve genel kabyl uSrmils bir fyatidma modeli (Black&Seholes
| yontesni veya bh yBptet yeiordi pBriitmerse Monte LCarlo Simtilasyomu) ile hessplagan fiyar ile deferdemede
| kullatulacak fiym erasinda kerstlagtrma yapilarak, forward sszlegmeiee! ve swap stzlegtneleri fcin ize teorik fiyat
(teorik fiyat ybnenii, dayanak varligm spot fyatma degerlemne plini ile forward iglemin vade tarihi argsindaki gln

j sayls‘:;a 1ekablil eden uygun Il-pivese faizlert ile ilerletilerek ulamlan fiyat) ile degerlemede kullamlacak fivat
1 arasinids karsilps EEEATAX EONT e .

youteml veyn bu yontem yefirli ghrtimeose Morts Carlo Similsaypon) fle besuplaman fiyet fle defierlentede
mv:?t;m Yepuargk, forward gozlegticler ve Svap stxfesmeled #5lh iso teork figat
}
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Dofirleime sonudu uldplan fiyst fle karg terafin verdi3i Syt armsmda ol 1 mubteme] farkan kabul
edilohllit soviyes, Risk Yéietimi Birimi tarafindan hessplanan tearik fiystin %25%] m belirlenmigtr, Muhtamel
furkm kabul edllehliir sviyest olan %25 seviyesinin aylmam halinde; fiynt Tyilegtirilmesi igin yaniden karp kuruma
bagvorulnr, Katg kurumdan alinan fiyat fyilesidimesine rafmen fark kabul edilebilir geviyenin lizerinde olmays
devam ediyorss, katgr Jedrumun kullaediy hiaplams patsmetrelerintn agklaaman talep edilir, Rarst kurumdan

Almen sen fyztin da belirlenen Himitin dryiitda olres dusurminds, Yonefim Kurulwnun yezl ve gerekeeli karan ile
alinan son fiyst fwerinden iglemn gergekletirllir.

Barsa-diginda raraf plunacek repcvters rapo sielegmelering figkin larak, Uglhi sézlegmenin faiz orenlanin
bomads igléin giren benzer vade yapisng sehip sizlegmelerin fhlz pranlanna uygun olmas esasur. Bu tlic
2dzlegmelers tataf ohmmes: durunnds, wn geg sbzlesme tarihini Wkip eden i glind iginde sialegmanin vadesl, falz
oram, karst tarafi ve karyt tarafin deréoeladifme Aoty KAPY agikleparak: Agil bilgl ve belgeler siizlegme tarihini
miiteskip heg i shreple yaklamr.

Risk Yupetimi bidmi ve igsel sistemlerin Grottiyl forward vi swap Syatlanadl defieriéme Tyahyls
uyguitiugtini koniralfl ve borge diginda teraf olmacek rep-tars repo stzisgmeterfin adil fiyat fgerdiXingn kontroln
Kurugu'un [ Kentel Bifimi tarefindah yapilir,

ESKi SEKIL |
%1 Fogius Malyaibiinidan Kargilanan Harcamalar

Fon varhifandan yapilabliscek harcaralnpesaida yer alraakiady.

1} Sekinma hiznetle ighi tdonin her el toresler,

2) Varlidanmnakde gevriloest ve tranafotinds tidesien hier ttieln ver, fesim ve komisyoplar,

3) Aligan kredilerin fid,

4) Portiys elimlartls ve portftyden rapmlarda Odensn aratibik komidyanlaf; (yibanci parh cimkinden
yapriax giderler TCMRB dlivii satey kuru fizerluden TL'ye govrilerek kitydolunur,

5) PertRly yanetic Ncreti, ]

6) Fonugi tfikellef oldufy vergi, _

7) Bafrmwyz-dénetin kurgluglarng Sdenon defietim Opreti,

$) Mevauat gereiit yapiimes: zoruntu flan gidedler,

9) Tekvim yili osas alinarek itger syhk dnemlerin son I5 ghninde fhrun topiam defierl fzerinden
hesaplanpesk Kuryl doreti,

10}Kats [aghmia Hlgiittl gideried,

1) KAP giderterd,

12) B-Ws béyanmmalerinin tasdikine ilighin yotkil meslek mensaby Geretl,

13) bu&ﬂ(mﬂ mihir, agivicine v kullenim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamatan nedent ile 8denen
14} Mevzuat kapsamiiida tutulmad: soruntu deftertere Tliskin noter oneyr giderlerd,
15) Tier] Kigl Rimltk Kodu Gideri,

I6) Kuwvica uygun giiriilecek difer harcarmalar.

| YENI SEKRIL

7.1 Fouun Malvarifmdan Karjanan Harcgmalar

Foh vishBihden yapulghilecek harcamalar sgafirds yer almaktatdir.

1) Baklama hizmetleri igin 8denen her yitrlil dcratler,

2) Varliklanin nekde gevrilmesi ve tramsferinde Sdenen her titrly vergi, resim ve kontisyonlar,
3) Alinen kradijletn faiz,

4) PortfBye elunlérda vé portfiyden satimlarda fdenen arasilik komisyonlar,

5) Portfy ybnetim Soreti,

§) Porun atkellel ol guipeser




) Mevauat gerafil yapibmas zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili eses ahnwrak figer ayhik ddnemlerin son i§ gialnde fonun toplmw defieri lizerinden

hesaplanacali Kurul {icreti,

10)Karnlastrma 3lg0til giderler,

1) KAP giderled,

12} E-vergi beyannamelerinin tasdikine Miskin yetklli mesiek mensuby Doresi,

g]%ﬂbt {imall ulihlly, erivieme ve kullanim) ve B~futura (atsiviems) yygulsmalan nedeni ife Sdenen
zmiet Pedeli,

14) Mévayst kapsemunds ubulmes: zorunly defterlera iligkin ncter bnay: giderieri,
15) Tozal Kis1 Kimlik Kodi Gldeti,
16} Kusulea uygun ghiriiletsk diger harcamalar,

 RSKI SEXiL,

| 713, Foii Portfoyiindekl Varhklarin Alm Satumng Araciik Eden Karuluslar ve Aracilik fslemleri
Tein Gleusn Komisyontiir

Fan portfyiinde yer alen varhiklarm glim satirmng QNB Finans Yamm Mesiot Deferler A.§ (Pay Senedi,
g& goreim Araglan,VIDP), Oyak Yanrm Menks) Degerier A.$. (Pay Senedi, BPP, Borglantoa implam\fml‘)

QB Finaps Vit Meokul Doferler A, tirafindan s8z komsy sraehik fglemleri igin wygulanan
komisysn orantac sieiida vir shrhakiado:

n Piy Senedi Alitn Satm Islen Kortisyouar Oudiude 1,97
2y Sabit Getirilt Mertkul Kyymotler Komisyonur Yizbjnde 2

3) Reno/Ters Repp Komlsyont: Yuehinde 0.8

%) Tgkasbank Para Myasas: Iglem Komisyam: Yizbinds 3,2

5) VIOP Biyasss: Ilem Kamisyoru: Qnibinge 1

Yukandsid oraplas BSMV, Ualli Borsa Paylan ve Tekasbank komlsyonian Have edfleschiir.
Qyak Yétryd Menkul Degerler A.S. tarafindtn stz koftsn arszibk iglemiorl igin uypulinan konisyon
oranlei ayafiida yor elmaktads

I Pay Senedi Aliny Satim iglest Komigyonu: Onbinde 1,40
2 Sabit Getlrlli Menloil Kiymetler Kemisyonu: Yiubinde 2,10
3) Repo/Ters Repo Komisyoay: Yilzbinds 044

)Y Takashiank Fara Piyasas: Iglem Komisyonu; Yizbinds 2,31
5)  VIOP Piyasas iglem Komisyong: Onbinde 0,51083

Yukandeki oranjera BSMV ve Takagbank koralsyonlas flave edilecektir,
'YENI $EKIL

7.1,2. Fon Poriffiylindel) Variiiamm Alpm Sammng Amnﬁic Eden Kuruluglarve Aracihk islemleri
i¢in Odenen Komisyontar

Fon portiyiinde yer alan varlikietin alym satumuna QNB Fingns Yeunm Menkul Degetlet A.§ (Pay Senedi,
BPP, Barglsnma Araglar, VIOP), Oyak Yatim Menkul Dagerler A.§. (Pay Senedl, BPP, Borglanma Araglar:, VIOP)
arecalik etmektedir. :

QNB Finans Yatun Menkul Degerler A.S. targfindan s8z kanusu aracuzk iglemleri i¢in uymilanan
koinisyon oranlan agafida yer alomktadir:

1} Sabit Getirili Menka] K ymetler Komi
. . Yiiebi

syonu: Yilzbinde 2
L 2) Repo/Ters isvonu: .

e 0.8
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3) Takashank Para Piyasa Iglem Komisyona: ¥ zbinds 2.2 ‘l
4) VIOP Piyasan Istem Komisyonu: Onbinde 1

Yukandyki oranlara B§MYV, ilgili Borsa Paylan ve Takasbasik kamisyanlan ilave edilecektir.
Oyek Yannor Menku] Degerler A.S. tarafindan 88z konusu eracilik Iglemler] igin uygulenen komisyan

I} Sabit Getldl Menkul Kiymetler Korfiigyoni: YBzbinds 2 10
2) Repo/Tera Repo Kmngyﬁu: Yizbinde 0.84 %
3 Takasbank Para Plynsas: Iflem Romisyosm Y0zhinde 2,31
4) VIOP Piysast Islem Komisyoms Onbinde 0,91083

Yul@ridaki orgmlara BSMV ve Takashaok komlsyonlan iaveeqiesker,
ESKI SEKIL,
82, Katimu Payr Butin Alnfann Verpilendirilmes

 Celir Veirgial Kanuou'nun geolel 67, maddest uyarmes, Sermeys Plyasas: Kapunung gbre kurylan mepkul
symactler yitinn Rorilarinh keftlma paylarnre Hgill oldugy fonp fadest %410 arsmeda gelli vergist toviikanns tabidir.
K VK Ukingd tisddasisin bisinci flkras bapsamudeki micellefler o yfishesiam ssnical ktymet ve figer sopmaye
piyasi arac a;:rﬂﬁ ile dﬁdﬂ'ﬂ;ﬁm m@eﬁﬂﬁ v Ellml!ut‘ﬁrl balih haklin kallanmek m:ll;l faaliyerte
buluzgn mitkeljeflerdsn Soritaye g, ghien korulan yatim fonlgn ve yatun prtakiiklansda bepzer
nitelflte oldug Hezine ve Maliye Bakanhgsmca helhl&iqln bis Grati %0 alarek uypulans,

Cielir Verglsi Kemmu’mun gepicl §7. maddestnin (8) numarzh bendf nyarmoa fon katifma paylerun fona
isdesinden ¢lde editen gelirler igin yilhk beyennamy verflmez, Diger gelirler nedeniyle beyanname verlimesi fralinde
de by gelier Beynmameye dshil ediimesz. Ticari igleimeys dahil olsn bu nhelfkieki elirler, bu fiken hapsamm

ST,

Kurnenlat zﬁﬂumn g;giqi N’lgﬁ i wahﬁ:;gdﬂr‘mﬂhlldé m Teckiye'deki ialsia;l;ﬂn;
erinty arsicehr olmgksizn elde ediley va vegist Kanupunup f
mdd:sl'kapu:;yl:da kesimi yamtong kazanolan fie bo kurimbrm tam mokellef kuruiitrd ait clup Bﬁ?r‘u Iglam
80ren ve bl yildin Fazla alireyle mlm:mmeﬁuinlnnldmmhnlmsmdansammvewelﬁ?nd
mm:ljmmmmmwwm&mmwmmmﬂmwau
kurwnlans daim! remsileller acoplifityls elde stllderi tamany gegicl 67 noi medde kapeermnda vergi kesintisin thi
husalmiteg kazénglars igtn yillik veys S2al béyanname verliee.

YENI §EXIL
82. Katibng Pay: Satu Alanlarmn Vergilendirimest

: Gelir Vergisi Kanunu"nim gegiol 67. maddesinin {8) numaral: bendi uyarinea fon ketylma paylanmn fong
indesinden elde edilen gelirter igin yilhk beyanaame verilmsz. Difor gelirler ndaniyle beyanname verilmesi balinde
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