YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY PY DRAGOS SERBEST (DOViZ) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN [ZAHNAME

Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyvasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 470218 sicil
numaras! altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayili Tiirkive Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilen Yapr Kredi Portf6y Yoénetimi A.S. Serbesi Semsiye Fon igtiiziigli ve bu izahname
hiikiimlerine gére vonetilmek iizere olusturulacak Yapt Kredi Portféy YKY Serbest Ozel Fon'un
katilma paylarimn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 01/12/2016
tarihinde onaylanmistir.

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.§. Serbest Semsiye Fon'a bagh Yapt Kredi Portféy YKY Serbest
(Ozel Fon Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 18/02/2019 tarih ve 12233903-305.01.01-E.2573 sayili izni
ile Yapr Kredi Portféy Dragos Serbest Fon'a déniistiiriilmiistiir. Sermaye Pivasasi Kurulu'ndan
alman ....17.06.2022 _tarih ve ...... E:12233903-305.01.01.22945  sayih izin dogrultusunda Fonun
unvani Yapi Kredi Portfoy PY Dragos Serbest (Doviz) Ozel Fon olarak degistirilmigtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katlma paylarma iligkin yatmim kararlarn izahnamenin bir biitlin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname. Kurucu Yapr Kredi Portfdy Yonetimi A.S.'nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.ir) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
vayimlanmistir. [zahnamenin nerede yayimlandifi hususu 26/12/2016 tarihinde ticaret siciline tescil
ettirilmig ve 30/12/2016 tarihinde TTSG de ilan edilmigtir

Ayrica bu izahname katilma paylannin alim satimimin yapildigy ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii
ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmecilara verilir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhklh olarak Hazine ve Maliye Bakanhi: tarafindan déviz
cinsinden ihrag edilen borclanma araclari ve kira sertifikalan ile verli ihraggilarin doviz cinsinden
ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araclanna yatinm yapacagindan yatirimeilar kur riskine maruz
kalabilir.
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BIST

Borsa Istanbul A S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayili Yatirim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina
iligkin Teblig

Fon Yapi Kredi Portfsy PY Dragos Serbest (Daviz) Ozel Fon

Semsive Fon Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Pivasasi Kanunu

KAP Kamuyu Avdinlatma Platformu

Kurucu Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermave Pivasas: Kurulu

MKEK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Yap1 ve Kredi Bankasi A.S.

PYS Tebligi 111-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yaurim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi

I11-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmetic
Bulunacak Kuruluglara 1ligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tirkive Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TERS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkive Muhasebe
Standartiari/Tiirkive Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Y tinetici Yap: Kredi Portféy Y6netimi A.S.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi kargilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina. inan¢h miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin I1. béliimiinde
belirlenen varhik ve haklardan olugan portféyii isletmek amaciyla kurulan. katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani: Yap1 Kredi Portfsy PY Dragos Serbest (Doviz) Ozel
Fon

Adu: PY Dragos Serbest (Doviz) Ozel Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Yap1 Kredi Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon

Baglh Oldugu Semsive Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Stiresi: Siiresizdir

1.2. Kurucu, Yiinetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler
Kurucu ve Yonetici 'nin
Unvani: Yapi Kredi Portfoy Yoénetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri': 13.05.2015 tarth ve PYS/PY.17-YD.9/391 nolu
faalivet vetki belgesi, "/

Portfoy Saklayreist'nin

Unvani; Yapi ve Kredi Bankas) A.S.
Portftly Saklama Faaliyet [znine Iligkin | Tarih: 03.02.2015 tarih
Kurul Karar Tarihi ve Numaras: No: 3/101

1.2.2. lletisim Bilgileri
Kurucu ve Yonetici Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.S. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Yapt Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330
Istanbul / Tiirkiye

www.yapikrediportfoy.com.ir

Telefon numarasi: 02 12 385 48 48
Portfiy Saklayicis1 Yapt ve Kredi Bankast A.S. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Yap1 Kredi D Blok Plaza Bityiikdere Cad. Levent

34330 Besiktas-1stanbul

www.yapikredi.com.tr
Telefon numarasi: 02123397000

I «pyg Tebhgl ne uyvum cergevesinde, Kurucu'nun 08/03/2007 tarih ve PYS/PY/25-20 ve PYS/YD/10 savih

PORTFOY YONETIMI ve YATIRIM DANISMANLIGI vetki belgeleri iptal edilerek, Knrucu’ya Kanun'un 40

incl_ve 55 inci maddeleri uvarinca diizenlenen 13/05/2015 tarih ve PYS/PY.17-¥D.9/391 savihi YATIRIM

DANISMANLIGI ve PORTFOY YONETIMI vetki helges- venl%xﬁlﬁ DI PORTFOY YDNE;I:L &.5- B
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon™u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu liyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tivelerine ve kurucunun diger yéneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

A.S. Yatumm KFED&H&HFOMET%&W
AahalEs Gomart Sok

Adi Soyadi Girevi Son 5 Yilda Yaptigt Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Girev) (vl
Bahar Seda Yonetim  Kurulu | 2014-Devam Yap ve Kredi Bankasi A.S. | 27 Yil
IKIZLER Basgkani (I¢ | Finansal Raporlama ve Muhasebe Grup
Kontrolden Direktorii
Sorumlu  Yonetim | 2012-2014 Yapr ve Kredi Bankasi A.S.
Kurulu Uyesi) Finansal Raporlama ve Muhasebe
Direktori
2010-2012 Yapr ve Kredi Bankasi A.S.
Piyasa Riski Yonetimi Direktorii
Ahmet Yonetim  Kurulu | 2016-Devam Yapi ve Kredi Bankasi A.S. | 20 Yil
CiLOGLU Bagkan Yardimeis: | Planlama ve Kontrol Grup Direktorii
2010-2016 Yam ve Kredi Bankas: A.S.
Biitce ve Planlama Direk{rii
Nursezil Yonetim  Kurulu | 2020-Devam Yapi ve Kredi Bankast A.S. | 21 Yil
KUCUK Uyesi Kurumsal ve Ticari Kredi Tahsis Grup
KOCAK Direktérii
2020-2020 Yapr ve Kredi Bankasi A.S.
Thtisas, Istirak Kredileri Ve Kur. Krediler
Tahsis Direktori
2016-2020 Yapr ve Kredi Bankasi A.S.
Ticari Kredi Tahsis Direktérii
Miige PEKER | Yonetim  Kurulu | 2020-Devam  Yapr  Kredi  Portféy | 28 Yil
Uyesi/Genel Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Miidiir 2014-2020 Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi
A.S. Yaunm Fonlan ve Ozel Portfoy
Yonetimi Genel Miidiir Yardimeisi
2006-2014 Yap Kredi Portfty Yonetimi
A.S. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Grup
Miidiirii
Mehmet Gili¢lii | Emeklilik Fonlar1t | 2020-Devam  Yapr  Kredi  Portfby | 23 Yil
(COLAK Genel Miidiir | Yonetimi A.S. / Emeklilik Fonlart Genel
Yardimeis: Miidiir Yardimeisi
2019-2020 Yapi Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Emeklilik Fonlari Hisse Senedi
Fonlar Grup Midiiri
2015-2019 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Ozel Portfoy Yonetimi Grup Miidiiri
2014-2015 Yapr Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Ozel Portfoy Yonetimi Bolim
Miidiirii
Okan Yatinm Fonlan ve | 2020-Devam  Yapt Kredi Portfdy | 26 Yil
UZUNOGLU Ozel Portfdy | Yonetimi A.S. Yaurim Fonlan ve Ozel
Yénetimi Portféy  Yonetimi  Genel — Miidiir
Genel Miidir | Yardimcisy
Yardimeisi 2018-2020 Yapr Kredi Portféy Yénetimi
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Yonetimi Hisse Senedi Fonlant Grup
Miid{irii

2014-2017 Yap Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Emeklilik Fonlari Hisse Senedi
Fonlan Grup Miidirii

Umit
ERSAMUT

Satis. Pazarlama ve
Yatirim
Damsmanhg:

Genel Miidiir
Yardimeis:

2020- Devam Yam Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Satis, Pazarlama ve Yatinim
Danigsmanhig Genel Miidiir Yardimcisi
2019-2020 Yam Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Ozel Portféy Yonetimi ve Serbest
Fonlar Grup Miidiirii

2015-2019 Yapi Kredi Portfty Yonetimi
AS. Yatnm Fonlan Ozel Portfoy
Yonetimi Sabit Getirili Menkul Kiymetler
Grup Miudiiri

20 Yil

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde

gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi

Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Girev)

Tecriibesi

[smi DURMUS

Miidiir 2010-Devam/Yap1 ve Kredi Bankasi A.S./Fon

24 Yil

Hizmet Mudiiri

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarh@mn, fonun yaurim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes villik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimen lehine ve yatinmer gikann gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan c¢ercevesinde
vonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi icin gbrevlendirilen portfSy yvineticilerine iliskin bilgilere KAP'ta

ver alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.ore.ir) ulasilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Girevli Personel ile Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi

Yapm ve Kredi Bankas: A.S.

I¢c kontrol Sistemi

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yanetim sistemi

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlanmin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest

Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$. tarafindan yapilmaktadir.

yAP| KRED! PORTFOY YOHETIMI AS.
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1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu. fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yénetimi.
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzual ve igtliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
vetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfayii, kolektif portfoy yoneticiliine iligkin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan simrlamalar
¢ercevesinde yénetilir.

2.3. Fonun yatinm stratejisi diviz cinsinden para ve sermaye pivasas: araglarmna yatinm
yapilmasi tizerine kuruludur. Bu dogrultuda fon toplam degerinin en az %801 T.C. Hazine ve Maliye
Bakanh tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalar ile yerli
ithraccilarin déviz cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araglanindan olusacaktir.

Fon toplam degerinin kalan kismu TL veya yabanci para cinsinden diger para ve sermaye
pivasast araglarina yatirlabilir,

Fon yatirim stratejisi olarak doviz cinsi varhklara yatinm yaparak déviz cinsi mutlak getiri
hedeflemektedir.

Fon ddviz cinsi varliklar ve islemler olarak; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakhiin
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurtdiginda ihrag edilen
Eurobond’lara. sukuk ihraclarna. Tiirkiye’de ihra¢ edilen doviz cinsinden/dévize endeksli
bor¢lanma senetlerine, Tiirk Gzel sirketlerinin ihrag ettigi Eurobond’lar ve sukuklar dahil diviz cinsi
borglanma senetlerine. geligmis ve gelismekte olan dlkelerin kamu ve ozel sektdr borglanma
araglarina (eurobond. hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki dier borglanma araclan).
geligmis ve geligmekle olan ilkelerdeki sirketlerin pay senetleri ile Amerikan ve Global Depo
Sertifikalarma (ADR-GDR). gelismis ve gelismekte olan iilkelerin bu iilkelerde ihra¢ edilmis
yabanei fonlarin katilma paylar: ve altin ve diger kiymetli madenleri ile bu madenlere dayali olarak
ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarina. emtiaya dayali tiirev iriinlere yatimm yapabilecektir.
Aynca, fon portféyiinde. s6zii gecen tiim varliklara ve/veya bu varhklar iizerinden olusturulan
endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara: vurticinde ve/veya vurt disinda
kurulmus Borsa Yatinm Fonlar, Gayrimenkul Yatirim Fonlan ve Girigim Sermayesi Yatirim
Fonlari dahil olmak {izere yatinm fonlan ile her tiirli yatinm ortakhifn paylarina da yer
verilebilecektir.

Fon piyasa sartlari uygun oldugunda cesitli SWAP sozlegmeleri yapabilir, varhiga dayali
menkul kiymetlere (asset-backed securities). kredi temerriitiine bagh tahvillere (Credit Link Notes -
CLN). ipotege dayali menkul kiymetlere (mortgage-backed securities) ve yapilandirilmig yatinm
araglarinda uzun veya kisa pozisyon alarak yatinm yapabilir. Fon ayrica Krediye Dayah Swap
Sozlesmesi (CDS) s6zlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir.

TL cinsi varlik ve iglemler iginde: kamu ve 6zel sektér borglanma araglan, varhga dayah
menkul Kiymetler. varlik teminath menkul kiymetler. yurt disinda ihrag olan TL cinsi menkul
kiymetler, ortaklik paylan, varantlar, yapilandinlmig yatnm araglar, sertifikalar, borsa yatinm
fonlari. gayrimenkul yatinm fonlan ve girisim sermayesi vatinnm fonlar dahil vatinm fonu katilma

paylan, yatirim ortakliklarn paylar. repo. ters repo ver alabilir. Bu \{arw{idayah veva bu
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varliklardan olusan endekslere dayali, borsada veya tezgahiistli piyasada islemler yapilabilir.
VIOPta islem gdéren vadeli sézlesmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir.

Yabanci yatirim araglan fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portféyiine dahil edilen
yabanci para ve sermaye piyasas araglan fon toplam degerinin %207si ve fazlasi olamaz.

Ayrica yatinm amagch olarak ve/veya riskten korunmak amaciyla verli ve yabane: sirketlerin
ortaklik paylarinin dahil oldugu endekslere dayali borsa yatirim fonlan ile tiirev araglara yatinm
yapilabilir.

2.4. Yonetici larafindan. Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir
stmrlama getirilmemis olup. Teblig’in 4.maddesinin iKinci fikrasinda ver alan tiim enstriimanlara
yatinm yapabilecektir.

2.5. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD OSBA Eurobond USD Endeksi’dir.

USD cinsinden ihrac edilen B grubu paylar icin esik deger getirisi, BIST-KYD OSBA
Eurobond USD Endeksi’nin hesaplama donemine denk gelen getirisi ile hesaplanmaktadir. TL
cinsinden ihrac edilen A grubu paylar icin esik deger getirisi ise endeksin dénem basi ve dénem sonu
degerinin ilgili glinlerde TCMB tarafindan agiklanan doviz alig kuru dikkate alinarak T1.°ye
¢evrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda getirisidir. USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama
dénemi bas1 ve hesaplama ddnemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan
ghsterge niteligindeki USD déviz alis kurlan kullanilmaktadir.

Performans Tebligi uyarinca. Fon serbest fon oldugu i¢in Performans Tebligi nde belirlenen
esik deder alt siunna iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6. Fon portfoyline riskten korunma ve/veya yatinnm amagh yurtici ve disinda islem goren
déviz. faiz. ortaklhik payi. kiymetli madenler. finansal endeksler. sermaye piyasas: ara¢larina dayah
tiirev araglar (vadeli islemler ve opsiyon stzlesmeleri), sakh tiirev araglar, varant ve sertifikalar dahil
edilebilir, Fon ileri val6rlii bor¢lanma arag¢lar islemleri, ileri valorlii Kira sertifikas: ve ileri valérlii
altin islemlerine taraf olabilir. Tiirev islemler hem tezgahiistil piyasalar araciligiyla hem de organize
piyasalar aracihifryla yapilabilecektir.

Fon portfOyiine riskiten korunma ve/veya yatrim amagh borsa disindan faize dayah swap
stzlesmeleri, alim yoniinde dayanag faiz swap’1 olan opsiyon (swaption) s6zlesmeleri ve diger swap
stzlesmeleri dahil edilebilir.

Portféye alinan tiirev araclarin Fon™un yatinm stratejisine uygun olmasi zorunludur.

Repo/Ters Repo pazanndaki islemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi repo/ters
repo islemleri vapilabilecektir.

Kaldirag kullatumi:
e Tiirev arag sdzlesmeleri ve swaplar gibi belirli bir teminat. prim ya da 6deme karsi11131 nispi
islem yapilabilmesine imkan tamyan kaldiragh islemlere yatinm yapilarak,

e Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

e Kredi kullamilarak kredili menkul kiymet alim: ve agifa saus gibi diger bor¢lanma
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Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yapilitken dayanak varhgin piyasa fiyat
olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde ver alan esaslar cergevesinde belirlenen fivat esas alinir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydivla yatinm yaptigi para ve sermaye piyasasi va da
diger finansal varliklart teminat olarak gosterebilir.

2.7. Portfoye borsa disindan tiirey arag ve swap sozlesmeleri. repo-ters repo stzlesmeleri
dahil edilebilir. Borsa dis1 sdzlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil
edilir. Sozlesmelerin kargi taraflarmin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmevecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fivat icermesi
ve fonun fiyat agiklama doénemlerinde gercege uygun dederi iizerinden nakde doniistiiriilebilir
olmasi zorunludur. Ayrica, borsa dig1 tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri, repo-ters repo sézlesmelerinin
kargi tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka. araci kurum v.b.) olmas: ve
fonun fiyat agiklama donemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmas1 miimkiindiir.
2.9. Portftye dahil edilen yabanc: yatinm araglarnni tanitici genel bilgiler:

Fon portféyiine. yabanci bor¢lanma araglar, yabanci borsa yatinim fonlar ve kira sertifikalan
ile borsaya kote edilmig yabaner ortaklik paylar ahnabilir.

Yabanci borglanma araglarmmin ve kira sertifikalarinin. tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmiy bir saklayic: kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatimin veri dagitim kanallar vasitasiyla
ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
¢ergevesinde gergefe uygun degeri {izerinden nakde diniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip
olmast sartlanvla. borsa disindan fon portféyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araglarinin ve kira sertifikalar alinabilir, Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler viinetici nezdinde
bulundurulur.

2.10. Fon portfiyiine asafida belirtilen gelismis ve gelismekte olan iilkelerde ihrag edilmis
yabanci fonlarin katilma paylan dahil edilebilir:

ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belcika. Avusturya, Kanada,
Avustralya, Isvigre. Malta. Litksemburg, Norveg. Ispanya, Hollanda. italya. Singapur, Finlandiya,
Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator. Misir, $ili,
Endonezya. Israil. Giiney Kore, Isve¢. Singapur, Yeni Zellanda, Macaristan, Cek Cumhuriveti,
Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya. Romanya. Rusya, Giiney Afrika. Ukrayna. Uruguay,
Veneziella, Vietnam iilkelerine ait olanlar alinabilir.

2.11. Fon portfoyiine yapilandirilmg vatirum araglars dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis
yatirrm araglariin; Fon®un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihrag¢isinin ve/veya
varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’ nin 32. maddesinde belirtilen yatirim vapilabilir seviveye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug
nezdinde saklanmasi gereklidir. Yurt disinda ihrag edilmis olmast durumunda borsada iglem gérmesi
garii aramir, Tirkiye'de ihra¢ edilmis olmasi durumunda. ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmig
olmasi. fivatimin veri dagitim Kanallari vasitasiyla ilan edilmesi. fonun fivat agiklama dénemlerinde
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Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri {izerinden nakde
dontlistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur,

Yapilandirilmig yatinnm araclanimin dayanak varliklan, dzel sektér ve kamu borglanma araglar,
ortaklik paylari, faiz, déviz, alun. diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden olusabilmekte
olup, s6z konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandirilmig yatirim araclan da portfGye dahil edilebilecekdtir.

Yapilandirilmig bor¢lanma araglanmin getirisi temelde icerifinde bulunan dayanak varhgin
getinsine bagh olmakta ve dayanak varlik ile birlikte kullamlan tiirev enstriimanin getirisinin
bileskesinden olugan bir getirivi bu varhiklarin riski dogrultusunda sunmakitadir.

2.12. Fon 6diing menkul kiymet alabilir. verebilir. kredili menkul kiymet iglemi ve agiga satis
gergeklestirebilir. Fon portfiyiinde bulunan yerli ve yabanci borglanma araglarimi verli ve yabanei
bankalara kredi islemleri i¢in teminat olarak verebilir. kredi karsih alinan ve teminat olarak verilen
menkul kiymetleri kredi kullamlan ve yurtdisi saklama yetkisine haiz olan kurum nezdinde
saklayabilir. Fon portfGyiinde bulunan tiim ortaklik paylan ddiing islemine konu edilebilecektir. Fon
serbest fon nitelifinde olmasindan dolayr &diing menkul islemlerine dair Teblig'in
22 Maddesi’ndeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5. Maddesi'nde belirtilmistir.

Fon, taraf olunan ters repo sozlesmelerine konu sermaye piyasasi araglarmi, fon portfoyiindeki
sermaye piyasasi araglannin 6diing verilmesi kapsaminda teminat olarak alinan varliklan ve repo
iglemlen ¢er¢evesinde fon portftyiine dahil edilen nakdi ilave kaldirag yaratmak iizere yeniden
yatirima yonlendirebilir. Bu kapsamda Fon yerli ve yabanci borsalara kote menkul kivmetler, borsa
yatirim fonlari, bor¢lanma araglari ve borsa ici ve disi tiirev araclara kaldiragli yvatirim yapabilir.

[IL TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiISKLERIN OLCUMU

Yaurimceilar Fon'a yatinm yapmadan Once Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
deferlendirmelidirler. Fon™un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baslangic
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar géz 6niinde bulundurmalidar.

3.1. Fonun maruz Kkalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa niski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortakhk
paylarmin. diger menkul kiymetlerin. déviz ve dévize endeksli finansal araglara daval tiirev
sozlesmelere 1ligkin tagman pozisyonlann degerinde. faiz oranlari. ortakhik pay: fiyatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meyvdana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vh)
dahil edilmesi halinde. s6z konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedenivle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portftyiine yabanci para cinsinden varliklarn dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag: zarar
olasihgim ifade etmektedir.
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¢- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portftiyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde. Fon
portfoylinde bulunan ortakhik paylarmin fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasilifim ifade etmektedir.

¢- Kir Payr Oram Riski: Fon portfiyiine kira sertifikasi ve katilma hesabi dahil edilmesi
halinde sdz konusu driinlerin saglayacagi kira/kdr payr oranlarmda yasganabilecek
dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.

d- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfyiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde. kira
sertifikalarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz
kalacag: zarar olasihifini ifade etméktedir.

e- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfdyiine altin ve/veva diger kivmetli madenler ile
bunlara dayal para ve sermaye piyasasi araglar dahil edilmesi halinde. bunlarin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacad zarar olasilifinm ifade
ctmektedir.

f- Emtiaya Dayah Tiirev Araclar Riski: Fon portféyiine emtiaya dayal tiirev araglarin
dahil edilmesi halinde. s6z konusu emtia degerlerinde yaganabilecek degisimler nedeniyle
olugan riski ifade eder,

2) Karsi Taraf Riski: Karg tarafin sézlesmeden kaynaklanan viikiimliliklerini verine
getirmek isiememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyvasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasihgidur.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski; Fon portféyiine tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri). sakh tiirev arag. swap sozlesmesi, varant. sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono. ileri valdrlii kira sertifikasi ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir vontemle
kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmast halinde. baslangic yatirimu ile baslangic yatiriminin
lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢c yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasihii kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel stireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasih@imni ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin vani sira dogal afetler, rekabet kogullan. politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun vatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varli§in ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin pivasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkhi
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildizi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
oforitelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
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9) Yapilandinlmis Yatrim Araci/ikraz istirak Senetleri Riski:

Yapilandirnilmig yatirim araglarina yapilan yaurimin beklenmedik ve olagandis: gelismelerin
yaganmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminm kaybedilmesi miimkiindiir.
Yapilandinlmig yatinm araglarinin dayanak varhiklan izerine olugturulan stratejilerin getirisinin
ilgili dénemde negarif olmas: halinde. yaurimes vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi
vade sonunda yatrimlarin degeri baslangic degerinin altina diigebilir, Yapandinlmig yatirim
araclarina yatrim yapilmasi halinde kars: taraf riski de meveuttur, Yatrimer, yapilandinmis yatirim
araglanina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk Slgtistinde bir getiri
beklemektedir. Yapilandirilmis yatirim araglarinda yatimnmeilar ihraggmn Odeme riskini de
almaktadir. Odeme riski ile ihrager kurumun vapilandinilmis yatinm araglanndan kaynaklanan
yiitkiimliliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina ihragcinin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmas: kogulu aranmaktadir, Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve
olumsuz piyvasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlari yapilandirilmig vatirim araglar i¢in
énemli riskler olusturmaktadir. Piyasa vapicih@i olmadigi durumlarda yapilandinlmis yatinm
araclarimin likidite riski @ist seviyededir.

Tkraz igtirak senetleri dayanak varliginin fiyatindaki degisime, yabanei para cinsinden fiyatlanan séz
konusu varhklarda kur riski ve faiz degisimine duyarh dayanak varhg olan tiriinlere bagh olarak
pivasa riski bulunmaktadir. Yabanci para cinsinden fivatlanan triinlerde kur dalgalanmalan fonun
pivasa riskini artirabilir. S6z konusu varliklarm kaldirac varatan islem riski bulunabilecegi
gibi. fonun piyasa riski degerleri lizerinde artiirici veya distiricti yonde etkisi olabilir. Ayrica,
borsada islem gormeyen sozKonusu varbiklarda karss tarafin  stzlesmeden kaynaklanan
yukumliliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya verine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda fon portféyiinde karsi taraf riski bulunmaktadr,

10) Ihracer Riski: Fon portfSyiine alinan varhiklann ihragcisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ithtimalini ifade eder.

11) Agiga Satiy Riski: Fon portféyli adina acifa satis1 yapilan finansal araglarin pivasa
likiditesinin daralmasi sebebiyle geri aluni yapilarak iade imkanlarimin azalmas: durumunu ifade
eder.

12) Baz Riski: Fonun icinde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varligin vadeli islem
fiyau ile spot fivati arasindaki fiyat farklilifn degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem
sozlesmesinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyat: ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
vadeli islem sdzlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gecen zaman icerisinde
vadeli fivat ile spot fivat teorik fivatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz Deger’in
sozlesme vadesi boyunca gésterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore deZerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamast veya dogrudan, teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasilifinin ortaya ¢ikmasi durumudur.

14) Opsivon Duyarhhk Riski: Fonun icinde ver alan opsivon sézlesmelerinin dederini
etkileyen temel faktorler (fivat oynakligs, spot fivat, kullamm fiyati, vadeye kalan stire, risksiz faiz
orani, kar payt.) bulunmaktadir. Opsivon sézlesmesinin fiyati ile fivata etki eden faktSrler arasindaki
iliskinin &l¢ilistinde. sézlesme vadesi boyunca gésterecedi degisim riskini ifade etmektedir. Delta,
finansal kiymetin fivatinda meydana gelen bir birimlik de@isim karsisinda opsivon fivatimin kag
birim degisecegini gostermektedir. Gamma, finansal kiymetin fiyatindaki bir birim degismeye bagh
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sayisindaki bir guinliik degisim karsisinda opsivonun degerinde meydana gelen degisimi
dlgmektedir. Vega, opsiyonun altinda yer alan finansal kiymetin volatilitesinde meydana gelen bir
birimlik degisimin, opsiyonun fiyaunda meydana getirecedi degisimi olgmektedir. Rho. faiz
oramindaki bir birimlik degisim Kkarsisinda opsiyonun fivatinda meydana gelecek degisimi
dlemektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardur:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uveun bir risk
yanetim sistemi olusturulmustur,

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portf6yfiniin icerdigi tim piyasa
risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk dlgtim mekanizmasi olarak segmis ve risk
yonetim sistemini de bu dl¢lim modelini esas alarak olusturmustur. RMD, belirli giiven arah@inda
ve Glciim siiresi iginde bir fon portfoyviiniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir.
RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar
altindaki muhtemel zarar limitini géstermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99
giiven arah@mda, tarihsel gozlem ydntemi, 20 is giinii elde tutma stiresi ve 2 yillik (500 is giinii)
gbzlem stiresi kullanilarak hesaplanir.

Fon portfytinin Riske Maruz Degeri, fon toplam degerinin %50 sini asamaz.

Portféye dahil edilen borsa dis: tiirev arag ve swap sdzlesmeleri kars: taraf riskine yol agar. Kars
taral riski Rehber’de belirlenen piyasaya gére ayarlama (mark to market yéntemine gére) yéntemi
ile hesaplamr. Kars: taraf riski, fon toplam dederinin % 200’ {inii asamaz.

Diger risk fakidrlerine dair dlglimler mevzuatta, fonun bagl oldugu semsiye fonun ictiiziigiinde ve
bu izahnamede yer alan fon simrlamalar: dogrultusunda &letiliir,

Likidite riski hesaplamalarinda portfGyiin icinde yer alan sermaye pivasasi araclarinin tarihsel islem
hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme stirecinde, her bir ortaklik pay: icin son 500 is
gliniinde olusan gtinlik iglem hacimlerinin ortalamasi ile o ortaklik paymin fon portfoyiindeki
miktarn karsilastinlir; her bir bor¢lanma araci igin son 250 i giintinde. 125 i§ gliniinde ve 20 is
giintinde olusan gilinliik islem hacimletinin ortalamasimn yiiksek olam ile o bor¢lanma aracimin fon
portfSyiindeki miktan karsilastinlir,

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfdyline kaldwrag yaratan islemlerden: Tirev Ara¢ (Vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), Sakli Tiirev Arag, Swap Sozlesmesi, Varant, Sertifika, Ileri Valorlii Tahvil Bono Alim
Islemleri. Ileri Valorlii Kira Sertifikast ve {leri Valorlii Alun Alim Islemleri. Yapilandinimis Yatinm
Araclan, Odiing Alma ve Agiga Satis islemleri dahil edilecektir,

Fon portféyiine riskten korunma ve/veya vatirim amagli, fonun strateji ve risk profiline
uygun olarak kaldiragh islemlerle uzun/kisa pozisyon alimir. Fonun baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢
yatinminin {izerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢ vatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilir. Kaldira¢ yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarm mutlak degerlerinin toplanmas1 suretivle ulagilan toplam pozisyon smurlandirilir.
Kaldira¢ yaratan iglemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin fonun risk profiline olas: etkileri Risk
Y&netimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.
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3.4.Kaldirac varatan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢timiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gercevesinde Mutlak RMD Yoéntemi kullanilacaktir.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulastlan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam degerinin %250 sidir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmig yatirum araglarinin sakh tiirev arag niteligi tasiyip
tagtmadig Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim aracimin sakh tiirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk l¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr.

3.7. Fon portfoyiine alinan yapilandinlmig yatirim araclarinin sakli tiirev arag niteligi tagiyip
tasimadig Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirlmis yatmm aracinin sakli tiirev ara¢ niteliginde
olmasi halinde. risk Gl¢limiine iliskin olarak Rehber’de ver alan esaslar uygulanr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfiy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi'mn, fon portféyiinde ver alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast araclari, kiymetli madenler ile diger varhiklan Takasbank nezdinde
ilgili fon admma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya sz konusu bilgilere
Takasbank™in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi min viikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarligi Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi'min malvarh@indan ayridir.
Fon'un malvarligl. fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhgr Kurucunun ve Portféy Saklavicisiin yénetiminin veva denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amacla tasarruf edilemez. kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak lizere haczedilemez. {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasimna dahil
edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi: fona ait finansal varliklann saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmas:.
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kavitlanmin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin iglemlerin verine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatita belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfiiy saklayicis;

a) Yatirim fonlari hesabina katilma paylannin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon i¢tiiziigi hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yaurim fonu birim Katilma pay: veya birim pay de@erinin mevzuat ile fon ictilziigil,
izahname hilkkiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini.

¢) Mevzuat ile fon ictiiziigli, izahname hilkkiimlerine aykin olmamak saruyla,
Kurucw/Ydnetici 'nin talimatlarnmn yerine gefirilmesini.

¢) Fon'un varhklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktartlmasini,

d Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon i¢tiiziigl, izahname hiikiimlerine uvgun olarak

kullamImasmi.
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e) Fon'un varhk alim satimlanmn, portfoy yapisinin. islemlerinin mevzuat. fon ictiiziigii.
izahname hiikiimlerine uygunlugunu
saglamakla yiikitimltidiir.

4.5. Port{oy saklayicisi:

a) Fona ait varliklarin ayn ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacak. kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar: uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfdy saklama hizmetini yliriten kurulug, viikimliiliiklerini yverine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfty
Saklayicisindan: Portfoy Saklayicis: da Kurueu'dan. Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma payi sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhdur.

b) Portfoy saklayicisi. portfoy saklama hizmeti verdigi portféylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketierinden Kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi. 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katulma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi. saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden ayristrilmasi, potansiyel cikar catismalarimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi.
Gnlenmesi, énlenemiyorsa ydnetilmesi. gozetimi ve bu durumun fon vatinimeilarina aciklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme. operasyon ve muhasebe hizmetleri. katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kuruleca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varhiklarin mutabakatim. bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhii ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiritirken karsilagabilecegi cikar
¢atigmalarinin tammlanmasim. dnlenmesini. ybnetimini. gbzetimini ve agiklanmasim saglavacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlari uygulamakla yitkiiml{idiir.

4.10. Kurucu'nun {liglincil kisilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon'un aym iiciincii
kisilerden olan alacaklari birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portféy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yilkiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu. Portféy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikéimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
ylikiimliidiir. Katilma pay sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhidir.

4.13. Portfoy saklayicist. portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yénetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.
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4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katima pay: sahiplerine Kkarsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hiiktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimin kapsamin daraltic) hilkiimlere yer verilemez.

V. FON BigiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1."Fon Portfdy Degeri”. portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir, “Fon Toplam Degeri” ise. Fon Portfoy
Degerine varsa diger varhklann eklenmesi ve borglarn diigiilmesi suretivle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri. fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir,

Bu deger Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler ¢ercevesinde her is giinii sonu
itibariyle hesaplamr ve BIST Pay Pivasasimin tam giin agik oldugu ve Amerika Birlesik
Devletleri’nin {ilke tatili olmadig: giinlerin ertesi is giinii katilma paylanmn alim-satim verlerinde
ilan edilir.

A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri Tiirk Lirasi cinsinden, B Grubu fon katilma
paylannin birim pay degeri 1s¢ Amerikan Dolart (USD) cinsinden hesaplamir. B Grubu paylarin
Amerikan Dolan (LJSD) cinsinden dederinin hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB tarafindan saat
15:30°da ilan edilen gisterge niteligindeki Amerikan Dolart (USD) déviz alig kuru esas alinir.
Yurti¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas: ve TCMB tarafindan kur ilan edilmedigi durumlarda en
son ilan edilen kur kullanilir.

5.3, Savas, dogal afetler, ekonomik kriz. iletisim sistemierinin ¢Okmesi. portfoydeki
varhiklann ilgili oldugu pazarin, piyasanin. platformun kapanmast. bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortava ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde. degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurueu'nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama
vapilir.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda. Kurulea uygun gériilmesi halinde. katilma
paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinim alim satimi durdurulabilir.

5.5. Portfoydeki varhiklarin degerleme esaslarina iliskin olarak. Finansal Raporlama Tebligi
uyannca TMS/TFRS dikkate alimarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslart agagidaki gibidir:

fleri Valarlii Altin ve Giimiis Alim islemleri

lleri valdrlii altn ve giimiis alim islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik
biilteninde bu iglemi degerlemek tizere bulunan fiyat ile. fivat bulunmadig takdirde, Takasbank
uygulamasina paralel olarak, (T-+1) giiniinde degerleme islem yapilan giinkii islem fiyat: ile yapihr.
Bu sekilde fon portfyiine birden fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan
islemlerin agirlikli ortalama fiyat ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem vapilmasi halinde, islem
tarihinden sonraki glinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: glinliik biilteninde yer alan degerleme
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fiyat ile, bulunmuyorsa degerleme valdr tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

ileri Valarlii Kira Sertifikalar

[leri valérlii alinan Kira Sertifikalart valér tarihine kadar diger Kira Sertifikalarinin arasina dahil
edilmez. {leri valorlii satnlan Kira Sertifikalart ise valér tarihine kadar portfiy tablosunda kalmaya
ve degerlenmeye devam eder. lleri valorlil Kira Sertifikalari alim ve satim islemleri ayn bir vadeli
islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir.

lleri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym yéntemle hesaplamirken islem ahs ise
(+) pozitif. sati§ ise (-) bir deger olarak portféy tablosuna yansir. Ayni valérde ve ayni nominal
degerde hem alis hem de satis yapilmig ise portfiy tablosunda her iki islem aym degerde fakat alis
islemi (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtid1 pozisyonu ters islemle
kapatmg olan fonlarda bu islemler portfoy degeri {izerinde bir etki yaratmayacaktir.

[leri valdrlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacakir:
Islemin Degeri = Vade Sonu Degeri /(1+Kar Pay1 Orani/100) (/363
Vade Sonu Deger: Alim satum yapilan kira sertifikasi nominal degeri

Bilesik Kar Pay1 Oram: Varsa degerleme giiniinde BIST te valdr tarihi islemin valor tarihi ile aym
olan islemlerin agirlikly ortalama kar payi orani, yoksa degerleme giiniinde BIST te aym giin valarlii
gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama kar pay orani, yoksa en son aym giin valorlii olarak islem
gordiigi glindeki aym giin valérli iglemlerin agirlikh ortalama kar payr orani, bu da yoksa ihrac¢
tarihindeki bilesik kar pay: oramdir.

Yabanci Ortakhk Paylar: ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yabanc ortaklik paylarinin ve vabanci borsa yatirim fonu katilma paylarinin degerlemesinde
veri alinacak oncelikli veri dagitum kanali Reuters dir. Reuters’dan veri alinamamas: durumunda
Bloomberg'den veri alimir. Degerleme aninda paylarin ilgili borsada ilgili degerleme giiniine iliskin
kapanis fiyat: olusmugsa kapars fiyati, islemler devam edivorsa, Tiirkive saati ile 17:00 — 18:00 saat
araliginda Reuters'dan, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg den alinacak olan o
giinkii tiim islemlerin agirlikh ortalama fiyati kullamilir. DeZerleme giiniinde ilgili borsada islem
gegmemesi halinde son islem tarihindeki kapams fiyat: kullanihr,

Eurobond, Yabana Bor¢lanma Araglar, Yabane Kira Sertifikasy, Ikraz istirak Senetleri

Borsa disinda yapilan dis borglanma araglar, yabanci bor¢lanma araglan ve yabanci kira
sertifikalan ve ikraz igtirak senetlerinin degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagium kanali
Bloomberg dir. Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri alinir, Tiirkiye saati
ile 16:30 itibariyle temiz fiyar olarak ilgili kiymetin alis/satis fivatmn ortalamas: alinir.
Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyvatin {izerine degerleme tarihine kadarki birikmis
kupon faizinin eklenmesi voluyla bulunur, Degerleme giintinde alig/sans fiyvat olusmams
kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir 6nceki degerleme fiyatinin son deZerleme tarthindeki i¢ verim
oramt (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandinilmis Yatinnm Araclan

Yapilandinlmig vatinm araclant deferlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatimn
kullamlmas: esastir.

Kapamg fivatinin olmamasi durumunda Tiirkive saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
Bloomberg'den, Bloomberg’de fivat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o giinkii
tiim islemlerin agirhiklh ortalama fiyati kullanilir.
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Agirhkh ortalama fiyata ulasilamamasi durumunda oncelikli olarak Bloomberg'de.
Bloomberg'den veri alinamamas: durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar: kullanilarak hesaplanan) kullanili:.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fivat ilan edilmemesi halinde
ihraggi tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarinin ortalamasi ahinarak hesaplanan giincel fivat.
Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme vapilir.

Tirkiye'de ihrag edilip borsada islem gérmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca onaylanan)
oncelikli olarak Bloomberg de, Bloomberg®den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen
giincel fiyat kullanilir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan
edilmemesi halinde 1hrager tarafindan saglanan alis ve saus kotasyonlarimin ortalamasi alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukanidaki yéntemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir 6neeki degerleme
giintinde kullanilan degerleme fiyati kullamlr.

Forward Sozlesmeleri

Borsa digi forward islemler dayanak varligin spot fivat baz alinarak hesaplanan teorik fivat
ile degerlenmekiedir. Dayanak varli@in spot fivau olarak; forward stzlesmenin konusunun déviz
olmas1 durumunda degerleme glintindeki T.C. Merkez Bankas: alis ve satis kuru ortalamasi,
bor¢lanma araglan icin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirhikli ortalama fiyat:
kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varhgin déviz olmasi
duramunda ise &ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den veri alimamamas: durumunda
Reuters’dan ahnacak olan “swap point™ kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktir. Farkli
dayanak varliklarinm kullamilmasi durumunda ise piyasa fivaum en iyi yansitacak ydntemler
Kullanilir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa diginda taral olunan swap s6zlesmelerinin degerlemesinde éncelikli olarak Bloomberg
terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters terminalleri kullamlir.
Degerleme giinlinde swap sOzlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlar
kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislanmn Tlrk Liras: cinsi karsih@dir, Tiirk
Liras1 cinsi karsilik hesaplanmirken. indirgenmis nakit akigimn Fon’un varh@ (alacagi) olmas:
durumunda TCMRB alig kuru, Fon'un vikiimliligi (borcu) olmasi durumunda, TCMB satig kuru
kullanlar,

Futures Sozlesmeleri

Yabanci futures sozlesmelerinin degerlemesinde. ilgili borsanin internet sayfasindan veya
stizlesmenin Reuters’da yayinlanan o giin i¢gin agiklanan en son uzlasma fivati. uzlasma fivatinin
bulunmamas) durumunda son islem fiyati, islem gergeklesmemesi durumunda son ahs fiyvati.
borsanin kapali olmasi durumunda ise bir 6nceki degerleme fivati kullanilir.

Borsa Dis1 Opsiyon Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan opsiyon sozlesmelerinin degerlemesi opsiyon saZlayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisimn fivat verememesi
halinde (resmi tatil. v.b.) bir dnceki degerleme fiyau kullanilir.
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Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Stzlesmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

Yatirnm Fonu Katilma Paylari
Yatim Fonu katilma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanihir.
5.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Y&netimi Birimi tarafindan borsa disi tlirev arag s6zlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi: opsivonlar i¢in “Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli
goriilmezse genel kabul géren bir opsiyon fivatlama vontemi kullanilarak; Forward sézlesmeler i¢in
Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslara gére bulunan dayanak varlhik spot degerleri.
degerleme giinil ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayis: ve ilgili para birimlerinin piyasa
faiz oranlari veya oncelikli olarak Bloomberg'den. Bloomberg®den veri alinamamasi durumunda
Reuters’dan alinan “swap point” kullamilmak suretiyle, Swap sozlegmeleri igin ise “bugiinkii deger
hesaplama yOntemleri” kullamlarak hesaplanan teorik fivat ile degerlemede kullamlacak fiyat
arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon sézlesmesinin fon portfyiine dahil edilmesi dncesinde
ve degerlemesinde opsiyon saglayicisi tarafindan verilen fiyat kullamlir. Bu fivat, Kurucu
nezdindeki bafimsiz Risk Yonetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatla karsilastirilir.
Karsilastirmamin fonun lehine sonug¢lanmamasi halinde, karsilastrmaya konu farkin kabul edilebilir
seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %20°si kullanihir. Opsiyonun igsel degerinin hesaplanan
teorik fiyatin %10’unun altinda kaldigi durumlarda farkin kabul edilebilir sevivesi toplam deger
lizerinden hesaplamir. Bu durumda. farkin toplam degerinin fon toplam degerine oram olarak binde
bir seviyesi kullambir. Farkin seviyenin lizerinde olmas:1 durumunda, opsiyon saglayicis: tarafindan
verilen fiyat Yonetim Kurulu'nun gerek¢eli karan ile kullanilir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii asagidaki sekilde vapilir:

Borsa Dist Repo-Ters Repo Stzlesmeleri igin adil fiyat. BIST Borglanma Araglar Piyasasi Repo-Ters
Repo Pazari’nda aymi giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oramidir.S6z konusu sozlesmelerin
portfiye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de iglem gegmemis olmast ya da o andaki piyasa
kogullaninin ortalama faiz orami ile islem vapmak i¢in uygun olmamas: durumunda portfdy yoneticisi
tarafindan en az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri alinir. Adil fivat alinan fivatlarm ortalamasidir, Bu
hususa iliskin yontem ve siirecler Kurucu’nun sorumlulugundadir.

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon alim satim talimailar: sadece Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. rarafindan, dzel portfoy
yonetimi  sozlesmesi ¢ergevesinde portfiy yonetimi  hizmeti verilen nitelikli  yanrimearmn
porifoylerinde yer almak iizere sadece Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin talimanyla verilebilir.

Fon kaulma paylart A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynlmgtir. Pay gruplarina iligkin
detayh bilgiler izahnamenin (6.6.) nolu maddesinde yer almaktadir.

Fon satig baslangi¢ tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolan (USD). bir adet A Grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) ise bir onceki is
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giintinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolart (USD) doviz ahs kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 USD karsihig Tiirk Liras: (TL ) dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri. fon toplam degerinin katilma paylannin
sayisina boliinmesiyle clde edilir. Fon birim pay degeri yukarmda belirlenen pay gruplan
¢ergevesinde, Tirk Lirasi ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylarin Amerikan Dolari (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin
icin hesaplanan TL cinsi pay fiyatimn TCMB farafindan saat 15:30°da ilan edilen gdsterge
nitelifindeki Amerikan Dolan (USD) d6viz alig kuruna bolinmesi suretiyle tespit edilir.

Fon katlma pay1 alim satimina iliskin birim pay degeri, giinliik olarak hesaplanip her is giinii
alm satim yerlerinde ilan edilir. Katulma pay1 iadesinde déviz cinsinden alinan paylar doviz
cinsinden nakde ¢evrilirken Tiirk Lirasi olarak alinan paylar Tiirk Liras: olarak nakde ¢evrilir.

Pay gruplarina uygulanan yonetim iicreti oraminda bir farklihk bulunmamaktadir.

Kurueu'nun kendi adina yapaca@ islemler de dahil alinan tiim kaulma payi alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan i¢in ayrn ayr olmak {izere miiteselsil sira numaras: verilir ve
iglemler bu tncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Yatinmeilarn Fon pay alim satun talimatlan 1 pay ve katlan seklinde gergeklestirilir.

Fon ahm satim talimatlan Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yénetilen portfoylere
dahil edilmek iizere portfOy yoneticileri tarafindan verilebilir. Fona karilma ve fondan ayrnlma icin
baska sart yoktur,

6.1. Katilma Pay: Alim Esaslar
Fon'a sadece "Nitelikli Yatimmer"lar yatinm yapabilir.

Yaunmeilar adina yurtici ve yurtdisi piyasalarin acik oldugu giinlerde, saat 13.30%a (yanm
giinlerde 10.30) kadar verilen katilma pay: alim talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden talimatin verilmesini takip eden is giinii verine getirilir.

Yurtigi ve yurtdis1 pivasalann agik oldugu giinlerde saat 13,30 dan (vanim giinlerde 10.30)
sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: tizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinei is giintinde
yerine getirilir.

Yurti¢i piyasalarin acik oldugu giinlerin belirlenmesinde BIST Pay Piyasasi nin tam giin agik
oldugu; yurtdisi piyasalarm agik oldugn giinlerin  belirlenmesinde ise Amerika Birlesik
Devletleri'nin iilke tatili olmadig: giinler dikkate alimr.

Yurtigi ve/veya yurtdigi piyasalanin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, yurti¢i ve
yurldisi piyasalarin birlikte agik oldugu ilk ig giinll verilmis kabul edilir ve ilk is giinii yapilacak
hesaplamada bulunacak pay fiyau iizerinden gergeklestirilir, Yurtici piyasalarda yarim giin tatil
olmasi durumunda, ger¢eklesme valdril yarim gline denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giindl
gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katulma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir. Kuruew, talimatin
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nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fivatina %20°ye kadar ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Aynica, katilma payr bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son
1lan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerck. bu tutara denk
gelen pay sayis) fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplamr.

A Grubu katilma paylarinin alim talimatimin karsilifinda tahsil edilen tutar. pay alimlarnin
gerceklestidi tarihe kadar yatinmer adina nemalandinlmak suretiyle katilma pay1 ahminda kullanihir.

B Grubu katilma paylarimn alim talimatinin karsihiginda tahsil edilen tutar nemalandirimaz.
6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar:

Yatinmeilar adina yurtici ve yurtdist piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 13.30%a (yarim
giinlerde 10.30) kadar verilen katilma pay1 satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden talimatin verilmesini takip eden figiincii is gliniinde
yerine getirilir.

Yurti¢i ve yurtdis: piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan (yarim giinlerde 10.30)
sonra iletilen talimatlar ise. ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati izerinden talimatin verilmesini takip eden dérdiineii i giinlinde
yerine getirilir.

Yurti¢i piyasalann agik oldugu giinlerin belirlenmesinde BIST Pay Piyasasi'nin tam giin agik
oldugu; yuwrtdisi piyasalarin acik oldugu giinlerin belirlenmesinde ise Amerika Birlesik
Devletlerinin {ilke tatili olmadi@ giinler dikkate alinir.

Yurtigi ve/veya yurtdisi piyasalarin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar yurtigi ve
yurtdigt piyasalann birlikte a¢ik oldugu ilk 1§ giinii verilmig kabul edilir ve ilk isglinti vapilacak
hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden gerceklestirilir. Yurti¢i piyasalarda vanm giin tatil
olmasi durumunda. gergeklesme valtrii yanm giine denk gelen talimatlar. izleyen ilk is giinii
gerceklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay: bedelleri: iade talimatinin. yurti¢i ve yurtdisi piyasalarin agik oldugu giinlerde
saat 13.30%a (yanm giinlerde 10.30) kadar verilmesi halinde. talimatin verilmesini takip eden iiciineii
i giiniinde. iade talimatimin yurtigi ve yurtdisi pivasalann agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan
(yanim giinlerde 10.30) sonra verilmesi halinde ise. talimatin verilmesini takip eden dérdiincii is
gliniinde yatinmcilara ddenir. lade talimatinin verildigi giinden ddeme giiniine kadar gecen siirede
BIST Pay Piyasas1 agik olmakla birlikte pay takas iglemlerinin gerceklesmedigi giin olmas
durumunda: Gdeme, pay piyasas: takas islemlerinin gergeklesmedigi giin sayrsi kadar ertelenir, Emir
gergeklesme is giinlerinin hesaplanmasinda Amerika Birlegik Devletleri tatil giinleri dikkate alinir,

6.5. Alm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma payi satin alinmas: veya fona iadesi yalmzca Kurucu aracilifiyla yapilir. Fon, Tiirkiye
Elektronik Fon Alim Satim Platformu’nda islem gdrmemektedir.
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6.6. Performans Ucreti:
Fon'dan herhangi bir performans iicreti tahsil edilmeyecektir,
6.7. Pay Gruplari:
Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir,

A Grubu paylar, fiyat Tiirk Lirast (TL) olarak ilan edilen ve TL cinsinden 6deme vapilarak
almip satilan paylari: B Grubu paylar ise fiyatt Amerikan Dolari (USD) olarak ilan edilen ve
Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden 6deme yapilarak ahmip satilan paylan ifade eder. Bu gergevede.
Fon yatinmeilan tarafindan verilen Tiirk Lirasi (TL) cinsinden katilma pay alim talimatian A grubu
katilma paylar ile: Amerikan Dolar (USD) cinsinden katilma payi alim talimatlan ise B grubu
katilma paylan ile gergeklestirilir.

A Grubu fon katilma paylarimm birim pay degeri Tiirk Lirasi cinsinden, B Grubu fon katilma
paylarimin birim pay degeri ise Amerikan Dolar (UUSD) cinsinden hesaplamr. B Grubu paylarm
Amerikan Dolari (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat
15:30"da ilan edilen gdsterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) doviz alig kuru esas alinir,
Yurtigi piyasalarda yarim giin tatil olmas) ve TCMB tarafindan kur ilan edilmedigi durumlarda en
son ilan edilen kur kullanmlir.

Pay gruplan arasinda geg¢is vapilamaz. TL veya Amerikan Dolan (USD) 8denerek
satin alinan fon payinin, fona iade edilmesi durumunda 6deme aym para birimi cinsinden vapilir.

Pay gruplarina uygulanan yonetim iicreti oraminda farkhihik bulunmamaktadur.

VII. FON MALVARLI(?INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhi@indan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleni icin 6denen her tiirlii iicretler.

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi.

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari,, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.).

5) Portfoy yonetim (icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi.

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim {icreti.

8) Mevzuat geregi vapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak ticer aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul {icreti,
10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri YAPIKREDI PORTFOY YONETIMIAS. . .
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12) Tiizel kisi kimlik kodu gideri (LE]I Kodu)

13) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
6denen hizmet bedeli

14) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti

|5) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defierlere iligkin noter onay: giderleri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla. fon toplam
degerinin giinlitk %0,00274 inden ( yiiz binde iki virgiil yetmis dort) [yillik yaklasik %1(bir)] olusan
bir yOnetim dGereti tahakkuk ettirilir. Bu icret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde. Kurucuya
fondan ddenecektir,

7.1.2. Fon Portfdyiindeki Varhklarm Alm Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracibik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varhiklarin ahm satimina Yap Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve
Yapi ve Kredi Bankas1 A.§. (Pay Senetleri, BPP. Borglanma Araglan, Repo/Ters Repo, Mevduat,
Déviz alim satim islemleri icin) aracihik etmektedir. Fon portfoyiine yapilan pay alm satim
islemleribe ayrica TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S., Ziraat Yatnnm Menkul Degerler A S, Meksa
Yatmim Menkul Degerler A.§. ve ICBC Turkey Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir.
Fon portfoyline yapilan bor¢lanma araglart alim satim iglemlerine ise ayrica, ING Bank N.V..
Citibank London Branch, GFI Securities Limited. Continental Capital Markets SA. BGC Brokers
LP. Barclays Bank PLC. Merrill Lynch International. Morgan Stanley&CO INTL PLC. Banca
Promos SPA. Adamant Capital Partners AD. Is Yatimm Menkul Degerler A.S., Goldman Sachs
International aracihk etmektedir. Fon portfoyiline yapilan yvabanci menkul kiymet alim satim
iglemlerine ise Yap: Kredi Yatunm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir.

S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

1. Yurt [¢i Pay Senedi Piyasasi ve Varant Islemleri Komisyonu:
a) Pay Senedi ve Varant Alim Satim Islemleri: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gire
BSMYV hari¢ 0.00009 ve 0.0005 aralifinda degiskenlik gdstermektedir.

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: BIST Bor¢lanma Araglar Pivasasi Kesin
Alim Satim Pazarinda gerceklesen islemler icin BIST tarifesi gecerlidir.

a) Tahvil-Bono Pivasast Islem Komisyonu: 0.000015 + BSMV

b) Tahvil-Bono Piyasasi Islem Komisyonu (14:00-17:30 aras: iglemler): 0.00002 + BSMV

¢) Hleri valorlit Tahvil-Bono Piyasasi Islem Komisyonu: 0.00001 + BSMV

d) Hazine Thalesi [slem Komisyonu: 0

3. Repo-Ters Repo Pazari Islem Komisyonu:

a) O/N Repo-Ters Repo: 0.0000075 + BSMV

b) O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arasi iglemler): 0,00001 + BSMV

c) Vadeli Repo-Ters Repo: 0.0000075*Giin Sayist + BSMV

d) Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras1 iglemler): 0.00001*Giin Sayis: + BSMV

4. Takasbank Para Pivasasi Islem (TPP) Komisyonu:
a) Takasbank Para Piyasasi (7 giinden uzun vadeli); 0,00000276*Giin Sayis1 + BSMV
b) Takasbank Para Piyasasi (1-7 giin arasi vadeli): 0,00002208 + BSMV

5. Yabanc: menkul kiymet islem komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0,0001

ile 0,0014 aralifinda degiskenlik gdstermektedir.  yap kren| PORTFOY YONETIMIAS,
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6. VIOP komisyonu: 0.0001905 + BSMV
7. Uluslararas: Tahvil Pazan iglemleri komisyonu: 0,00001 + BSMV

8. Odiing menkul kiymet islem komisyonu: islemin vadesine gére BSMV haric 0.0000375
(ylizbinde 3.75) ile 0.0048 (onbinde 48) arahgmda degisir.

9. Kiymetli Madenler Piyasasi Islem Komisyonu: BIST Kiymetli Madenler Pivasasi'nda
gerceklesen iglemler icin BIST tarifesi gecerlidir.

a) Alun: 0,00010 + BSMV

b) Giimiis: 0.00015 + BSMV

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yih esas almarak, iiger ayhk dénemlerin son is gliniinde Fon un
net varhk degeri tizerinden %0,003 (yiizbindebes) oraminda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsive Fon'un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma payi thrag giderleri hari¢ olmak iizere. Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfdylerinden kargilanir.

7.1.5. Karsihk Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarh@mdan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere asagidaki

gibidir:
A) Fon’dan karsilanan giderler %o
Yonetim ficreti (yillik) 1

- Kurucu (Asgari %35, azami %65)
- Fon Dagitim Kurulusu (Asgari %33, azami “635)

Saklama ficreti 0.04

Diger giderler (Tahmini) 1.84

B) Yatirimcilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

YOKTUR.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida tahmim tutarlar gosterilen katilma paylarmmn satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiiri Tutanr (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 2000

Diger Giderler* 18000
TOPLAM 20000

*Diger giderler = Yasal defier masrafi + ISIN kodu masrafi +~LEI kodu masrafi+ KAP Bedeli+

MKK ihrag bedeli + Kase masrafi AP KRED! PORTFOY YONETINIAS. . .
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VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmecilizgi Kazang¢larmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Ac¢isindan: 35520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyannca. menkul
kiymet yatinnm fonlarimin portféy isletmeciliginden dogan kazanclan kurumlar
vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarm portfoy isletmeciligi kazanglar.
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0’
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Pivasas: Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yaunm fonlarmin kanlma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK'nmin ikinei maddesinin birinei fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracy getirileri ile deger artisi
kazanglart elde etmek ve bunlara baglh haklarnn kullanmak amaciyla faalivette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yaunm fonlar ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulamr.!

Amerikan Dolari (USD) tizerinden ahm satim gergeklestirilen B Grubu katilma paylarinm
déviz cinsinden anapara kur fark: gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Malive
Bakanligi'min ilgili diizenlemeleri dikkate alimir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarall bendi uyarinca fon katlma
paylanmin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yilik bevanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlarin Tiirkive'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanclar ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan ortaklik
paylarmn elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nei maddenin (1) numarali fikrasinin altine:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglam ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracihigiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tibi
tutulmus kazanglari igin yillik veya Szel beyanname verilmez.

[X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGiLI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap donemi takvim yihdir, Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymin sonuna Kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliigiinin bulundugu ilgili hesap
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doneminin son giind itibariyla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablelarla birlikte bagimsiz
denetimden gegcirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla tizel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu. Fon'un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP'ta ilan eder.
Finansa) tablolarin son bildirim gliniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiztigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar. sorumluluk beyanlari, fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk
degerine. uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan stirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar. bagimsiz denetim raporuyla birlikte. bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yazi ekinde Kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina ilisgkin yonetim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altinc is giindi mesai saati bitimine kadar KAP ta aciklanir. Finansal
tablolar ayrica stz konusu agiklamayi miiteakip 10 is giinii ierisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlegme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfdy raporlar digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra. Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlamir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes il siirevle kamuya
acik tutulur. 56z Konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satisi
vapilan yerlerde, yatirnmeilarin incelemesi i¢cin hazir bulundurulur,

9.7. Yatirimeilarm yatirim yapma kararin etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasimi
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1.. L.1.2.1.. 11, II1..V.5.5.. V.5.6., VL (6.5. maddesi haric).
VIL7.1. (aracilik komisyonlarma iligkin alt madde hari¢) nolu bélimlerindeki degigiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamir ve yapilacak izahname degisiklikleri viiriirliige giris tarihinden en
az 30 giin 8nee katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. izahnamenin
diger boliimlerinde vapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yih sonunu izleyen alti i§ giinii icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fon'a iliskin reklam ve ilan verilemez.

9.9. Porifoye yapilandirilmig yaturim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracimin
genel ozelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler aynca KAP ta agiklamr.

9.10. Borsa digi repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en ge¢
sozlegme tarihini takip eden i§ glinii iginde s6zlesmenin vadesi. faiz orani, kargi tarafi ve kargi tarafin
derecelendinme notu KAP ta agiklanir.

9.11. Fon tarafindan, uygulanan kaldirag seviyesine ve belirlenen risk limitlerine uyuma iligin
bilgi. aylik dénemler itibariyla fonun KAP'ta (www.kap.org.ir) yer alan sayfas) aracih@iyla katilma
payi sahiplerine bildirilir.
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X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi.

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurueunun faalivet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi. iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yilikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilarin yararina olmayacagimn Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer. Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan
borsada islem gérenler borsada. borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiltir.

10.2. Fon mal varh@, i¢tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfive edilir ve tasfiye
bakiyesi katlma pay: sahiplerine paylan oraninda dagitihr. Tasfive durumunda valmzca katilma
payi sahiplerine deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak. Kurucu’nun Kurul*un uygun gériisiinil aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢cin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
Katilma paylarnimin bulunmas: halinde. katilma payi sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satimi yapan kurulus nezdinde
actlacak hesaplarda yatinmeilar adima ters repoda veva Kurul tarafindan uygun gorillen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma payi ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu nygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisimin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varh@m Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portf6y saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. bu durum Kurul®a bildirilir.

X1. KATILMA PAY] SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile Kaulma payr sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik: bunlarda hiikiim bulunmayan héallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borclar
Kanununun 502 ild 514 iincil maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanur.

11.2. Fon"da olugan kar. Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay deferine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanim Fon'a geri
sattiklarinda. ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettli dagitimi s6z konusu degildir

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.
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XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP ta yayimini takiben izahnamede belittilen usul
ve esaslar cergevesinde Kurucu ile zel portfoy yonetimi sézlesmesi imzalayan nitelikli yatinmeilara
sunulur,

12.2. Katilma paylan kargih@ yatinimeilardan toplanan para. takip eden is giinil izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirithr.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde
onaylariz. 04/07/2022
YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
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