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Tacirler Portfoy istatistiksel Arbitraj Serbest Fon'a ait Performans Sunum Raporu

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 16/05/2019

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BiLGILER

30/06/2022 tarihi itibaryla Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 389,068,246
Birim Pay Degeri (TRL) 1.968635
Yatirimci Sayisi 42
Tedavil Orani (%) 0.99%

Fon portféyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilenilkeler ~ OKTAY OKAN ALPAY
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'deyer alan

sinirlamalar gergevesinde ydnetilir. ENGIN OZKAN
SEMIH KARA
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

MURAT TASER

Yatinm Stratejisi
Portfoy Dagilimi

Ortaklik Paylari 45.10%
- Elektrik 19.17%
- Gayrimenkul Yatirm Ort. 11.73%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 11.67%
- Tarim Kimyasallari 7.84%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 6.62%
- Cam 2.62%
- Dayanikl Tiketim 0.85%
- Perakende 0.54%
- Finansal Kiralama, Faktoring 0.41%
- Gimento 0.27%
- Araci Kurum 0.15%
- Otomotiv 0.06%
- Saglik 0.04%
- Biracilik Ve Mesrubat 0.02%
- Gida 0.01%
- Madencilik -0.12%
- Diger -16.79%
Teminat 30.22%
Ters Repo 24.47%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0.30%
Futures 0.00%
Opsiyon -0.12%
Toplam 99.97%

Fonun y&netim stratejisi, Borsa Istanbul’da islem goren ortaklik paylarinda, ortaklikpaylarina ait riichanlarda,
varantlarda ve Borsa Istanbul'da islem géren tiirev iiriinlerde giin ici fiyat 6uyusmazliklari ve istatistiksel arbitraj
firsatlarini algoritma destekli sistemlerle kapitalize etmekiizerinedir. Bu siiregte fon, olusan pozisyon risklerini uygun
gordiigu yiiksek korelasyonlu yurt igive yurt digi finansal triinler yardimiyla hedge etmeyi amaglamaktadir. Bu
truinler yurtici pay,spot/forward/swap doéviz, pay vadeli, endeks vadeli, déviz vadeli olabilecegi gibi,yurtdisinda
spot/forward/swap ddviz Urinleri olabilir.Yabanci yatinm araglari fon portféyline dahil edilebilir. Ancak, fon
portféyline dahil edilenyabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %80’ ve fazlasi olamaz.
Ayricafonda yabanci yatinm araglari ve islemler olarak; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakligiidaresi ve
belediyeler ile devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda ihrag edilenEurobond’lara, sukuk
ihraglarina, Tirkiye'de ihrag edilen doéviz cinsinden / ddvize endeksliborglanma araglarina, Turk 6zel sirketlerinin
yurtdisinda ve/veya yurt iginde ihrag ettigiEurobond'lar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglarina, gelismis
ve gelismekte olaniilkelerin kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina (Eurobond, Hazine/Devlet
Bono/Tahvili,ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglarr), gelismis ve gelismekte olan Ulkelerdekisirketlerin
paylari ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekteolan ulkelerin yatirim
fonlarina (yabanci fonlar), ve altin ve diger kiymetli madenleri ile bumadenlere dayali ihrag edilen sermaye piyasasi
araglarina, emtiaya dayall tiirev Urlinlere yatinmyapabilecektir. Ayrica, fon portfdylinde, sézii gegen tiim varliklara
(emtia dahil) ve/veya bu varliklariizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiisti tiirev
araglara, yurt icindeve/veya yurt disinda kurulmus yatirm ve serbest yatirim fonlari paylarina yer
verebilecektir.Ayrica, piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve siireklilik arz etmeyeceksekilde
portfdyiin bir kisminin ve kaldirag kullanilarak alinan pozisyonlardan yaratilan nakitlerin;kamu ve 6zel sektor
borglanma araglarinda, yatirim fonlarinda, ters repo islemlerinde ve mevduattadegerlendiriimesi de s6z konusu
olabilecektir. Bunlarin yani sira; ortaklik paylari, kamu ve 6zelsektor borglanma araglarinda édiing almak ve agiga
satmak suretiyle her birinde ayri ayr belirlenenkaldirag biyiikliigi tutarinda agik pozisyon yaratilabilir.



Yatinnm Riskleri

Fonun maruz kalabilecegdi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklikpaylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve
dovize endeksli finansal araglara dayali tirevsézlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve dévizkurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6zkonusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon portféytine faize dayali
varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faizoranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
eder.b- Kur Riski: Fon portféytine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi
zararolasiigini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fonportféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisikliklernedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan
yukimldliklerini yerinegetirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklarsonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasafiyatindan nakde donusturiilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.4)
Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyonsézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri
valorlitahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeriislemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatirnminin
lizerinde pozisyonalinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldiragriskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk,
fonun operasyonel siireglerindeki aksamalarsonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilansistemlerin yetersizligi, basarisiz
yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igietkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenlerde olabilir.6)
Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucufonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkl
finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zamandilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklifinansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zararihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katiima paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta
ve diizenleyiciotoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Thraggi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yukumlUliklerini kismenveya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Agida Satis Riski: Agiga satilan enstriimanlarin
likiditesinin daralmasi sebebiyleedilebilecek zarar riskini ifade eder.11) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinanteminatin, zorunlu
haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gére degerleme degerininbeklenen tiirev pozisyon degerini karsilamamasi riskidir.12) Yapilandiriimis Yatirim Araglari Riski:
Yapilandiriimig yatinm araglarina yapilanyatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yagsanmasi durumlarinda vade iginde veya vadesonunda tamaminin kaybedilmesi
mimkiinddr. Yapilandirilmig yatinm araglarinin dayanakvarliklari tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirimcivade sonunda higbir
gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangigdederinin altina disebilir. Yapilandiriimis yatinim araglarina yatirim yapilmasi halinde karsi taraf riski
de mevcuttur. Yatirimci, yapilandirilmis yatirnm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskinemaruz kalmakta ve bu risk 6lglistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiriimig
yatinm araglarindayatirimailar ihragginin édeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg kurumun yapilandirnlmisyatirim araglarindan kaynaklanan yiikimliiliiklerini yerine
getirememe riski ifade edilmektedir.Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likiditesorunlari yapilandiriimis yatirim araglari igin
onemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligiolmadigi durumlarda yapilandiriimis yatirim araglarinin likidite riski tst seviyededir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi

s | ool | EOSe | oram (o) | SandartSapmas o) | SikDbernSendat | Sl | oo Topam Dert
(TUFE) (*) (**) Net Aktif Degeri

2019 13.940% 11.600% 11.840% 16.300% 18.150% 2.1400 222,552,399

2020 18.582% 11.608% 14.599% 1.052% 0.028% 0.0326 534,786,503

2021 24.797% 18.665% 36.081% 0.169% 0.043% 0.1355 380,675,373

2022 (***) 16.690% 8.368% 42.354% 0.381% 0.040% 0.1572 389,068,246

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.

(*¥**) Ilgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon portfdyt, Tacirler Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan ydnetilmektedir. 08/10/2015 Tarihli Sermaye Piyasasi Kurul'unundevir izin yazisi sonrasi Fon Tacirler Yatirim Menkul
Degerlerden fiili olarak 20/11/2015 tarihinde Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.olarak kurucu sifati ile devralmistir. 20 Kasim 2015 tarihinde Tacirler Portféy Yonetimi A.S. Fon'un
hem kurucusu hemyoneticisi olmustur. Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarakmdisterilerle portféy yoneticiligi
sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdy yoneticiligi faaliyetlerindebulunmak tizere 23/08/2011 Tarihinde kurulmus ve 06/12/2012 tarihinde
ylriirluge giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunuuyarinca 18/06/2016 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi izni verilmistir. Sirketimizin ana faaliyet
konusufon kurulumu ve fon ve ézel portfdy ydnetimidir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirimai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2022 - 30/06/2022 déneminde net %16.69 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni dénemde %8.37 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%8.32 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma &lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portféy dederine oraninin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2022 - 30/06/2022 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yoénetim Ucreti 1.5710% 7,049,864.46
Denetim Ucreti Giderleri 0.0031% 13,785.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.0471% 211,348.14
Aracilik Komisyonu Giderleri 2.0778% 9,323,777.13
Kurul Kayit Ucreti 0.0102% 45,748.54
Diger Faaliyet Giderleri 0.3949% 1,772,036.63
Toplam Faaliyet Giderleri 18,416,559.90

Ortalama Fon Portféy Degeri 448,736,300.29

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 4.1041%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

16/05/2019-... BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi Getirisi * 1.05



