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Tacirler Portféy Odeabank Serbest Ozel Fon'a ait Performans Sunum Raporu

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 01/04/2021

30/06/2022 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 432,693,750
Birim Pay Degeri (TRL) 1.369333
Yatirnmci Sayisi 1,019
Tedaviil Orani (%) 0.32%

Portfoy Dagilimi

Yatinnm Fonu Katiima Paylari 84.56%
Teminat 7.75%
Borglanma Araglari 5.53%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 3.70%
- Finansman Bonosu 1.83%
Ortaklik Paylari 1.96%
- Cam 0.74%
- Holding 0.42%
- Perakende 0.28%
- Gimento 0.27%
- Demir, Celik Temel 0.11%
- Tarim Kimyasallari 0.09%
- Otomotiv 0.05%
Borsa Yatirm Fonu 0.19%
Futures 0.00%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BiLGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon portfoy(, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler OKTAY OKAN ALPAY

ve fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan ENGIN &ZKAN
sinirlamalar gergevesinde yonetilir. Fon Teblig'in ilgili hiikimleri gergevesinde
katiima paylari sadece Odeabank A.S. musterilerinden nitelikli yatinmar vasfina SEMIH KARA

sahip olanlara satilacak Serbest Ozel Fon statiistindedir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon’un yatirim stratejisi; sermaye kazanci saglamak ve portféy degerinin artiriimasi amaciyla, yiiksek olmayan bir
volatilite ile mevduat getirisinin Gzerinde bir getiri saglamak igin agirlikli olarak, Tacirler Portféylin kurucusu oldugu
serbest fonlarda dahil olmak tizere asagida belirtilen yatinm araglarina yatinm yapacaktir. yatirnm yapacaktir. Fonun
yonetiminde orta ve uzun vadede TL bazinda mevduat getirisinin tizerinde bir getiri saglamasi hedeflenmekte olup,
varlik alokasyonu bazli tim piyasalardaki firsatlardan faydalaniimasini amaglayan bir ydnetim stratejisi izlenecektir.
Bu strateji gergevesinde Fon portfdyline vadeli islem sdzlesmeleri dahil edilebilir ve opsiyon piyasalarinda korunma
ve/veya yatirim amagl yatinm yapilabilir. Yoneticinin yatirim 6ngorist dogrultusunda ve hedeflenen ana yénetim
stratejisi gergevesinde, Fon; yatirnm fonlari katiima paylarinin yani sira yurtigi ve yurtdisi ortaklik paylar, yerli ve
yabana kira sertifikalarina, Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakligi idaresi ve belediyeler ile devletin kefalet
ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt disinda ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tirkiye'de ihrag edilen
ddviz cinsinden/d6vize endeksli borglanma araglarina, Tirk &zel sirketlerinin yurtdisinda ve/veya yurt iginde ihrag
ettigi Eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan tlkelerin kamu ve
Ozel sektor borglanma araglarina (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma
araglan), Kredi Temerriidiine Dayali Yapilandirilmig Borglanma/Yatinm Araglari ve Benzer Yapidaki Yapilandiriimis
Borglanma/Yatirim araglari, gelismis ve gelismekte olan ulkelerdeki sirketlerin paylari ile Amerikan ve Global Depo
Sertifikalarina (ADR-GDR), izahnamenin 2.8-e maddesinde belirtilen ulkelerin yatirim fonlarina (yabanci fonlar),
altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarina, emtiaya
dayali tiirev Uriinlere yatirim yapabilecektir. Ayrica, fon portfdylinde, s6zii gegen tiim varliklara (emtia dahil)
ve/veya bu varliklar Uzerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahustu tiirev araglara, yer
verebilecektir.Fon portfdyiine Kurul diizenlemeleri gergevesinde, borsa disi repo ve ters repo sdzlesmeleri dahil
edilebilir. Fon, Kurul'un ilgili dizenlemeleri gergevesinde, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul
kiymet islemi ve agida satis islemi gergeklestirebilir. Fon serbest fon niteliginde olmasi sebebiyle 6diing menkul
kiymet islemlerine dair Tebli§’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar Yatinm fonlarina iliskin Rehber'in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.Fon uygulayacagi stratejilerde, beklenen
getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak amaciyla, kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Fon
portfdyline kaldirag yaratan islemlerden; ddviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler, ortaklik paylari ve
sermaye piyasasi araglari diizenlenmis vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri, forward islemleri, yapilandiriimig yatirim
araglari, swap sozlesmeleri, ileri valorli borglanma araglari ile altin islemlerini dahil edilebilecektir. Kaldirag
kullanimi; e Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsiligi nispi islem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragl islemlere yatirim yapilarak, « Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay
Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo Pazari'nda repo yoluyla fon temin edilerek, ¢ Kredi kullanilarak kredili
menkul kiymet alimi ve agida satis gibi diger borglanma yontemleriyle gergeklestirilebilir. Kaldirag kullanimi, fonun
getiri volatilitesini ve maruz kaldidi riskleri de artirabilir. Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi
sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da g6z
6niuinde bulundurulur. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyati olarak, Finansal Raporlar Tebligi'nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas alinir. Fon sadece
yapilan iglemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptigi para ve sermaye piyasasi ya da diger finansal varliklari
teminat olarak gosterebilir.Fon portféytine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglarinin degeri fon
toplam degerinin %80'i ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz
cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %80'i ve fazlasi olamaz.



Yatinm Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve
dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay! fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayali
varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
eder.b- Kur Riski: Fon portféytine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi
zarar olasihgini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan
yukimldliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.4)
Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli
tahvil/bono ve altin alim, ddviz, kiymetli madenler, faiz, finansal géstergeler, ortaklik paylari ve sermaye piyasasi araglari diizenlenmis vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri,
forward islemleri, yapilandirilmig yatinm araglari, swap sézlesmeleri, vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirmi ile baslangig yatinminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek
zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini
ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira
dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde
ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun/katiima paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Ihragci Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10) Agida Satis Riski: Acida satilan enstrimanlarin likiditesinin daralmasi sebebiyle edilebilecek zarar riskini
ifade eder. 11) Teminat Riski: Tirev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilamamasi riskidir. 12) Yapilandirilmig Yatirim Araglari Riski: Yapilandirilmig yatirim araglarina yapilan yatirimin
beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkindur. Yapilandiriimis yatirim araglarinin
dayanak varliklari izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatinmci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda
yatirimlarinin degeri baslangig degerinin altina dugebilir. Yapilandiriimis yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatinimci, yapilandiriimis
yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk &lglistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiriimis yatirim araglarinda yatirimcilar ihragginin
ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg kurumun yapilandirilmis yatinm araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
Olagandisi korelasyon dedisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlari yapilandiriimig yatirim araglari igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa
yapiclhigi olmadigi durumlarda yapilandirilmis yatinim araclarinin likidite riski tist seviyededir. 13) Kiymetli Madenlere ve Diger Emtialara iliskin Fiyat Riski: Fon portfdyiinde
bulunan altin ve diger kiymetli madenler ile diger emtialara dayali sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféytin deger
kaybetme olasiligini ifade etmektedir. 14) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal triin fiyat degisiminde
ok farkl miktarda risk duyarlilik degisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu
degisimi gostermektedir. Gamma; Opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; Opsiyonun
dayandigi varligin fiyat dalgalanildigindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; Risk dlglimlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman faktoriini ifade
eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6lglistidiir. Rho; Faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lglistidir.15)
Baz Riski: Vadeli islem stzlesmelerinin cari degeri ile s6zlesmenin dayanak varligi olan finansal enstrimanin aldigi deger arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfdyi igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan
tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca
gosterecegdi degisim riski ifade edilmektedir. 16) Veri Guvenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmasi veya raporlanmasinda yanliglk ve
eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olusmasindan kaynaklanan risktir. 17) Islemin Sonuglandirlamamasi Riski: Olaganiistii kosullar nedeniyle édeme ve takas
sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢cékmenin yarattigi risktir. 18) Diger Riskler : Fon'a yatinm yapan yatirimcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar, piyasa kosullari ve
mevzuat dedisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon'un portfoytindeki varliklarin dederi olumlu ve/veya olumsuz yonde degisim gosterebilir. Yatirim yapilan tim
menkul kiymetler ve tiirev arag yatirimlar sermaye kaybi riski tasir. Kaldiraglh islemler risklerin 6nemli 6lgiide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan 6ngoriilen gesitli menkul
kiymetlere ve diger araglara yatirim yapilmasi énemli ekonomik riskler igerir. Fon yatirim stratejisinin s6z konusu yatirimi elinde bulundurmanin tasidigi zarar riskine karsi
koruma saglamasi beklense de bu stratejilerin bu riske karsi tam koruma saglayacadi ya da Fonun hedeflenen kazanca ulasilacagi konusunda higbir giivence s6z konusu
degildir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi

" o Enflasyon |Portfdyiin Zaman Iginde - - A Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR G:;':ila(:; ) GEeStI::i[s)ie(g;/er) Orani (%) | Standart Sapmasi (%) Es;l; D;gzr'(: /S)ta(::a)lrt RaBsII?)Isu Portfoyiin Toplam Degeri /
3 g (TUFE) (%) ) P g Y Net Aktif Degeri
2021 16.780% 13.267% 31.215% 0.157% 0.045% 0.0975 89,635,331
2022 (*¥**) 17.277% 7.970% 42.354% 0.278% 0.038% 0.2438 432,693,750

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler (izerinden hesaplanmistir.

(*¥**) Ilgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon portfdyt, Tacirler Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan ydnetilmektedir. 08/10/2015 Tarihli Sermaye Piyasasi Kurul'unundevir izin yazisi sonrasi Fon Tacirler Yatirim Menkul
Degerlerden fiili olarak 20/11/2015 tarihinde Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.olarak kurucu sifati ile devralmistir. 20 Kasim 2015 tarihinde Tacirler Portféy Yonetimi A.S. Fon'un
hem kurucusu hemyoneticisi olmustur. Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarakmdisterilerle portféy yoneticiligi
sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdy yoneticiligi faaliyetlerindebulunmak tizere 23/08/2011 Tarihinde kurulmus ve 06/12/2012 tarihinde
ylriirluge giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunuuyarinca 18/06/2016 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi izni verilmistir. Sirketimizin ana faaliyet
konusufon kurulumu ve fon ve ézel portfdy ydnetimidir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirimai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2022 - 30/06/2022 déneminde net %17.28 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni dénemde %7.97 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%9.31 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma &lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portféy dederine oraninin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2022 - 30/06/2022 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yoénetim Ucreti 0.9957% 3,595,261.08
Denetim Ucreti Giderleri 0.0023% 8,385.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.0537% 193,755.64
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.0278% 100,214.22
Kurul Kayit Ucreti 0.0121% 43,750.20
Diger Faaliyet Giderleri 0.0055% 19,996.78
Toplam Faaliyet Giderleri 3,961,362.92

Ortalama Fon Portféy Degeri 361,065,754.89

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1.0971%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

01/04/2021-... BIST KYD 1 aylik Mevduat TL Endeksi



