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IZMIR FIRCA SANAYI VE TICARET A.S.

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca é.@..fﬂi&.fﬁ.@ﬁ tarihinde
onaylanmistir,

Ortakh@imizin ¢ikarilmiy sermayesinin 16.875.000 TL’den 59.062.500 TL’ye
cikariimasi nedeniyle artirilacak 42.187.500 TL nominal degerli paylarimin halka arzina
iliskin izahnamedir.

[zahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir
ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgimizin (www.izmirfirca.com.tr) ve halka arzda satiga aracihk
edecek Info Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin (www.infoyatirim.com) adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayumlanmstir.
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhy, yamltin ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracgi sorumludur. Zararin ihragcidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden lider
yetkili kurulug, varsa garantdr ve ihrag¢inin yonetim kurulu dyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur. Ancak,
izahnamenin difer kisimlar ile birlikte okundugu takdirde dzetin yamiltici, hatali veya
tutamiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece zete bagh olarak ilgililere herhangi bir
iiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
Bibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari
e kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs, yaniltic ve eksik
hiiklimleri cercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR:

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
imektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
ktedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin
rihindeki 6ngoriileri ve beklentileri gdstermektedir. Bir¢cok faktor, ihra¢cinin

yonelik agiklamalarinin Gngériilenden ¢ok daha farkhi sonuc¢lanmasmna yol
ktir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

AS, Anonim Sirket

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolar, USD Amerika Birlesik Devletleri Dolart
ALOSBI Aliaga Organize Sanayi Bolgesi
AOSB Atatiirk Organize Sanayi B&lgesi

BIST, BIAS, Borsa, Borsa Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

BSMV

Banka ve Sigorta Muamele Vergisi

COVID-19 COVID-19 Pandemisi

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi

Esas S&zlesme Sirket’in esas stzlegmesi

Euro, Avro Avrupa Birligi Para Birimi

FAVOK Faiz, Vergi Amortisman Oncesi Kar
GVK Gelir Vergisi Kanunu

Info Yatirim, Yetkili Kurulug

Info Yatinm Menkul Degerler A.S.

[zmir Firga, Thrage1, Sirket,
Ortaklik

[zmir Firga Sanayi ve Ticaret A.S.

Izpet Plastik izpet Plastik Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kg Kilogram

KGF Kredi Garanti Fonu

KKO Kapasite Kullaum Oram

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

Ltd. Sti. Limited Sirket

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

MOP Yer Temizleme Paspasi

NACE Avrupa Toplulugu'ndaki Ekonomik Faaliyetlerin Istatistiki
Sinuflandirmast

PAGEV Turk Plastik Sanayicileri Arastirma Gelistirme ve Egitim Vakfi

Pay Tebligi Sermaye Piyas1 Kurulu’nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi

PET Polietilen Tereftalat

PVC Polivinil Klortir

S.M.MM, Serbest Muhasebeci Mali Misavir

SGK Sosyal Glivenlik Kurumu

SPK, Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

SPKn. Sermaye Piyasasi1 Kanunu

T.C. Ttirkiye Cumhuriyeti

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Turkiye Finansal Raporlama Standartlari

T.C. Ticaret Bakanli§}

Tirk Lirasi

Turkiye Muhasebe Standartlart

Ttirkiye Sermaye Piyasalari Birligi
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Tiirk Ticaret Kanunu

Tirkiye Istatistik Kurumu
Ulusal Muhasebe Standartlar
Vergi Usul Kanunu

01 Temmu 'lﬁ'l'l

; /

T 610 232 328 3457 Fagdf232328 32 20
// CIGLIV D aga Tl 83 55
/




I. BORSA GORUSU:
Yoktur,

I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Y oktur.

1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler gercevesinde,
gergege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir

eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

§an Sorumlu Baskan  Genel Miidiir Yardimas:

26.05.2022

Ihracer
Izmir Firca Sanayi ve '?i:caret A.S. Yetkilisi Sorumlu Oldugu
Ady, Soyadi, Gorevi, imza, Tarih Kisim:
IZAHNAMENIN
TAMAMI
Natan KOHEN
Yonetim Kurulu Bagkam Yénetim Kurulu Bagkan Yardimcisa
26.05.2022
Halka Arza Araciik Eden Yetkili
Kurulusun Ticaret Unvam ve Sorumlu Oldugu
e s Kisim:
Yetkilisinin
Adi, Soyad, Gorevi, fmza, Tarih
Info Yatinm MenkylDegerler A.S.
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izahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler
¢ercevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamas igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmiy oldugunu beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

Ilgili Denetim, Derecelendirme ve Degerleme Raporlarim

Sorum!lu Denetgi

Hazirlayan Kurulugun Ticaret Unvani ve Yetkilisinin Sorur;::lg!dugu
Adi, Soyadi, Gorevi )
Gériis Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Milgavirlik A.S. 31.12.2021 Dénemine
Ismail ISIK

Ait Bagimsiz Denetim
Raporu

Ilgili Denetim, Derecelendirme ve Degerleme Raporlarini
Hazirlayan Kurulugun Ticaret Unvam ve YetKkilisinin

Sorumlu Oldugu
Kisim:

Sorumlu Denet¢i

@A)

Adi, Soyadi, Gérevi
G A" minli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S. 313112122(;})928"‘
iy Ibrahim Kara .

Donemlerine Ait
Bagimsiz Denetim

01 tenna 2022

Raporlan
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2. OZET

0 Temme 'lml

A—GIRIS VE UYARILAR
Baghk Aciklama Yiikiimliiliigii
A.l1 | Girig ve (¢ Bu dzet izahnameye girig olarak okunmalidir.
uyarilar o Sermaye piyasasi araglarina iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

o JIzahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarin mahkemeye taginmasi
durumunda, davaci yatirnmci, halka arzin gergeklestii iilkenin yasal
diizenlemeleri cercevesinde, izahnamenin gevirisine iligkin maliyetlere
yasal siiregler baglatilmadan dnce katlanmak zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak 6zetin izahnamenin diger kisimlar ile birlikte
okundugu takdirde yamiltici, hatah veya tutarsiz olmas1 veya
yatirnmcilarin yatirim kararini vermesine yardimei olacak 6nemli bilgileri
saglamamasi durumunda gidilir.

A.2 |Izahnamenin Yoktur,
sonraki
kullamimina
iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.1 Ihragemin ticaret | fhragcinin ticaret unvani {zmir Firga Sanayi ve Ticaret A.$. olup, kullanilan
unvam ve igletme | isletme adi bulunmamaktadir.
ad1
B.2 Ihrageimin hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
statiisii, tabi | Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlar
oldugu mevzuat, | Kuruldugu Ulke: Turkiye Cumhuriyeti
kuruldugu iilke ve | Merkez Adresi: Mustafa Kemal Atatlirk Bulvari, No: 18, Atatlirk
adresi Organize Sanayi Bolgesi, Cigli/lzmir
Telefon: +90 (232) 328 31 87
Faks: +90 (232) 328 32 20
Internet Adresi: www.izmirfirca.com.tr
Kayith Elektronik Posta (KEP) Adresi: izmirfirca@hs03 kep.tr
B.3 Ana iiriin/hizmet | [hragginin faaliyet konusu, Ana S$zlesme’sinin “Maksat ve Konu” baglikli
kategorilerini de | 3. maddesinde de detayli olarak belirtilmis olmakla birlikte, hammaddesi
icerecek  sekilde | ki, tahta, plastik, teneke ve kumagtan meydana gelen her tlirlti firga ve rulo
ihraceimin meveut | imalatin1 yapmak, her tiirlil firga imalatinda kullanilan emtia, hammadde,
faaliyetlerinin ve | yardimci madde ve yar1 mamul maddeleri, gerek yurt iginden, gerek yurt
faaliyetlerine etki | disindan temin etmek, her tirlil temizlik malzemesinin ve her tlirltl firga,
eden onemli | kil, badana, naylon badana, boya ve su firgasi, perlon firgalari, temizlik,
faktorlerin tanim | tahta, oto, lavabo firgalari, sige ve yer firgalar1 ve benzerlerinin imalatini
ile faaliyet | yapmak ve satmak ile istigal etmektir.
gosterilen [hrag¢inin meveut durum itibariyla ana faaliyet alani, temizlik, yagh boya
ektorler/pazarlar | ve kestirme firgalari ile rulo imalat1 ve bunlarin toptan ve perakende satist
akkinda bilgi olup, Sirket bu alanda genel olarak her gesit oto firgasi, tuvalet-lavabo

firgasi, yer firgasi, kaba alan firgasi, yagl boya firgasi, badana firgasi, 6zel
endlistriyel firga imalati ve soz konusu ana {lriin gruplarinin satigin
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gergeklestirmektedir.lhragginin bagli ortaklign Izmir Rulo Sanayi ve
Ticaret A.S.’nin de ana faaliyet konusu, firga rulo tiretimidir.

Sirketin bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolarina gore ilgili
dénemlerdeki konsolide satig gelirlerinin kirilimini gosteren tablo

agagidaki gibidir.

Hasilat (TL) 31.12,2021 31.12.2020 31.12.2019
Yurti¢i satiglar 98.169.307 55.988.491 40.219.417
Yurtdisi satislar 23.155.602 12.335.967 8.934.405
Diger gelirler 952.104 586.091 842.936
Briit Satislar 122.277.013 68.910.549 49.996.758
Indirimler ve Iskontolar (-) -27.221.192 | -16.711.318 | -10.537.974
Satislardan ladeler (-) -1.333.446 -1.128.223 -1.932.608
Net Satislar 93.722.375 51.071.008 37.526.176

Sirketin iiretmekte oldugu baslica ana triin gruplari; badana firga grubu,
oto firga, temizlik ve yer grubu, rulo grubu, mop ve paspas grubu ve yagl
boya firga grubu, yer-gek (yer-sil), sentetik boy kesilmig kil ile kat ve
¢amagir arabalarindan olugmakta olup, Sirketin tirlin gaminda 300 gesit ana
iirin olmakla birlikte, 700 geside yakimn alt {iriin grubu tretilmektedir.
Bununla birlikte ticari iiriin grubunun satiglar: da dahil edildiginde iirtin
¢esidi yaklagik olarak 1.700 adede yiikselmektedir.

Sirketin Faaliyet Gosterdigi Sektor Hakkinda Bilgiler

Tiirk Plastik Sanayicileri Aragtirma Geligtirme ve Egitim Vakfi'min
yaymladigi “2021/09 Tiirkiye Plastik Sektdr Izleme Raporuna” gore
Tiirkiye plastik sektériintin 10 milyon tona yaklagan toplam mamul tiretimi,
33 milyar dolar civarindaki cirosu, 5 milyar dolara yaklasan direkt ihracati
bulunmaktadir. Sektdriin, ulastigi tiretim kapasitesiyle Tiirkiye, Avrupa’da
ikincilige, diinyada ise altinciliga ytikselmigtir.

(www. pagev.org/upload!/files: Hammadde %620 Yeni%20Tebli%aC 42696 % 20Rilg 262003 Pla
Stik0620%208e ki%C3%B6r%20Raporn 6202021 %20-%200cuk %2 0-Eyl % CI%BC L pdf)

Plastik mamul iiretiminin alt segmentlerinden biri olan siiplirge, firga ve
paspas pazari hem ev hem de endistriyel tiiketim igin tasarlanmig tirinler
icermektedir. Sektdr {Urlin yelpazesinde slplrgeler, firgalar, yer
sipiirgeleri, paspas, toz siiplirgeleri yer almakta olup, stipiirge, firga ve
paspas pazari, hane sayisina ve titketimine baghdir. Bu nedenle ingaat
sektoriiniin biiylimesi, artan ntifus ve artan tiiketici harcamalari ‘Stplirge,
Firga ve Paspas Sektorll’ igin 8nem arz etmektedir, Diger yandan ‘Stipiirge,
Firga ve Paspas Sektoril’ Kiiresel ev temizleme araglan pazari ile de ig
igedir. Sonug olarak, tiiketici harcamalari, konut ve konut digi ingaat
sektdriintin bilylimesi, orta vadede stipiirge, firga ve paspaslar i¢in mevcut
tutarh pozitif tiketim egilimini tegvik edecektir.

B.4a Ihraggiy ve | Ihraggmin beklentilerini dnemli dlglide etkileyebilecek olaylarin detay:
faaliyet gosterdigi | 12.1 bolimiinde agiklandigi lzere Covid-19 pandemisinin uzayabilme
sektorii etkileyen | ihtimalidir, Covid-19 pandemisi ile Sirketin 6zellikle temizlik grubunda yer
nemli en son|alan Urlinlerine talep artmigtir, Diger yandan lojistik ve tedarik
problemlerini yaninda doviz kuru, faiz oranlari gibi Sirket faaliyetlerini
direkt etkileyen makroekonomik unsurlarda belirsizlige yol agmugtir. S6z
konusu durum, Sirketin finansal durumunu etkileyebilmektedir.
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B.5

Ihragcimin  dahil
oldugu grup ve
grup icindeki yeri

Ihrager, herhangi bir gruba dahil olmamakla birlikte Thrag¢min yénetim
kurulu baskan1 Orhan DILBEROGLUve yénetim kurulu bagkan yardimcist
Natan KOHEN’in ortak oldugu Luna Fir¢a Plastik Sanayi ve Ltd. $ti. ile
Natan KOHEN ve Orhan DILBEROGLU’nun akrabalarinin ortak oldugu
fzpet Plastik Enerji Sanayi ve Ticaret A.S., Ihragginin iligkili taraf
sirketleridir. Ayrica fhragginin, sermayesinin %66°sina sahip oldugu Izmir
Rulo Sanayi ve Ticaret A.S. de bagh ortaklifidir.

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakki
icindeki paylan
dogrudan veya
dolayh olarak %S5
ve fazlasa olan
kisilerin
isimleri/unvanlari
ile her birinin pay
sahipligi hakkinda
bilgi

Ihraggmin  hakim
ortaklarimin farkh
oy haklarina sahip
olup olmadiklan
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh
olarak ihrag¢inin
yinetim
hakimiyetine
sahip olanlarm ya
da ihracciy
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlan
ile bu kontroliin
kayna@ hakkinda
bilgi

Ihragginm ortaklik yapisinin sermaye payi ve oy hakki bazinda kirlhmi
agagidaki tabloda yer almaktadir.

Dofirudan Pay Sahiplifine lligkin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay/Oy Hakki (*)

28.06.2021 Tarihli Olagan
Genel Kurul Toplantis:

Son Durum

Ortagin Ady (24.05.2022)

Soyadi

Pay
Grubu

(TL) (%) (TL) (%)

Orhan
DILBEROGLU

Natan KOHEN

243.750,00
333885750 | 20
131.250,00
2.132.375,00

243.750,00
3.338.857,50
131.250,00
2.132.375,00

21,23

13,41 13,41

Gokmen

KELESOGLU 1.576.180,00

9,34 | 2.036.294,00 | 12,07

W w W |E >

Diger 9.452.587,50 | 56,02 | 8.992.473,50 | 53,29

TOPLAM A+B 16.875.000 100,00 | 16.875.000 | 100,00

(*) Sirket esas sézlesmesinin “Genel Kurul” bashkl 11. maddesine gére, olagan ve
olaganiistii Genel Kurul toplantilaninda hazir bulunan pay sahiplerinin veya yetkililerin
her bir A veya B grubu pay igin bir oyu vardir.

Dolayli pay sahipligi bulunmamaktadir.

Sirket Esas Sozlegmesi’nin “Sermaye ve Paylar” baglikh 6. maddesinde
diizenlendigi iizere; A grubu paylarin, yonetim kurulu {iyelerinin yarisinin
se¢iminde aday gdsterme imtiyazi vardir. Yonetim kurulu iiye sayisinin tek
sayl olmasi durumunda s6z konusu imtiyazda asagi yuvarlama olur.
375.000 TL nominal degerli A grubu imtiyazli paylann 243.750 TL
nominal degerli kismi Orhan DILBEROGLU'na, 131.250 TL nominal
degerli kismu Natan KOHEN'e aittir. Thragginin ana pay sahipleri, A grubu
imtiyazli paylara sahip olan Orhan DILBEROGLU ve Natan KOHEN olup,
s6z konusu pay sahipleri, Sirket sermayesinde sirasiyla %21,23 ve %13,41
oraninda olmak iizere toplamda %34,64 oraninda pay sahibidirler. Bu
kapsamda igbu izahname tarihi itibariyla dogrudan veya dolayli olarak
fhraggiin ~ ydnetim hakimiyetine sahip gergek ve tizel kisi
bulunmamaktadir.

B.7

Secilmis finansal
bilgiler ile
ihracginin finansal
durumunda ve
faaliyet
sonuclarinda
meydana
onemli
degisiklikler

gelen

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)
Finansal Tablo Tiirii

Diénem

DONEN VARLIKLAR

Bajfiimsiz Denetimden Gegmig
Konsolide
31.12.2020
53.491.503

31.12.2019
40.706.453

31.12.2021
76.836.448

264.394
20.834.911

991.977
35.681.647

2.431.893
15.869.165

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

Stoklar 33.903.047 | 21.662.160 |20.511.728

20.150.828
18.283,944

4.944.294
3.109.264

5.560.062
3.511.111

DURAN VARLIKLAR
Maddi Duran Varliklar

59.051.565
35.200.57%

45.650.747
21.778.833

TOPLAM VARLIKLAR
KISA VADELI YU Kt‘MLtJLt'JKLER

96.987.276
62.599.637

‘g s*t]‘-\
’i“i- \\-
Iz - : .{;{ ?s ‘;
¥ - 1§ ¢ |
W Kemal Atatink 51y 04 ' "' 823 ‘P
Tel:0 232 15472 ’7“’”5‘ “:ms%"’

BLIVD. 434 oézra 55

01 eom 202\2‘

Qaﬂw{




Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 32.126.728 | 12.416.344 | 3.806.323
l{zun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli 4729338 | 7.837.266 | 7.579.574
Kisimlary

Diger Finansal Yiikiimliilitkler 0 2.539.870 0
Ticari Borglar 10.881.076 | 6.416.379 | 4.899.018
Diger Borglar 8.822.739 284.297 1.160.583
Ertelenmig Gelirler 5.462.094 | 5.416.828 | 4.182.239
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 7.332.489 | 4.738.671 | 6.680.140
Uzun Vadeli Borg¢lanmalar 2.153.059 3.754.473 | 5.950.096
Ticari Borglar 3.627.393 0 0 |
OZKAYNAKLAR 27.055.150 | 19.112.317 [ 17.191.774
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 26.923.329 | 19.316.071 | 17.076.748
Odenmis Sermaye 16.875.000 | 16.875.000 | 16,875.000
Kar veya Zararda Yeniden

Smniflandinlmayacak Birikmig Diger 3.967.431 1.014.576 | 1.173.440
Kapsamh Gelirler veya Giderler

Net Donem Kari / (Zarart) 4.763.460 | 2.411.158 541.789
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 131.821 -203.754 115.026
TOPLAM KAYNAKLAR 96.987.276 | 59.051.565 | 45.650.747

Sirketin aktif bilylikliigli yillar i¢erisinde artmis olup, 2019 yilinda 45,7
milyon TL olan aktifler, kisa vadeli ticari alacaklar ve finansal
yatirimlardaki artiga baglh olarak 2020 yilinda 2019 yilina gbre %29,4
artigla 59,1 milyon TL’ye ylikselmistir. 2021 yilinda da kisa vadeli ticari
alacaklar, stoklar ve maddi duran varliklardaki artiglar sebebiyle 2020
yilina gére %64,2 artigla 97,0 milyon TL’ye ylikselmistir.

Dénen varliklar, aktiflerin 2019 yilsonunda %89,2’sini, 2020 yilsonunda
%90,6’sin1 ve 2021 yilsonunda %79,2’sini olugturmakta olup, 2019, 2020
ve 2021 yilsonlari itibariyla sirastyla 40,7 milyon TL, 53,5 milyon TL ve
76,8 milyon TL’dir. 2020 yilindaki 2019’a gbre gergeklesen %31,4’ltik
ylkselisin temel nedeni ticari alacaklardaki %31,3’lik artis ve Sirketin
gergeklestirdigi 6,7 milyon TL tutarindaki kisa vadeli finansal yatirimdir.
2021 yilinda 2020 yilinda gore gergeklesen %43,6 oranindaki artigin sebebi
ise ticari alacaklar ve stoklardaki sirasiyla %71,3 ve %56,5 oranlarinda
gergeklesen artiglardir.

Sirketin duran varliklar1 2019, 2020 ve 2021 yilsonlar: itibartyla sirasiyla
4,9 milyon TL, 5,6 milyon TL ve 20,1 milyon TL olup, aktiflerin 2019,
2020 ve 2021 yilsonlarn itibartyla swrastyla %10,8, %9,4 ve %20,8’ini
olugturmaktadir. 2020 yilsonunda 2019 yilsonuna gére gergeklesen %12,5
oranindaki artis ve 2021 yilsonunda 2020 yilsonuna gore gergeklesen
%262,4 oranindaki artisin temel sebebi, maddi duran varliklardaki artigtir.
Sirket, 6niimiizdeki dénemlerde kurmay planladig1 yeni fabrikanin insa
edilecegi alan igin arazi satin alimi gergeklestirmis ve kapasite ile
verimliligi artirmak amaciyla makine, tesis ve cihaz yatirimlari yapmig
olup, bu kapsamda maddi duran varliklar artiy gdstermigtir.

Sirketin toplam yiikiimliiliikleri 2019, 2020 ve 2021 yilsonlar itibariyla
strastyla 28,5 milyon TL, 39,9 milyon TL ve 69,9 milyon TL’dir. 2020
yilinda 2019’a kiyasla gergeklesen %40,3’lik artisin temel sebebi kisa
vadeli bor¢lanmalar ve kisa vadeli ticari borglardaki yiikseligle beraber
diger finansal yiikiimltliikler kalemindeki artigtir. 2021 yilsonu itibariyla
2020 yilsonuna gore gergeklesen %75,1°lik artisin temel sebebi ise kisa
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vadeli borglanmalar, kisa vadeli ticari borglar ve diger borglardaki
artiglardur.

Finansal tablo donemleri itibariyla kisa vadeli yiikiimltiliikler toplam
kaynaklarin; sirasiyla %47,7, %59,6 ve %64,5’ini olusturmaktadir. Bu
orandaki artigin nedeni; igletme sermayesi ihtiyacinin artmasinin yaninda,
artan dOviz kurlar1 nedeniyle doviz cinsinden olan kisa vadeli
yiiktimliikliiklerin de artig gostermesi kaynaklidir. Dolayisiyla temel olarak
isletme sermayesi ihtiyaci sebebiyle kullanilan krediler ve artan doviz
kurlari sebebiyle Sirketin kisa vadeli yiikiimliilitkleri hem tutarsal olarak
artmig hem de toplam kaynaklar igerisindeki pay1 yiikselmistir.

Sirket ortaklari Orhan DILBEROGLU ve Natan KOHEN tarafindan
Sirkete aktarilan borglarin 9.218.000 TL’lik kismy, (4.350.000 TL’lik kism1
Orhan DILBEROGLU’nun, 4.868.000 TL’lik kism1 ise Natan KOHEN’in
dnceden Sirkete nakden aktarmig oldugu tutarlardan olusmaktadir.) igbu
sermaye artirimindan mahsuben kullanilacak olup, s6z konusu borglar
finansal tablolarda iligkili taraflara kisa ve uzun vadeli diger borglar olarak
siniflandiriimistir.

Uzun vadeli borglanmalar; 2019 yilsonu itibariyla 6,0 milyon TL iken,
2020 yilsonunda 2019 yilsonuna gére %36,9 diiserek 3,8 milyon TL’ye
gerilerken, 2021 yilsonunda da 2020 yilsonuna gore %42,7 diigerek 2,2
milyon TL’ye gerilemigtir. Diisisteki temel etken, Pandemi ve volatil
piyasalar sebebiyle artan kredi maliyetleri kapsaminda yeni kredi
kullanilmamasi, mevcuttaki kredilerin de zamani geldikge &denmesi
kapsamindaki azaligtir.

fhragginin ana ortakliga ait 8zkaynaklari; 2019 yilsonunda 17,1 milyon TL
iken, 2020 yilsonunda 2019 yilsonuna gore %13,1 artigla 19,3 milyon
TL’ye yiikselmig, 2021 yilsonunda da 2020 yilsonuna gore %39,4 artarak
26,9 milyon TL’ye ylikselmigtir. Artigin baslica sebepleri; 2020 ve 2021
yillarinda net dénem karinda gergeklesen ylikselisler, kar veya zararda
yeniden simiflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler
kaleminde gergeklesen artiglar ve maddi duran varhk yeniden
degerlemesiyle olugan degerleme artiglaridir.
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KAR VEYA ZARAR KISMI (TL) Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Finansal Tablo Tiiril Konsolide
Dénem 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Hasilat 93.,722.375 | 51.071.008 | 37.526.176
Satiglarin Maliyeti (-) -62.319.150 | -39.687.292 | -27.388.702
Briit Kar / (Zarar) 31.403.225 | 11.383.716 | 10.137.474
Esas Faalivet Kar1/(Zarari) 25.663.711 | 5.638.525 2.099.068
Finansman Gelir Gideri Oncesi Faaliyet 24.986.481 | 5.513.375 3.099.068
Kar/Zarari
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kart 6.809.183 | 2.812.151 -454.933
/ (Zarar)
Siirdiil:lilen Faaliyetler Vergi Gelir / 1.946.707 | -719.444 965.361
(Gideri)
Siirdiiriilen Faaliyetler Dénem Kar1/ 4.862.476 | 2.092.707 510.428
(Zarar)
Dénem Kar1/ (Zararn) 4.862.476 | 2.092.707 510.428
Diénem Karinim Dagilimi
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 99.017 -318.451 -31.361
Ana Ortaklik Paylar 4.763.460 | 2.411.158 541.789
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Thragginin meveut durum itibartyla ana faaliyet alani, temizlik, yagh boya
ve kestirme firgalar ile rulo imalat1 ve bunlarin toptan ve perakende satigi
olup, Sirket bu alanda genel olarak her gesit oto firgasi, tuvalet-lavabo
firas, yer firgas, kaba alan firgasi, yagl boya firgasi, badana firgasi, dzel
endiistriyel firca imalati ve sdz konusu ana {riin gruplarinin satigini
gergeklestirmektedir. Sirketin hasilati, s6z konusu {irlin gruplarinin satigi
kapsaminda olugmaktadur. Sirketin 2019 yilsonunda 37,5 milyon TL olan
hasilaty, 2020 y1lsonunda 2019 yilsonuna gore %36,1 oraninda artigla 51,1
milyon TL’ye yiikselmig olup, 2021 yilsonunda da 2020 yilsonuna gore
%83,5 artisla 93,7 milyon TL’ye yikselmistir. 2020 ve 2021 yillarinda
Sirketin satislarinda gergeklesen artigin en 6nemli etkenlerden biri Covid-
19 pandemisidir. ABD’de e-ticaret sektorityle ilgili raporlar hazirlayan
“Stackline” sitesi Mart 2019 ile Mart 2020 arasinda iilkedeki internetten
yapilan aligverisleri inceleyerek “En hizl1 biyliyen ve en hizli kiigiilen” e-
ticaret kategorilerini listelemigtir. Sonugta salgin sirasinda titketicilerin ilk
yoneldigi irtinlerin tuvalet kdgidi, konserve gida ve difer ev temizlik
Uriinleri oldugu ortaya 91km1$t1r. (hips:Vdergipark org o/t dovwnloadrarticle-
file/1128148) Soz konusu ¢alismaya paralel olarak $irketin irlinlerine talep
artmis, hatta yasanan lojistik ve kapasite problemleri nedeniyle miktar bazli
siparislerin yaklagik %3 1’ini kargilayamamigtir.

B.8 Sec¢ilmis  onemli | Yoktur,
proforma finansal
bilgiler
B.9 Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri
B.10 Izahnamede yer | Yoktur.
alan finansal
tablolara iligkin
denetim
raporlarindaki
olumlu goriig
disindaki
hususlarin icerigi
B.11 Ihraggmin isletme | Net igletme sermayesi (DSnen Varliklar — Kisa Vadeli Yiiktimlliikler)
sermayesinin olarak hesaplanmaktadir. thragginin igletme sermayesi isbu izahnamenin
mevcut imza tarihini miiteakip en az 12 ay i¢inde ortaya gikacak ihtiyaglari
ylikiimliiliiklerini | kargilamak igin yeterlidir. 31.12.2021 d6nemi itibariyla Thragginin dénen
kargilayamamas1 | varlik toplami 76.836.448 TL ve kisa vadeli ylikimlulikleri toplami
62.599.637 TL olup, net isletme sermayesi 14.236.811 TL dir.
Finansal Kalemler (TL) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Dénen Varliklar 76.836.448 53.491.503 40.706.453
- Kisa Vadeli YUiktimliltkler 62.599.637 | 35.200.577 | 21.778.833 |
&. s Net Isletme Sermayesi 14.236.811 18.290.926 18.927.620
» ( C—SERMAYE PIYASASI ARACI
l{’ éa ac edilecek ve/veya | Sirketin 16.875.000 TL tutarindaki mevcut sermayesi, 42.187.500
sy brsada islem gorecek | TL tutarinda nakit karsilign olmak (zere 59.062.500 TL’ye
vl "", ermaye piyasasi aracinn | artirilacaktir. Bu sermaye artiimmda yeni pay alma haklan
Tret?T menkul kiymet tanimlama
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numarasi (ISIN) dabhil tiir | kisitlanmamig olup, mevcut ortaklarin %250 oraninda yeni pay
ve gruplarina iligkin bilgi | alma hakk: bulunmaktadir.
Sirket ortaklarmna nakit kargilig1 artirilacak sermaye kargiligi A
grubu nama yazili pay sahiplerine 937.500 TL nominal degerli A
grubu nama yazili pay, B grubu nama yazili pay sahiplerine
41.250.000 TL nominal degerli B grubu nama yazili pay
verilecektir, Thrag edilmesi planlanan kiymetlerin ISIN kodlar
izahname onayina miiteakip KAP’da duyurulacaktir.
C.2 Sermaye piyasasi aracinin | Paylar Tiirk Liras cinsinden satiga sunulacaktir.
ihrac edilece@i para birimi
C3 Ihra¢ edilmig ve bedelleri | Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 16.875.000 TL olup, séz konusu
tamamen Odenmis pay | ¢ikarilmig sermaye muvazaadan ari sekilde tamamen 6denmigtir.
sayisi ile varsa bedeli tam | Cikarilmig sermaye, her biri 1 TL nominal degerde 375.000 adet
ddenmemiy pay sayisi A grubu, 16.500.00 adet B grubu olmak {izere toplam 16.875.000
adet paydan olugmaktadir. A ve B grubu paylarin tamami nama
yazilidir. Odenmemis pay yoktur.
Her bir paymm nominal | Her bir paym nominal degeri 1,00 TL dir.
degeri
C4 Sermaye piyasasi aracimn | lhrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine;
sagladigi haklar hakkinda | “Kardan Pay Alma, Ortakliktan Ayrilma, Ortakliktan Cikarma ve
bilgi Satma, Tasfiyeden Pay Alma, Bedelsiz Pay Edinme, Yeni Pay
Alma, Genel Kurula Davet ve Katilma, Genel Kurulda
Miizakerelere Katilma, Oy, Bilgi Alma ve Inceleme, Iptal Davasi
Acma, Azinlik, Ozel Denetim Isteme” haklarim saglamaktadr.
C.S5 Sermaye piyasasi aracmn | Yoktur.
devir ve tedaviiliinii
kisitlayici hususlar
hakkinda bilgi
C.6 Halka arz edilen sermaye | lhragginin paylar (B grubu nama yazili paylar), Borsa Istanbul’da
piyasasi araglarinin | Alt Pazar’da “IZFAS” koduyla islem gérmektedir. BIST te islem
borsada islem gormesi icin | gorenler diginda mevout durumda lhragginin; ihrag ettigi,
bagvuru yapilip | borsalarda iglem goren herhangi bir sermaye piyasasi araci veya
yapilmadign veya yapihip | bu hususlarla ilgili bir bagvurusu bulunmamaktadir. Bu izahname
yapilmayacag hususu ile | kapsaminda ihrag edilecek A grubu nama yazili paylar Borsa’da
islem goriilecek pazara | islem gérmeyecek olup, B grubu nama yazili paylar ise Borsa’da
iliskin bilgi islem gdrecektir.
C.7 Kar dagitim politikasi | Thragginin kar dagitum politikasina gore;
hakkinda bilgi llke olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkénlar elverdigi
slirece, piyasa beklentileri, Sirketin uzun vadeli stratejisi, Sirket,
istirak ve bagh ortakliklarinin sermaye gereksinimleri, yatirim ve
finansman politikalari, karlilik ve nakit durumu dikkate alinarak
kar dagitimina karar verilir. Kér payi, nakit veya kérin sermayeye
eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak ortaklara dagitilabilecegi gibi,
belli oranda nakit belli oranda bedelsiz pay olarak da dagitilabilir.
Kir payr dagitim esaslari, Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Karin

Dagitimr” bashkli 15. maddesinde diizenlenmistir,
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D—RISKLER

D.1

Ihragqya,
faaliyetlerine
ve icinde
bulundugu
sektore iligkin
onemli  risk
faktorleri
hakkinda bilgi

D.1.1 Ihracciya ve faaliyetlerine iligkin riskler hakkindaki temel bilgiler

Ihraggimin satigimi gergeklestirdigi tirtinlerin, istenen nitelik ve miktarda
sunulmasinda yasanabilecek sikintilar ile maliyet artiglar1 Ihragginin
faaliyetlerini ve finansal performansini olumsuz etkileyebilir.

Uretim tesislerinde ve depolarda meydana gelebilecek kazalar (yangin vb.) ile
tiretim ekipmanlarinda meydana gelebilecek uzun siireli arizalar, ekipman
yedek parga temininde gecikmeler, Thragginin faaliyetlerini aksamasina ve
karliliginin dilymesine sebep olabilir.

Sirketin iiriin gaminda 300 gesit ana iiriin olmakla birlikte, 700 geside yakin alt
tirtin grubu tiretilmektedir. Urlin gesitliligi sebebiyle her bir liretim grubunun
tiretildigi makineler farklilagmakta ve {iretimde gegigkenlik gerektirmektedir.
Dolayisiyla Sirketin {irlin bazinda sahip oldugu kapasiteler farklilik
gistermekte olup, baz1 segmenetlere taleplerin yogunlagmasi halinde Sirketin
tiretim kapasitesi talebi kargilamaya yeterli olmayabilir, farkl tiriin gesitleri
tiretimi amaciyla makinelerde ayar ge¢isi yapilirken iiretimde aksamalar
yasanabilir. Bu sebeplerle Sirket, aldif1 siparigleri zamaninda ve eksiksiz
kargilayamayabilir ve Sirketin pazardaki konumunu ve karlihg olumsuz
etkilenebilir.

Sirketin tiretim faaliyetlerini yiiriitmekte oldugu binalar, Sirket tarafindan
kiralanmig olup, aylik kira Odenmektedir. Sirketin Uretim tesisine
gergeklestirmek isteyebilecegi sabit yatirmlari sebebiyle ya da bagka herhangi
bir sebepten miilk sahibiyle yaganabilecek sorunlar sonucunda iiretimde
aksamalar yasanabilir, Sirketin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

Sirketin Uretimini stirdiigllt merkez tesisin bir kisminda eskiden bahge
mahiyetinde olanalanin {istliniin Ihraggidan &nceki kiraci tarafindan sonradan
kapatilmasi sebebiyle, ilgili bollim igin i§ yeri agma ve ¢aligma ruhsati
alinamamaktadir. Thraggr bugline kadar bu sebepten herhangi sorunla
karsilasmamasina kargin ileride thragginin faaliyetlerinde ruhsat eksikligi
sebebiyle aksamalar yasanabilir ve faaliyetleri zarar gorebilir.

Sirketin faaliyetlerini stirdilrebilmesi ve faaliyetlerinin karlilig1 hem depolama
faaliyetlerini etkin bir gekilde isletmeye devam etmesine hem de (irlinlerin
dagitiminda nakliye ve lojistik planlamay1 etkin bir gekilde yapabilmesine
baglhdir. Sirketin herhangi bir sebepten mevcut kullanilan depolardan taginmak
zorunda kalmasi durumunda alternatif depolart hemen bulamayabilir ya da
istedigi sartlarda olmayabilir. Bu gibi durumlar Sirketin faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir. Sirketin artan faaliyetleri sonucunda faaliyetlerini stirdiird{igil
depo yeterli gelmeyebilir ve bu durum Sirketin karliligimi olumsuz
etkileyebilir. Sirket, kullandifi hammaddelerin tedarik edilmesinde ve
Urlinlerinin yurt i¢i ve yurt dis1 satisginda tiglincll taraf lojistik girketlerinden
hizmet almaktadir. Bu kapsamda gemi tagimaciligi ve diger nakliye
yontemlerini  kullanmaktadir. [hraggi, ithalat yoluyla temin ettigi
hammaddelerin tedarik siireglerinde; ya da ihrag ettigi iiriinlerde dogal afetler,
siyasi gerilimler, dig ticaret rejim degisiklikleri, Covid-19 Pandemisi gibi
kiiresel salginlar ve mevzuatsal degisikler nedeniyle sorunlar yagayabilir.
[thalat ve ihracat siireglerinde nakliye ve navlun fiyatlarindaki artiglar Sirketin
maliyetlerini ve satis hacmini olumsuz etkileyebilir.
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S6z konusu ithal hammadde tedarik stireglerinde bir énceki maddede belirtilen
problemlerin yaganmasi durumunda ve ikame olarak ilgili tirlinlerin yurt igi
pazardan temin edilememesi halinde Ihragginin {iretim siiregleri, olumsuz
etkilenebilir. Diger yandan firga imalati ig¢in gerekli hammaddelerin
tedarikinde yaganabilecek zorluklar tiretim maliyetlerini artirabilir ve Sirketin
karliligin1 olumsuz etkileyebilir.

Thragginin alacaklarinin tahsilatinda miisteri riskleri olusabilir, miisterilerin
odeme yikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirememesi ya da vadelerin
uzamasina bagli olarak alacak tahsil sliresinin Ongorillemeyen sebepler
sonucunda uzamasi halinde Thraggmnin nakit akimlan ve mali durumu olumsuz
etkilenebilir, igletme sermayesi ihtiyaci olusabilir, finansal borgluluk artabilir.
Déviz kurlarindaki ylikselis, fhrageinin ddviz cinsinden kullandigi krediler
dolayisiyla Sirketin finansman giderlerini artirip, nakit akimlarim ve karliligini
olumsuz etkileyebilir.

Bankalar ticari kredilerini zaman zaman erken geri gagirabilmekte olup, bu gibi
durumlar, bankalarin itibarma olumsuz bir etki yapsa da mali piyasalarin zor
duruma diigtiigii donemlerde bankalar bu yola bagvurabilmektedirler. Sirketin
kullandig1 kredileri saglayan bankalarin zor duruma diigerek, kredileri
vadesinden 6nce geri gagirmalart durumunda, Sirket bankalardan almis oldugu
kredilerini erken 6demek durumunda kalabilir, Mali piyasalarin zor giinlerden
gectigi donemlerin ekonominin genel olarak olumsuz gelismelere maruz
kaldig1 donemler oldugu g6z 6niine alindifinda, boyle bir uygulama Sirketin
nakit akigini buna bagh olarak da finansal durumunu olumsuz ydnde
etkileyebilir.

Meydana gelebilecek is kazalar1 sonucu Sirket tazminat §demek durumunda
kalabilir.

Sirketin faydalandii gesitli tegvik ve devlet desteklerinin sona ermesi ve/veya
azalmasi sonucunda Sirketin finansal durumu olumsuz etkilenebilir.
Thragginin rekabetgi konumunu korumasi ve ileriye dontik beklentilerinin
gergeklesmesi bilyilk 6lglide iist dilzey yonetiminin ve nitelikli is giicli
kaynagmin devamlihgma baghdir. Ust dlizey y®8netimindeki istikrar,
thragginin bilgi hakimiyeti bakimindan siirdirtilebilirligini saglamaktadir. Ust
diizey yonetim kadrosu ve nitelikli ig giictinde devamlilifin bozulmasi,
yaganacak istikrarsizlik ve yonetimin siirekli degigimi Ihragginin pazar paymin
azalmasina, dolayisiyla da finansal durumunda olumsuz sonuglara neden
olabilir.

Sirketin Rusya ya da Ukrayna’daki firma ya da kigilerle dogrudan ticari bir
iliskisi olmamasina karsin, bdlgedeki savag ve gerginlik sebebiyle tedarik
sorunlari ortaya gikabilir, artan enerji ve hammadde maliyetleri Sirketin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Ihraggi, faaliyetleri ile ilgili olarak g¢esitli hukuki davalara taraf olabilir,
davalarin sirketlerin aleyhine sonuglanmasi halinde sirketlerin faaliyetleri
olumsuz etkilenebilir, tazminat ddeme yiikiimliiliigli dogabilir.

D.1.2. ihra¢oinin icinde bulundugu sektore iligkin riskler

Ihragginin faaliyet gosterdigi sektorde gok sayida merdiven alti olarak tabir
edilen kayit dist Uiretimin yaygin olmasi sekttrde haksiz rekabete ve pazar
paylarinin olumsuz etkilenmesine neden olabilir.
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e Siiplirge ve firga imalati sektoriinde merdiven alti Uretimin yogun olmasi
sebebiyle sektore iligkin saglikl pazar verisi bulmak zorlagmaktadir. Siipiirge
ve firga imalat: sektoriinde, yer alan sirketlerin olusturdugu herhangi bir birlik,
dernek, platform vs. bulunmamaktadir. Dolayisiyla Sirket, sektdriin
intiyaglarin ve sektordeki yerini belirlemekte zorlanabilir; gerekli yatirim
ve/veya atilimlari yapamayabilir ya da geg kalabilir.

o Firga imalati ve satigina iligkin olarak iskontolu satig, sekttrde yaygin bir
pazarlama stratejisidir. Iskonto oranlarinda yasanabilecek artiglar fhragginin
karlilig1 izerinde olumsuz etki yaratabilir.

o Sektére yeni girisler olmasi, sektSrlin rekabete agik olmasi sektdrde faaliyet
gosteren sirketlerin karlilik oranlarina olumsuz etki edebilir.

o Tiirkiye’de plastik hammadde iiretim kapasitesinin sinirli olmasi, siipiirge ve
firga imalat sektoriinde plastik hammadde tliketiminin yogun olmasi, sektdrii
hammadde tedariginde disa bagimli kilmaktadir. Hammadde itibariyla yurt
disma bagimli olan sektdrde, ithal edilen tiriinlere gelebilecek giimritk
vergileri, anti-damping vergileri, gézetim uygulamalari, gevre dlizenlemeleri
ve benzeri durumlar hammadde tedariinde sikinttya yol agabilir ve
maliyetlerin yiikselmesine neden olabilir.

e Doviz kurlarindaki ylikselis sektdr sirketlerinin basta doviz cinsinden
yitkiimliiliklerini ve finansman giderlerini, bir yandan da girdi maliyetlerini
artirarak sirketlerin faaliyet ve karliligini olumsuz etkileyebilir.

o Uretim maliyetlerini dogrudan ve dolayli olarak etkileyen enerji, petrol
fiyatlar: ile birlikte doviz kurlarindaki yiikseligler maliyetleri ytikselterek
sektor sirketlerinin karliligini olumsuz etkileyebilir.

o Sektorde nitelikli personel temininde zorluklar yasanabilir, bu durum personel
maliyetlerini arttirabilir ve karhiliklarin1 olumsuz etkileyebilir.

» Cevre ve gesitli yasal dilzenlemelere uyum saglanmamasi halinde sirketlerin
faaliyetlerinin kesilmesi ve olumsuz etkilenmesi s6z konusu olabilir.

o ls giivenligi ve sagligi diizenlemelerine aykiri uygulama ve aksakliklar
sirketlerin faaliyetlerine olumsuz etki edebilir.

D.1.3. Diger Riskler

D.1.3.1. Sermaye Riski

Thragginin net borcu 2019 yilinda 14,9 milyon TL iken, 2020 yilinda 2019 yilinda

gore %76,4 artigla 26,3 milyon TL’ye ylikselmis olup, 2021 yilinda da 2020 yilina

gore %44,6 artisla 38,0 milyon TL’ye yikselmistir. Net borgtaki ylikseligin temel
sebepleri; artan satig hacmine bagli olarak artig gosteren igletme sermayesi ihtiyact
ve yikselen doviz kurlariyla beraber, doviz cinsinden borglarm TL
karsiliklarindaki artislardir. Bu gergevede Ihraggmin Net Borg / Toplam Sermaye

Oran, 2019 yihindaki 46,6’dan, 2020 yilinda 57,6’ya yitkselirken, 2021 yilinda da

58,5 seviyesine yiikselmistir. Thragginin 2021 yilsonu jtibartyla 6zkaynaklarinin

1,4 kati kadar net finansal borcu bulunmaktadir. Ihraggimn ylikiimltliiklerini

zamaninda gerektigi gibi kargilayamamasi halinde finansal durumu ve faaliyetleri

bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

D.1.3.2. Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yiikiimlilliigtini yerine

getirememesi nedeniyle [hragginin finansal bir kayba ugramasi riskidir. Ihragginin

kredi riski esas olarak, iliskili ve iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklari,
iligkili olmayan taraflardan diger alacaklari ile banka mevduatlarindan
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kaynaklanmaktadir. 31.12.2021 d6nemi itibariyla iligkili taraflardan 125.199 TL

(31.12.2020: 825.622 TL, 31.12.2019: 630.002 TL) ve iliskili olmayan taraflardan

36.320.148 TL (31.12.2020: 20.581.213 TL, 31.12.2019: 15.623.364 TL) ticari

alacag, iligkili taraflardan 0 TL (31.12.2020: 382.710 TL, 31.12.2019: 382.710

TL) ve iliskili olmayan taraflardan 679.752 TL (31.12.2020: 261.887 TL,

31.12.2019: 261.249 TL) diger alacagi, bankalarda 540.202 TL (31.12.2020:

16.997 TL, 31.12.2019: 2.295.137 TL) mevduati bulunmaktadir. Thragginin vadesi

gegmis ve tamami igin karsilik ayrilmig iligkili olmayan taraflardan 1.574.091 TL

(31.12.2020: 3.869.969 TL, 31.12.2019: 4.387.337 TL) ticari alacag:

bulunmaktadir, Iligkili taraflar igin vadesi gegmis ve karsihik ayriimis bir alacak

bulunmamaktadir. fhragginin vadesi gectigi halde karsibk ayrilmayan alacagi
bulunmamaktadir.

D.1.3.3. Likidite Riski

Likidite riski, Sirketin net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirememe

ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin

diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet verebilir, Sirketin kredibilitesinin
bozulmas: halinde ihtiyag halinde fonlar1 saglayamamasi ve kaynak maliyetinin
artmasi durumunda Sirket zararla karsilagabilir. Sirketin finansal borglarin tamami
banka kredilerinden olusurken, Sirketin banka kredileri, ticari borglar1 ve diger
borglari sebebiyle olusan stzlesme uyarinca nakit gikiglari toplami 2021 yili
itibartyla 65,4 milyon TL olup, bu tutarin 15,9 milyon TL’si 3 aydan kisa vadeli,

40,7 milyon TL’si 3-12 ay aras1 vadeli, 8,8 milyon TL’si ise 1-5 yil aras1 vadeli

olup, bu tutarin 32,1 milyon TL’si kisa vadeli borglanmalar, 4,7 milyon TL’si uzun

vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlar, 2,2 milyon TL’si uzun vadeli
borglanmalar, 17,2 milyon TL’si ticari borglar ve 9,2 milyon TL’si ise diger
borglardan olugmaktadir.

D.1.3.4. Piyasa Riski

thragginin piyasa riski, kur riskini kapsamaktadir.

D.1.3.4.1. Yabanci Para Riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.

Sirketin finansal tablo donemleri itibariyla kur riski temel olarak TL diginda

gergeklestirdigi satiglar, satin almalar ve borglanmalar kaynaklidir. Sirket déviz

cinsinden varlik ve yliktimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur
oranlarinin degigimi nedeniyle, kur riskine maruz kalmaktadir. fhraggit ABD Dolar
ve Euro para birimleri cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Ihragginin finansal tablo donemleri itibartyla net ddviz agig1 olmasi sebebiyle

kurlardaki ytikselig, karlilik iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

D.1.3.5. Makroekonomik Riskler

» Dinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik
geligmeler, rekabet ve yatirim kogullar1 yoluyla Sirketin faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

o Sirketin gelir ve maliyetlerinin global ve yerel makroekonomik kosullardan
etkilenmesi nedeniyle, bu kosullarda meydana gelebilecek olumsuz gelismeler
operasyonel maliyet kalemlerinde de artiga neden olabilir.

D.1.3.6. Pandemi Riskleri

Thragginin hasilatinin bir kisminin yurt dis1 gelirlerinden kaynaklanmas: sebebiyle

Qﬁnyada ve Tlirkiye’de yasanabilecek salgin hastaliklar ve pandemik gelismeler,
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Ihragginin faaliyetlerini olumsuz yénde etkileyebilir, buna bagh olarak lhragginin
gelirleri ve karlihginda diisiis goriilebilir.

D.1.3.7. Ana pay sahipleri ile difer pay sahiplerinin menfaatlerinin ¢atiyma
riski

Ihragginin ana pay sahipleri, A grubu imtiyazli paylara sahip olan Orhan
DILBEROGLU ve Natan KOHEN olup, s6z konusu pay sahipleri, Sirket
sermayesinde sirasiyla %21,23 ve %13,41 oraninda olmak (izere toplamda %34,64
oraninda pay sahibidirler. Imtiyazli A grubu nama yazili paylarin, yénetim kurulu
ityelerinin yarisinin segiminde aday gosterme imtiyazi vardir. Bu nedenle ydnetim
kurulu tiyelerinin belirlenmesi, temettli dagitimi ve yeni pay ¢ikarilmasi gibi pay
sahiplerinin onayni gerektiren iglemler {izerinde 6nemli bir etkiye sahiplerdir. Ana
pay sahiplerinin g¢ikarlarinin azimhk pay sahiplerinin ¢ikarlari ile gelismesi
durumunda verecekleri kararlar azinlilk pay sahiplerini olumsuz sekilde
etkileyebilir.

D.3

Sermaye
piyasasi
aracina iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

- Ihra¢ Edilen Paylarin Kar Payi Gelirine Iligkin Riskler:

Sermaye piyasasi mevzuati dahilinde kar pay1 dagitim islemleri gergeklestirilir.
rageinin zarar ettigi ddnemlerde kar pay1 geliri elde etmeme riski vardir. Ayrica

kar olugsa bile Thragginin gegmis yillar zarar1 bulundugunda bu zararlar mahsup

edilinceye kadar [hragg: kar dagitimi yapamayacaktir.

Ayrica dagitilabilir kar olsa bile sermaye piyasasi mevzuati uyarinca Kar dagitimi

zorunlu degilse, genel kurulda kar dagitip dagitmama konusunda karar verilebilir,

Bu durumda genel kurul kar daitmama karar: verirse ortaklarin kar pay1 alamama

riski vardir.

- Ihrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancina Iligkin Riskler:

Ihragginin finansal performansimin beklentilerin altinda olugmas1 veya sermaye

piyasasi kosullarinin kétiilesmesi durumunda fhragginin paylarimin fiyat: duigebilir.

Yatinmeilar piyasa riskinin farkinda olarak yatirim karar1 almalidir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Ihragginin kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay

sahibi, Thragginin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmast halinde, sz konusu

bakiyeye payi1 oraninda istirak eder.

Gelecek donemlerde Ihraggi tarafindan yapilabilecek bedelli sermaye artirimlar

ve ana pay sahipleri tarafindan yapilabilecek pay satiglar1 pay fiyati izerinde

olumsuz etkiye sebep olabilir ve bu durum paylarin sermaye kazancint olumsuz

etkileyebilir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin

ihragcinin/halka
arz edenin

elde

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamini kullanmalari
durumunda;
fhragginin 60.000.000 TL olan kayitli sermaye tavani igerisinde, 16.875.000

edece@i net gelir ile
katlanacag tahmini
toplam maliyet ve

talepte bulunan
ymeilardan
edilecek
maliyetler
bilgi

TL olan ¢ikarilmig sermayesi mevcut ortaklarin riichan haklarmin
kullandirilarak, 32.969.500 TL tutarinin nakden ve 9.218.000 TL (4.350.000
TL’lik kism1 Orhan DILBEROGLU’nun, 4.868.000 TL’lik kismi ise Natan
KOHEN’in ©6nceden Sirkete nakden aktarmig oldugu tutarlardan
olugmaktadir.) tutarinin ise Sirket ortaklari Orhan DILBEROGLU ve Natan
KOHEN’in 6nceden $irkete nakden aktarmis oldugu tutarlar nedeniyle
olusan $irket borglarina mahsubu suretiyle olmak {izere toplamda
42.187.500 TL (%250 oraninda) artinilarak 59.062.500 TL'ye ¢ikarilacaktir.
Bedelli sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilecek 42.187.500 TL nominal
degerli pay karsihigi 42.187.500 TL olmasi beklenen sermaye artirimi
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gelirinden 300.000 TL olmasi beklenen masraflar diisiildiikten sonra
41.887.500 TL kaynak elde edilmesi planlanmakla birlikte, Sirket ortaklar
Orhan DILBEROGLU ve Natan KOHEN tarafindan Sirkete aktarilan
toplamda 9.218.000 TL (4.350.000 TL’lik kismi Orhan DILBEROGLU’ nun,
4.868.000 TL’lik kismi ise Natan KOHEN’in 6nceden Sirkete nakden
aktarmis olduBu tutarlardan olugmaktadir.) tutarindaki kaynagin sermaye
artiriminda $irket borglarina mahsuben kullaniimasi sonucunda sermaye
artirimindan elde edilecek nihai kaynak tutarinin 32.669.500 TL olmasi
beklenmektedir.

Sermaye Artirim Maliyeti (TL)
SPK Ucreti 84.375
Borsa Kotasyon Ucreti 13.289
MKK ihragci Hizmet Bedeli 22.148
Aracilik Komisyonu 157.500
Rekabet Kurumu 16.875
Diger 5.812
Toplam Maliyet 300.000
Halka Arz Edilecek Pay Adedi | 42.187.500
Pay Bagina Maliyet 0,00711

Sermaye artirimina istirak edecek pay sahipleri ihrag edilen paylarin bedeli
haricinde aract kurumlarin aracilik komisyonu gibi {icretlendirme
politikalarina tabi olabileceklerdir. Sermaye artirimina aracilik edecek Info
Yatirim’in yatinmcilardan talep edecegi komisyon ve benzeri gider
bulunmamaktadir.

Halka arzin
gerekgesi, halka arz
gelirlerinin
kullanim yerleri ve
elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Sirket ortaklart Orhan DILBEROGLU ve Natan KOHEN tarafindan Sirkete
aktarilan toplamda 9.218.000 TL tutarindaki kaynagin sermaye artiriminda
Sirket borglarina mahsuben kullanilmasi sonucunda sermaye artirimindan
elde edilecek nihai kaynak tutarinin 32.669.500 TL olmasi beklenmekte
olup, Sirketin 24.05.2022 tarih ve 2022/07 sayili yénetim kurulu karari ile,
Sirketin  8zkaynaklarini gliglendirmek amaciyla yapilacak sermaye
artirrmindan elde edilmesi beklenen nihai kaynak tutar1 olan 32.669.500
TL’nin;

-27.000.000 TL’lik kisminin finansal bor¢ 8demelerinde,

-Kalan 5.669.500 TL’lik kisminin ise bagta hammadde alimi ve tedarikgi
ddemeleri olmak lizere isletme sermayesi ihtiyacinin finanse edilmesinde
kullanilmasina karar verilmistir.
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Halka arza iliskin
bilgiler ve kosullan

Yapilacak sermaye artirimi ile tamami nakden karsilanmak {zere toplam
42.187.500 TL nominal degerli pay ihra¢ edilecektir.

Bu sermaye artirrminda yeni pay alma haklar1 kisitlanmamisg olup, mevcut
ortaklarin %250 oraninda yeni pay alma hakki bulunmaktadir. Yeni pay alma
haklar1 1 TL nominal degerli pay ig¢in 1,00 TL nominal deger lizerinden
kullandirilacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanim sfiresi 15 glin olup, izahname ilanindan
itibaren en geg¢ 10 gln iginde baslanacaktir. Bu siirenin baglangig ve bitis
tarihleri KAP’ta (www.kap.org.tr) ilan edilerek kamuya duyurulacaktir. Bitis
tarihinin resmi tatile denk gelmesi halinde, yeni pay alma hakki kullanim
stiresi izleyen ig giinii aksami sona erecektir.
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Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklar,
riighan haklarmni riighan hakk: kupon pazarinda satis siiresi iginde satabilirler.
Yeni pay alma haklarinm kullammindan sonra kalan paylarin satiginda
SPK’nun II — 5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi’nde yer
alan “Borsa’da Satig” yontemi kullanilacak olup, paylar Borsa Istanbul
Birincil Piyasa’da satiga sunulacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullandirilmasinin ve halka arzin, SPK’nin gerekli
onaylarimin alinmasini takiben yapilmasi planlanmaktadir.

Tasarruf sahiplerine satigin siiresi 2 ig giiniidiir. Tasarruf sahiplerine satis
siirecinin baslangig ve bitig tarihleri ilan edilecek duyuru metninde
belirtilecektir.

Paylar, yeni pay alma haklarinin kullaniminda nominal degerden, yeni pay
alma haklarmin kullanimindan sonra kalan paylar ise nominal degerden agagi
olmamak iizere Borsa Birincil Piyasa’da olugacak fiyattan satilacaktir.

Yeni pay alma haklannin kullanilmas: ve kalan paylarn Borsa’da halka
arzindan sonra kalan pay olmasi halinde, s6z konusu paylar Borsa’da satig
siiresinin bitigini takip eden 3 (iig) is giinli iginde Borsa’da halka arz edildigi
2 (iki) giinde olugan agirlikli ortalama fiyatin ortalamasindan agagi olmamak
tizere bedelleri tam olarak ve nakden ddenerek Orhan DILBEROGLU ve
Natan KOHEN tarafindan satin alinacaktir.

Bu sermaye artiminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin satig siiresi iginde Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili
kuruluslardan birine bagvurmalar: gerekir. Borsa Istanbul’da islem yapmaya
yetkili kuruluslarin listesi BIAS, TSPB ve SPK’nin internet sitelerinde yer
almaktadir.

Pay bedelleri, Tilrkiye Garanti Bankast A.$. Atatlirk Organize Sanayi Cili
Subesi nezdinde nezdinde sermaye artirrminda kullamlmak tizere fhraget
admna agilan TRS52 0006 2000 3550 0006 2949 59 no’lu zel banka hesabina
yatirilacaktir.

Sermaye artirimu suretiyle ihrag edilecek paylar Sermaye Piyasasi Mevzuati
gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir.
Paylarin fiziki teslimi s6z konusu degildir.

izahnameye Ihraggmin  www.izmirfirca.com.tr, Info  Yatrim’imn
www.infovatirim.com ve Kamuyu Aydnlatma  Platformu’nun
www.kap.org.tr adreslerinden ulagilabilir.

E.4 | Catisan menfaatler
de dahil olmak
iizere halka arza
iliskin ilgili kisilerin
Snemli menfaatleri

Sermaye artiriminda nemli tutarda menfaati olan gercek veya tlizel kisi
yoktur. Sirket 5zkaynak, Info Yatirim ise aracilik komisyonu elde edecektir.
Halka arzdan 6nemli menfaati olan Info Yatirim haricinde damismanlar
bulunmamaktadir. Sermaye artiriminun taraflar1 arasinda gatigan herhangi bir
menfaat bulunmamaktadir. Yetkili Kurulusun sermaye artirimi nedeniyle
elde edecegi komisyon hari¢, dogrudan ya da dolayll olarak sermaye
artirminin bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir.
Yetkili Kurulus ile [hragginmn sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle aralarinda herhangi bir anlagma bulunmamaktadir.
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[hraggmnin ticaret unvani izmir Firga Sanayi ve Ticaret A.$.’dir.

Sirketin ana pay sahiplerinden Orhan DILBEROGLU ve Natan KOHEN
tarafindan sahip olduklari paylar kapsaminda riighan haklarinin tamaminin
kullanilacagy konusunda 25.03.2022 tarihli, riighan haklarinin tamaminin
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kisinin/ihra¢¢inin
ismi/unvani

Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile
taahhiit  verildigi
hususlarim igerecek
sekilde dolasimdaki
pay miktarinin
artirrlmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

kullanilmasi sonucunda elde edilecek paylart da 1 yil siireyle Borsa’da
satmayacaklari, bahsi gegen paylarin Borsa diginda mevzuat hitkiimlerine
uygun olarak satilmasi halinde, borsa diginda satilan paylari alanlarin da
sinirlamaya tabi oldugu hususunu ilgili kigilere de bildirecekleri hususlarinda
18.04.2022 tarihli taahhiitname verilmistir.

Bununla birlikte yeni pay alma haklarmm kullanilmas: ve kalan paylarn
Borsa’da halka arzindan sonra kalan pay olmasi halinde, sz konusu paylar
Borsa’da satis sliresinin bitigini takip eden 3 (li¢) is glinli i¢inde Borsa’da
halka arz edildigi 2 (iki) giinde olugan agulkli ortalama fiyatin
ortalamasindan asagt olmamak iizere bedelleri tam olarak ve nakden
ddenerek Orhan DILBEROGLU ve Natan KOHEN tarafindan satin
aliacaktir.

E.6 | Halka arzdan
kaynaklanan
sulanma etkisinin
miktari ve yiizdesi
Yeni pay alma
hakki kullaniminin
86z konusu olmasi
durumunda,
mevcut
hissedarlarnin halka
arzdan pay
almamalan
durumunda
sulanma etkisinin
miktan ve yiizdesi

Mevcut tiim pay sahiplerinin sermaye artinminda yeni pay alma haklarinin
tamamini kullanmalar1 durumunda sulanma etkisi;

Mevcut ortaklar igin %26,98 olacak olup, 1 TL nominal degerli pay igin
sulanma etkisinin miktar1 0,4304 TL’dir.

Sirketin ana pay sahiplerinden Orhan DILBEROGLU ve Natan KOHEN
tarafindan sahip olduklar1 paylar kapsaminda riighan haklarinin tamaminin
kullanilacagi konusunda 25.03.2022 tarihli taahhiitname verilmis olup,
fhragginin ana pay sahiplerinden Orhan DILBEROGLU ve Natan KOHEN
haricindeki diger pay sahiplerinin yeni pay alma haklarmi hig
kullanmamalan ve kullanilmayan yeni pay alma haklar sebebiyle kalan
paylarin tamaminin Borsa Birincil Piyasa’da satilmast durumunda sulanma
etkisi, halka arz fiyatinin henliz belli olmamasi nedeniyle hesaplanamamistir.

E.7 | Talepte  bulunan
yatinmcilardan

talep edilecek
tahmini maliyetler

hakkinda bilgi

Sermaye artirimina istirak edecek pay sahipleri ihrag edilen paylarin bedeli
haricinde araci kurumlarin aracilik komisyonu, masraf, hizmet ticreti gibi
ticretlendirme politikalarina tabi olabileceklerdir. Sermaye artirimina
aracilik edecek Info Yatirim’in yatinmeilardan talep edecegi komisyon ve
benzeri gider bulunmamaktadir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihragginin bagimsiz
denetimkuruluglarinin ticaret unvanlan ile adresleri (liye olduklar1 profesyonel meslek
kuruluslar ile birlikte):

31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli karsilastirmali finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar A-
1 Yeminli Mali Mutsavirlik ve Bagmsiz Denetim A.S. tarafindan, 31.12.2021 tarihli
karstlagtirmali finansal tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar Gorilg Bagimsiz Denetim ve Yeminli
iisavirlik A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporlar1 hazirlanmigtir.

1IMSIZ Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
@ E'IE ai |
= £y =
lh |
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Gazi Bulvar, No: 95, A Blok, Milnir Birsel Plaza, Kat:7,
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| KyaVad#i Bor¢lanmalar 32.126.728 12.416.344 3.806.323
0 1 Tenmiz 20—

Telefon 0232 446 26 23

Fax 0232 425 47 09

Internet Adresi www.grbden.com

II\{I};essl:zl? ;l:::hll’;igielsyonel Leading Edge Alliance

A-1 Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Denetgi Ibrahim KARA

Finansal Tablo Dénemi 31.12.2020 | 31.12.2019

Adresi Mesrutiyet Cad., Konur Sok., No:59/6, K6klii Apartmanti,
Kat:2, Cankaya/Ankara

Telefon 0312 417 86 54

Fax 0312 425 7727

Internet Adresi www.alymm.com

Uyesi Olunan Profesyonel
Meslek Kuruluslan

Ankara Yeminli Mali Musavirler Odasi

3.2. Bagimsiz denetim Kuruluglarinin/sorumlu ortak bas denetginin gérevden alinmasi,
girevden ¢ekilmesi ya da degigymesine iligkin bilgi:

31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli kargilagtirmali finansal tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar A-
1 Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan hazirlanmis olup, 2021 yili
bagimsiz denetim hizmeti i¢in Sirket denetim komitesi dnerisi ve yonetim kurulu kararinin
28.06.2021 tarihinde yapilan olagan genel kurulda onaylanmasi Uzerine Gorils Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Miigavirlik A.S. se¢ilmig ve 31.12.2021 tarihli karsilagtirmali finansal
tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar Gériig Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.$.
tarafindan hazirlanmigtir.

2021 yilna iligkin bagimsiz denetim kurulusu degisikligi, denetim komitesinin pazar
aragtirmalart sonucunda daha uygun kosullar sunulmasi {izerine, yénetim kuruluna yapilan
oneriler dogrultusunda karar alinarak genel kurulda pay sahiplerinin onay1yla kabul edilmistir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) Bagimsiz Denetimden Gegmis

Finansal Tablo Tiiril Konsolide

Dénem 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

DONEN VARLIKLAR 76.836.448 53.491.503 40.706.453

Nakit ve Nakit Benzerleri 991.977 264.394 2.431.893

Ticari Alacaklar 35.681.647 20.834.911 15.869.165
33.903.047 21.662.160 20.511.728
20.150.828 5.560.062 4.944.294
18.283.944 3.511.111 3.109.264

96.987.276 59.051.565 45.650.747
62.599.637 35.200.577 21.778.833
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glzsl:?n?;deh Borglanmalarin Kisa Vadeli 4729338 7 837.266 7579 574
Diger Finansal Yukimltltikler 0 2.539.870 0
Ticari Borglar 10.881.076 6.416.379 4.899.018
Diger Borglar 8.822.739 284.297 1.160.583
Ertelenmis Gelirler 5.462.094 5.416.828 4.182.239
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 7.332.489 4,738.671 6.680.140
Uzun Vadeli Borglanmalar 2.153.059 3.754.473 5.950.096
Ticari Borglar 3.627.393 0 0
OZKAYNAKLAR 27.055.150 19.112.317 17.191.774
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 26.923.329 19.316.071 17.076.748
Odenmis Sermaye 16.875.000 16.875.000 16.875.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikm}i’s Diger Kapsamli Gelirler veya Gic)ilerler Ch el ElEEHE0
Net Dénem Kari / (Zarari) 4.763.460 2.411.158 541.789
Kontrol Gilcli Olmayan Paylar 131.821 -203.754 115.026
TOPLAM KAYNAKLAR 96.987.276 59.051.565 45.650.747
KAR VEYA ZARAR KISMI (TL) Bagimsiz Denetimden Gegmis
Finansal Table Tiirii Konsolide
Diénem 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Hasilat 93.,722.375 | 51.071.008 | 37.526.176
Satiglarin Maliyeti (-) -62.319.150 | -39.687.292 | -27.388.702
Brilt Kar / (Zarar) 31.403.225 | 11.383.716 | 10.137.474
Esas Faaliyet Kar1/ (Zaran) 25.663.711 | 5.638.525 2.099.068
Finansman Gelir Gideri Oncesi Faaliyet Kar/Zarari 24.986.481 | 5.513.375 | 2.099.068
Stirdlirillen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1/ (Zarari) 6.809.183 | 2.812.151 | -454.933
Stirdilrillen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) -1.946.707 | -719.444 965.361
Siirdiirillen Faaliyetler Dénem Kar / (Zarar) 4.862.476 | 2.092.707 510.428
Diénem Kar / (Zarari) 4.862.476 2.092.707 510.428
Dénem Karimin Dagilim
Kontrol Giict} Olmayan Paylar 99.017 -318.451 -31.361
Ana Ortaklik Paylan 4.763.460 2.411.158 541.789
RASYOLAR 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Cari Oran (D6nen Varliklar / Kisa Vadeli
( Yiktmliilukler) 1,23 1,52 557
Alagillz:::te g[gaﬁnggl: rilnvgfiltlalr(llrilari _(]})izigeerier
Diger Dénen Varllilar / Kisa \sladeli o2 Gy L
% O ak‘{uk/ml(llﬂmuklg) Vadeli
aynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli
) | " tktmiolikler 2 s ok
{ % n Vadlil;;r(lt;l;}:?lulukler / Toplam 0.72 0,68 0.62
aye Karlilig1 (Net Kar / Ozkaynaklar) 0,18 0,13 0,03
b
01 Temmu 2022 0 24
/. 1ZMIR FIRGA ..
/ .mn.ﬁ,l.ul.;l'u[,\ Bv Nofpagdsk ) -/;_/- f/_.-’ .
/,:; Teli0 232 528 31 87 Huzifsos 3z 2 /7// '/ff/.' 4
¥ CIGLIV 17 A0 / s L /\(n; By
// ' VR




Alacak Tahsil Siiresi (Ortalama Ticari 13 135 167
Alacaklar*365/Net Satiglar) — Giin
Stok Devir Stiresi (Ortalama Stoklar / Satiglarin
Maliyeti *365) - Glin — = e
Borg Odeme Stiresi (Ortalama Ticari Borglar / 61 52 56
Satiglarin Maliyeti *365) — Gln

Yatinmel, yatirim kararim vermeden &nce ihragemin finansal durum ve faaliyet
sonu¢larna iligkin ayrmtih bilgilerin yer aldig isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu
béliimlerini de dikkate almahdir.

5. RISK FAKTORLERI

5.1. ihragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

thraggimin ana faaliyet alani, temizlik, yagh boya ve kestirme firgalar ile rulo imalat1 ve bunlarin
toptan ve perakende satist olup, Sirket bu alanda genel olarak her gesit oto firgas, tuvalet-lavabo
firgas1, yer firgasi, kaba alan firgasi, yagl boya firgas, badana firgast 6zel endustriyel firga
imalat1 ve s6z konusu ana {iriin gruplarinin satigin: gergeklestirmektedir.

Asagida belirtilen riskler kargilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda
bilinmeyen ancak gergeklesmeleri halinde Sirketin faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina,
likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine zarar verebilecek ilave risk
faktorleri meveut olabilir. Risk faktdrlerinin asagida sunulmus siralamasi, Sirket yénetiminin sz
konusu risklerin gergeklesme olasiligi veya Snemi bakimindan bir degerlendirmesi seklinde
diisinilmemelidir,

o Ihragginin satigint gergeklestirdigi her tirlt firga, kil badana, naylon badana, boya ve su
firgasi, perlon firgalar, temizlik, tahta, lavabo firgalarinin; istenen nitelik ve miktarda
sunulmasinda yasanabilecek sikintilar ile maliyet artiglar: Thragginin faaliyetlerini ve finansal
performansini olumsuz etkileyebilir.

o Utretim tesislerinde ve depolarda meydana gelebilecek kazalar (vangin vb.) ile tiretim
ekipmanlarinda meydana gelebilecek uzun stireli anzalar, ekipman yedek parga temininde
gecikmeler, {hragginin faaliyetlerini aksamasina ve karliliginin diigmesine sebep olabilir.

o fhragemn tiretim faaliyetlerini gergeklestirmesi icin gerekli olan makine ve ekipmanlarinda
her ne kadar periyodik bakim ve kontroller yapiltyor olsa da ongorlilemeyen arzalarin
meydana gelmesi faaliyetlerde aksamalara sebebiyet verebilir, Sirketin finansal durumu
olumsuz etkilenebilir.

o Sirketin Uriin gaminda 300 gesit ana {irlin olmakla birlikte, 700 geside yakin alt iiriin grubu

iretilmektedir. Uriin gesitliligi sebebiyle her bir tretim grubunun tiretildigi makineler

agmakta ve liretimde gegiskenlik gerektirmektedir. Dolayisiyla Sirketin {irtin bazinda
ldugu kapasiteler farkhilik gbstermekte olup, bazi segmenetlere taleplerin
asi halinde Sirketin iiretim kapasitesi talebi kargilamaya yeterli olmayabilir, farkli
itleri Uretimi amaciyla makinelerde ayar gegisi yapilirken Uretimde aksamalar
lir. Bu sebeplerle Sirket, aldig siparigleri zamaninda ve eksiksiz kargilayamayabilir
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Sirketin ilretim faaliyetlerini yliriitmekte oldugu binalar, Sirket tarafindan kiralanmig olup,
aylik kira odenmektedir. Sirketin {iretim tesisine gergeklestirmek isteyebilecegi sabit
yatirmlari sebebiyle ya da bagka herhangi bir sebepten millk sahibiyle yasanabilecek sorunlar
sonucunda liretimde aksamalar yasanabilir, Sirketin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.
Sirketin iiretimini siirdiigii merkez tesisin bir kisminda eskiden bahge mahiyetinde olanalanin
tistiiniin Thraggidan 6nceki kiraci tarafindan sonradan kapatilmasi sebebiyle, ilgili bolim igin
is yeri agma ve galigma ruhsat1 alinamamaktadir. [hraggi bugiine kadar bu sebepten herhangi
sorunla karsilasmamasina karsin ileride Thrag¢inin faaliyetlerinde ruhsat eksikligi sebebiyle
aksamalar yasanabilir ve faaliyetleri zarar gdrebilir.

Sirketin faaliyetlerini slirdiirebilmesi ve faaliyetlerinin karliligi hem depolama faaliyetlerini
etkin bir sekilde igletmeye devam etmesine hem de tirlinlerin dagitiminda nakliye ve lojistik
plantamay1 etkin bir sekilde yapabilmesine baglidir. Sirketin herhangi bir sebepten mevcut
kullanilan depolardan taginmak zorunda kalmasi durumunda alternatif depolar1 hemen
bulamayabilir ya da istedigi sartlarda olmayabilir. Bu gibi durumlar Sirketin faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir. Sirketin artan faaliyetleri sonucunda faaliyetlerini siirdiirdigi depo
yeterli gelmeyebilir ve bu durum Sirketin karliligin1 olumsuz etkileyebilir.

Kullanilan hammaddelerin temininde yasanabilecek aksaklik ve maliyet artiglari, thragginin
faaliyetlerini ve finansal performansini olumsuz etkileyebilir.

Thragemin tretimde kullandigi kimyevi hammaddeler yurt disindan ithal edilmekte olup,
déviz kurlarinda yasanabilecek dalgalanmalar Sirketin maliyetlerinde artiga sebep olabilir,
bu durum karlilif1 olumsuz etkileyebilir.

Sirket, kullandigi hammaddelerin tedarik edilmesinde ve lrtinlerinin yurt igi ve yurt dist
satiginda Uglincll taraf lojistik girketlerinden hizmet almaktadwr. Bu kapsamda gemi
tagimacilig1 ve diger nakliye yontemlerini kullanmaktadir. [hraggy, ithalat yoluyla temin ettigi
hammaddelerin tedarik slireglerinde; ya da ihra¢ ettigi Urlinlerde dogal afetler, siyasi
gerilimler, dis ticaret rejim degigiklikleri, Covid-19 pandemisi gibi kiiresel salginlar ve/veya
mevzuatsal degisikler nedeniyle sorunlar yasayabilir. Ithalat ve ihracat siireglerinde nakliye
ve navlun fiyatlanindaki artiglar Sirketin maliyetlerini ve satig hacmini olumsuz etkileyebilir.
S6z konusu ithal hammadde tedarik siireglerinde bir nceki maddede belirtilen problemlerin
yaganmasi durumunda ve ikame olarak ilgili iiriinlerin yurt i¢i pazardan temin edilememesi
halinde IThraggmin tretim siiregleri, olumsuz etkilenebilir. Diger yandan firga imalati igin
gerekli hammaddelerin tedarikinde yaganabilecek zorluklar tiretim maliyetlerini artirabilir ve
Sirketin karliligin1 olumsuz etkileyebilir.

Ihraggmnin  alacaklarimin tahsilatinda migteri riskleri olugabilir, miisterilerin 6deme
yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirememesi ya da vadelerin uzamasina bagh olarak
alacak tahsil sliresinin 6ngdrillemeyen sebepler sonucunda uzamasi halinde [hragginin nakit
ar1 ve mali durumu olumsuz etkilenebilir, igletme sermayesi ihtiyaci olusabilir, finansal
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donemlerde bankalar bu yola bagvurabilmektedirler. Sirketin kullandig1 kredileri saglayan
bankalarin zor duruma diiserek, kredileri vadesinden énce geri ¢agirmalart durumunda, Sirket
bankalardan almig oldugu kredilerini erken 6demek durumunda kalabilir. Mali piyasalarin
zor giinlerden gegtigi donemlerin ekonominin genel olarak olumsuz gelismelere maruz
kaldig1 dénemler oldugu gz 6niine alindiginda, bdyle bir uygulama $irketin nakit akigini
buna bagli olarak da finansal durumunu olumsuz ytnde etkileyebilir.

o Tiirkiye’de ya da global konjonktiirde yaganabilecek olaganiistii durumlarda, Thraggnin ticari
alacaklarimi ve/veya stoklarini hizla nakde gevirmesine imkén taninmamasi, thraggimnin nakit
sikintis1 gekmesine ve faaliyetlerinin aksamasina yol agabilir.

e Faaliyet ve hizmetlerin miigteri ihtiyag ve beklentilerini karsilayamamasi durumunda
Thrag¢inin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

e Tiiketici talebinde goriilebilecek daralma, demografik faktorler ve olugabilecek ekonomik
belirsizlikler, genel olarak Ihragginin iiriinlerine olan talebin azalmasi ve dolaysiyla
Thragcinin faaliyetlerini olumsuz etkileme riskini dogurabilir.

o lhraggimin faaliyetlerini gergeklestirmek igin ihtiyag duydugu nitelikli iggiicti kaynaginin
stirekliliginin saglanamamasi faaliyetleri olumsuz etkileyebilir, Uretim faaliyetlerinin
aksamas! neticesinde Sirketin finansal durumunda bozulmalar meydana gelebilir.

e Meydana gelebilecek is kazalari sonucu Sirket tazminat 8demek durumunda kalabilir.

e Sirketin faydalandif1 gesitli tegvik ve devlet desteklerinin sona ermesi ve/veya azalmasi
sonucunda Sirketin finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

o fhragginin rekabetgi konumunu korumasi ve ileriye donitk beklentilerinin gergeklesmesi
biytik olgide Uist diizey yonetiminin devamhiligina baghdir. Ust diizey ybnetimindeki
istikrar, Thrageinin bilgi hakimiyeti bakimindan strdtirtilebilirligini saglamaktadir. Ust diizey
ybnetimde devamlilifin bozulmasi, yasanacak istikrarsizlik ve yonetimin stirekli degigimi
Thragginin pazar payinin azalmasina, dolayisiyla finansal durumunda olumsuz sonuglara
neden olabilir.

o Dogal afet, virlls, salgin hastalik ve benzeri durumlar Ihraggmin faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir, s6z konusu durumlar; Thrage1 ve ¢alisanlarinin yaralanmasi veya 8litmil, Sirket
faaliyetlerinde aksamaya yol agabilir, Sirketin ilgili kanun ve hikiimler gergevesinde
tazminat yiiklimliiligil altima girmesi gibi sebeplere neden olabilir, Sirketlerin itibarim
olumsuz etkileyebilir.

o Sirketin Rusya ya da Ukrayna’daki firma ya da kisilerle dogrudan ticari bir iligkisi
olmamasina karsin, bSlgedeki savas ve gerginlik sebebiyle tedarik sorunlari ortaya ¢ikabilir,
artan enerji ve hammadde maliyetleri Sirketin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

o Ihragey, faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarin girketlerin

hine sonuglanmas: halinde sirketlerin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat 6deme

[zt dogabilir,

. en olabilir,
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o Siipiirge ve firga imalati sektoriinde merdiven alt1 {iretimin yogun olmasi sebebiyle sekttre
iliskin saglikli pazar verisi bulmak zorlagmaktadur. Stiplirge ve firca imalat1 sektoriinde, yer
alan sirketlerin olugturdugu herhangi bir birlik, dernek, platform vs. bulunmamaktadir.
Dolaysiyla Sirket, sektdriin ihtiyaglarini ve sektdrdeki yerini belirlemekte zorlanabilir;
gerekli yatirim ve/veya atilimlar: yapamayabilir ya da geg kalabilir.

e Firga imalati ve satigina iligkin olarak iskontolu satis, sektorde yaygin bir pazarlama
stratejisidir. Iskonto oranlarinda yasanabilecek artiglar Thragginin karlilig1 tizerinde olumsuz
etki yaratabilir.

o Sektdre yeni girigler olmasi, sektoriin rekabete agik olmas: sektorde faaliyet gOsteren
sirketlerin karlilik oranlarina olumsuz etki edebilir.

o Tirkiye’de plastik hammadde iiretim Kapasitesinin smirh olmasy, siiplirge ve firga imalat:
sektoriinde plastik hammadde tiketiminin yogun olmas, sektdrii hammadde tedariginde disa
bagimli kilmaktadir. Hammadde itibariyla yurt digmna bagimli olan sektorde, ithal edilen
tiriinlere gelebilecek giimritk vergileri, anti-damping vergileri, gdzetim uygulamalari, gevre
diizenlemeleri ve benzeri durumlar hammadde tedariginde sikintiya yol agabilir ve
maliyetlerin yiikselmesine neden olabilir.

» Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik krizler ve belirsizlikler, siyasi, jeopolitik ve
pandemik gelimeler, rekabet ve yatirim kosullarindaki degisiklikler, d6viz kurlarindaki
oynakliklar, ekonomik giiven ortaminin bozulmasina neden olabilir, talep kosullarinda
olusabilecek azalmalar, faaliyet gésteren sirketlerin is yapma potansiyellerini, satiglarini ve
karhligini olumsuz etkileyebilir.

e Basta Avrupa Merkez Bankas1 ve ABD Merkez Bankasi olmak Uizere geligmis ve gelismekte
olan tilke Merkez bankalarmm parasal geniglemeye iligkin politika kararlar1 ve gelecege
iliskin beklentileri sektor sirketlerin faaliyetlerini ve finansal performansin olumsuz
etkileyebilir.

o Déviz kurlarindaki ylikselis sektor girketlerinin basta ddviz cinsinden ylikiimliliklerini ve
finansman giderlerini, bir yandan da girdi maliyetlerini artirarak sirketlerin faaliyet ve
karlihgim olumsuz etkileyebilir.

o Uretim maliyetlerini dogrudan ve dolayh olarak etkileyen enerji, petrol fiyatlar: ile birlikte
doviz kurlarindaki yitkselisler maliyetleri yiikselterek sektor sirketlerinin karhiligini olumsuz
etkileyebilir.

e Deprem, sel, firtina, toprak kaymasi gibi dogal afetler sektorde faaliyet gdsteren sirketlerin
faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

o Dopal afet, viriis veya salgin hastalik gibi durumlarin ortaya ¢ikmasi bagta global olmak tizere
iilke ekonomik faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, sekttrde faaliyet gbsteren sirketlerin
satiglary, karlihg1 ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir, galiganlarin yaralanmasi, Slimi,
zarar gormesi sirketlerin faaliyetlerinde aksamaya ve buna bagh olarak sektérde daralmaya

.
. ar?»l
Fev
Clesi

Ve,

bilir ve karlihiklarini olumsuz etkileyebilir.
ve cesitli yasal diizenlemelere uyum saglanmamast halinde sirketlerin faaliyetlerinin

?, W mesi ve olumsuz etkilenmesi s6z konusu olabilir.
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Is giivenligi ve saghgi diizenlemelerine aykiri uygulama ve aksakliklar sirketlerin
faaliyetlerine olumsuz etki edebilir.

5.3. ihrag edilecek paylara iligkin riskler:

5.3.1. ihrac Edilen Paylarin Kar Pay: Gelirine fliskin Riskler:

6362 sayili SPKn.’nun 19'uncu maddesi hitkkmii ve SPK'nin II-19.1 sayili Kar Pay: Tebligi
uyarinca,

Halka agik ortakliklar, karlarim genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalari ¢er¢evesinde ve ilgili mevzuat hitktimlerine uygun olarak dagitirlar.

Kurul halka agik ortakliklarin kar dagitimi politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki
ortakliklar bazinda farkl esaslar belirleyebilir.

Kanunen ayrilmas gereken yedek akgeler ve esas sdzlesmede pay sahipleri igin belirlenen
kar pay1 ayrilmadikga bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa
senedi sahiplerine, yGnetim kurulu iiyelerine ve ortaklik ¢aliganlarina kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1 6denmedikge bu kigilere kardan
pay dagitilamaz.

Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin timilne, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Kar payi, anilan Teblig’de &ngorlilen esaslara uyulmak ve dagitimina karar verilen genel
kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkli tutarl: taksitlerle ddenebilir.
Sermaye Piyasasi1 Mevzuat: kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate alinarak
hesaplanan “net dagitilabilir dsnem kar1” ile TTK ve Vergi Yasalar1 kapsaminda hazirlanan
finansal tablolara gére hesaplanan “net dagitilabilir dénem kari”ndan diislik olan “net
dagitilabilir donem karr” olarak dikkate alinir ve SPK mevzuati dahilinde temettli dagitim
islemleri gergeklestirilir.

Sermaye piyasast mevzuati dahilinde kar pay1 dagitim islemleri gergeklestirilir. thragginin
zarar ettigi ddnemlerde kar pay: geliri elde etmeme riski vardir. Ayrica kar olugsa bile
ihraggmnin gegmis yillar zarari bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar Thrage1 kar
dagitimi yapamayacaktir. Ayrica dagitilabilir kar olsa bile sermaye piyasasi mevzuati
uyarinca kar dagitimi zorunlu degilse, genel kurulda kar dagitip dagitmama konusunda karar
verilebilir. Bu durumda genel kurul kar dagitmama karar1 verirse ortaklarin kar pay1 alamama
riski vardur.

Kar Pay: Geliri: Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen gelirdir.
Borsa sirketleri karin1 nakden veya kar paymin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag ederek

/_.

Edilen Paylarin Sermaye Kazancima Iligkin Riskler:

inansal performansinin beklentilerin altinda olusmas1 veya sermaye piyasasi
kotlilesmesi durumunda Thragginin paylarinin fiyat: diigebilir. Yatirimcilar piyasa
kinda olarak yatirim karari almalidir.
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Bunlara ek olarak pay sahipleri, [hragginin kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahipleri,
Ihragginin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, stz konusu bakiyeye payi
oraninda istirak eder. [hragginin tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacaklilara gerekli ddemeler
yapildiktan sonra pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

Gelecek donemlerde fhragei tarafindan yapilabilecek bedelli sermaye artirimlar ve ana pay
sahipleri tarafindan yapilabilecek pay satiglar1 pay fiyati tizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir
ve bu durum paylarin sermaye kazancini olumsuz etkileyebilir.

Sermaye Kazanci: Zaman iginde payin degerinde (alim fiyatina gére) meydana gelen artigtan
(paymn elden g¢ikartilmasi/satilmas1 yoluyla) elde edilen gelirdir. Thraggmin finansal
performansinin beklentilerin altinda olugmas: veya sermaye piyasalarinda yasanacak
olumsuzluklar nedeniyle pay fiyat1 diigebilir.

5.4. Diger riskler:

5.4.1. Sermaye Riski

Net Borg/ Toplam Sermaye Oraninin yiiksekligi Thragginin finansal borglarini deyememe riskini
gostermektedir, Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam finansal bor¢ tutarindan
(finansal durum tablosunda gdsterildigi gibi kisa ve uzun vadeli borglanmalar, uzun vadeli
bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar1 ve diger finansal yiikiimluliikleri igerir) diiglilmesiyle
hesaplanur.

Ortakhiin finansal tablo dénemleri itibartyla Net Borg/ Toplam Sermaye Orani agagidadir:

(TL) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Toplam Finansal Yiikiimliilukler 39.009.125 26.547.953 17.335.993
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri -991.977 -264.394 -2.431.893
Net Borg 38.017.148 26.283.559 14.904.100
Toplam Ozkaynak (*) 26.923.329 19.316.071 17.076.748
Toplam Sermaye (*) 64.940.477 45.599.630 31.980.848
Net Borc¢ / Toplam Sermaye Orani (%) 58,5 57.6 46,6

(*) Ana ortakliga ait ozkaynaklar tutaridir.
(**) Net borg tutari ile ana ortakliga ait 6zkaynaklar tutarimn toplanmass ile hesaplanmaktadr.

Thraggmnin finansal borcu 2019 yilindaki 17,3 milyon TL’den, 2020 yilinda 2019 yilina gore
%53,1 artigla 26,5 milyon TL’ye, 2021 yilinda da 2020 yilina gére %46,9 artigla 39,0 milyon
TL’ye ylikselmistir. lhragginin net borcu 2019 yilinda 14,9 milyon TL iken, 2020 yilinda 2019
inda gore %76,4 artisla 26,3 milyon TL’ye ylikselmis olup, 2021 yilinda da 2020 yilina gore

gl olarak artig gdsteren isletme sermayesi ihtiyaci ve ylikselen déviz kurlariyla
dyiz cinsinden borglarin TL karsiliklarindaki artiglardir. Bu gergevede Ihragginin Net
Parg FT epfam Sermaye Orani, 2019 yilindaki 46,6’dan, 2020 yilinda 57,6’ya ylikselirken, 2021
l&aata 8,5 seviyesine yiikselmistir.
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Ihraggmin 2021 yilsonu itibariyla &zkaynaklanmin 1,4 kati kadar net finansal borcu
bulunmaktadir. [hragginin yiikiimlilliklerini zamaninda gerektigi gibi karsilayamamasi halinde
finansal durumu ve faaliyetleri bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

5.4.2. Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiligtinii yerine getirememesi
nedeniyle Thragginin finansal bir kayba ugramasi riskidir. fhragginin kredi riski esas olarak,
iliskili ve iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklary, iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar:
ile banka mevduatlarindan kaynaklanmakta olup, bu kapsamda Sirketin kredi riski temel olarak;
alacaklarin tahsil edilememesi ve bankalardaki bulunan tutarlarin istenildigi zaman
¢ekilememesi ve/veya kullanilamamasi (*) riskidir.

(*) Bankalardaki vadeli ya da vadesiz mevduatlar bankalar igin bir yiikimliliik konumunda olup,
bankarn iflas: ya da bagka herhangi bir sebeple Sirketin mevduatlarina iliskin teleplerini tam
olarak kargilayamamasi ve bu kapsamda bankarin yiikiimliiliiklerini tam yerine getirememe riski
bulundugundan, bu husus kredi riski icerisinde degerlendirilmektedir.

Thragginin kredi riskine iligkin detayli tablo finansal tablo dénemleri itibartyla asagida yer

almaktadir.
Alacaklar
Kredi Riski ‘Tlcarl Alacaklar l_):ger Alacaklar | Bankalardaki Toplam
iligkili | Diger | iligkili | Diger | Mevduat
Taraf Taraf Taraf | Taraf
31.12.2021 125.199(36.320.148 0 679.752 540.202 37.665.301
31.12.2020 825.622120.581.213|382.710|261.887 16.997 22.068.429
31.12.2019 630.002 [ 15.623.364 | 382.710({261.249| 2.295.137 |18.808.261

31.12.2021 donemi itibariyla iligkili taraflardan 125.199 TL (31.12.2020: 825.622 TL,
31.12.2019: 630.002 TL) ve iligkili olmayan taraflardan 36.320.148 TL (31.12.2020: 20.581.213
TL, 31.12.2019: 15.623.364 TL) ticari alacagy, iliskili taraflardan 0 TL (31.12.2020: 382.710 TL,
31.12.2019: 382.710 TL) ve iliskili olmayan taraflardan 679.752 TL (31.12.2020: 261.887 TL,
31.12.2019: 261.249 TL) diger alacagi, bankalarda 540.202 TL (31.12.2020: 16.997 TL,
31.12.2019: 2.295.137 TL) mevduat1 bulunmaktadir.

fhragginin vadesi gegmis ve tamamu igin karsihik ayrilmug iliskili olmayan taraflardan 1.574.091
TL (31.12.2020: 3.869.969 TL, 31.12.2019: 4.387.337 TL) ticari alacagi bulunmaktadr. iligkili
taraflar i¢in vadesi gegmis ve karsilik ayrilmig bir alacak bulunmamaktadir.

Thraggmin vadesi gegtigi halde karsilik ayrilmayan alacagi bulunmamaktadir.

Tk oguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet verebilir,
.‘?g sMngkredibilitesinin bozulmas: halinde ihtiyag halinde fonlar1 saglayamamas: ve kaynak
¥t ctinin artmasi durumunda Sirket zararla kargilasabilir.

01 tenma 2022 31
/ ZI“ IR F RC e
K l‘ Ik Blv No 181 A ’ , , & 0l
'O 23;;73&)” I\J : A B, IJ| IZMIR TSy

CIGLIVD 42i b

0 ﬂ/ .;-‘// ;'f’\(\-..l‘.""\ el
~ ;f Vi



Sirketin likidite riski donemler itibariyla asagida gosterilmektedir.

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Dénen Varliklar 76.836.448 53.491.503 40.706.453
Kisa Vadeli Yiiktimliilitkler 62.599.637 35.200.577 21.778.833
Dénen Varliklar / Kisa Vadeli
Y tikiimliiliikler 1523 12 1,87

Sirketin finansal borglarinin tamami banka kredilerinden olugurken, Sirketin banka kredileri,
ticari borglar1 ve diger borglar: sebebiyle olusan sdzlesme uyarinca nakit gikiglar toplami; 2021
yil1 itibariyla 65,4 milyon TL olup, bu tutarmn 15,9 milyon TL’si 3 aydan kisa vadeli, 40,7 milyon
TL’si 3-12 ay aras1 vadeli, 8,8 milyon TL’si ise 1-5 yil aras1 vadeli olup, bu tutarm 32,1 milyon
TL’si kisa vadeli borglanmalar, 4,7 milyon TL’si uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli
kisimlari, 2,2 milyon TL’si uzun vadeli borglanmalar, 17,2 milyon TL’si ticari borglar ve 9,2
milyon TL’si ise diger borglardan olusmaktadur,

fhraggmin finansal tablo dénemleri itibariyla finansal borglarinin detay: agagida yer almaktadir.

Finansal Bor¢lanmalar 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Kisa Vadeli Borglanmalar 32.126.728 12.416.344 3.806.323
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli 4729338 7837266 7§79 574
Kisimlari

Uzun Vadeli Borglanmalar 2.153.059 3.754.473 5.950.096
Diger Finansal Yukiimliliikler 0 2.539.870 0
Toplam Finansal Borglar 39.009.125 26.547.953 17.335.993

Sirketin finansal borglarinin tamamy, sabit faizli banka kredilerinden olugmakta olup, sz konusu
finansal borglarin vadeleri agagidaki tabloda yer almaktadr.
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Banka Kredilerinin Vadeleri 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
1 yi1l igerisinde tdenecekler 36.856.066 22.793.480 11.385.897
1-5 yil icerisinde ddenecek 2.153.059 3.754.473 5.950.096
Sabit faizli kalemler 39.009.125 26.547.953 17.335.993
Finansal borglarin para birimleri bazinda detayi ise agagida yer almaktadur.
Kisa Vadeli Finansal Borg¢larin Diviz
Bazinda Kirlimi Para birimi (TL) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Avro 18.545.015 14.034.119 6.079.351
ABD Dolar1 8.484.402 736.692 1.200.128
| ; 9.826.649 8.022.670 4,106.418
36.856.066 22.793.481 11.385.897
inansal Bor¢larin Déviz
i1 Para birimi (TL) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
0 341.796 2.357.196
: 0 0 0
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Tiirk Lirasi

2.153.059

3.412.676

3.592.900

Toplam

2.153.059

3.754.472

5.950.096

5.4.4. Piyasa Riski

5.4.4.1. Yabanci Para Riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirketin finansal
tablo dénemleri itibariyla kur riski temel olarak TL disinda gergeklestirdigi satislar, satin almalar
ve borglanmalar kaynakhdir. Sirket dviz cinsinden varlik ve yiiklimluliklerinin Tiirk Lirasi’na
cevriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruz kalmaktadir.

Ihragg1 ABD Dolar1 ve Euro para birimleri cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci Para Pozisyonu 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
D&viz Varliklar 1.699.747 | 1.334.555 | 2.319.270
Déviz Yiikiimliilikkleri 30.952.136 | 15.566.933 | 9.858.339
Net Déviz Pozisyonu -29.252.389 | -14.232.378 | -7.539.069
Kurlarda %10 Artis Olmas: Halinde Kara Etkisi | -2.925.239 | -1.423.238 -753.907

fhraginin finansal tablo donemleri itibariyla net doviz agifi olmasi sebebiyle kurlardaki

yiikselis, karlilik izerinde olumsuz etki yaratabilir.

5.4.5. Makroekonomik Riskler
e Bagsta gelismis Ulke merkez bankalarinin parasal genisleme ve faiz oranlarina iliskin politika
kararlarinin ve gelecege iliskin beklentilerinin kurlar ve iktisadi bilylime kanallar1 aracilifiyla
Sirketin faaliyetlerini olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir.
« Diinyada ve Tlirkiye’de yasanabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik gelismeler, rekabet ve
yatirim kogullar yoluyla Sirketin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
o Sirketin gelir ve maliyetlerinin global ve yerel makroekonomik kosullardan etkilenmesi
nedeniyle, bu kosullarda meydana gelebilecek olumsuz gelismeler operasyonel maliyet
kalemlerinde de artiga neden olabilir.

5.4.6. Pandemi Riski

o Ihragginin hastlatinin bir kisminin yurt disi gelirlerinden kaynaklanmasi sebebiyle Diinyada
ve Tirkiye’de yaganabilecek salgin hastaliklar ve pandemik geligmeler, Ihragginin
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aaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir, buna baglh olarak Ihragginin faaliyet gelirlerinde

zdeki donemlerde yasanabilecek yeni gelismeler ve devlet politikalari kapsaminda
ek yeni duzenlemeler [hraggmin faaliyetlerine olumsuz yansiyabilir.



5.4.7. Ana pay sahipleri ile diger pay sahiplerinin menfaatlerinin ¢atiyma riski

thragginin ana pay sahipleri, A grubu imtiyazli paylara sahip olan Orhan DILBEROGLU ve
Natan KOHEN olup, soz konusu pay sahipleri, Sirket sermayesinde sirasiyla %21,23 ve %13,41
oraninda olmak iizere toplamda %34,64 oraninda pay sahibidirler. Imtiyazli A grubu nama yazili
paylarin, yonetim kurulu tiyelerinin yarisinin segiminde aday gdsterme imtiyazi vardir.

Bu nedenle ydnetim kurulu tiyelerinin belirlenmesi, temettli dagitimi ve yeni pay gikarilmasi gibi
pay sahiplerinin onayim gerektiren islemler tizerinde dnemli bir etkiye sahiplerdir. Ana pay
sahiplerinin gikarlarinin azmlik pay sahiplerinin gikarlan ile ¢elismesi durumunda verecekleri
kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. ihra¢g1 hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thraccinin ticaret unvani ve igletme adi:

ihraggimin ticaret unvam [zmir Firga Sanayi ve Ticaret A.S. olup, kullanilan isletme adi
bulunmamaktadir.

6.1.2.ihragcinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

. Mustafa Kemal Atatiirk Bulvari, No:18, Atatiirk Organize Sanayi
Merkez Adresi S P— .
Bélgesi, Cigli/{zmir
Ticaret Sicil Miidiirliigi [zmir
Ticaret Sicil Numarasi Merkez-122230

6.1.3.Ihracginin kurulug tarihi ve siiresiz degilse, tngdriilen siiresi:

thrage1, fzmir Ticaret Sicil Memurlugu nezdinde “Izmir Firga Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi”
unvant ile 14.09.1993 tarihinde limited sirket niteliginde 49 yil streli olarak kurulmug olup,
kurulug esas sbzlesmesi 21.09.1993 tarih ve 3367 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
(TTSG)’nde ilan edilmigtir. Ihraggi, 2012 yilinda tlir deBistirmis ve anonim sirkete doniiserek
ticaret unvanini “Izmir Firga Sanayi ve Ticaret A.$.” olarak degistirmis olup, aynt zamanda
Sirketin siiresi de “Stiresiz” olarak degistirilmistir. Anonim sirket esas sozlesmesi 12.11.2012
tarihinde tescil edilmis 16.11.2012 tarihli ve 8195 sayih TTSG’de ilan edilmistir.

6.1.4.1hraccinin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraggimin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili ydnetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralarx:
Hukuki Stattisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat | T.C. Kanunlar

Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti

Mustafa Kemal Atattirk Bulvari, No: 18, Atatlirk Organize Sanayi
Bolgesi, Cigli/Izmir

Telefon: +90 (232) 328 31 87

Faks: +90 (232) 328 32 20

www.izmirfirca.com.tr

izmirfircat@hs03 kep.tr
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6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrageinin énemli
yatirimlari ve bu yatirimlarin finansman gekilleri hakkinda bilgi:

Sirketin, finansal tablo dénemleri itibariyla yapmig oldugu maddi duran varhk yatirimlan

asagidaki tabloda yer almaktadir.

Maddi Duran Varhklar-Ilaveler 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Arazi ve arsalar 11.743.238 140.338 0
Makine, tesis ve cihazlar 3.359.049 217.500 64.331
Tagitlar 144.639 4.000 99.273
Demirbaglar 93.589 188.977 0
Ozel maliyetler 219.874 504,717 26.300
Yapilmakta olan yatirimlar 253.135 0 0
Toplam 15.813.524 1.055.532 189.904

Sirketin kiralik alanda ytirtittiigii muhtelif fir¢a ve diger irtinlerin tiretim faaliyetlerinin Sirketin
sahip olacagt fabrika binasinda ger¢eklestirilmesine yonelik hedefine bagli olarak, Sirket
yonetim kurulunun 31.12.2020 tarihli karar1 uyarinca Izmir Aliaga Kimya [htisas ve Karma
Organize Sanayi Bolgesi'ne yapmis oldugu arsa tahsis bagvurusu OSB y6netiminin 31.12.2020
tarih ve 2 nolu ydnetim kurulu karariyla onaylanmis olup, s6z konusu tahsis kapsaminda ilgili
OSB’deki 147 ada 2 numarali 10.000 m?’lik parsel 60 ay taksitle ve 173.333,33 TL’lik taksitlerin
her ayin son giinli §denmesi kosuluyla toplamda 10.400.001,47 TL’ye sahip olunmasi konusunda
anlagilmigtir. Arsa tahsis sézlesmesinin 7.2 numarali maddesi uyarinca proje tasdik slire uzatim
talebinde bulunulmus olup, s6z konusu talep, ALOSBI’nin 15.04.2022 tarih ve 853 sayili yazisi
ile onaylanmig ve yap1 ruhsat1 alma stiresi 31.12.2022 tarihine kadar uzatilmistir. Bu kapsamda
arazi lizerinde yeni fabrika ingasi i¢in ¢aligmalara henliz baglanmamig olup, uygun kosullar
bulunmas: halinde hayata gegirilmek iizere Sirketin ncelikli planlarindandir. Arazinin degeri,
30.09.2021 tarihinde, 7326 sayili yasa kapsaminda yapilan yeniden degerlemeye gore
11.743.238 TL dir.

Asagidaki tabloda Sirketin alinan arazi kapsaminda {zmir Aliaga Kimya Ihtisas ve Karma
Organize Sanayi Bblgesi'ne yapmis oldugu ddemeler gdsterilmistir. Yapilan 1,9 milyon TL’lik
tdemenin 0,9 milyon TL’si banka kredileriyle 1,0 milyon TL’si ise Sirket 6zkaynaklariyla

gergeklestirilmistir,
2021 Yihh Odenen Arazi Taksitleri
Odeme Tarihi Tutar (TL)
07.01.2021 173.335,00
01.03.2021 173.333,33
31.03.2021 173.333,33
.04.2021 173.333,33
AN aN05.2021 173.333,33
@ Y = 301D6.2021 173.333,33
W/ & D2/08.2021 173.333,33
%.."‘:)3[.08.2021 173.333,33
"~ v .
S viig® J 35
01 Temmz 2022 A i
/fzr,/ z ,RF, C’%‘ A .
£ CIGLIVO 4 fe / P y \\
/',, / Vs , . g

v /



01.10.2021 173.333,33
02.11.2021 173.333,33
01.12.2021 173.333,33

Toplam 1.906.668,30

Sirketin 2019, 2020 ve 2021 yilinda yukarida bahsedilen arazi yatirimi haricindeki yapmig
oldugu maddi duran varlik yatirimlari, naylon ¢ekme makinalari, firga ¢akma makinalari, boya
par¢a takma makinalari, etiketleme makinalar, ambalaj makinalari, ¢ivi gakma makinalari,
plastik kirma makinalari, gelik tel firga makinalari, kil tarama makinalari, naylon kil gekme
makinalari, firga temizleme makinalari, exturuder makinalar1 ve diger ekipmanlar ile birlikte
demirbas olarak kullanilan araglardan olugmaktadir. Sirket yapmis oldugu bu yatirimlarin sadece
81.900 TL’sini banka kredileriyle finanse ederken geri kalan kismim 6zkaynaklan ile finanse
etmistir. Asagida 2021 yilinda gergeklestirilen makine, tesis ve cihaz yatinmlarinin ayrintih

tablosu yer almaktadir,
Tarih | Izmir Fir¢a '1(1}11,;?;
01.03.2021 | Full Otomatik Teneke Yapma Makinesi 80.584
01.03.2021 [ Manuel Teneke Yapma Makinesi 68.785
01.03.2021 | Yagh Boya Fir¢a Sap Kalib1 6.607
01.06.2021 | Naylon Cekme Makinesi Plakasi (2 Adet) 13.500
01.07.2021 | Naylon Cekme Makinesi Plakasi (2 Adet) 27.100
01.09.2021 | Tesis, Makine ve Cihaz Degerlemesi 2.611.074
01.12.2021 | Paketleme Makinesi (Tiner) 205.000
01.12.2021 | Extruder Kafa Imalat: 82.450
01.12.2021 | Enformak 156.000
Izmir Fir¢ca Toplam 3.251.100
Izmir Rulo

01.09.2021 | Makine Degerlemesi 107.948
Izmir Rulo Toplam
Genel Toplam 3.359.049

6.2.2. ihragq1 tarafindan yapilmakta olan yatirimlarimn niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagihmi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Sirketin 07.07.2020 tarihli ve 512284 numarali yatirim tegvik belgesi kapsaminda yapilmig ama
hali hazirda devam etmekte olan yatirimlar bulunmakta olup, s6z konusu yatirim tegvik belgesi
kapsamnda gergeklestirilen yatirimlara iliskin bilgiler asagidaki gibidir. Sirketin finansal tablo
donemlerl itibartyla gergeklestirmis oldugu tUm yatirimlarina iligkin bilgiler ise isbu
amenin 6.2.1 numaral béliimde yer almaktadir.

«
g“ fgn tdvik belgesi kapsaminda 2019 yilinda 105.533 TL, 2020 yilinda 504.717 TL ve 2021
319 TL yatim gergeklestirilmis olup, 1.075.247 TL tutarinda da yatirim
gagti ilmesi 6ngoriilmektedir. Tablodaki yatirim tutarlar1 Sirketin KDV tegvigi kazanacagi
ﬁmﬂmﬁi ,)'n fhragci tarafindan ongoriilen tutarlaridir. Gergeklesen tutarin burada Sngoriilen
!ht!u q;ﬂ’ az ya da ok olmast halinde agagidaki tutarlar degil gergeklesen tutar tegvik kapsaminda
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olacaktir. Agagidaki tabloda ilgili tesvik belgesi kapsaminda devam eden yatirimlarin detayh
bilgileri yer almaktadir.

Tegvik Belgesi Kapsaminda Devam Eden Yatirimlar

Edinilecegi Para Yatirimlarm | Yapilan Yatirim Odemelerin Kullamm
Cinsi vi M? | Mevkii Birimi Tamamlanma | Odemeler Tutan Tamamlanma Amac
! Derecesi (TL) (TL) Derecesi !
7'li Qekici | 2022 - Iémig’lri' L 100% 100.000 | 150.000 67%
"E s [zmir- 0
5’1i Cekici 2022 - Cigli TL 100% 34.425 71.000 48%
Elektrikli izmir-
Motor 2022 B Cigli TL 0 0 37.048 0%
Stirlicil §
110 KW
AC [zmir- 0 R
Elektrikli 2022 - Cigli TL ] 0 18.650 0% fagg;'::lne .
Motor
Firga {zmir-
Cakma 2023 - Ci ll: TL 0 0 445.542 0%
Makinesi gli
Rulo [zmir- N
Makinesi 2023 - Cigli TL 0 0 274.180 0%
=T {zmir-
Karnstirma 2023 Cigli TL 0 0 78.827 0%
Makinesi
Toplam 134.425 1.075.247 13%

Asagdaki tabloda ise tegvik belgesi kapsaminda olmayan devam eden yatirimlar gosterilmigtir.

Tegvik Belgesi Kapsaminda Olmayan Devam Eden Yatirimlar

Edinilecegi Para Yatirnmlarn | Yapilan | Yatinm Odemelerin Kullanim
Cinsi il Mm? Mevkii Birimi Tamamlanma | Odemeler | Tutan | Tamamlanma Nmaci
Derecesi (TL) (TL) Derecesi
Otomatik {zmir-
Rulo 2022 - Cigli Euro 60% 44,890 90.000 50%
Makinesi g
Extruder
RUOL 2022 . lzmir- g 100% 34704 | 35.500 98% UEhm
Sase Cigli faaliyeti
Yapimu
Ciller Su [zmir- . .
Sogutucusu 2022 Cigli Euro 100% 13.054 15.300 85%
44.890 90.000 50%
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en yatrimlarin tamam: makine ve ekipmanlardan olugmakta ve Sirketin liretim
inde verimini ile tiretim kapasitesini artirmak amaglanmaktadir. thragg, 6zellikle 2022
nci yarisinda devreye girmesi planlanan Otomatik Rulo Makinasi yatirmiyla Sirket igin
alam1 ¢ok fazla olan parmak rulolarin tiretim kapasitesini iki katina ¢ikartmay1,




otomasyon ile personel maliyetlerinde tasarruf etmeyi planlamaktadir. Sirket, bu yatrmlar igin
yapilan 8demeleri 6zkaynaklari ile gerceklestirmis olup, gelecekte yapilacak 8demelerin hepsini
de 6zkaynaklar ile gergeklestirmeyi hedeflemektedir.

6.2.3. Ihraggimin ybnetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatinnmlar hakkinda
ihraggiy1 baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

Sirketin kiralik alanda ytirlitttigtt muhtelif firga ve diger iriinlerin iiretim faaliyetlerinin Sirketin
sahip olacag fabrika binasinda gergeklestirilmesine yonelik hedefine bagh olarak, Sirket
yonetim kurulunun 31.12.2020 tarihli karar1 uyarinca {zmir Aliaga Kimya Ihtisas ve Karma
Organize Sanayi Bdlgesi'ne yapmis oldugu arsa tahsis bagvurusu OSB ydnetiminin 31.12.2020
tarih ve 2 nolu ySnetim kurulu kararryla onaylanmis olup, s6z konusu tahsis kapsaminda ilgili
OSB’deki 147 ada 2 numarali 10.000 m?’lik parsel 60 ay taksitle ve 173.333,33 TL’lik taksitlerin
her ayin son giinii 5denmesi kosuluyla toplamda 10.400.001,47 TL’ye sahip olunmasi konusunda
anlasilmistir. Arsa tahsis sozlesmesinin 7.2 numarali maddesi uyarinca proje tasdik siire uzatim
talebinde bulunulmus olup, s6z konusu talep, ALOSBI’nin 15.04.2022 tarih ve 853 say1li yazist
ile onaylanmis ve yapi ruhsati alma stiresi 31.12.2022 tarihine kadar uzatilmigtir.

Asagidaki tabloda Sirketin alinan arazi kapsaminda fzmir Aliaga Kimya Ihtisas ve Karma
Organize Sanayi Bolgesi'ne yapmig oldugu 8demeler gosterilmistir. Yapilan 1,9 milyon TL’lik
5demenin 0,9 milyon TL’si banka kredileriyle 1,0 milyon TL’si ise Sirket &zkaynaklarryla

gerceklestirilmisgtir.
2021 Yili Odenen Arazi Taksitleri
Odeme Tarihi Tutar (TL)
07.01.2021 173.335,00
01.03.2021 173.333.33
31.03.2021 173.333,33
29.04.2021 173.333,33
31.05.2021 173.333,33
30.06.2021 173.333,33
2.08.2021 173.333,33
31.08.2021 173.333,33
1.10.2021 173.333.,33
2.11.2021 173.333,33
1.12.2021 173.333,33
___Toplam 1.906.668,30

gl‘ketimjﬁz \gnusu 10.000 m? biiytikligtindeki arazi tizerine kot farkindan faydalanarak 20.000
v v ﬁ e Radar tesis insa imkam bulunmaktadir, 2021 yili Haziran aymnda 18.805.600 TL
ot Ghalh s6z konusu ingaatin, su an 35 milyon TL kesif bedeline yiikselmig olabilecegi
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de igerecek gekilde ihrage faaliyetleri hakkinda bilgi:

ihragginin faaliyet konusu, Ana Sozlesme’sinin “Maksat ve Konu” baslikli 3. maddesinde de
detayl: olarak belirtilmis olmakla birlikte, hammaddesi kil, tahta, plastik, teneke ve kumastan
meydana gelen her tirlii firga ve rulo imalatini yapmak, her tiirlii fira imalatinda kullanilan
emtia, hammadde, yardimc1 madde ve yari mamul maddeleri, gerek yurt icinden, gerek yurt
disindan temin etmek, her tiirlii temizlik malzemesinin ve her tiirlii firga, kil, badana, naylon
badana, boya ve su firgasi, perlon fir¢alari, temizlik, tahta, oto, lavabo firgalari, gise ve yer
firalar1 ve benzerlerinin imalatini yapmak ve satmak ile istigal etmektir.

thraggimin meveut durum itibariyla ana faaliyet alani, temizlik, yaglh boya ve kestirme firgalar1
ile rulo imalat1 ve bunlarim toptan ve perakende satig1 olup, Sirket bu alanda genel olarak her gesit
oto firgasi, tuvalet-lavabo firgasi, yer firgasi, kaba alan firgasi, yagli boya firgas, badana firgasi
6zel endiistriyel firga imalati ve s6z konusu ana {irlin gruplarinin satigim gergeklestirmektedir.

thragginin bagh ortaklig fzmir Rulo Sanayi ve Ticaret A.$.’nin ana faaliyet konusu firga rulo
iiretimi olup, s6z konusu bagl ortakliga iligkin dzet bilgiler asagida yer almaktadur.

I, Ve Sermayesi | Izmir Firga’nm Sirket
B . .
agh Ortakhiklar Fa‘:{ltl::;et Faaliyet Alam (TL) Sermayesindeki Pay1 (%)
fzmir Rulo Sanayi ve Firga Rulo
i 1.000.00 66,0
Ticaret A.S. Turkiye Uretimi 260:000 i

Sirketin bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolarina gdre ilgili dénemlerdeki konsolide
sati gelirlerinin kirtliming gdsteren tablo agagidaki gibidir.

Hasilat (TL) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Yurtigi satiglar 98.169.307 55.988.491 40.219.417
Yurtdig1 satiglar 23.155.602 12.335.967 8.934.405

Diger gelirler 952.104 586.091 842.936

Briit Satiglar 122.277.013 68.910.549 49.996.758
Indirimler ve Iskontolar (-) -27.221.192 -16.711.318 -10.537.974
Satilardan ladeler (-) -1.333.446 -1.128.223 -1.932.974
Net Satiglar 93.722.375 51.071.008 37.526.176

ede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibartyla Sirketin satiga konu ana tirlin

a 0 :k|r111‘m1 sterir tablo asagidaki gibidir.
4 ‘S' K 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
" syl Tutar |, Tutar |, Tutar |,
. @ g Adet (L) | 7| Adet Ty | 7| Adet L | %
%"‘ A 8.054.685 |51.633.494| 55 | 8.605.309 |30.904.448 | 61 | 6.292.095 |22.681.605| 60
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g‘r’ig’za 378.975 | 4.163.102 | 4 | 399.414 | 1.501.672 | 3 | 301.450 | 1.203.661 | 3
gi‘;/bfm”l’k 2.787.647 | 17.832.961| 19 | 1.191.878 | 3.990.592 | 8 | 876.381 | 3.007.444 | 8
pemizii 306.634 | 1.912.517 | 2 | 1.557.417 | 6.233.741 | 12 | 1.202.764 | 5.061.555 | 13
Mop Grubu

Yagh Boya

Kestirme 4.581.429 |27.724.914| 30 | 5.456.600 | 19.178.443| 38 | 3.911.500 | 13.408.945| 36
Grubu

Hammadde | 3.786.521 | 7.342.800 | 8 0 0 0 0 0 0
E‘rcli‘;;er 7.262.587 |34.746.081| 37 | 6.897.861 |20.166.560 | 39 | 5.063.721 | 14.844.571 | 40
Rulo 2.901.437 | 9.776.559 | 10 | 3.164.818 | 6.528.889 | 13 | 2.680.545 | 5.777.297 | 15
Plastik 1.068.512 | 5.841.300 | 6 | 1.001.403 | 3.506.151 | 7 | 574.015 | 2.560.984 | 7
Celik 436.036 | 2.729.830 | 3 | 348.416 | 1.591.486 | 3 | 153.881 | 961.491 | 3
Diger 2.856.602 | 16.398.392| 17 | 2.383.224 | 8.540.034 | 17 | 1.655.280 | 5.544.799 | 15
Toplam 19.103.793 | 93.722.375 | 100 | 15.503.170 | 51,071.008 | 100 | 11.355.816 | 37.526.176 | 100

Sirketin Ana Uriin Gruplan

Sirketin tiretmekte oldugu baslica ana iiriin gruplari; badana firga grubu, oto firca, temizlik ve
yer grubu, rulo grubu, mop ve paspas grubu ve yagl boya firga grubu, yer-gek (yer-sil), sentetik
boy kesilmis kil ile kat ve camagir arabalarindan olugmakta olup, Sirketin irtin gaminda 300 gesit
ana lirin olmakla birlikte, 700 ¢eside yakin alt iiriin grubu liretilmektedir. Bununla birlikte ticari
iirin grubunun satiglart da dahil edildiginde iiriin gesidi yaklagtk olarak 1.700 adede
ylikselmektedir.

« Badana firca grubu: Insaat yap1 grubu Urlinii olup, ilk ingaat bitiminde ve iskén sonrasi
kullantlan iriinlerdendir. Sirketin y1llik 256.550 adet iiretim kapasitesi bulunmaktadir.

*  Oto fir¢a, temizlik ve yer grubu: Otomobil yikama birimleri, seyahat acenteleri ve bireyler
tarafindan zel araglarin temizliginde kullanilmaktadir. Bu grup ayni zamanda ingaat alanlars,
binalar, isyeri ve konut temizliginde kullanilmaktadir. Firmanin yillik 3.691.449 adet Uretim
kapasitesi bulunmaktadir.

* Rulo grubu: Ingaat ve yap: grubu tiriintidiir. Firmanin yillik tiretim kapasitesi, 33.600 adet
rulodur. S8z konusu kapasite yalnizca {zmir Firga’ya ait olup, Izmir Firga’min bagli ortaklig1,
fzmir Rulo’nun glinlitk 12.000 adet parmak rulo ve 2.000 adet biiylik rulo Uretim kapasitesi
vardir.

(S0 o

n

¢ paspas grubu: Her gesit temizlik firgasi ve nemli paspaslardan olusmakta olup, ev-
\ ﬁr&- mu kuruluglari—okullar-spor tesisleri vb. yerlerde kullanilan Uriinlerdir. Firmanin
5.250 kg paspas ve mop iiretim kapasitesi bulunmaktadir.
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*  Yer-cek (Yer-sil): Ingaat ve nihai tiiketiciler tarafindan kullanilmaktadir. Firma y1llik tiretim
kapasitesi 576.000 adettir.

+ Sentetik boy kesilmis kil: Otomobil yer firgalar1 imalatinda kullamlmaktadir.
Firmanin yillik iiretim kapasitesi 60.000 kg’dur.

+ Kat ve camagir arabalar:: Isyeri hastane okul ve otel gibi genis ve ¢ok kath alanlarda
faaliyet gosteren kuruluslar tarafindan kullanilmaktadir. Sirketin yillik tiretim kapasitesi
60.000 adettir.

Sirket adina “izmir Firga”, “Rulopa” “Luna Firga”, “Softtouch”, “Snowy” ve “Sterkel” marka ve
logo tescilleri mevcuttur.

Imalat Siireci

Sirketin makine parkuru tam otomasyon ve seri iiretime dayanan bant iiretim modelinden
olusmakta olup, tiim {iriinler, hammadde alimindan nihai iiriin ¢ikigina kadar kalite kontrol
testlerine tabi tutulmaktadir.

Firga, esasen geleneksel bir iirlin olmakla birlikte Sirket, tiim tiiketici katmanlar: tarafindan kabul
edilebilecek ergonomik ve dayanikli modeller tiretmektedir. Kullanilan hammaddeler resmi
makamlarca ve Sirket tarafindan gerekli kontrollere tabi tutulmaktadir.

Firma hammadde — ilk madde malzeme temini agisindan %15 oraninda diga bagimli olup, kalan
%385 oranindaki lirlintl i¢ piyasadan tedarik etmektedir.

Ana bagliklar halinde belirtilmis olan {iriinler, kendi aralarinda boyut, yogunluk, nitelik vb.
kistaslarla gesitlenmektedir. Yurt iginden ve yurt digindan tedarik edilen malzemeler stoklanarak,
alinan siparise gore Uretime sevk edilmektedir. PVC kil ihtiyacinin tamami $irket tarafindan
tiretilmekte olup, PVC hammaddesi ise yurt iginden tedarik edilmektedir. PET hammadde
ihtiyaci ise iliskili sirketlerden {zpet Plastik tarafindan tiretilen trfinlerin Izmir Firga tarafindan
satin alinmasi kapsaminda kargilanmaktadir (*).

*) Sirketin iligkili taraflarla gergeklestirdigi islemlerine ait tutarlar, 1I-17.1 sayili Kurumsal
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Kapasite Kullanim
Sirketin isbu izahname tarihi itibariyla liretim kapasitesi {irlin gruplari bazinda tablodaki gibidir.

Uriin Ad Miktar Birim
Badana ve Diger Fir¢a Grubu 256.550 Adet
Badana Fir¢as: 256.550 Adet
Otomobil Fir¢a, Temizlik ve Yer Grubu 3.691.449 Adet
Otomobil Yikama Fir¢as: 822.854 Adet
Tuvalet Fir¢as: 81.600 Adet
Yer/Tahta Fir¢asi 195.840 Adet
Yer Siipiirme Fir¢asi 611.021 Adet
Kaba Alan Stipiirme Fir¢ast (¢al fircasi) 287.558 Adet
Elbise Fir¢as 102.816 Adet
Ayakkabi Fir¢asi 431.501 Adet
Celik Tel Fir¢a 240.000 Adet
Serit Firca 288.000 Adet
opgii Firgasi 474,259 Adet
Kazan Fir¢asi 156.000 Adet
Rulo Grubu 33.600 Adet
Rulo 33.600 Adet
Mop ve Paspas Grubu 335.250 Kilogram
Yer Temizleme Paspasi (MOP) (1.152. adet/yil) 288.000 Kilogram
Nemli Yer Paspasi (288.000 adet/yi) 47.250 Kilogram
| Yagh Boya Fir¢a Grubu 6.490.800 Adet
Yagh Boya Firgasi 6.490.800 Adet
Yer-Cek (Yer-Sil) Grubu 576.000 Adet
Yer-Cek (Yer-Sil) 576.000 Adet
Sentetik Boy Kesilmis Kl 60.000 Kilogram
Boy Kesilmis (Fir¢a Ebatlarinda) Sentetik Kil 60.000 Kilogram
Kat ve Camagir Arabalari 60.000 Adet
Kat Servis Arabasi (Motorsuz Kovali Presli) 12.000 Adet
Kat Servis Arabasi (Motorsuz Pressiz) 12.000 Adet
Kat Servis Arabasi (Motorsuz) 12.000 Adet
Kat Temizlik Arabasi (Motorsuz Pressiz) 12.000 Adet
Camagir Toplama Arabas: (Motorsuz) 12.000 Adet

Kaynak - TOBB Kapasite Raporu

Sirketin kapasite kullanim orani, piyasadan gelen talep diizeyine gore sekillenmektedir. Genel
kapasite kullanim oram1 mevsimine ve siparig tlirline gore degistiginden standart bir kapasite
llanim orant hesaplamasi gligtiir.

L
&.c)' %k rilecek olursa; KKO, 2019 yilinda %54,7 iken 2020 yilinda %74,8’¢ ylikselmis olup,
® W2# galinda ise %70 seviyesinde gergeklesmistir. 2020 yilinda yagh boya kestirme grubunda
gi anindaki artig ve 2021 yilinda da otomobil ve temizlik grubundaki %133,9 oraninda
% :
vl

Aays ngqﬁl rtiglar1 saglanmig olup, bu husus KKO iizerinde etkili olmugtur, Dénemler itibariyla
lerde meydana gelen artig, KKO’nun degigkenlik gdstermesine sebep olmaktadir.
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Yil 2019 2020 2021
Uretim Adedi 6.292.095 8.605.309 8.054.685
Kapasite 11.503.649 11.503.649 | 11.503.649
Kapasite Kulanim Orani (KKO, %) 54,7 74,8 70,0

Uriin gesitliligi ve her bir firetim grubunun tiretildigi makinelerin farklilik arz etmesinden ve
Uretimdeki gegiskenlikten dolay:r kapasite kullanimi bazi segmentlerde %200’lerin iizerine
¢ikarken, bazi segmentlerde %15’lere kadar gerileyebilmektedir. Bu sebeple teorik kapasite
kullanim orani baz: iiriinlere yogun talep gelmesi durumunda diigitk goztikebilmektedir.

Yagl boya ve mop-paspas grubunda kapasite kullamm ¢ok disitk, otomobil ve badana
fircasinda ise ¢ok yliksek olmaktadir.

Uretim Tesislerine iligkin Bilgiler

Sirket, Uretimini ti¢ farkli bolgede gergeklestirmekte olup, bu tesislerin adres, bliyiikliik, kullanim
amaci, millkiyet ve sigorta bilgileri agagidaki tabloda verilmistir. Sirket tarafindan merkez tiretim
tesislerine ek olarak 2013 yilnda Eski Havaalam Cad., No:188, Atatlirk Organize Sanayi
Bolgesi, Cigli/lzmir adresindeki ek tretim binasinin 900 m*lik alani iligkili firmalardan Izpet
Plastik ile birlikte kiralanmig olup, bu ek tesis alaminin 500 m?’lik kismu Sirket tarafindan
kullanilmaktadur. Taraflar arasinda maliyet paylagiminin gergevesini ve esaslarini belirleyen bir
s6zlesme bulunmamakla beraber Kira Kontrat: Thragg: tizerinedir ve miilk sahibiyle yapilan
kontratta ilgili bsltimiin Izpet Plastik’e kiralanabilecegi belirtilmistir. Kirayr ve maliyetleri
Ihragg1 karsilarken, fzpet Plastik kendi payina diigen tiim maliyetleri kira, elektrik, su, Cigli
AOSB’nin sagladig1 glivenlik hizmetleri gibi tim giderler dahil olmak tizere direkt fhragciya
tdemektedir. Kira paylagimina dair detaylar agagidaki tabloda yer almaktadur.

Tesis Adh Sn"ket M erl.(ez1 ve Ek Uretim Binast Ek Uretim Binasi
Uretim Binasi
Mustafa Kemal Atatiirk | Eski Havaalani Cad., | 10032 Sok., No: 31,
. Bulvari, No:18, Atatiirk No:188, Atatlirk Atattirk Organize
Adresi . ‘D . . . . .
Organize Sanayi Bolgesi, Organize Sanayi Sanayi Bolgesi,
Cigli/[zmir Bolgesi, Cigli/lzmir Cigli/Izmir
Bliytkliigti 6.000 m? 2.700 m? 5000 m?
Agik Alan 1.000 m? 1.000 m? 500 m?
Kapali Alan 5.000 m? 1.700 m? 4.500 m?
Uretim ve Depolama Uretim Uretim
Kiralik
Kiralik (Aylik 27.077 TL Kiralik
(Aylik 60.000 TL + “Izpet Plastik: 16.203 | (Aylik 41.243 TL +
KDV) TL + [zmir Fir¢a: KDV)
10.805 TL” + KDV)
Var Var Var
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7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr agiga ¢cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmuy bilgi:

Yoktur.

7.2. Bashica sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihrag¢imin bu sektdrlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Ihragginin ana faaliyet alani, temizlik, yagh boya ve kestirme firgalar1 ile rulo imalat1 ve bunlarin
toptan ve perakende satig1 olup, $irket bu alanda genel olarak her ¢esit oto firgasi, tuvalet-lavabo
firgasi, yer fircasi, kaba alan firgasi, yagh boya firgasy, badana firgas1 8zel endiistriyel firga
imalat: ve s6z konusu ana iiriin gruplarinin satigin gergeklestirmektedir.

Sektérel Degerlendirme

Turk Plastik Sanayicileri Arastima Gelistirme ve Egitim Vakfi'nin yayinladign “2021/09
Ttirkiye Plastik Sektér Izleme Raporuna” gore Tlrkiye plastik sektriiniin 10 milyon tona
yaklagan toplam mamul tiretimi, 33 milyar dolar civarindaki cirosu, 5 milyar dolara yaklasan
direkt ihracati bulunmaktadir. Sektoriin, ulagtigi retim kapasitesiyle Tiirkiye Avrupa’da
ikincilige, diinyada ise altinciliga ylikselmistir.

(. pagev. org/upload/files/fHammadde %620 Veni? 620TehlithC4%91°%20Bilg %203/ Plastik%2(0%205e k%6 C 3%l
6r%20Raporn%202021 %20-%200¢ak%20-Evl%C3%BCL pdf)

Plastik mamul {iretiminin alt segmentlerinden biri olan stiplirge, firga ve paspas pazari hem ev
hem de endiistriyel tilketim igin tasarlanmis Urlinler icermektedir. Sektdr Uriin yelpazesinde
siplirgeler, firalar, yer siiplirgeleri, paspas, toz stiplirgeleri yer almakta olup, stiplirge, firca ve
paspas pazari, hane sayisina ve tiiketimine baglidir. Bu nedenle ingaat sekttriiniin biiyilmesi,
artan niifus ve artan titketici harcamalar1 ‘Stipiirge, Firga ve Paspas Sektorll’ igin Snem arz
etmektedir. Diger yandan ‘Stiplirge, Firga ve Paspas Sektorty’ Kuresel ev temizleme araglar
pazari ile de ig igedir.

Sonug olarak, tiiketici harcamalari, konut ve konut di§1 insaat sektoriintin bitylimesi, orta vadede
stiplirge, firga ve paspaslar igin mevcut tutarli pozitif titketim egilimini tegvik edecektir.

inlamis oldugu yillik sanayi tirlin istatistiklerine gdre 2005-2020 yillar1 arasinda
DCOM kodlu tirtinler ve 32.91.19 kodlu tiriinlerin Uretim adet ve tiretim degeri
terir tablo agagidaki gibidir. (32.91.11 -Stiptirge ve Firalar, Ev Temizligi Igin
/42.91.19-Baska Yerde Siniflandiriimamis Diger Firgalar)
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Siipiirge ve Fircalar, Ev Temizligi I¢in | Bagka Yerde Simiflandirilmamis Diger
Olanlar Fircalar

Yil | Uretim Degeri-TL | Uretim Miktar1 | Uretim Degeri-TL | Uretim Miktar
2005 12.018.998 9.489.497 25.423.542 20.409.070
2006 13.271.672 10.439.824 33.042.130 20.042.821
2007 11.790.722 8.481.018 36.508.544 22.786.907
2008 11.586.397 9.123.097 45.246.489 29.462.098
2009 25.888.561 15.878.486 52.125.289 26.022.638
2010 34.538.543 21.572.991 52.098.029 25.660.053
2011 54.694.223 46.305.407 73.240.020 28.376.983
2012 61.480.372 37.699.725 72.382.679 33.465.749
2013 68.766.362 40.225.319 66.750.453 25.584.298
2014 84.588.499 44.424.894 88.015.928 23.655.779
2015 102.206.903 46.171.846 110.860.537 28.905.304
2016 116.783.599 47.582.995 123.826.789 28.863.356
2017 133.417.274 48.923.726 164.507.198 36.616.186
2018 173.911.875 55.580.734 227.362.441 41.654.289
2019 217.898.309 67.087.228 206.875.338 37.948.214
2020 261.805.798 59.654.539 260.365.942 45.423.503

Kaynak: TUIK

(https:Adata ik gov.or/Bulten/dndex ? p=Yillik-Sanayi-Urun-(PRODCOM)-Istatistikleri-2020-37494)

TUIK’in yaymlamis oldugu yillik sanayi ilriin istatisliklerine gére 2005-2020 yillar1 arasinda
toplam stiplirge firga paspas ve benzeri liriinlerin toplam tiretim degeri ve liretim miktar
verilerini gosteren tablo agagidadir,

2005-2020 2005-2020
oo . . . Yillarinda Yillarinda
Yil Uretim Degeri Uretim Miktan Uretim Degerinde | Uretim Miktar:
% Degisim % Degisim
2005 37.442.540 29.898.567
2006 46.313.802 30.482.645 24% 2%
2007 48.299.266 31.267.925 4% 3%
2008 56.832.886 38.585.195 18% 23%
2009 78.013.850 41.901.124 37% 9%
2010 86.636.572 47.233.044 11% 13%
2011 127.934.243 74.682.390 48% 58%
2012 133.863.051 71.165.474 5% -5%
2013 135.516.815 65.809.617 1% -8%
172.604.427 68.080.673 27% 3%
A015 213.067.440 75.077.150 23% 10%
240.610.388 76.446.351 13% 2%
‘5" 0\ %= | 297.924.472 85.539.912 24% 12%
PI% I )| 401274316 97.235.023 35% 14%
‘- : 1&) 4 424.773.647 105.035.442 6% 8%
v 1.
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[ 2020 ]
Kaynak: TUIK

522.171.740 | 105.078.042 | 23% | 0% |

Tabloya gore Tiirkiye’de firga ve siipiirge tiretim tutar1 yillik bazda 2005-2020 yillar1 arasinda
yillik ortalama %19 oraninda artig g6stermistir. Diger yandan tiretim miktar1 2005-2020 yillart
arasinda yillik ortalama %9 oraninda artis géstermistir.

2020 yil1 ortalama USD/TL (Finnet, 2020 Ortalama USD/TRY-7,01) kuruna gore iiretim degeri
bazinda Tiirkiye 2020 yilinda 74,4 milyon USD iiretim yapmigtir.

Dig Ticaret

TUIK’in yayimladig1 dis ticaret verilerine gore SITC Rev4 siniflamasina gore 89972 kodlu
sipiirgeler, firgalar, yer siipiirgeleri, paspas, toz stipiirgesi vb. iirtinlerin 2016-2021 dénemi
arasinda ihracat ve ithalat verilerini gosterir tablolar agagidaki gibidir,

Yil Ihracat Dolar Ihracat TL
2016 48.629.508 146.779.018
2017 49.426.137 180.619.036
2018 52.128.034 251.849.348
2019 58.825.629 334.990.950
2020 65.555.656 466.181.002
2021 76.614.465 696.118.541

Kaynak: TUIK Dig Ticaret Verileri
(https: iz tuik.gov. e/ showease’)

Turkiye siipiirgeler, firgalar, yer siipiirgeleri, paspas, toz siiplirgesi vb. tirlinlerin ihracatinda
2016-2020 yillar: arasinda USD bazinda yillik ortalama %10, TL bazinda yullik ortalama %37

artig gdstermistir.

Yil Ithalat Dolar Ithalat TL
2016 80.902.398 243.908.514
2017 80.747.412 294.633.580
2018 69.587.671 327.463.005
2019 59.885.440 339.805.131
2020 65.191.972 457.252.535
2021 62.839.380 557.910.596

()! Kq*';mk: JIK Dig Ticaret Verileri
&_ i~ (k. cov. 1 I showed we/)

T\ %m
' -
@:Tk' ig‘?' tirgeler, firgalar, yer siipiirgeleri, paspas, toz siipiirgesi vb. tiriinlerin ithalatinda 2018
"e.,my _n%ka r net ithalatei pozisyonunda iken 2019 ve 2020 yillarinda ithalat ve ihracat tutarlar:

de migtir. 2021 y1l1 i ticaret verilerine gore Tiirkiye bu alanda dig ticaret fazlasi vermistir.
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Turkiye stiptirgeler, firgalar, yer siipiirgeleri, paspas, toz stipiirgesi vb. iirtinlerin ithalatinda 2016-
2021 yillar1 arasinda USD bazinda yillik ortalama %S5 kiigtilmiistiir. Ayn: donemde ithalat TL
bazinda yllik ortalama %18 artig gdstermistir.

Ihragginin britt yurtdis: satislar1 2019 yilinda 1,6 milyon USD, 2020 yi1linda 2019’a kiyasla %11,8
artarak 1,8 milyon USD ve 2021 yilinda ise %48 artarak 2,6 milyon USD olmugstur. 2019, 2020
ve 2021 yillan igin stiplirgeler, firgalar, yer silpiirgeleri, paspas, toz stiplirgesi vb. irilnlerin
ihracati igerisindeki pay1 sirastyla %2,7, %2,7 ve %3,4 olmustur.

Birlesmis Milletler dig ticaret veri taban1 UN Comtrade Database verilerine gore Tiirkiye’nin
SITC Rev4 smiflamasina gére 89972 kodlu siipiirgeler, firgalar, yer siiplirgeleri, paspas, toz
stiptirgesi vb. iiriinlerin ihracatinda ve ithalatinda 2021 yilina ait ilk 15 iilkeyi gOsterir tablolar

agagida yer almaktadir.

Ulke Ithalat Degeri-USD Agirhk (kg)
Diinya 62.839.380 5.827.858
Cin 33.824.801 4.804.146
Almanya 10.110.955 241,719
Italya 2.682.836 108.935
Hindistan 2.382.209 71.380
frlanda 2.098.852 55.075
Isvigre 1.738.717 24,572
Isvec 1.493.684 25.078
ABD 1.043.770 31.612
Ingiltere 1.030.219 30.322
Viyetnam 812.160 97.019
Giiney Kore Cumhuriyeti 751.892 36.825
Rusya 707.315 21.639
Ispanya 539.485 39.392
Cekya 483.883 57.198
Bulgaristan 409.302 51.269

Kaynak: UN Comitrade Veri Taban
(hitps://comtrade.un.org/data/)

Yukaridaki tabloda goriildiiti tizere Tiirkiye 2021 yili igerisindeki 62,8 milyon USD ithalat
tutarinin 33,8 milyon USD’sini Cin’den yapmaktadir. Ulke kirilimli tabloya gére Ttiirkiye’nin
ithalat verileri heterojen bir yap: sergilemektedir.

Ihracat Degeri-USD Agirhk (kg)
76.614.465 18.636.665
7.417.519 2.494.567
5.668.462 575.794
5.077.488 1.519.656
4.821.949 1.286.353
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Almanya 4.092.109 395.177
Libya 3.312.783 1.140.463
Azerbaycan 3.246.964 1.130.637
Iran 2.755.005 341.896
Fas 2.235.040 728212
Giircistan 2.170.575 587.335
Italya 2.164.630 347.085
Bulgaristan 2.142.702 784.965
Misir 1.910.758 526.657
Rusya 1.677.799 387.467
Yunanistan 1.677.473 290.547

Kaynak: UN Comtrade Veri Tabam
(hitps:/‘comtrade un.org/datu/)

UN Comtrade verilerine gére Tiirkiye'nin ihracat gergeklestirdigi ilk 15 iilke kirtlimi tablosuna
gore ilk sirada Irak, ikinci sirada ABD ve ardindan Ingiltere gelmektedir. Ulke kirilimli ihracat
tablosuna gire Tlirkiye ihracat verileri homojen bir dagilima sahiptir.

Ciro Endeksi ve Ciro Verileri
TUIK merkezi dagitim sisteminden elde edilen verilere gore 2012-2022 Ocak ay1 imalat sekttrii

ile stiplirge ve firca sektériiniide kapsayan diger imalatlar sektdriintin kargilagtirmali ciro endeksi
grafigi agagidaki gibidir.

Ciro Endeksi
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swe frialag sanayi = Diger fmalatiar

] ugu lizere genel hatlari ile diger imalatlar ciro endeksi imalat sektérii ile paralel
h sergilemektedir,
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