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MENKU D E E

R LER

Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S. 28.06.2022

Bu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesine dayanilarak Marbas
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Ahlatgi Yatirnm Menkul Dederler A.S.’nin Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S.
Fiyat Tespit Raporuna iliskin degerlendirme raporu olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir
6neri ya da teklif icermemektedir. Yatinmcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek kararlarini
vermelidirler.

Halka Arz Hakkinda Ozet Bilgi:

Halka Arz Fiyati 12,50 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi
Halka Arz Yéntemi Sabit Fiyatla Talep Toplama
Halka Arz Dagitim Yéntemi Esit Dagitim Yontemi
Halka Arz Oncesi Gikarilmis Sermaye 50.000.000 TL
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 74.500.000 TL
Halka Arz Miktari Toplam Nominal 24.500.000 TL

Sermaye Artirimi 24.500.000 TL
Halka Arz Bilyiikliigi 306.250.000 TL
Halka Agiklik orani %32,89
Ek satis -
Talep Toplama Tarihleri 29-30 Haziran 2022
BIST islem Kodu RUBNS

Halka Arza iliskin Taahhiitler:

Sirket 1 (bir) yil boyunca nakit artirim yoluyla bedelli sermaye artirimi yapmama taahhtidi vermistir. Sirketin
hakim ortaklari ise paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak, 1 yil siireyle hicbir sekilde Borsa’da satmama
taahhidi vermistir.

Tahsisat Gruplari:

Halka arz edilecek toplam 24.500.000 TL nominal degerli paylarin;
- 11.760.000 TL nominal degerdeki %48 oranindaki kismi Yurt ici Bireysel Yatirimcilara
- 490.000 TL nominal degerdeki %2 oranindaki kismi Calisanlardan Olan Yatirimcilara
- 6.125.000 TL nominal degerdeki %25 oranindaki kismi Yurt i¢i ve
- 6.125.000 TL nominal degerdeki %25 oranindaki kismi Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilara
gerceklestirilecek satislar igin tahsis edilmistir.

Halka Arz Gelirinin Kullanim Alanu:

Sirketin g¢ikarilmis sermayesini 50.000.000 TL’den 74.500.000 TL'ye artirmaktadir. Halka arza konu
24.500.000 TL nominal degerli B grubu hamiline yazili paylarin satisindan saglanacak fonu;
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e %401 ile Boya-Kumas ve Apre Fabrikasi yatirrminda kullanarak ihracat ve diger faaliyet alanlarinda
blylme ve karliligini artirmayi,

e %20'si ile GUnes Enerji Santrali yatirimlarinda kullanarak Sirketin giderleri arasinda yer alan eneriji
maliyetlerini diisirmeyi,

e  %10'u ile Atakdy Prestij Konaklari insaati yatirrminda kullanarak Elit lokasyonda bulunan firmaya ait
konut arsasinin etkin bir sekilde degerlendirilmesi amaciyla konut projesi yapilmasi ve bunun
sonucunda firmanin gelirini artirmayi,

e  %30’uile Hammadde alimi ve isletme Sermayesinde etkin kullanmayi, planlamaktadir.

Sirket

Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S. 2009 yilinda Rubenis Klima Sanayi Ticaret A.S. olarak 2.000.000 TL
sermayeyle ile kurulmus, vantilator ve klima Uretimi gergeklestirmistir. Sonraki yillarda sermayesini nakit
olarak artirarak 2010 yilinda 10.000.000 TL'ye 2014 yilinda da 30.000.000 TL'ye ¢ikarmustir.

2015 yilina gelindiginde ise Kompakt iplik Gretmek icin Sanliurfa Organize Sanayi Bolgesi'nde 90.000 m2 lik
arazi Gzerine yatirnm maliyeti 50 Milyon USD tutarinda bir iplik tesisi kurmustur.

Sirket, tekstil, insaat, klima, kumas boya ve organik kumas gibi sektorlerde calismaktadir. 2020 yilinda ana
faaliyet konusunun tekstil Gretimi haline gelmesiyle sirket unvanini Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S. olarak
degistirmistir.

Entegre bir tesis olarak giinliik 25.000 kg iiretim kapasiteli Mayer Marka Orme - Kumas makinasiyla birlikte
Confidence In Textiles, Gots Organic Textile, BCl, Organic 100, Com4, Usterized sertifikalarina sahip bir Gretim
tesisi konumundadir.

Sirket, iplik, iplik telefi, kumas, tekstil Grinleri ve fason 6rgl Urinlerini Gretmektedir. Sirkette Giretim ve idari
isleri birbirinden ayri yapilmaktadir. Sirketin idari ve satis operasyonlari istanbul Merkez Ofisten
ylrittlmekte, Gretim Urfa’daki fabrikada gerceklestiriimektedir. Fabrika stoklu calisma yapmamaktadir.
Sirketin 2019-2021 yillari arasinda iplik satislari diizenli olarak artis gostermektedir. Ana Uretim faaliyetini
iplik UGretimi olusturmaktadir. 2021 yilinda 5.285.970 kg/yillik iplik, 3.447.300 kg/yillik kumas, 3.866.286
kg/yillik iplik telefi Gretmistir.

2021 yih igin satislari ise 6.198.734 kg/yillik iplik, 2.647.605 kg/yillik kumas, 3.637.773 kg/yillik iplik telefi,
168.561 kg/yillik fason (6rgli) ve 328.111 kg/yillik pamuk olarak gergeklesmistir.

iplik Giretimi Kahramanmaras, istanbul, Gaziantep, Bursa gibi illerde yogun olarak yapilirken, Denizli’de havly,
bornoz, ev tekstili imalati, Usak’ta iplik, battaniye, geri donlisiim, Corlu ve Cerkezkdy’'de terbiye, Adana’da
pamuklu dokuma ve terbiye, Gaziantep’te dokusuz yiizey, makine halicilig, istanbul’da konfeksiyon ve 6rme
imalati 6n plana ¢ikmaktadir. Sadece yuvarlak érme {retim kapasitesi dikkate alindiginda ise istanbul’u
sirasiyla Tekirdag, Maras ve Bursa izlemektedir. Sanhurfa pamuk tGretiminde 6n siradadir.

Sirket, 2015 yilinda iplik ve Orme Fabrikasi yatirimi ile T.C. Ekonomi Bakanlig Tesvik Uygulama ve Yabanci
Sermaye Genel MudurlGgi’'niin Altinci Bolge Yatirim Tesviki kapsaminda bulunmaktadir. Bu sebeple 30
Haziran 2015 tarihi itibariyle 10 yil siireyle sigorta prim destegi ile gelir vergisi stopaj destegi ve 12 yil siireyle
sigorta primi isveren hissesi destegi ile programdan faydalanmaktadir. S6z konusu destek programi
kapsaminda 10 yil siireyle SGK primi 6demesinden muaf ve %2,5 Kurumlar Vergisi oranina tabi olmaktadir.
Bu durum Sirkete diger rakip firmalara gore 6nemli bir rekabet avantaji saglamaktadir.

Sirketin iplik fabrikasi yatirirmi sayesinde sagladigi tesvik 2024 yilinda sona erecektir. Ancak, devam eden
boyahane fabrikasi yatirimi icin ayrica tesvik basvurusu yapilmis olup yatirmin tamamlanmasi
beklenmektedir. Planlamaya gore 2022 Aralik ayinda, ilgili yatirrmin tamamlanmasi hedeflenmis olup
yatirimin tamamlanmasi akabinde 2032 yilina kadar gecerli olacak tesvik belgesi elde edilecektir.

Sirket 17.01.2018 tarihinde T.C. Bagbakanlk Ozellestirme idaresi Baskanliginda satin aldi arsaya 2021 yilinda
baslayarak 39 dairelik bir insaat ¢alismasi yapmaktadir. Dairelerin satisina baslanabilmesi icin kat irtifaki
kurulmasi amaciyla belediyeye miiracaatta bulunmustur.
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2021 yiliitibariyle 301 kisiyi istihdam etmektedir. 2022 yilinda Boya - Kumas ve Arpe Fabrikasi ile istihdamin
700’e ¢tkmasi hedeflenmektedir. Bu fabrika icin Sanlhurfa Organize Sanayi Midurltga tarafindan 36.000 m2
lik arsa tahsis edilmistir.

Sirket 2020 yilinda 200 Milyon TL ciroya ulasmistir. 2021 yili icin pamuk ipligi, polipropilen iplikler, akrilik
iplikler ve diger iplikler olarak toplam 2,831 milyon USD ihracat gerceklestirmistir. Bu rakam bir dnceki yila
gore %64,5 artis gostermistir.

Sermaye Dagilimi

Halka Arz Oncesi Haka Arz Sonrasi
ORTAK
Grubu Tutar (TL) Orani (%) Tutar (TL) Orani (%)

Osman IPEK

A 12.500.000 99,4% 12.500.000 66,71%

B 37.200.000 37.200.000
Cemil IPEK B 300.000 0,6% 300.000 0,4%
Halka Agik 24.500.000 32,89%
Toplam 50.000.000 100,00% 74.500.000 100,00%

Degerleme Ozeti

Ahlatci Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda Sirket icin yapilan
degerleme calismasinda indirgenmis Nakit Akimlari Yéntemi (Gelir Yaklasimi) ve Carpan Analizi Yontemi
(Pazar Yaklagimi) kullaniimistir. INA analizinde Sirket icin 5 yillik projeksiyon dénemi baz alinmistir. Rubenis’in
degerlemesinde indirgenmis Nakit Akimlari (INA) ve Carpan Analizleri %50 - %50 agirliklandiriimis olup,
781.500.000 TL sermaye degerine ulagsmistir. %20 halka arz iskontosu uygulandiktan sonra 6zsermaye degeri
625.200.000 TL olarak hesaplanmistir. Buna gore, halka arz pay basina deger 12,50 TL olarak hesaplanmistir.
Degerli paylar ile halka arz bly(ikligl 306.500.000 TL olan Sirket icin halka agiklik Sermaye artirimi yoluyla
halka arz edilecek 24.500.000 TL nominal orani ise %32,89’dir. Sirket’in halka arz sonrasi piyasa degeri ise
931.250.000 TL'dir.

Piyasa Degeri ve Halka Arz Birim Pay Degeri Hesaplamasi

Agirliklandiriimig

Degerleme Ozeti (TL) Piyasa Degeri Agirhk Piyasa Degeri
Benzer Sirket Carpanlari 770.480.939 50% 385.240.946
iNA 792.445.892 50% 396.222.946
Agirliklandirilmis Piyasa Degeri (Tiirk Lirasi ) 781.463.415 = 781.500.000
Odenmis Sermaye 50.000.000
Pay Basina Fiyat —TL 15,63
Halka Arz iskontosu (%) 20%
Halka Arz Fiyati —TL 12,50

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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Carpan Analizi Yontemi

Degerlemede Sirket’in piyasa degeri belirlenirken yurt icinde iplik ve kumas lretimi yapan benzer sirketler
ve BIST Sinai Endeksindeki benzer sirketler kullanilmis olup yurt disinda da benzer sirketler degerlemede
kullanilmistir. Uygun sirketlerin seciminde INA ydntemine goére hesaplanan Sirket degerinin +25%’i
hesaplanarak bu araliga giren sirketler dikkate alinmistir. Yurt ici ve yurt disi carpan analizinde Sirket ile ayni
veya benzer sektdrlerde faaliyet gosteren halka acik sirketlerin FD/FAVOK, F/K ve PD/DD oranlari
kullanilmistir. Piyasa ¢arpanlari analizleri kapsaminda veriler Finnet Analiz Expert Veri Platformundan elde
etmisler, 06.06.2022 tarihli veriler ve garpan degerlerini kullanmiglardir.

Carpan analizi yéntemiyle, Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S. icin iplik Gretimi yapan sirketlerin ve BiST Sinai
Endeksinin Firma Degeri/FAVOK (FD/FAVOK), Fiyat/Kazang (F/K) ve Piyasa Degeri/Defteri Degeri (PD/DD)
oranlari ile hesaplanan degerlerinin medyanlari alinmistir. Buna gore sirketin piyasa degeri 770.480.939 TL
ve pay basl fiyati 15,41 TL olarak bulunmustur.

iplik&Kumas Uretimi Yapan Benzer Sirket Carpanlari ile Hesaplanan Deger (%25)

Tiirk Lirasi Deger
FAVOK 145.684.081
Yurtici Benzer Sirketler FD/FAVOK Carpani Medyani (%33) 7,75
Yurtici Benzer Sirketler F/K Carpani Medyani (%33) 8,76
Yurtici Benzer Sirketler PD/DD Carpani Medyani (%33) 1,67
Piyasa Degeri 852.296.271

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

BiST Sinai Endeksi Benzer Sirket Carpanlari ile Hesaplanan Deger (%25)

Tiirk Lirasi Deger
FAVOK 145.684.081
Yurtici Benzer Sirketler FD/FAVOK Carpani Medyani (%30) 7,75
Yurtici Benzer Sirketler F/K Carpani Medyani (%30) 8,76
Yurtici Benzer Sirketler PD/DD Carpani Medyani (%40) 1,67
Piyasa Degeri 954.748.575

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Yurt Digl Benzer Sirket Carpanlari ile Bulunan Deger (%50)

Tiirk Lirasi Deger
FAVOK 145.684.081
Yurtdisi Benzer Sirketler FD/FAVOK Carpani Medyani (%25) 6,49
Yurtdisi Benzer Sirketler F/K Carpani Medyani (%35) 6,07
Yurtdisi Benzer Sirketler PD/DD Carpani Medyani (%45) 0,94
Piyasa Degeri 637.439.454

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Sirketin Piyasa Degeri

Tiirk Lirasi Deger
iplik&Kumas Uretimi Yapan Benzer Sirket Carpanlari ile Hesaplanan Deger

(%25) 852.296.271
BIST Sinai Endeksi Benzer Sirket Carpanlari ile Hesaplanan Deger (%25) 954.748.575




i Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu
‘m‘M A R BAS RUBENIS TEKSTIL SANAYi TICARET A.S. - 28.06.2022

Yurt Digi Benzer Sirket Carpanlari ile Bulunan Deger (%50) 637.439.454

Piyasa Degeri 770.480.939
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

indirgenmis Nakit Analizi

Sirket icin piyasa degeri tespitinde indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA) Yoéntemi kullaniimistir.
Projeksiyon donemlerinde kullanilan Agirlikli ortalama sermaye maliyeti (AOSM) degerleri asagidaki tabloda
gosterilmistir.

AOSM

Beta 1
Risksiz Getiri Orani 26,1%
Risk Primi 6%
Borg/(Borg + Ozkaynaklar) 35,8%
Ozkaynaklar/(Borg + Ozkaynaklar) 64,2%
Vergi Orani 2,5%
Sermaye Maliyeti 32,1%
Borglanma Maliyeti 28,1%
AOSM 30,4%

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

iNA OZET (Tiirk Lirasi)

indirgenmis Nakit Akimlari Toplami 387.892.153
Devam Eden Blyiime Orani 5,0%
indirgenmis Devam Eden Deger 532.449.743
Firma Degeri 920.341.895
+Nakit 485.880
-Net Borg Tutari 128.381.883
Piyasa Degeri 792.445.892

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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DEGERLENDIRME VE SONUC

e Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S.’nin fiyat tespit raporunda yer alan bilgilerin agiklayici ve verilerle
desteklenmis oldugunu distinmekteyiz. Sirket’e, sektore ve Sirket’in sektordeki yerine iliskin olarak
verilen bilgi ve verilerin yeterince aciklayici oldugunu diisiinliyoruz.

e Sirket’in fiyat tespitinde tiim yéntemleri esit oranda dikkate almak amaciyla INA yéntemi ile bulunan
degere gore piyasa degeri 792.445.892 TL'dir.

e Yurtici ve yurt disi carpan analizinde Sirket ile ayni veya benzer sektérlerde faaliyet gosteren halka
acik sirketlerin FD/FAVOK, F/K, PD/DD carpanlarini kullanilmistir. Carpan Analizinde ug degerlerin
degerlemeyi olumsuz yonde etkilememesi adina ortalama deger yerine medya deger kullaniimasini
makul buluyoruz.

e AOSM hesabinda kullanilan risk primini %6 olmasini makul buluyoruz.

o 5 yillik projeksiyonla olusturulan indirgenmis nakit akim analizi igin risksiz faiz orani 5 yillik devlet
tahvili (TRT020926T17) faizinin baz alinarak %26,1 olarak belirlenmesini makul buluyoruz.

o Sirket'in betasi hesaplanirken ihtiyath davranis bicimi altinda Beta degerinin “1” olarak
hesaplanmasini olumlu buluyoruz.

e indirgenmis nakit akimlari analizinde u¢ deger hesaplamasinda kullanilan sonsuz biiyiime oraninin
%5 olarak alinmasini makul buluyoruz.

e Sirketicin Ahlatgi Yatinm Menkul Degerler indirgenmis Nakit Akimlari (INA) ve Carpan Analizleri %50
- %50 agirhklandiriimis olup, 781.500.000 TL sermaye degerine ulasmistir. %20 halka arz iskontosu
uygulandiktan sonra 6zsermaye degeri 625.200.000 TL olarak hesaplanmistir. Sirket igin hesaplanan
birim pay degeri ise 15,63 TL'dir.

e Hesaplanan birim pay degeri lizerinden %20 halka arz iskontosu uygulanmis olmasini ve 12,50 TL
birim pay degerlerini makul buluyoruz.
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MENKUL DEGERLER

EK: Ozet Mali Tablolar — Bilango

TL 3L.2010 L1200 L2202 31033022
Nakit ve Nukis Beszeriern 196672 198 563 485 880 1967158
Ticari Alacukls 16788 “;, 43763102 12570628 19415704
Higkslt Taraflardan Ticwrl Alacaklur - - -
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Highaly Taraflardan Diper Alacobiar - - - -
Higali Olmayan Taraflardun Diger Alacakior 3470 i ) 151 106 .
Stoklar 14.180.738 23801 411 150 92890} 164 £21 334
Poyin Odenmiy Giderler 3494992 22710 S0 55,790 340 65480 768
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Fegin Odenmiy Giderler . . 20.150.472 21 119489
DURAN VARLIKLAR 112.955.2% J0L811LN2N 44552152 4%0.969.29%
TOPLAM VARLIKLAR 149.602.256 J4636318 OXTAN9.71IN TITT440
KV Finunsal Borg 26880 878 32103737 391478 68 983 493
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Ticun Borglar g 15812322 311625.107 1371210 2405 93%
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Dighsti Nmatyem Torafhara Diger Barglar - . Y 416438 852387
g:l:‘:ms.ummdu. Kapuuminda 85792 1.003 5%2 1 574191 729 146
Enclenmes Gelirler 2055 997 1.760 975 L1677 106 J042 803
Kisa Vadeli Karpiliklar 680,942 2626 842 1.066.270 1101 §79
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Kuva Vadedi Kawyilikdar 490 230333
Diger Kusat Vadeli Karyilskiar 460 942 2028 542 871424 8726
Difer KV Yikemlalukicr _1.lll Sl 4128227 | 143 030 210714

LY. I  Peep——"

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu




AMARBAS

ENKUL DEGERLER

Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu
RUBENIS TEKSTIL SANAYi TICARET A.S. - 28.06.2022

- »
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—
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Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Ozet Mali Tablolar — Gelir Tablolan

Bagimsz
GELIR TABLOSI Denctimden

Gecmis

31122019

TL

Bagimsiz

Denetimden

Gegmuisy

31.12.2020

Bagimsiz
Denctimden

Gecmiy

31.12.2021 |

Bagumsz
Denctimden

Gecmis

31.03.2021

Net Satiglar 165.477.709

211.663.935

355104494 |

Bagimsz

Denctimden

Gecmis

31.03.2022

47.656.647 | 158.107.502

Satislarn Maliyeti (-) | -150.966 365

-163 550.786

259677678 |

95.426.816 |

1769 435

Gid. (+)

Briit Kir/(Zarar) 14511344 | 48113149 |
Genel Yonetim 603,400 1232241
Gidetleri (-}

Paz., Satsy ve Dagitim 152,085 153830

401,169

| 4.157.528

|
|
|

v

Fsas Faal Dig. Gelirler

5.081.7389

15.699.593

Esas Faal, Dig, Gid. (+)
‘Esas Faaliyet
Kin/(Zaran)

17371757

Yatwrim
Faaliyetlerinden
Gelirler

-7.734 330

-2.423.034

-41.592.849

107.426 399 |

6.063.798 | S0.681.103

822414

-43 255

10.202.428

2.010.444

ﬁ -1.153.974

«22.280

6.541.839

3151108

.

44.074.537

104.532.771

13,390,113

=
52.895.576 |

160,839

| Yatinm
Faaliyetierinden
Gidetler

-31.618

31.701

-10.827




Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu
RUBENIS TEKSTIL SANAYi TICARET A.S. - 28.06.2022

AMARBA

NKUL DEG LER

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Finansman Gideri

Oncesi Faaliyet 17.340.142 44042836 104.682.783 13401047 52895576
Kian/Zaran
.Fm.msmun Gelirlen 1.832 1.083.549 739.741 675 865 124363

Tirummam7(}idc7rlcri (<) .33.288.706 1.30.746,709 | -4.808.539 -8.010.602

Vergi Oncesi

1105262 22.837.679 | 740753815 9.2068.973 45008007
Kin/(Zaran)
Vergi Gelir/(Giderl) | 167797 | 1.266.79 | -510.061 523,084 1277848
.|)nm:m Vergi Giden 45.683 £99.009 2.014.64 160952 1.003.686
Crelin
Encleamis Verg| I 213.480 1965805 | 13504583 | -362.132 274162
Gideri / Gelin
Dincm.Net 1273.089 | 24104475 | 74068754 | 8745889 | 43731489
Kar/(Zaran)

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

TBrit K
"Esas Faakiyet Kan
FAVOK

Net Kar

JL12.2018

141.108.363

12.780.572 38113149 95226 81¢ 0681103
5362617 34074517 | 104532770 | 52895576
144704353 54,866,360 | 100018598 | 53228055
-4.336.980 1273058 | 24104475 | 74165758 | 43.731.480

Kar Marjlan AL12.2018 31122020 JLi2aen Jro32e22
BeOt Kar Marj 9.04%, 2.73%

‘ Faaliyet Kar Marjr $41% £31% | 22.08% “ 3%5.70% |

FAVOK Marj: 10.24% 0.8 35.92% ‘ .1 7%

[Net Kar Mas» 307% 0,77 1139% | 20.80%

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Burada yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin,
genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti
olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu
yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hig bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan
hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan, kar

yoksunlugundan manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun lglncu kisilerin ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr Marbas Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.




