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Tacirler Portfoy Borglanma Araglari Fonu'na ait Performans Sunum Raporu

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 18/11/2015

30/06/2022 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 757,385,120
Birim Pay Degeri (TRL) 3.286698
Yatirimci Sayisi 2,430
Tedavil Orani (%) 46.09%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 89.17%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 76.84%
- Finansman Bonosu 12.03%
- Ozel Sektér Borglanma Araglari 0.30%
Yatirim Fonu Katilma Paylari 8.03%
Teminat 1.92%
Ortaklik Paylari 0.88%
- Demir, Celik Temel 0.17%
- Gimento 0.16%
- Tarim Kimyasallari 0.15%
- Otomotiv 0.14%
- Cam 0.14%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 0.12%
Futures 0.00%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BiLGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon portféyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'ndebelirtilenilkeler ve  OKTAY OKAN ALPAY
fon portfyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer
alansinirlamalar gergevesinde yonetilir.

ENGIN OZKAN

SEMIH KARA
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon, yatirm stratejisi olarak borglanma araglari fonu olup, fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak kamu
ve/veya 0Ozel sektor borglanma araglarina yatirilir.Fon toplam degerinin en az %80'i, devamli olarak kamu ve/veya
Ozel sektor borglanma araglarina yatirilir. Fon portfoytiniin agirlik ortalama vadesi konusunda bir sinirlamasi
olmayip, piyasa faiz beklentisi ve makroekonomik gostergeler degerlendirilerek fon portfoy dagilimi dinamik olarak
belirlenir ve verim egrisinin uygun goriilen vadesinde konuslandirilir. Fon portféyiinde yer alan kamu ve 6zel sektor
borglanma araglarinin varlik dagilimi ve vade yapisi degistirilerek fon portfoyu aktif sekilde yonetilecektir.
Yabanci/yabanci para cinsinden yatirim araglari fon portfdyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfyline fon toplam
degerinin en fazla %20'si oraninda yabanci/yabanci para cinsinden para ve sermaye piyasasi araglari dahil
edilebilir. Fon, portféylindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50'si tutarindaki sermaye
piyasasi araglarini 6diing verebilir.Fon, portféyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayic degerinin
%10'una kadar borsada ya da borsa disinda repo yapabilir.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin,
ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev sézlesmelere
iliskin taginan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle
olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagdi zarar olasiligini ifade etmektedir.c-
Ortaklik Pay Fiyat Riski: Fon portfdyline ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir.2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikimliltklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi
riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dénistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiigidir. 4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon
portfdyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika
dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baglangig yatinminin tizerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5)
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim
yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal
varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine
paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle
dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta
ve dlzenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi

Karsilastirma Enflasyon |Portfoyiin Zaman Icinde|Karsilastirma Olgiitiiniin Sunuma Dahil D6nem Sonu

Toplam
Getiri (%)

YILLAR
Rasyosu

Olgiitiiniin Getirisi| Orani (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%)
(%) (TUFE) (*)

Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

2017 14.280% 12.410% 11.920% 0.590% 0.390% 2.3300 83,619,593
2018 9.290% 18.290% 20.300% 31.150% 0.640% -0.0900 13,345,607
2019 42.020% 22.110% 11.840% 1.010% 0.040% 0.0700 65,487,518
2020 8.555% 11.448% 14.599% 0.095% 0.256% -0.1083 3,529,502

2021 20.706% 10.618% 36.081% 0.184% 0.162% 0.1299 123,533,834
2022 (*¥**) 24.335% 11.330% 42.354% 0.346% 0.272% 0.2022 757,385,120

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portféyiin ve karsilastirma 6lgitliniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.

(*¥**) igili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

TPF Performans Grafigi
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon portfdyt, Tacirler Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan ydnetilmektedir. 08/10/2015 Tarihli Sermaye Piyasasi Kurul'unundevir izin yazisi sonrasi Fon Tacirler Yatirim Menkul
Degerlerden fiili olarak 20/11/2015 tarihinde Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.olarak kurucu sifati ile devralmistir. 20 Kasim 2015 tarihinde Tacirler Portféy Yonetimi A.S. Fon'un
hem kurucusu hemyoneticisi olmustur. Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarakmdisterilerle portféy yoneticiligi
sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdy yoneticiligi faaliyetlerindebulunmak tizere 23/08/2011 Tarihinde kurulmus ve 06/12/2012 tarihinde
ylriirluge giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunuuyarinca 18/06/2016 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi izni verilmistir. Sirketimizin ana faaliyet
konusufon kurulumu ve fon ve ézel portfdy ydnetimidir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirimai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2022 - 30/06/2022 déneminde net %?24.34 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lguttiniin getirisi ayni dénemde %11.33 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %13.01 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma élgiitiinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma &lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portféy dederine oraninin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2022 - 30/06/2022 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yoénetim Ucreti 0.6138% 2,253,975.21
Denetim Ucreti Giderleri 0.0022% 7,945.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.0533% 195,570.11
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.0774% 284,328.24
Kurul Kayit Ucreti 0.0139% 51,116.85
Diger Faaliyet Giderleri 0.0056% 20,663.85
Toplam Faaliyet Giderleri 2,813,599.26

Ortalama Fon Portféy Degeri 367,205,383.63

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0.7662%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

20/11/2015-17/01/2021 (%85 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %15BIST-KYD O/N Repo Briit Endeksi)

%40 BIST-KYD DiBS Tiim T1 Endeksi + %40 BIST KYD
18/01/2021-... OSBA Sabit T1 Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi+ %10 BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat TL Endeksi



