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Tacirler Portfoy Vega Serbest (TL) Fon'a ait Performans Sunum Raporu

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 29/06/2020

30/06/2022 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 422,544,672
Birim Pay Degeri (TRL) 1.628844
Yatirimci Sayisi 45
Tedaviil Orani (%) 74.12%

Portfoy Dagilimi

Ortaklik Paylari 49.02%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 19.12%
- Bankacilik 15.33%
- Elektrik 14.61%
- Perakende 9.01%
- Demir, Celik Temel 3.46%
- Endustriyel Tekstil 2.29%
- Tletisim 1.61%
- Sigorta 1.42%
- Saglik 0.99%
- Gimento 0.40%
- Biracilik Ve Mesrubat 0.32%
- Cam 0.12%
- Finansal Kiralama, Faktoring 0.11%
- Gida 0.01%
- Kimyasal Uriin 0.01%
- fletisim Cihazlari -0.32%
- Diger -19.49%
Teminat 44.17%
Borglanma Araglari 5.23%
- Finansman Bonosu 5.23%
Yatirim Fonu Katilma Paylari 1.57%
Futures 0.00%
Toplam 100.00%

(Eski adiyla "Tacirler Portfoy Vega Serbest Fon")

YATIRIM VE YONETIME ILiSKiN BILGILER

Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon portféyii, kolektif portfdy yéneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilenilkeler ~ OKTAY OKAN ALPAY
ve fon portféyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Tebli§'deyer alan

sinirlamalar gergevesinde yonetilir. ENGIN OZKAN

SEMIH KARA
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon’un yatinm stratejisi gergevesinde sermaye kazanci saglamak ve portfoy dederinin artiriimasi amaglanmaktadir.
Fon portfdyline dahil edilebilecek varlik ve islemler, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili diizenlemelerine ve bu
izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve fon portfdyli portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun
olarak ydnetilir. Fon portfdyiiniin siirekli olarak en az %51'i BIST'te islem géren paylardan olusur. Fon portfdyiinde
yalnizca Tirk lirasi cinsinden varliklar ve islemler yer alacaktir. Fon portfdyiinde yabanci para birimi cinsinden varlk
ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglari bulunmayacaktir. Fon portfoyline
yapilacak ve alinacak islemler olarak yalnizca TL olmasi kosuluyla; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan teminat
olarak kabul edilen varliklara dayali olan repo ve ters repo islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters
repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi ve/veya yurtigi organize para piyasasi islemleri, devlet ig borglanma
senetleri, Turkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektdr menkul kiymetleri (ortaklik paylari ve
borglanma araglar), mevduat/katiima hesaplari, kredi riskine dayali yatirnm araglari(CLN), kamu ve/veya 6zel sektor
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile ipotege ve/veya varliga dayall menkul kiymetler ve/veya ipotek ve/veya
varlik teminatl menkul kiymetler, yurtdisi ihraggilarin gikarmig oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar,
sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar tizerinden olusturulan endekslere dayali swap
islemleri/s6zlesmeleri dahil tlirev araglar, yapilandirilmis yatinm araglari ile yurtiginde kurulmus girisim sermayesi
yatirim fonlari ile unvaninda TL ibaresi bulunan yatirim fonlari, borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim fonlari ve
hisse senedi yogun fon, para piyasasi fonu, kisa vadeli borglanma araglari ve kisa vadeli kira sertifikalari fonu
katilma paylari ile her tirli yatinm ortakligi paylari alinabilir. Ayrica, fon portféyiinde, sézii gegen tiim varliklara
ve/veya bu varliklar tizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahsti tlirev araglara ve yer
verilebilecektir. Su kadar ki, tirev islemlerinin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz. Fonun yonetim stratejisi, Borsa
Istanbul’da islem goren ortaklik paylarinda, ortaklik paylarina ait riichanlarda, varantlarda, vadeli islem
s6zlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri ve tim diger tlirev triinlerde giin igi ve donemsel fiyat uyusmaziiklari ve
istatistiksel arbitraj firsatlarini algoritma destekli sistemlerle tespit ederek degerlendirmek ve portféy degerini
artirmak suretiyle fon pay sahiplerine sermaye kazanci saglamak iizerinedir. Ote yandan, test edilmis, sistematik
olarak optimize edilmis farkli vadelerde hisse senedi stratejileri ile olusturulan yatirim sepetleri araciligi ile fon
igerisinde, belli oranlarda dagiim (alokasyon) yapilarak riski yonetmeyi, portfoy gesitlendirmesini ve degerini
artirmay! da amaglamaktadir. Bu siiregte fon, alokasyonu yapilan yatirim stratejileri sonucu olusan pozisyon
risklerini uygun gordugi yiiksek korelasyonlu yurt igi finansal Griinler yardimiyla hedge etmeyi amaglamaktadir. Bu
Urtnler yurtici organize ve/veya tezgahsti piyasalarda islem goren TL cinsinden para ve sermaye piyasasi ve
vadeli islem ve opsiyon araglarina; ortaklik paylari, spot/forward/swap, pay vadeli, endeks vadeli, varant ve opsiyon
dahil diger turev Urlnlere yatirnm yapabilir.



Yatinnm Riskleri

Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve
dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali
varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
eder. b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik payr dahil ediimesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasiigini ifade etmektedir. Z) Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan
yukimldliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir. B) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustiirtilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.&)
Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirmi ile baslangig yatiriminin
lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirimindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.&) Operasyonel Risk: Operasyonel risk,
fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz
yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.6)
Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.Z) Korelasyon Riski: Farkli
finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri ve/veya bu iliskilerin degisimleri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katiima paylarinin
satildigi dénemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) ihraggi Riski: Fon
portfoytine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimltliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.ID) Agiga
Satis Riski: Agiga satilan enstrimanlarin likiditesinin daralmasi sebebiyle edilebilecek zarar riskini ifade eder.11) Teminat Riski: Turev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun
glivencesi olarak alinan teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilamamasi riskidir.
12) Yapilandiriimis Yatinm Araglari Riski: Yapilandiriimis yatirim araglarina yapilan yatirnmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya
vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindir. Yapilandiriimig yatirim araglarinin dayanak varliklari Gizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif
olmasi halinde, yatirnmal vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangic dederinin altina disebilir. Yapilandiriimis yatirm
araglarina yatirim yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatirmci, yapilandiriimis yatirim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk
dlgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatirim araglarinda yatirmailar ihragginin édeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg kurumun yapilandiriimis yatirim
araglarindan kaynaklanan yukimldltklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek
likidite sorunlari yapilandiriimig yatirim araglari igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda yapilandiriimis yatirim araglarinin likidite riski Gst
seviyededir. 13) Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portféyiinde bulunan altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi araclarinin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin deder kaybetme olasiligini ifade etmektedir.14) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklar
arasinda, isleme konu olan spot finansal trtin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildidi ilgili finansal varligin
fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; Opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda
meydana getirdigi dedisimi 6lgmektedir. Vega; Opsiyonun dayandidi varligin fiyat dalgalanildigindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu dedisimdir. Theta; Risk
Slgiimlerinde biylik Gnem taglyan zaman fakt6riinl ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6lglistidir. Rho; Faiz oranlarindaki ylizdesel dedisimin
opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lglstidiir.15) Baz Riski: Vadeli islem sézlesmelerinin cari degeri ile sézlesmenin dayanak varligi olan finansal enstrimanin aldigi
deger arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyt
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli
olmaktadir. Dolayis ile burada Baz Deger’in stzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riski ifade edilmektedir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi

" o Enflasyon |Portfdyiin Zaman Iginde - - A Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR G::i':il;zz; ) GEeStI::i[s)ie(g;/er) Orani (%) | Standart Sapmasi (%) Es;l; D;g::'(: /S)ta(::a)lrt RaBsII?)Isu Portfoyiin Toplam Degeri /
3 g (TUFE) (%) ) P g Y Net Aktif Degeri
2020 9.668% 5.544% 8.406% 0.127% 0.028% 0.2350 79,446,160
2021 25.083% 18.665% 36.081% 0.137% 0.043% 0.1663 207,104,873
2022 (*¥**) 18.727% 8.306% 42.354% 0.422% 0.040% 0.1764 422,544,672

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler (izerinden hesaplanmistir.

(*¥**) Ilgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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30.000%
25.08%

25.000%

18.73%

20,000%

15.000%

3.67%

10.000%

5.000%

0.000%
2020 2021 20232 (F*%]

mFon Toplam Getirisi (&) B Kargilagtirma 6Il;i.it'tini.in Getirisi (%)

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon portfdyt, Tacirler Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan ydnetilmektedir. 08/10/2015 Tarihli Sermaye Piyasasi Kurul'unundevir izin yazisi sonrasi Fon Tacirler Yatirim Menkul
Degerlerden fiili olarak 20/11/2015 tarihinde Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.olarak kurucu sifati ile devralmistir. 20 Kasim 2015 tarihinde Tacirler Portféy Yonetimi A.S. Fon'un
hem kurucusu hemyoneticisi olmustur. Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarakmdisterilerle portféy yoneticiligi
sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdy yoneticiligi faaliyetlerindebulunmak tizere 23/08/2011 Tarihinde kurulmus ve 06/12/2012 tarihinde
ylriirluge giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunuuyarinca 18/06/2016 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi izni verilmistir. Sirketimizin ana faaliyet
konusufon kurulumu ve fon ve ézel portfdy ydnetimidir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirimai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2022 - 30/06/2022 déneminde net %18.73 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni dénemde %8.31 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%10.42 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma &lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portféy dederine oraninin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2022 - 30/06/2022 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yoénetim Ucreti 1.4530% 5,230,258.72
Denetim Ucreti Giderleri 0.0015% 5,460.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.0473% 170,413.14
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.8477% 3,051,273.69
Kurul Kayit Ucreti 0.0125% 45,110.12
Diger Faaliyet Giderleri 0.4909% 1,766,970.79
Toplam Faaliyet Giderleri 10,269,486.46

Ortalama Fon Portféy Degeri 359,965,899.05

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 2.8529%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

29/06/2020-... BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi Getirisi* 1.05



