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Scomaye Piyasas Kurlu'ndan stman ___03 /.06 12022 saeibs vee.. 2233903-305.04-2226931,
1zin dognibusmda: Zivsat Portoy Ynetimi AF. Sarbest $emsiye Foa'a bagls Ziraat Portdoy Boind
Serbest Fow izsboymesinin. Giri ve Kasahalar biitiims ile LI 13,2324, 26, 27,2031,
33.37.42,33,.56. 71712 ve 82 nodu naddeleri asaindaki sekilde dedistinitmis. 2.9 ve 2,70
nolu izehnamedon cakanbmster,

ESKI SEKIL

ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A3, SERREST SEMSIVE FONA BAGLI
ZIRAAT PORTFOY IKiINGE SERBEST lgwuw
KATILMA PAYLARININ IHRACINA, SKiIN
IZABNAME

g

Fon’un kattma paylarmn iliskin bu izahname Sermaye Piyasasn Kurubn tarafindan
1400712021 tarihinde onaylanmshr.

luhnamminomylanmas:,iahsmnuleyenlan bilgi!eﬁndoéruo!dugmmxmulutchﬂﬁlﬁ
anlamina gelmeyecedi gibi, izahnameye iliskin bir lavsiye olarak da kabul edilomez, fhrag
edilocek katilma paylanna iliskin yatwm  kararlart  izahnamenin bic bitiin olarak
degerlendiritmesi sonucu verilmelidic,

Bu izahname, Kurucn Ziraat Portfy Yénctimi AS.’nin adresli resmi internet sitesi

(www.ziraatporifoy.com.te) ile Kamuyu Aydwlatma Platformu (KAPYnda (www kap.orp.tr)
yaymmlanmgtir,

Aytica bu izahname katilma paylanmin shm saiiminmn yapildigy ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigi il birikte, talep edilmesi halinde Heretsiz olarak yatnmeslaca verlir,
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YENISERIL
ZIRAAT PORTFOY YONETIMI AS. SERBEST SEMSIVE FON"A BAGLY

ZIRAAT PORTFOY IKINCT SERBEST (TL) FONLN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA LiSKIN

1ZauNAME

Ziraat Pontf6iy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'num 52, ve 54,
maddelerine dayanilarak, 2400472015 taribinde Istanbul ili Ticaret Siciki Memurfugu'na
471066 sicil numarasi alunda kaydedilerck 300472015 wrih ve 8811 sayah Tarkiye Ticaret
Sicili Gazctesi“nde ilan odilen Ziraat Porddy Yonetimi A.S. Serbest Scmsive Fon igtitzilii v
mmhmmmwmsamyancﬁmckﬁzmomwaukzmmﬁmci Serbest
Fon'on kattima paylanmm ihracina iligkin bu 2ahname Sermaye Pivasass Kumiu tarafindan
1470772021 waribinde onaylannugur,

Sexmaye Pivasan Kurslv’nun .../ ...../2022 tarikl ve - savih izmi
dofrultwsunda Fon'un unvam “Zirast Portfoy Ikinc Serbest (TL) Fon” olarak
degistirilmistir.

izabmamenin cnaylaamas, izahmamede yer alan bilgilerin dogm oMdugunun Kurulea tekeffiilii
anlamma gelmeyecefi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarsk da kabul edilomez. fhrag
edﬂuekhnhupayhmﬂiskﬁlmnmkandmimlmmmﬁnwbﬁtﬁnow
degerlendiritmesi souncy vorifimelidic.

Bu izahmeme, Kumcu Ziaat Porntfdy Yénetimi AS.’nin sdresti resmi intemet sitesi
(www.ziraatportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinfatma Platformu (KAPY'nda (www kap org.1r)
yayimlanmigter,

Aynoa bu izahmame katima paylanom alim satuminn yapilds@ ortamdarda, semsiye fon
igtilziig ile birlikic, talep edilmesi halinde dcretsiz olarak yattnmeilara verilir,
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| Unvam: |
@gb Oldugu Semsive Fonun Tiirl: | Serbest Semsiye Fon %
liresi: Stiresiz |




AENISEKD

1.1, Fona iligkin Genel Bilgiter
For'un
Unvam: ‘ | Zirxat Portioy Tkinci Serbest (TL) Fon

Bafli  Oldviw  Scmsiye  Fomun | Ziras Porfoy Y nctimi A€ Sovbes: Semsive Fon
Unvann:
Bagh Qldugu Semsive Fonun Tuni: | Seybest Semsive Fon

Surest; ! Stresiz
ESI_Q §EK"'..

1.3, Kurucu Yoncticileri

Fon'u teimsil ve ilzama Kurucu'nan yénetio karuby iyelen: vetkili olup, viinetim
kurutu livelerine ve Kurucw'nun diger ydneticilering iligkin bilgiler agaghda yer almakunadir:

[AdiSovadr | Gorevi | Son § Yilda Yapis igler (Vik-Sirket-Garev) | Tecrubess
' | ii' 2009-2012 T.C Ziraat Bankas1 A.S. Fon
bl ey
. 12-21 .C Ziraat Bankast A.S. Fon .
| Hasan OZTAS | Kurulu I\,m,iwoﬁ&.mmnﬁm 26 Yl
| | BAskE | 01 7-Halen T.C. Ziraot Bankas: A . Analitik
. | Bitango Yanetimi Baliim Bagkan _
' | 2012-2016 T.C. Zirsat Bankasi A.3, Fkspertiz ]
| Yonetimi Yoneticist ~ Mildar
Yonctim 201 fi-?()l? Turkive Degerleme Uzmanﬂaz_t
Vedat Kurula Bidig (TDUR) Yonetim Kurulu Yedek Uyesi
| CELIKBILEK | Ragkan | 2016-2021 T.C. Ziraat Bankast A S. 122 Y
Vekili | Gayrimenkul ve Ekspertiz Yonctimi Boliim
| Bagkanhg Boliim Baskant
‘ 202)-Halen Ziraat Gayrimenkul Yatmm
| Ortakhg1 A §. Genel Mildir Yardimersy
B | 1997-2002 T.C. Ziraat Bankas! A.S, Scrmaye
l‘ Piyasas: Daire Baskanhiit — Uzman, 1’
Ydnetim 2002-2017 T.C. Ziraai Bankos A.S. Yonetici. H
Gakeen Yaman |~ Kuruhu Uvesi ’ 2017- 2021 Ziraat Portfdy Yénetimi A.S. Genel 22 Vi
AKGUN /Genel | Mitdiir Yardimcisy -
Miidiir | 2021-Halen Zitaat PortfSy Yonetimi A.$. Gencl
Miidiiri
i B ; =
==
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Konmold
Soremiy
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Kuruba Gyesi

2003-2008 Makiye Bakenh@s Muohosshar o
MEHITEES - Muhasebe Denctmen Yrd,

2009-2016  Basbakanlk  Tefis Kumin -
Basbakanhk Mifewngi 1
2006-Devam T.C. Comburbagkanbgt Dovier
Dencdeme Kurolu - Deviet Denetleme Kunule:
Deneipis

7

Muthy KOG

R -

Yénetim
Kuralu Uvesi

2016-2018 Kalkinma Bakanliz: / Bakan
Danzsmany
| 20082020 T.C Cuwmburbagkanh@ Strateji ve
| Biltge Bagkanhig / Bakan Damsman:

|| 2020- Devam T.C Hazine ve Maliye Bakanhin

; Bakan Danizmam

17 Y

| Torahim Haky
| POLAT

| 'f" i g
Kurulu Uyesi

2014-2016 MASAK Baskam

2016-2017 Kamu Gozetimi, Muhasche ve

Denetim Sundartlan Kurumu Kurut Gyesi 26 Vil
20172019 TBMM Idani, Teknik ve Mali Isler

Genel Sckroter Yardimaos: !

| 2019- Devam TBMM Baskan Basmiisaviti |

| SARTHAN

|
Fatimet Tinemis I' Genel Miidir

Yardimersy

i 2000- 2002 Datck Menkul Degerler A.S. | i
Upman

= 2002 - 2003 Darck Menikul Degeder AS.

Ydncimen

~ 2004 - 2008 Ziraat Portfdy Yénetimi AS:

Uzman 2T
- 2008 - 2015 Ziraat PorufBy Y Snetimi AS.

Ydnetmen

=2013-2021 Ziraat Portfy Yonetimi A.S, / |

| Madir 2021-Halen Ziroat Ponfy Yonetimi I'

A.$.  Genel Mindiir Yardunais |

Kenan TURAN | Genel Midir

Yardimuisg

2010-2012 Tera Menkul Degierler A3,

I Kidemli Analist

20122013 Tera Menkul Degetier A.S.~ Analist §
Arastrma Miidird

2013- 2013 Yaunn Finanasman Menkul _
Degerler A§.- Analist Aragtrma Midiir 14 Y1
r Yardimess |

| 2015-2018 Ziraat Portftly Yanctimi A.S

| Arasurma Bitmi- Midir

"1 Nisan 2018- Halen Ziraat Portféy Yanetimi AS
| - Genel Mildir Yardimers:

R e e
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1.3, Kurucy Y8weticileri

Fon'u iemsil ve ilzama Kurocu nun yanetim kurulz fivelon verkin ol vonrain:
kuniby Gvelerine ve Kuratu nun dider yéneticilering iliskin bilgiler as @1do vor alosakiadies

Adi Sovach - Gbrexi {Sons \'ll_da_}:m;kr (N-Sirket-Garer) | Tecriibes
2009-2012 T.C Ziraat Bankas; A.S. Fon
. - JC Ziraat AS. Fon .
Hasan OZTAS gf;"a;n | Yectil Orts. Ofisi Dairc Bagkam 26Vl
o | 2017-Halen T.C. Ziraat Bankas, AS. Analitik
: Bilango Yénctimi Bohim Bagkam
20152016 T.C Ziraat Bankass AN Insaat
' Yénetimi Béliim Ragkanlh — Proje Yonetioni ,

' Yéueticl Vekili
Yonctim | 2016:20202015-2016 T:C Zirast Bankgay
| Serap Baydar | Kurslu A8, lnsaat Yeaetimi Bllgm Bagkanhg —
: Proje Yénetiuii Yneticlsi
CALI§ ' Baskan

24 Yil
e 2020-2021T.C Ziraat Bankas A.5. Tusast
I Yénetimi Baliim Bagkanhdi — Biliim Baskan
Vekili
2021-Halen T.C Ziraat Bankasi A S. ngaat
; Yénetimi Bolim Baskanli — Bilim Bagkan:
(19972002 T.C, Ziraat Bankos AS. Sermaye |
Piyusast Daire Bagkanh — Uzman,
- | Yohetim - | 20022017 T.C. Ziraot Bankas: A.S, Yonerici, |
| Gikeen Yaman | Kuralu Uyesi | 2017- 2021 Ziraat Porttoy Yonetimi A.S, Genel 27Yd
AKGON /Genel | Miidir Yardimcrse i
Miidiir | 202] -Halen Zicaot Portfay Yonetimi A.S, Gengl |
| Miidari
| o
o | 2008-2009 Maliyo Bakanhg Muhascbat Gencl |
ic | Midiirliigti - Muhasebe Deneten Yrd. |
 Kontrolden | 20002016 Bagbakanhk Tefis Kuruju - |
URKONLY | Sorumiu | Bagbakanik Miifertist 13 Y4
Ydnctim ) 2016-Devam T.C. Cumhurbaskanhgi  Devles
{ Kurule Oyesi i:![ Denetleme Kuruta - Deviet Denetlense Kuralu
@ | Denctgisi |
i | 2013-2017 Vergi Denetim Ruruin Bagkanh@ | |
1 - Vergi Milfettigi
Al Serkan 'Ilcﬁnetim i 2017-2019 Gelir idaresi Bagkanhg; ~ - !
ERDOGAN Kuruju , Miifettiy i 15 Y
| Uyesi | 2019-2020 Hazine ve Maliye Bakauhgs Guel

- Katem Miidiirligs — Bakun Yardimeis
1 Damigmam




2020-Halen Teftis Boskanhiz — Hazine ve
Malive Mafettigi

2021-Halen Hazine ve Malive Bakanhgi Ozel
Kalem Madirlasa - Bakan Dansmam
2016-2018 T.C. Encvi ve T abi Kaynaklar
Hakag | Bakaohgr- Protokol Uzman:
HACIAHMET iﬁmm 2018-2021 Hazine ve Malive Bakaphg -
oGy Kunsha Cvesi | Protokol Miidiri 3

| 2021 Halen Hazine ve Maliye Bakanht - Gzcl

| Kalem Midiir Yardmes:

1T Y

| 2000 - 2002 Daick Monkul Degerder AS.

- 2002 - 2004 Daick Menkul Degerler A S.
Yonctmen
i - . %E 0
Fatimet Tinemis | Genel Mudir | ;}2004 - 2008 Zicaat Poxt By Yanetimi A.§ Sl
SARIHAN Yardmosg | oan : P vl
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| 2010-2012 Tera Meakul Degerior AS.

| ~Kidemli Analist
2012-2013 Tera Menkul Degerler A.$.- Analist

| Arastama Miidiing

. ae | 2013-2015 Yatinm Finansman Menkul
g::lﬁ\:’n:ur Degerler A.$.- Analist Arastrma Miidiir 13 Yl
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|  ~ Genel Miidiir Yardimaist [

Kenan TURAN

ESKi SEKIT,

2.3, Fon portfoy simclamalan itibariyle; Tcblig'in 6. maddesi ¢ercevesinde katilma paylan
sadece nitelikli yatwrimeilars satilmak tizere kuralniug olan “Serbest Fon™ niteligindedir,

Fon yénetiminde; Teblig'in 17 ila 24”¢inci maddelerinde portfoye almacak varhklara iliskin
oransal smirlamalara ve diger sartlara tabi olmaksizin, 25'inci maddesinde yer alan serbest
fonlara dair esaslara abidir,

Tebligin 4. maddesinde belirtilen varlk ve iglemler ile” 6. maddesinde tammlanan fon
tirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfy olugturulmas: esas ahnr,

Fon portibyiiniin ySnetiminde ve vatirim yapilacak scrmaye pivasasi araglanimn segiminde,

Fon pontfdyiine abinacak varhiklar ve islemlere iligkin olagak Teblig ve Kurul*un ilgili diger
aazenlemelerine ve izahnamede ver alan csaslara wulur,
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3.

Fors, kasa, o ve wren vodeli Tank V& Yabendh, kamu ve fizel seludr Sorgbanma ST
dugink vadeler avasund yesiondivilmis bir peafty tapmayn hedeflemelaedir, Fomn, stz Eonasy
ilernlens Borse Tszanbal AS. neadindoki Borglanmo Araglan Piyasas), bankalar aress wzgah
st piyasabar ile yuom drg bomsalar vera tezgah Gsitl pivasalarda serocklessircbibin. B,
yerpevede; fou yénencis kamu borglannm araglan (TL. Déviz) vervova dzel seluir bargclanima
araglarm (TL. Divizy kuitenarsk: verim efvisi fzerine yayiomy ya da belli bie vadove
edaklanmis. bir portiby yapist odusmirabilic, Ba sirateiivi amamlavicr olsrak kur xiskinden
korunmak amacnia ve veya amamen vatom amach olarsk: Tiirk Lirasa, yabont: pasa ve veys
Gapraz kurlarda pozisyon alabilir,

Fon poriitiviine TL cinsi olarak: repo. ters repo. Takashank para piyssast islemleni,
devler i¢ borclanma senctioni. Tirkive*de mukim sirketier varafindan ihrag edilen Gzel sekdr
sermaye piyasas: araglan (Onaklik Paylan ve borglanma arachan), TCMB, Hazine ve Ipotek
Finansman: Kuruluslar: werafindan ihrag odilen par ve sermaye pivasas araglar, kamue vefveya
d2¢] sekids rarafindan fheag edilen kira sertifikalan ile varhgafipotee dayah menkul kymetler
veiveyaipotek ve varhk keminath menkal kiymetler, alun ve dider kuymetli madenler, yu digr
ihraggilann qikarmug oldugy TL cinsi moenkul knmetler, varantlar, sertifikalar almabilir. Fon
portiByiniin tamamuun, Kunucu tarafindan uvgon eoritldiED denimlanda vadeli mevduaita
degeriendiniimesi nriimkindiir,

Fon pozifévine dahil odilecek: varidk ve igdemlerdon ddviz cinsi olarak ise; Tirk Devieti, it
Ozi) Tdarcsi ve belediyeler ile Devietin kefalet et diger kuraluglar tarafindan yur dismda
itirag edilen Eurobond lara, sukuk ibraglanna, Tirkiye'de ibrag edilen diviz cinsinden’ dovize
endeksli borglanma sencticrine, Tiirk dzel sirketlerinin yurt digmda verveya yurd icinde thrag
ettigi Eurobond’lar ve sukuklar dahil @8viz cinsi borclanma senetierine. telismiy ve geligmekte
alan Gitkelerin kamu ve dizel sektGie borglanma araglarma (curobond. hazinc/deviet bono/tahvili,
ve'veya benzer yapda K diger borglanma araglan), geligmiy ve gelismekie olan illkelerdeki
sitketlerin paylan fle Amerikan Global Dcpo Scrtifikdlanna(ADR-GDR), gelismis ve
gelismokie olan dlkelerin yattm fonlanna (yabanci fonlar) ve altn ve difier kiymetli madenter
ile bu madenlere dayah olarak iheag editen scrmaye piyasast araglanna, emtiaya dayah tiivev
araglara yatmum yapabilecektir, Aynica fon portityiinde. o2t pegen tilm varhklara (emtia dahil)
ve/veya bu varliklar fizesinden ofugturulan endekslerc dayah organize ve/veya tezpuhiistil flirev
araglara; yurt icinde ve/veya yurt disinda kurutmug Borsa yaunm fonlan, Gayvimenkul Yatiim
Fonlan ve Girigim Sermayesi Yatmm Fonlany dohil olmak fizere yatunim fonlarn jle her tada
yatm ortakhfa paylanina da ver verilecektit. Paylan fopym poriftiyiine almacak vabanc: foular
igin ise ilgili otoriteden izin abmmg olmas: gerckir,

Fon yatnm &ngoriisti dogmltusunda, hem TL hem de ddviz cinsi patm ve sermaye piyasas:
araglanng, borsa dip sdzlegmelere, vadeli islem siizlesmelerine, opsiyon, sakh tiirev arag, swap
sdzlesmelerine. varany, sertifika. ilerd valdedid tahvilbono ve alon iglemlerine, yapilandininus
yanum araglar: ve diget herhangi bir yantemle kaldirag yaratan beuzeri iglemicre ve menkul
kiymetlere  yatnm  yaparak seemave kazanc saglayacak ponidy degerini arhvmay
amaglamaktadir, Portfyde arbitraj olanaklaninn TL ve doviz tiirey enstiimanlannda alinan
korunma voya yatwrim amagli pozisyonlaria destekleyerck, mutlak getri yaratmak
hedeflenmektedit. Fon Tebligin 4. maddesinde belictilen tiim varltk ve iglemlere yatmm
yupilabilir,

Fonun vade veya likidite agisindan bir yénetim kisitlamass yoktur. Fon diivize ve emtia da
dahil olmak {izere Teblig'in 4. maddesinde yer alan variiklara ve/veya islemiere dayah forward
islomi yapabilir, Vadeli islem sézlegmesi, opsiyon ve vadeli islomlere dayali opsiyon satin

C




iz Aywecs VTOP 12 istera gdren vadeli fghon Sriesskend, opsivon sodegmelon e veva
brasa dige tirey saghar e AnEp sBzlogmesi de pontfoyve dehil edebili

Fon yatmmlannda. vatsm anacivla swap shelosmeioniee taraf olmabiles; ve arad sanug
lewnlen araciiid ilg diger fonlanm ki oldugu smirkxmalare whi ofmaksizm daha wiiksek
araraia kaldiser vorenabitmesi mitmkindiir,

Fon uygulayacag smaigjide, beklenen getiriyi arnnak veya nskion kouma sadlama

rirev ang (vadeli iglem ve opsivon sBzlesmelen). sakh hreyv anq. swap sfzlcsmesi, varani,
sertifika dahil edilmesi, leri valrti tahvilbono ve aln islemlerini, opsiyon abim ve satm ile
yapilandirdmuy. yatim araglatum, davanak varh# hisse senedi ve endekalen, Rkre dayah
menkul kvmeiler v endebsleri, doviz ve entia olan tirey Grimleri veo diger her hangi bir
ydaremle kaldirag yaratan benzeri iglemleri ifade eder. Tiirev islemler hem Lezgahilstli pivasalar
aracilit ile hem de organize pivasalar axacthinyla yvapilabilecekuir,

Fon Portfoyi RepoTers Repo pazanndaki iglemlerin yam sua Mokl Kiymert Terojhli Repo
Paran ve'veya Pay Senedi Repo Pazarcnda islem Yapahilecekar,

Fon &redi alabiliv. §dting menkut knymvet alabilir, verebilis, Kredili menkul kaymet islemled
Ve agifa sans gerveklegtirebilic, Fon portfdyiinde bulunan tim hisse senctdert ve kiymetli
madenler ddiing islemine kopn edilebilecektir, Foa serbest fon niteliginde olmasindan dolay
adiing menkul istemierine dair Teblig “in 22. Maddesi‘ndek smulamalara tabi degildir, Odiing
[i‘;elcmlm dair uygulanacak csaslar ise Yatinm Fonlanina Wigkin Rehber'in 4.2.5. Maddesinde

Tirtilmisuir,

Yabanci yatmm amaclar: fon paitfiviine dahif edilebilir. Ancak. fon portidyiine dahi)
edilen yahancr pera vo Sermaye piyasasi araclan fon toplam degerinin %80' ve fazlast olamaz,

Fott porttoyiine dahil editen yerli ve yabanct ihrageiiann doviz cinsinden ihrag cditmig
PRI VC seemaye pivasasi araglar fon toplam degerinin devamh olaral; %805 ve fazlasi olamaz,

YENI SEKL

2.3, Fou portféy svurlamalun itibariyle; Teblig'in 6, maddesi gerpevesinde katlma paylan
sadece nitelikli yatuamalars satdmak fzere kurulmos olan “Sexbest Fop™ niteligindedir,

Fon yonetiminde; Teblig'in 17 {la 24°tinch maddelerinde portfiye almacak varhiklara iliskin
oransal sunrlamalara ve digier sartlarg tabi olmaksizin, 25 Inci maddesinde ver alan sorbest
fonlara dait osuslara iabidi,

Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yaunm yamlacak sermaye pivasas araclannin segiminde,
Tebligin 4, maddesinde belirtilen vathik ve isfemlerin, yabanes para bivimi varbk ve altin il
diger kiymetlt madenler ve bunlara dayah sermaye piyasas araclars disindakiler ile 6
maddesinde tammlanan fon wirlerinden Serbest Semsive Fon nitcligine uygun bir portfoy
olusturulmas: esas ahiir, Fop portfiyiline sadece TL ciasi varhklar ve iglemler dahil
edilecek olup. yabanc: para birimi einsinden varhk ve altm ile diger kiymetli madenler
ve hunlara dayah sermaye pivasass araglar; dahil edilmeyecektr, Aynica, fon portféyiinde
vabancs para birimi cingsinden varlik ve alan fle diger kiymetli madenler ve bunlara dayah




sermaye pivasass araclanea yooelik organize veAeya tergahifistii 1ires aradass ver
verilsievecektir,

Fon pontfsiine shnacak varhiblar ve iglenbore ilisken olarak Teblig ve Kural'un ilgili diger
@dzentemelening v i zabnamede ver alan esoslara wvhr,

Fon, kisa, orta ve uzan vadelj olarak sadece TL einsi kamu ve Gzel sckidr borglanm:
ararlannda defigit: vadeler arasinda gesittendirilmis bir pottiSy uammayt hedefiomektedir, Fon,
siz koyusu islemleri Borsa Istanbul A 5. nezdindcki borglanma eraglan pivasas ve weepahiisti
pivasalarda gerceklestirehiliv, Bu cergevede: fon yoneticisi kanu borglanma araclan (TL.)
vefreya dzel sekidr borglanma araglanm (TL) kallanarak verim cdrisi zerine yayidmig ya da
belli bir vadeye odaklanms bir portfoy vapist ahusiarabilir,

Fon portfoyiine TL cinsi olarak: repo. ters repo. Takasbank para pivasasy iglemleri,
devlet i¢ borglanma senetler. Taidkive de mukim sirketler tavafindan ihrag edilen Gzel sckeie
sermiaye pivasast araglan (Ormakhk Pavian ve borglanma araglan), TOMB, Hazine ve Ipotek
Finansman Kuruluslan tarafindan ihray edilen para e sermave pivasas araglan, kamu veiveya
dzel sektdr rafindan ihrag edilen kica seaifikalan jle varhid/ipotege dayali menkul kayymetler
veiveyaipotek ve varlik teminath menkul kyymetler. yurt dist ihragoilarm qikarmug oldugu TL
cinsi menkul kiymetder, varantlar, serdfikalar almabilir. Fon portfGytniin tamamnim, Kunxu
tarafmdan aygun porildigi dunmlards vadeli mevduana degerlendivilmesi mimkdneiir,

Ayca fon ponfbyiinde. sizii pecen tim varhklara velveya bu vathklar izerinden
olugturulan endekslers dayali organize ve/vrya tezpahilistl rincy araclana; yurt ivinde koralmug
givisim sermayesi yatiym fonlart ile wuvaninda TL ibarest hulunan yatunn fonlars, borsa
yatnm fonlari. gayvrimenkul vatiron fonlan ve Para pivasast fonu, kisa vadeli bor¢laama
araclary fonu ve kusa vadeli kira sertiikalars fonu katlma paylars ile her tidii yahnm
orsakhdz paytarma da yer verilecektir,

Fon yatimm dngoriisi dogrultusunda, TI. cinsi para ve sermaye pivasast araglanna, borsa
thst sBzlesmelers, vadeli istom sSzlesmelerine, opsiyon, sakls tiivey arag. swap sSzlegmelerine,
varant, sertifika. flori valSii tahvil/bone islemlerinc, yapilandmime s vatinim araglan ve diger
herhangi bir ydntemle kaldirag varatan benzert iglemlere ve menkul kngmetfere yatimm Yaparak
sermaye kazaner saglavarak portfoy degerind atimay amaglamaktadir. Portfdyde arbitraj
olansklanm TL cinsinden tirev enstriimantannda alwan Korunma veya yahnm amagh
pozisyonlarla destekleycrek, mutlak getii yaratmak hedeflenmektodin Fon Tcbligin 4.
maddesinde belirtilen tim varhk ve islemlere yatinm yapilabilir,

Foaun vade veya likidite acismdm bir yonetm kisidamast yoktur. Fon Teblig’in 4.
maddesinde ver alan varliklara ve/veya iglemler dayah forward iglemi yapabilir. Vadeli islen
sizlegmesi, opsiyon ve vadeli iglemlere dayah opsiyon satm atabilir., Aytica VIOP'ta iglem
gdren vadeli iglem sBzlesmelerd, opsiyon sB2losmeleri ve'veya borsa digt tiirev araglar ile swap
sfzlegmesi de portfoye dahil edebilirAncak, firev islemlerinin highir tarafi yabanet para bitiou
cinsinden varlik ve alun ile diger kaymethi madenler ve bunlara dayah sermaye piyasas
araglarindan ofusturalamaz,

Fon yatrimiannda. yatium amaciyla swap siizlesmelerine taraf olunabilmest ve agida satg
iglernleri aracili ile. diger fonlano tabi oldug sinicdamalara tabi olmaksizin daha yiksek
oranda kaldwag yaratabilmesi miimkiindir.
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Fon wyguisvecad: s ke,
amaciyvia, kaldire - yarxian iSlemler
nirey arag fvadel igdem v apsivon stlegmelen).
seatifika dabif odilmosi, ilers vl whvil boae igemiering, epsivan alm ve sam ile
yapilandinkog, vatinm aaplanm, davanak varhidr hisse sensdi ve endeksler, faize dayal
menkul kymnetler ve endebisier? e diger her hangi bir véaremle keldwag yaraian benpen
iglemleri ifade eder, Terex iglemier hem tezsahiior; phasalar aracab il bem ds orgsmize
pivasalar aracilsgayla yepslabilocckrin.

Fon Porféyii RepaTers Repo pezanndaki islemiorin Yanisma Menkal Kvwmet Tercibli Repo
Pazan velveya Pay Senadi Repo Pazan’nda islem vapabilecektir,

Fon keedi alabilir, Sdiing menkul kyvmet alabiliy, veiehilir, kxediti menkout kiymet islemleri
Ve acifa sebs gergekdestirebifin, Foo portiSviinde balunss tisn hisse senctleri ddiing islemine
konu edifehilecektic, Fon serbest fon niteliginde ohmasidan dolayz Gdtne menkal islemlerins
dair Teblig"in 22. madded ndcki smulamatars 1ahs degildir. Oddine islomlere daicuveulanacak
csaslar ise Yatom Foalanma Hiskin Rehber'in 42,8, maddesi'nde helinilmistic,

24, Yénetici wrafindan. Fon purtidviinde yor alsbilecel varhk ve islemlere dair azami ve
asgati bir siitama getirilmennis olup, Tebliz'in 4 2%loci  maddesinde »er alan giim
enstriimantara yahnm yapilabitmektedir.

Fon, Teblig'in 17 il 24 tincy waddekerinde yer alan ponfOy vo islem simrdamalanng taby

degildir.

YENTSEKIL

ESKI SERIL

2.6, Portfoye riskten korunma Veveya yatm amaciyla fonun tirine Ve yahnim
stratejisine uygun olacak sekilde ve Kurulea belirftenceek esastar gereovesinde tlirev arag (vadeli
iglem ve opsiyon stzlesmeleri). sakly thirey arac, swap sbzlesmesi. varant, sertifika, ileri valorlia
tahvilbona ve alun islemler, yapilandminug yatinm araglare ve diger herhangi bir yéntemle
keldirag yartan benzeri islemler dahil edilebilir, Fon portfiyline alinan ve 33, maddesinde
tanulanan kaldiag varatan islemlerin fonun valinm stratejisine uygun olmas 2oruniudur,




2.6, Poniitve niskien komnma ve VE¥a yatinm amzovis bu izshnamenin 2.3, pola
maddesinde detayh olarsk agaklanan Yatrim stratejisine uygun olacak gekilde ve Kunale:
bolirienacek esaskw gergevesinde tiirey arag (vadeli islem ve opsivon siziesmeler), sakh tirer
ey, Swep sdzleymesi, varant. sedifika, ileri valdrli rahvilbone islemleri, vapilandinlms
Yatmm araglan ve diger borbangi birySniemile Ealdirag varatan benzed isfembor dihil edilebilir,
Fon poati@iyiine alnan ve 3.3, maddesinde tinmlanan kaldwag yaratan istemlerin formm Yatmm
Stratejisine uyeun olmas: zorunhudur. Igbn arac, sidegee ve islemlerin highir tarafi vabanc
para birim§ cinsinden varlik ve altn ile diger knmedi madenler ve buslars dayah
sermaye pivasan arachinrdan elusturulamaz,

ESKi SEKIL

2.7, Pontfove borsa chsandan TEpo, ters repa Ve tarey areg (forward ve opsivon) v swap
stzlegmes] dahil edilebilir,

Borsa disinda taraf’ olunan tirev arag ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kahnan
kart araf riski, piyasaya gbte ayarlama (mark to murket) YSotemi (Borsa digt stiziesmenin
dezcllikicrinden Sitirti “pivasaya gire avarlama” yinteminin kullamiamadis: duremlarda, borsa
digr sizlegmeden kaynaklanacak uygun baska bir yantemie maksimum kavbin Slgtiimesy
surctiyle karq taraf riski hesaplanabiliv, S0z konusy hesaplama gunlitk olarak yapihr ve
hesaplamada sadece pozitif degerker dikkate almur} ile besaplaner. Hesaplama yonwmi 3.2
maddesinde belidenmistir,

2.7. Postfoye borsa dipindan yabaner pars biried cinsinden varhklar ve bunlara
dayah sermaye pivasass avaglaring dayah tiirev araglar digmdaki rirev arag (vadeli iglem
ve opsivon), seap sizlegmelerd, ICpo Ve ters repo sdzleymeleri dahil edilebilic. Borsa dist
sdzlcgmelor fonun yatin steatcjisine uygun olarak fon portfoyviine dahil edilir, Sozlesmelerin
kary taraflanmn yaunm vapilabilir derceclendirme notuna sahip olmast, herhangi bir iliskiden
ctkilenmeyceck sekilde objektif Kosullarda yapiimast ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fivat
agiklama donemlcrinde gorcefic uygun deferi fizerinden nakde déniigninilebiliv olmasy
zoruludur, Aynica, borsa i Tilrk litas: cinsi tiirov araglar (vadeli islem ve opsiyon). swap
sdzlesmeleri, repo ve fers repo sbalesmelerinin kargt tarafinn denetime ve gdzetime tabi
finansal bir kurm (banka. araer kurum v.b.) olmasi ve fonun fivat apiklama doncmicrinde
"givenilit® ve “dogrulanabilic* bir ydntem ilc degerienmesi zorunludur, isbu arag, s6zlesme
ve iglemierin hichir tarah yabanc: para birimi cinsinden varitk ve altin ile diger kaymetti
madenler ve bunlara dayah sermaye pivasas araglarindan olusturalamaz,

ESKI SEKIT
2.9, PortfSyc dahil edilen vabancs yatinm araglanni tamtica gene bilgiler: Yabanc para

ve sermaye pivasasi ataglan Yatrim Fonlanna iliskin Rehber’in 4.1.6'mc1 maddesinde ver alan
asagadalki csaslar dabilinde fon portféyiine dahil cdilebilic,

Yurtdisinda ihra¢ odilen borglanma araclarinm ve kira serufikalormm, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilinig bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fivatmuin veri
dagiim kanallan vasitaswla ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama ddnemlerinde Finansal




Waporiamy Tobh@i - dzenlomeler: fepevesindet gercofe mgm defen Brpvmden madude
dtniaitlobilocek niglike likiditasyona sahip olmag sardanyla, yundisnds borsy dissndan
fisr: poasifByiive dahil edilmesi m¥mkingdr

Fon. torsada igtem eome sari harig olmak tzere Yabrum Fonlarma itigkin Rebberin
4L Ay maddesinds belinilen sartlarm sadlonmas kaydivia ikeax istirak semetiesing yaunn
yapabilir,
Buna ilaveten. ikraz istirak: senetlerining

i Fiyatmm veri dafom kanallan Vasuasivia ilan edilmesi,

Fon" a yabane devier kamu ve Gzel sektdr sermaye piyasas anclanndan ABD, AB
Uvestiitkeler, Hindistan Cumburiyeti. faponya. Kanada, Avustralya, Isvigre, Nonvee. Singapur,
Hang Kong, Avusturya, Arjantin, Brezilya, Kolombiva, Ekvator, Misar, Sili, Endonczya, Tsrail,
Glincy Kore, Singapur, Yeni Zelanda, Cin, Moksika, Nijena, Per. Filipinler, Rusyz, Giiney
Afiika. Ukrayna. Uruguay. Venezuela, Vietnam, Babrevn, Banglades. Bommuda Adalan,
Britanya Vigin Adalan, Brunei. Cayman Adalan. Gambiya, Guemsey, Jersey. Kazakistan,
Kuoveyt, Malezya, Uroman, Spudi Arabistan, Bidesik Arap Emirlikleri. Yenien, Pakistan, Katar
Glkelerine ait olarak abnabilic, Fon portity ydnoticisi uygun £0rdigl durumiarda Fon'un genct
Straicjising bagh kalmak kaydiyla Yukanda belirtilen @lkelerde ¥aunun yapabilir

YENI SE

2.10. Portfoye yatuzca, ABD, AB Ovesi iilkeler, Hindistan Cumhuriyeti, Japonya,
Kanada, Avustralya, isviere, Narveg, Singaput. Hong Kong, Avusturya. Arjantin, Brezilya,
Kolombiya, Ekvator, Miste. il Endonezy. Israil, Giiney Kore, Singapur, Yeni Zelanda, Cin,
Mcksika, Nijerya, Pen. Filipinler. Rusya, Gimey Aftika, Ukrayna, Uruguay, Venczuela,
Vietnam, Balircyn, Bauglades, Bermuda Adalan, Britanya Vigiin Adalan, Bronei, Cavman
Adalan, Gambiya, Guemsey, Jersey, Kazakistan, Kuvey, Malezya, Umman, Suydi Arabistan,
Birlesik Arap Emirliklerd, Yemen, Pakistan, Katar ttkelerinde kuruly vabanca fontann katiima
paylan dahil edilebilir,

YENI SEKiL
Bu mydde izahnam;gen cikanilmigtir,

ESKI SERIL

2,11, Fon portfoyline yapillandmilnug yatrim araglan: dahil edilebilir, Yapilandinimug
yaumm araglaninin dayanak varliklar, kemu ve ézel sckior borglanma ataglari. odakhk pavian,
faiz, diviz. alom ve diger luymetll madenler, oriakiik pay endeksleri. finansal cadekster
olabilmekiedir. Yapilandinitous yannm aractmn getirisi temelde; ihrag edilecek bir borglanma

T

it y?liHAN
M‘L?




AT SRUESINSCN VT Yatren vapulan dayangd vaviyion fivak degisimine badl odarak o
banndudid tiirey: araca araghara pive ologatak or peliriden olusmizkiader,

YENI SEXIL

2.1, Fon pexreityiine yapilandinlnng vannm araglan dahil edifebilir, Yapitandming
yaunm araglarnin dayanak varhklan, kavom ve Gizel sekisr borglanmiz araglan, onakhk pavian,
faiz, omakhk pay endeksleri, finansal endeksler olabilmektedir, Yapilandmnlms vatrm
AN peunisi temelde; ihrog ediforck bir borcknma aracyom geurisinden ve vabom yapilan
doyanak varhgn fivat degisiming badly olarzk iginde banndirdi@y tirev aracaaraghira pive
olugacak bir getiriden ofusmaktadsr,

ESKI SERIT,
3.1 Fonun maruz kalsbilecei viskler suaiandir;

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayalr vaghiklarn (borglanna aracy, rers rpo
vb) dahil editmesi halinde, 582 konus varliklann degerinde pivasalarda yasanabilecek
iz oranlan dogijimleri nedenivie olusan risks ifade eder.

b Kur Riski: Fon portfyiine vabane: para cinsinden vartiklarin dahil editmesi
halinde, diiviz kurlarnda meydana gelebilecek: defisikiikler nedeniyle Fonyn
maruz kalscagh zarar olasiifu fade etmekeedir.,

t= Ortakhk Pan Fiyat Riski: Fou portfoyiine orakhik paye dahil edilmesi halinde, Fon
porfoyinde bulunan oniaklik paylannn fiyathrnda meydana gelebilecek dedisiklikler
uedeniylo pontfdyiin maryz kalacag: zarar olasthgum ifade cimektedi,

¢~ Kiymeili Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfiyiine kymetli maden veya
emtiaya dayali sermaye piyasast arse: dahil edilmesi balinde, kiymetli madenterin
veya emtislamin fiyatlarinda meydana  gelebilecek defiisiklikler nedeniyle
portioyiin maruz kalacaft zarar olanihfuu ifade eder.

2) Karg Taraf Riski: Karg1 tarafin stzlesmeden kaynaklanan vitkiimlGlililerini yering
getirmek istememesi veveya yerine getivememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢rkan
aksakhiklar sonucanda ddemenin yapilamamast risking ifade etmektediz,

3) Likidite Riski: Fon portfGiyiinde bulynan thansal varhklarm istenildigi anda pivasa
fiyatindan nakde déniistiirilememesi halinde ortaya ¢rkan zarar olasihindr,

4) Kaldwag Yaratan Islem Riski: Fon portfSytne tlirev arag (vadeli islem ve opsivon
szlesmeleri), sakl tirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, leri valdrii
tahvilbono ve altin alim isiemlerinde ve digier hethangi bir ydntemie kaldieag varatan benzeri
islemlerde bulunulmast halinde, baglangig yatmnu ile baglangig yatminun Gzerinde pozisyon

-
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TR S5ehi sl fonun baglangg Yaurmindan doba vithselk zanr Levdedebilme olzslhisy
kaldire: nskini ifade egder.

£) Operasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasione) sthoplerindeki aksamalar
Seaeunds zzrar olugmam olashim ifade edker. Operasyoned riskin keynekian arasanda
knllan:kaw sisternlerin yeiersiziigh, basansiz yonetim, personciin hawal va dz bileli iglemberi zibi
buraom i etkenlerin venr s dogsl afetler, rekabet k ailan, poligk ccjm dzSisikhigi gibs
kurum: dig etkenker de olabilir,

6) YeZunlayma Risti: Bolli birvarha ve'veya vadeye yodun yahnm yapilmass sonucu
Torun bu vasligim ve vadenin iverdigi risklere mane katmssadir,

7) Korelasvon Riski: Fackh finansal vadibklann piyasa kosultar: alonda belirli bir
waman dilimi igerisinde aym: anda defor kazanmas ya da kavbefmesine peralel olarak, en az iki
Takh finansal varbgm bithided ile olan pozitif veya negatif yoohd fliskilesi nedeniyle
dogebilecek zarar ihtimaling ifadc eder.,

8) Yasal Risk: Fonun halka arz cdildigifkatdma paylarmmn satldig dinemden sonra
mevzeata ve diizenkyici otoritelerin dizenlemelerinde meydany gelebileoek degiisiklerden
olumsuz etkileamesi riskidir,

9) ibrager Riskis Fon portfSyiine alman variklann ihracgismn yitkdmlahiklerini
Kismen veva tamamen zamanmda yerine gelivememesi nedenivie dofabilecck zarar ihtvnaling
ifade eder.

10) tibar riski; Kamuoyunun olumsuz goriislerinin, Kuaren’pun faaliyet ve gelirleri

iizerindeki meveut ve olast etkilering ifade ctmektedir,
1) AqEx Sany Riski; Fon Porifoyit fgerisinde MiEa sabis yapilan finansal

>

eastrimanlann pivass likiditesinin daralmas: sebebiyle ddiing karsth@ veiveya dogrudan apiga
sabs imkanlanmn azatmas: dorumuny ifade ctmekiedir.

12} Etik Risk: Dolandincilik, suiistimal, zimmete para gecirme, hursyzlik gibinedenler
ile Fon'u zarara ugratabilecek knsithy cylemler ya da Kurucu'nun itibarra; olumsuz cikileyecek
suglarin {(Sroegin, kara para aklanmast) iglenmesi siskidir.

13) Teminat Riskd: Tirev araglar dzerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak
abnan teminatin, teminat zorunly haller sebebi fle likidite etmesi halinde piyasaya gare

Stzlesmede belidenen vade sonunda vadeli fivat ile spot fiyat birbirine esit olmakwadir. Ancak
Ton portfoyii igerisinde yor alan ilgili vadeli finansal enstrimantarda islem yapufan tarih #le vade
sonu arasinda gepen zaman icerisinde vadeli Biyat fle spot fiyat tworik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir, Dolayisi ile burada Baz Deger’in stzlegme vadesi boyunca gbsterece degisim
riskini ifade etmekiedir,




15) Opsison Bus arlihk Rislieri: Opsivon pontioMlevinde risk duvarkhikdar amasizdy,
it keny oian spad Firansal drlin fiyat deSisminde ¢ok farkh mikerds risk dovarliby
defitgimbd yasanahilmaiedir. Dichta; opsiven Yaaldig fleili nansa) vashigun fiyaundaki by
birim degiaminiz opstvon priminds olusturdugu deigimi gdstermekiediy, Gumma: cpsdyoqian
Mgili oldugy varigim Tiyanmdsk; defisimin opsivonun deltasinda mevdana petirdigi deSisimi
Olemektedi. Vega: opsivomm dayanak varhigmim fiya dalpalanmasindaky birim degisimin
onsiyon priminds olugtundugu degisimdir, Theta: risk Giglimlerinde biiyiik Grem TaSINan zatman
fakeariinkt if2d eden ghsterge olup. opsiven fivaunin vadeye gore degisiminin Slciisidir. Rho
ist faiz oranlarmdaki vizdese] degisimin opsivonun fiyaunda olusturdugu degisimin Siisidi

16) Yapdandintaug Yatuem Arsgtar: Riskleri; Yaplandwilnus Yatum Araglarimn
diceri ve donem sonu getinisi fai Gdemesinin yannda davanak varliian pivasa performansina
baghdwr. Yapilandmbmeg Yautm Araglaranin dayanak varhklan tizerine olusturulan stratcjilerin
getirisinin ilgili donemde neganif olmasy halinde yatinme vade sonunda bichir itfa gelin clde

faizide yasanabilecek degisimler ve dayanak varik fivat degisimleni de ethili olabilecekir,
Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatmda yasanabilecek dalgalanmallar Yapulandiniiomg
Yatom Araghnmn ginkik degedemesini etkilevebileccktir. Fonyn Riske Manwz Deger
(RMD) hesaplymalannda tiirey araglaria birlikte Yapilondirlous  Yatuum Araclanndan
kaynaklanan pivasa viskleri de dikkare almar,

Yurt diyr ibraglarda anapara konumasyz biy yaplandmloug divev iirin igerisinde ise
yaarme: bir opsiyon satigr gerceklestiomektedic, By opsiyon saugpindan elde edifen prim
yatunumeiya gelir olarak verilebilecei gibi bir bagka Opsiyonu satun almak igcinde kullanilabilir,
Bu tiriinlerde opsiyon satgimun getivdigd risk, yaurimeinn anaparasine vade sonundaki spot kura
gore dezavantajh bir seviyeden bir bagka para hirimine dBnme riskidir.

Yapilandindnus Yauom Ataclan youomt yapilmast halinde karst taraf® riski de
meveuttur, Karsy Taraf Riski, ikragp  kurumun Yapiandabmus  Yatriny Araglanndan

seviyede tutabilmek adima Yap'nlandmlmns Yatnm Araclan yatimlannda ihraggimin ve/veya
varsa yatnm aracmin Fon Tebliginin 32%inci maddesinde belirtilen derceelendirme notuna

YENI SEKIT,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardu-:




1) Pivase Ricki: Pivasa ristd ale borglanmay: temsi! eden finansal
paviamman, diger mendul hvmellmn. Ti. finznsal araglam damln TEE sﬁzﬂcsmdue nh;&m
tesman parisyonlann degennde. fuiz oranlan.  ontakhk pnvlannd:lzv fyaidelgulanmalar
nodenivle mey dans gcﬁthfieeek zarar tigki ifade edilmektedin. $o2 konusu risklerin dewaxiari
esafda yer verilmelkvedin;

a~ Faiy Oram Riski: Fon pontftyviine faize dayah vathiklann (borglonmu araty, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde. stz konug yvarhklann degennde pivasalanda vasanabilecek
faiz otanlan dedisimieri nedenivie olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay Fivat Riski; Fon pontfoyiine ertakhik payy dahil edilmesi halmde. Fon
portityiinde bulunan ortakbk pavlanmn fivatlannda meydana gelebitecek degigiklikler
nedenivie pordbyiin maniz kalacat zacar olasthgim ifade eunckicedir.

2) Kargs Taraf Riski: Karyt tarafin sizicgmeden kaynaklanae wikiimliiliiklerim yerine
getimmek istememest veveYa yoringe goiirememesi veya fakas iglemlerinde ortava gikan
aksakbkiar sonucunda Sdemenin vaplamamas riskini ifade comekiedir,

3) Likidite Riski: Fon ponfSylnde bulunan finansal varhklann istenildigi anda pivasa
fiyanndan nakde doniigtidiiememesi halinde oriaya grkan zatar olasihgdir,

4) Kaldrag Yaratan iglem Riski: Fon portiyfine tircv arag (vadeli iglom ve opsiyon
stizlosmclert), sakh tlirey arag. swap sSzlegmesi. varant. serifika dahil edibmest, ilen valGdi
talvithono alum iglemlerinde ve difier herbangi bir yontemle kaldmag yaratan benzeri
islemierde bulmulmas: halinds, bastangic yatinnn ik baglangic Yatrnumn Tizetinde pozisyon
almmas: sehebi ile fonun baslangig vannmmdan daha viiksek zarar kaydedebilme olasihg
kaldirag riskini ifade eder.

£} Operasyonel Risk: Operasvoned risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar
sopucunda zarar olugmas: olasiifon ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklon arasinda
kullamlan sistemierin yetersizligi, baganisiz ydnetim, personclin hataly va da hilel iglemlen gibi
karam jgi ctkenlerin yans swa dofial afetler, xekabet kosullan. politik refim defisiklign mbi
kurum dis etkenler de olabitir,

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye vogun yatinm yapimast sooucu
fonan bu varh@n ve vadenin igerdifii visklere maruz kalmasidhr.

7) Korelasyon Riski:s Farkh finansal varkklann piyasa kogulian albnda belirdi bir
yaman dilim igerisinde aynt anda defier kazanmasi ya da kaybetmesine pavalel olaruk. en az iki
farkh finansal varhgin hitbirderi ile olan pozitif' veys negatif yonlil iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylatiun sauldigy dénemden sonca
mevzuatta ve dilzenlevicl vtoritelerin dizentemelerinde meydana gelebilecek defiisiklerden
olumsuz etkflenmesi riskidir.

9) fhrager Riski: Fon porﬂbvﬁne ahnan varliklann ihracoisuun yilkiimliliklenni
kismen veya tamamen zamaminda yorine gotirememesi nedeniyle dogabilccck zarar ihtiroalini

e 1040 eder,




18) Jtihar ridd: Kamuoyunun olumswr giriisieinin, huracy"oun fasliver ve setiden
Srorindeld v ve olas eikiloring ifadic camskaedir,

1) Anga Satvs Riski: Fon Ponftvit igensinds atifa sang yapilan finmnsad
sstrbmaniann pivasa likiditesinin dargtmasy sebebivle Gdiing kargiii ve exa dogmdan agige
saby imkanlaniss azatmast duramuna ifsde emokeedin,

12) Etik Risk: Dolandmciik, swiistimal. zimmete para gogimme, hursazhk eibi nedenler
tie Fon'n zaare udratsbilecck kasith exlemler ya da Kurecu'nun ittharou ofumsyz edateyecek
suctann (dmegin, kaa para aklanmas) islenmesi riskidiz,

13) Teminat Riski: Tirev araglar tGizerinden alinan bir pozisyomun giivencesi ofarak
abnan weminatn, teminan zorunlu haller schebi il likidie vtmiesi halinde piyasaya gore
degerieme degerinin beklenen mirey pozisyon degerini karsitavamamesy veya dogrudan,
teminatm miteligi ile ilgili olumsuztoklann butunmas: olasiliinn orizya gikmast,

15) Opsivon Duyarhlik Riskiers: Opsiyon ponfoylerinde risk duyarhhklan arasing:,
isteme konw olap Spot finansal Griin Gyt degisiminde gok farkls miktarda risk duyarhbk
degisimleri yaganabilawktedir, Delia; apsivan yazl Euilgili finansal varhin fivatindaki bir
birim degisiminin opsiyon priminde olust!mlugu degisimi gostermoktedir, Gamma; opsiyonun

is¢ faiz orankanndaki yiizdosel degisimin opsivonun fiyatmda olugturdugu deisimin Sletstidir,

16) Yap:landmlms Yatinm Arsclan Riskleri: Yapilandinimus Yatmm Araclannin
degeri ve dSaem sonu getirisi Taiz 8demesinin yanmda dayanak varhgn pivasa performansima
baghdu. Yapilandiritong Yannm Araclan’nin dayanak varhklan iizerine olusturulan
stratejilerin getirisinin Wgili dénemde nogatif olmast halinde, yatwimes vade sonunda higbir
itfa geliri clde edemeyecegi gibi, perfarmansia oranult olarak vade sonunda elde edilen itfa
ttan noniinal degerden daha disik de olabilir, Bununla birlikte, Yapilandmims Yannm
Araglanmin giinhitk fivat olusumunda pivasa faizlerinde Yasanabilecek degisimler ve dayanak
varlik fiyat degasiniled de etkilj olabilmekiedir, Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fivatinda
yaganabilecek dalgalanmalar Yapuandinnus Yaunm Araglan’nin ginlik degerlemesini
etkileyebilmektedir.

ESKi sexin

3.3, Kaldirag Yaratan Iglemler
Fon portfoyiine kaldirag Yyaratan isiemlerden; faize, dbvize, kura ve finansal endekslere

dayal: tilrev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri). sakls tiirev arag, swap sdzlesmesi,




Nerami, sertefika. ilerd valfeii thyilfono ve abtia idemlor, vapalandiriimug vainm aragisn xe
difer hevhamgid bir yomende kaldwag varatan bonren isdomlor dahil edilecekur

) Kaldirag yuraian iglembere iligkin pozisvon busaplamas. yamhirken dayanak vadhgm
pivass fivap olarak, Finonsal Raporiarms: Tebliginde yor 2lan csaslar cerpevesinde belidiencn
fixat esas alur,

=

YENI SEKiL

33. Kaldirag Yarstan iglemler

Fon pontféyiine kaldirag yaratan iglemlerden: falze ve finansal endekslere dayal tivex
arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerd). sokh tirey arag. swap s@zlosmcsi. varant, serifika,
ilerd valGrl whvilbono iglemkri, yopilandighms yaunm araglan ve diger herhangi bir
vipemie kaldirag yaratan benzen islemier dahil edilecekir,

Kaldwrag yaraun islemiere iliskin pozisyou hesaplamas, yapilhwken dayanak varhgm
piyasa fivol olarak. Finansal Raporiama Tobhgi'nde yer alan esaslar gercevesinde belirlenen
fiyat exas ahor

3 -i 3
1.7. Risk Olgiiniine fligkin Digier Esaslar

Kaldirag yoratan iglemlerc iliskin pozisvon hesaplamasinds Rehber kapsaminda
belintilen esaslar uygulamir,

Kaldirag yaratan islemicrden kaynaklanan pozisyon hesaplemasing ¢k ofarak riskin
azatulmas) amaciyla spot pivasada alinan pogisyonlar ile dayanak varhda benzer yapda olan
kaldirag yaratan fslemlerden clde edilen pozisyonlar net vzun/kisa pozisyon hesaplamasinda
netlestidlebilic

Net uzun'lisa pozisyon hesaplamasinda;

a) Vadesi dikkate slmmaksian, dayanak varligs benzer yapida olan kalduag yaratan
islemlerden kaynaklanan pozisyonlar arasinda netlegtimme yapalabilir,

b) Kaldurag yaratan islemicre iliskin pozisyonlar ile bunlann dayanak vardiklaninin spat
pivasadaki pozisyonlart arasinda netlegtirme yapalabilir.

Fonun toplan net wrun/kisa pozisyon hesaplanas: (valmzen hisse sonedifhisse senedi
andeks varhk grubu ve sabit getivili menkul degerler varlik grobu igin v ayn aym vaptlacakur);
vadeli islemler, araci kuram varantlan yada benzer yapida belivli bir teminat/pivim karsihih
nigpi islom yapiimasim salayan sermaye pivasas avaglan ile bu yapida olan ve diger scrmaye
pivasas araglan olarak smiflandiniacak yoni finansal {ininlerin iibari (notional) biydklikler,
opsivon sdzlcymeleri igin delta, bunfann digimndaki enstriimaalar Igin ise bu izahnamenin §.5.
maddesinde agiklanan defedeme yontemlori kullamlarak ulagilan degerler dikkate alinarak
yaptlacaktr.  Fon’un nct kisa‘wzwn  pozisyon buyilkligli vadeli iglemlerin,  forward




stizlegmrdeninm swaplans, areo kursfus varantizmin, opsiven saziesmeterinin yada benzer
yapsdaki pirim teminat‘Gdense kacgh: bir itiben (noticnal) dedere sahip stomave pivasas
aragian il ba yapeda olan difer somave pivasas: araghin olerak, ssmflandinlacak vent finansal
Crinidvin (heps! igiw “Nispi Araglan™) keadi fperisinccdn benzer yapdaki pozisvontann et
Segerl (wrunckasa) dikkate 2bmarak hesaplanty, Nispd araclann net dedferi Tondaky diser wrun
pozisyanler ile toplamarak v ba weplamden agiga sanslar okendarak fonun et wAmisa
pozisyony besaplanacakur, Fooun net wzmfiasa pozisyonu. hisse senadihisse senedi endeks
varhls gruby ve sabit gevirili menkul doberder varlik grubu icin ayn aym besaplanacakur,

Hisse sencdifhisse senedi endeks varkik grabu ve sabit getinli menkul degerier varhk
grure digindaki varhk gruplanmin teplam met pozisyonu fow toplam degerinin %100%nii
asamaz Fonun sabit getirili meakul degerer varhik grubu igin ner uzun pozisyon biivGkEi fon
toplam dederinin 4(dért) katn, net kasa pozisyon biiyikliginin mudak degen ise {on toplam
doferinin Aiki) katem asamaz. Hisse senedithisse senedi endeks varhk grubu icin de. et uzun
pozisyen biyikligi fon roplam degerinin 2(iki) katmi, net ksa pozisyon bityiikligdnin mutlak
dofert ise fon toplam deferini asamaz. SOz komse smrtwmalann  digma deder
arhs'azahislarmdan kaynaklanan nedenlerden dolayr ikalacak olurse. bn gikiglar kuval ihlals
olarak dikkate ahnmayacaker, Ancak smular ierisine gekilmesi igin mall siive iginde gerekh
tedbirier alinacakur.

Yapidandinlos yatrim araclan:

Niteligi itibari ile borglanma arach oldugu kabul edilken SENNBAYE pivasasi araglanndan,
yaunmcr tarafmdan Gdencn bedelin tamanunin gori ddenceei tashhidling icermeven
dzcllikicki borglanma araglan, yure icinde halka arz odilerek veya whsish olarak sahlamaz,
Yatmimcet varafindan Sdenen bedelin tamaminin geni Gdenip Sdenmedigine iliskin respitte,
yatinmciya yapilan geri ddemelerin vade icinde veya vade somuda yapildhgma bakibpez,

‘ Portfoye dahil edilen yapdandindmiz vaonm araclan segiminde Yatinm Fonlarma
Rigkin Rehber'in 4.1 2.1’inc maddesinde yor alan asagdaki esaslara uyulur,

Yurt dipinda ibrag edilmiy yaprtandiilnug yatnum araghnsun fon portfdviine
ahmabilmest fpin,

2) Fonun yatum stratejisine ve risk yapisina uygon olmas,

b) Borsada islem gdrmest,

©) ibragcisinin ve/veya varsa yatran arsamn, Fon Tebligi’nin 32'ncl maddesinde
belirtilea derecelendirme notuna sahip olmas: ve devecelendirme notunu igeren belgelerin
Yiinetici nezdinde bulunduruimass,

d) Tabi olduiu otorite tarafindan yetkilendirilmis blr saklayics korulus nezdinde

saklanmasi gerekir,

Turkiyede ihrag edilmi yapilanduilims yaoinm araglanna iliskin olarak, b) bendi harig
olmak {fzere yukands belidlenen sartlarin tamanu aranir, Buna ilaveten, Tiirkiye'de ihrag
edilnig yaplandinious yaturim araglanning

a)lhrag belgesinin Kurulea onaylanmus olmas:,

b)Fiyatran verd dagitm kanallar: vastasivla ilan edilmesi,

o)Fonun fiyal apikiuma dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeler
vergevesinde gergege uypun degeri fizorinden nakde diniisticiilebiliv nitelikne likiditasyana
sahip olmas




YENISERR
A7, Risk OkGmine itighin Diger Esasiar

Kaldiae yaratan iglembere iliskin pozisyon hesaplamasmda Rehber kapsammngs
bedintiten esasdar uy .

Kaldicac yaraian islemlerden kaynakianan pozisyon hesaplamasina ek olarak riskin
azalblmas: amaciyia spot pivasada alinag pozisyonlar ile davanak varhga benzer yapida olan
kaldwag yarstan islemlerden clde edilen pozisyoalar net uzunkisa pozisyon hesaplamasinda
netlestirilebilir,

Net uzanfiysa pozisyon hesaplamasinda;

2) Vades: dikkate almaksizm, davanak vartigt benzer yapida olan kaldirag Yaratan

Griinlerin (hepsi igin: “Nispi Araglar™) kendi icerisindeld benzer Yapidaki pozisyonlann net
defieri (uwrun-lasa) dikkate almarak hesaplamr, Nispi araclann net degeri fondaki diger uzun
pozisyonlar ile foplamarak ve bu toplamdan agiga sauglar grkanlarak fonun net wzun‘kisa
pozisyonu hesaplanacaktir, Fanun net uzun/kisa pozisyopu, hisse senedifhisse sencdi endeks
varhk gruby ve sabit getirili menkul degerler varlik grubu icin aymi ayrt hesaplanacakur,

Hisse sencdifhisse seuedi endeks varhk grubu ve sabit getirili meakul degerler varhk
grabu distndaki varhik gruplanmn toplam net pozisyonu fon toplam degerinin %:100"anit
asamaz Fonun sabit getirili menkul degerler varlik grubu icin net uzup pozisyon biiyikiigi fon
toplam degerinin 4(doet) katm, net kisa pozisyon biyukligtinin mutlak degieri isc fon toplam
deBerinin 2(iki) katum asamaz. Hisse senedi‘hisst sencdi endeks varlik grubu icin de, net uzan
pozisyon biyiiklagii fon toplam degerinin 2(iki) katni. net kasa pozisyan bityiikligiaiin mutlak
degeri ise fon toplam degierini ayamaz, $87 konusu siudamalann digina deier
arug/azabislanindan kaymaklanan nedenlerden dolayr gikilacak olursa, bu vikislar kural ihlali
olarak dikieare almmayacakur. Ancak smirlar icerisine pekilruesi icin makul siire iginde gerekh
tedbirler alinacaktir,




Nsighign wibar 1le borclanma srac ofdugw kabu! cdffen sennaye piyasas aragiarndan,
yaunmer tarfindsn Gderon bedelin omammin eed Odenocedi taahhddiinGi icormeven
S7clikecki borglanme araclan, yun iginde hakka ary edilerek veya tahsishi olarak sanlamaz.
Yatwsnwr tarafinden Gdenen bodelin lamamunin geni Gdeaip ddenmediging iliskin fespiite,
Yaummeiya yapilan geri demelerin vads iginde vexs vade sommda vapildizing bakilmaz,

. Ponidye dahil edilen yapilandmlmg Yanrm araclan seciminde Yatuzm Fonlarrs
Higkin Rehber'in 4.1,2.17inci maddesinde ver alan asadidaki esaslare mvuher,

. Tﬁtkiye’deihmqedilmisyapxlandmlmmannmamdannmfon portfoviine alinabilmes:
igin,

3) Fonun yatinm stratejising ve risk Yapasma uvzim olmas,

b) lhrag belpesinin Kuruica onaylanans olmas

<) Fiyaunm veri da@ipm kanallan vesitasiyla ilan edilmest,

d} Fonun fivat apklama déncmicrinde Finansat Rapodama Tebligi deizenlerneleri
tercevesinde gercede uvgun degeri taxrinden nakde dontistirdlebilir nitelikto likidirasyona
sahip olmas:

€} Thragpisinm veAveya varsa yatnm arscruin, Fon Tebligi'nin 32'nci waddesinde
belirtilen dercectendione potuny sohip olman ve derecelendirme notuny iteren belgelerin
Yduetici nezdinde bulundirulmas:,

D) Tabi oldugu oindite farafindan vetkilendinilmis bir saklavio kunilug nezdinde
saklammast gerckir,

- =

4.2, Portfiy Saklayicrsa’mun, fon portdoyiinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast atagclan, faymetli madenler ile diger vadiklan Takasbanls
nezdinde ilgili fore adina agrtan hesaplardy ivlemesi perckmeltodir. Buplann digmda kalan
varhklar ve bunfann degerleri konusunda gerckli bilgiler Takasbhank’a aktanhy veya 55z konusuy
bilgilere Takasbank’in erigimine imkin dlanir, Bu duwrumda dahi Ponfoy Saklayiersi’nin
yikiimilik ve sonmofulugu devam eder.

YENI SEKIL

4.2, Port {6y Saklayicis1'nin, fon portfdylinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmen
verdigi para ve sermaye piyasas: araglan ile diger varhklan Takasbank nezdinde ilgili fon adina
agulan hesaplarda izlemesi gerckmekiedir, Bunlann disinda kalan varhiklar ve bunlarn degederi
konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanhr veva sz konusu bilgilere Takasbank’in
erisiming imkan saglanie. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicist’min yiiktimliilitk ve soruralulugu
devam eder.

ESKI SERIL

§.5. Bosa diginda tarat’ olunan tircy arag ve swap szlesmelerine, vapilandminug
yatinm araclan, Tiirkive Camhuriveti verveya dzel sektdr tarafindan ihrag edilen kamu ve Hzel
sektlir dig borglanma araclart (Eurobondiar, vbh.) ve porifoye yurt dy horsalardan dahit
edilecek “Yabaner Para ve Sermaye Pivasast Araglari”ma iligkin olarak Finansal




tzporiems Teblifh wwannea TMSTFRS dikketwe L Korven yoncnm kanly Saran ik
bolimlenen deforlome esastore, asaBdali pibidin

) Borsalhp Tiirev Arac ve Swap szdesmrderine ilistin deferleme

Pontilive alinmas: agamasinda direx amg ve swap stizdesmesinin degedemesinde giinecd
fiyat kullabe,
Opsivon sizlegmelerinde giincel fiyat kars taraitzn alman fivai kotasyomudue,

Tezgnhiistii piyasads yapilan opsivon istemi igin. dncelible iskm yapilan kars
iwramadan temin edilen alun iglemierd igin aby (bid) fiyaty, saum iylemlerd icin &3¢ sang (ask)
fiyan kullamlacakter, Bu fivaon temin editememesi dummunds, veri saglayics veya fiyat temin
edilebilecek: diger kuramiariundusler wrafindan elde edilip belgelendirilebilecek volatilire
(bulonduge durumda “imphied” aksi  halde “historical)) deSerderi  kullamifagk  ve
Black&Scholes ya da uygun olan diger yoniemlere hesaplama yapilacaktir. Hesaplama igin
dadviz opsivonlannda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsivonlannda Bloomberg OVME
sayfalant ya da uygun govilebilecek: digrer besaplama arsclan kullantacakir, By vintesmlede
clde ¢difen ve 100 baz puanhk yitzdesel pirim ahs’sams kotasyonm varsaymm ile hesaplanan ahs
(bid) veya sang {ask) fivah kullandlacakur,

Forward sizleymelerinde giincel Siyat dayanak varhfn spot fiyatv baz almarak
hesaplanan reorik fiyator.

Dayanak varkin spot Syat olarak; forward sizlegmenin konusunun daviz olmas
durompnda defierleme giniindeld T.C, Merkez Bankasn doviz kurn (islemin yviniine gare
ahs, va da satg). BIST Pay Endcksi icin ilgili endeksin degerfeme glinii itibariyle on giincel
kapanss seansi degieri, BIST Pay scoeflerd icin. ilgili paym degedeme glni itibariyle en giincel
kapams seanst deperd, borglanma araglan igin ise. degerieme pilnit itibariyle en gincel giinlik
agulikh ortatama fivatt kullamilacaktw. Bulunan spet defierier, degerleme glinit ile forward
islemin vade taribi arasindaki gilin savisina tekabil eden uygun TL ve dbiviz piyasa faizleri
ile ( dayanak varhifin d3viz elman durumunda ise Bloomberg FRD savfasindan alinacak
Yswappoiat™ kadar) ilerletilecek ve teorlk fivata ulagdacaktir, Farkly dayanak varhklanin
kullanilmas: duromunda ise piyasa fiyatm en iyi yansitacak yaoiemler kullamhe, Tezgahistit
forward iglemleninin degerlemesine iliskin Risk Vénetim Birimi tarafindan teorik fiyat
koatroliine gerek bulwnmamaktaduy,

Swap iglemlerinde glincel fiyatin hosaplanmasimda tahvit fiyatlamas: yéntemi veya
FRA (Forward Rate Agveement) ydutomi gibi buglnkit deficr hesaplama vantemiert kullandn.
Tezgah Ustii piyasada yapilan swap iglemi nitelik agistndan pek ok firkh form altinda
yapilabileceZinden, gencl olarak bu islemlerin yerel faiz, yabane: para cinsinden faiz, doviz
kulant ya da diger defiedeme faktGderi hakkndaki bilgiler miimkiin oldugu algide
belgelendirilecektic.

Bu dogruluda,

¢ Konusu para (ddviz) olan swap islemlerinde; Swap sézlesmesine dayanak “Doviz
Cinsi”, “Vade Sonu Taribi” ve “Vade Sonu Degigim Kuru™ bilgileri fon muhasebe
sistemine girilerck Swap sozlesmesi tamulanr,

Tammh swap szlegmesine yopilan islemin girisinde ise tizering iglem yapulan dévizin
“Satin Alma Kuru™ ve “Dviz Mikiar bilgileri giriterek fon igin swap pozisyouu ahnir,




Degedomcde:

Swap whalesmesinde wnmh “Vade Sone Degipom Kera™ ile iizerine islesn yapilan
dvizin -Satin Alma Kyre™ arasmdaki fark “swep poin™ dederin olugturr,

Stz konusy “swap point™ degeri fon defedemesing ¢sas baz dedore tohabil eamckiedis.
Vade sonunda elde edilecck gelin belideven “swap point™ degieri; Fylemin vade gin
saywsina bitingrck “ginlik swap point” degieri bulunur,

Degerleme giiniing bagh olarak, goren gim sayaimng gdre lineer Herletilmig “aimhik
SWap point” degerinin ddvizin “Sann Alma Kury™ n2 eklenmesi ile “deferieme kun™
belirlentr,

Swap islemi e ponfove giren doviz, mevduat veya alimnds kullanldiir vatmm arae:
TCMB doviz ahy kuruyla degedenir,

¢ Konusy faiz olan swap istemlcrinde. Bloamberg. Rewters gibl bagimsiz ve givenilir veri
saglayicilardan clde edilen ilgili para birimierinin LIBOR ve ne faiz oranlan bax
alnarak her ikisinin toplamusdan olusan fxix degerlemede kallanhr.

Fonun fiyst agklama dducmlerinde;

+  Degerdemede kullamimak Gizere piincel pivasa fiyatn balunmadiia dunumlanda ve.,

~  Kargt taraftan fiyat kotasyonu padi 3
opsiyonlar ivin Black&Scholes modeli, Binomial modeli veya Monte-Carlo simiilasyonu,
Fovward sézlegmeler igin  Black&Scholes modeli, Binomial maodeli veya Monte-Carlo
simyiilasyony ve Swap stizlesmeled igin Black&Scholes modeli, Binomial modeli veya Monte-
Carla simillasyonu ydnemlerinden degedemcye esas varhiga uygun olam ile bulunan fivat
degerlemede kullanila,

2) Heri Valoriil Aln fstoraleri

Tieri valgeld altm islomlerinde BIST Kiymedi Madenler Pivasast giinlik
hiiltenindeki fiyat baz ahmr. Fiyat bulvumadidt takdirde, T+1 gliaiinde islem yamilan
pinkil iglem fivat ile deferdeme yapilir, Bu gekilde fon portfiyiine birden fazla fivaltan
islem yapilmasi durumunda, deferleme, yaplan islenlerin s@whkh ortalama fiyat ile
yapuiv, T+2 ve daba flert valrlii iglem Yapumast halinde valtr taribhinde billten veris
bulunmamas halinde iglemin valdr tarihinden duha yakin valdrdeki biilten verilevine
bakilarak, Islemin valée tarihine en yalan fiyat baz alinarak defierleme vapihr,

3) Iteri Valsri TahvilBono Islemleri

a) Heri valirlii alnan Deviet ig Borglanma Senetlerd (DIBS) valdr tatihine kadar diger
DIBS lerin arasma dahil edilmez. Her valdritl santan DIBS ler is¢ valdr tarihine kadar porifey
deBeri tablosimda kalmava ve dedeclenmeyc devam eder. fleri vaidrii DIBS alim ve satm
iglemlerd ayn bir vadeli islem sdzlegmesi olarak degerlenir. islem tuarian ise valdr tarihine
kadar takastan alacak veya taknsa borg olarak wlap edilir.

b) dleri valdda sdzlesmenin deged aby ve sabs islemletinds aym  yéntemle
hesaplanicken islom alty ise pozitif (<), satig ise neganf (-) bir deger olarak porifiy degen




2blosuna yenor, Aymi L2100 Ve ayi poming! deferds bem als hom de s yapilms 1se
pariBy degeri rablesunds ber ik isiom avm degende fakan abs ighorni poznit {~) sams sgbem ise
oyl () okavak ¢S78kecekuir. Bu selilde apng pozisvonu ters iglemls kapotoas olan foalards
by spbemlor peetidy degert teevinde bir ckt yaratmayacakos

¢ Hen vaidti iglomletin dedorfomesi ise ass@idaki formiile etre yapitacakur;
Istemun Defien = Vade sona Deeri 41 -Bilesik FaizZ 100 VKGF65)
Vade Sonu Deger: Alm satum yapilan DIBS in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa deierieme glinfinde BIAS 12 valér taribi igfemin valor taribi ike aym
olan iglemletin agrrhkl ortalama faiz oram, yoksa degericme glniinde BIAS t2 2ym giin valddii
gerceklesen iglemlernin agwhikh onglama faiz oram, yoksa en son aym gin valaelii olarak iglem
gdrdiiFil gindeki aym ghn valarlil islemlerin agwhkh oralama faiz oran. bu da yoksa ihrag

-

saribindeki bilesik fhiz oramdir,
4) Borsada islem ghrmeyen vapilandialous yatram arsc degerleme esastan

Borsada iglem gimmeyen yapidandinhms yatumm araglan igin degedemede sz konusa
arag itin ven dagtum kuratustan arxeigyda itan edilen fiyat kuflanih,

) Térkiye Cumburiyeli velveya 82el sek(Br tarafindan thrag edilen Kamu ve Ozel
Sektor Dis Borclanma Araglar: (Eurcbondlar)

Tiirkive Cumburiyeti vefveya dzel sektdir tarafindan thrag ediler Kamu ve Ozel
Sektér s Borglunmx Araclani (Eurchondlar)’m horsa diindan portféye dahil cdflmest
duramda 53z konusu varhklane degerlemesinde; Temiz Ryat olarak saat 16:30-
17:60°daki bloomberg generic price ahs fiyan (Bid Price) ve sahs fiyatt (Ask Price)
ortalamass ahuur, Degferlemede kullnaldacak kirli fivat, temiz fiyatin fizeriae degerlerne
tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla butunur,

Fiyat olmayan Eurobondlar icin ise ilgili piyasada en son ver alan temiz fivat (abs
fiyat1 ve sahs fivah ortalamas) ahaw. Defierlemede kullamlacak kirli fivat, temirz fivatin
iizerine degerleme tarihine kadarki iglemis faizin eklenmesi yoluy¥a bulunur,

Tam iy giind olmayan ginlerde (TSI} 10:00 - 11:00 saatleri arasinda ahpan
agirbkh ortalama fiyatlar kullamitr,

Olaganiistii durumiamn meydana gelmesi halinde (Ornegin, Bloomberg’den
teknik nedenlerle fiyatlarin ahnamamasi) Yénetim Kurnla karan ile deferlendirmede
kullamlacak fiyatiar Bloomberg verl daiiim ekranlanindan 16:30-17:00 saatleri disinda
va da farkl veri dagitim kunallanindan aynu esaslar ile alinabilir,

6) Portfoye yvurt dipn borsalardan dahil edilecek “Yabaunct Para ve Sermaye
Piyasast Araglare” nin defferleme esaslary

Fon adina yurtdr borsalardan Tickiye saatl ile (TSI) 17:00°a kadar yapian
islemler o glinki fiyat hesaplamasinda portfoye dahil edilecek, TSI 17:00°dan sonraki
islemler bir yonraki is giinid fiyat hesaplamasinda fon port€Gyviine dahil edilecektir.




2) Y ahasn Kamu ve Ozal Sektir Borglanma Araglan:

Yiabanc: wabviller. Reuters veri dafum ekranmmn Tiirkive saati ile (TSI) 16:15-
16:45 arastods ahinan sfwbbh ortalama fyanna. for fisahh hesaplanacak &iin
itihari ile hiritmiy olan kupon faiz de Gzerine ekjenerch deferlomt fivan olarak
beliylenir, Alis yada sahs kofasyonu bulupmamass duramunda ise deferlemede
Lullamiscak kirli fivat. bir Snceld giindin Kirli fivatumn ertes i gin@ine i¢ verimle
flerletilmesi ile bulunur. Tam is ging olmavan giclerde (TST 10:00 - 12:00
saatleri aratinda ahwman afuhkh ertalama fiyatlar kellambr,

b) Yabana Ortakhk Payian ile Vabanc For Kanlma Paylars;

Yurtdipn borsalardan alinamp ¥abanq ortakhk paylan igin deferiemede, TSI
17:86°a kadar #gili laywmetin o gfnkﬁ kapams fiyatnm balunmast halinde séx
Lowusu fivat; bulunmamas halinde ise Bloomberg ekrantanadac TSI 16:38-17:08
saatleri arasmda alman agurhkh ortalama fiyatlar kullambacakiir, Tam iy ginii
olmayan giinlerde, TSI 10:00-11:00 saatleri arasiada alinan aSwhih ortalama
Byatlar keflandacakir,

¢ Vabanct Kira Sertifikalars

Yabana Kira Sertifikalaruan borsa digindan portfSye dahil edilmesi durumda stz
komusu varhklarmn defieriemesinde; Temiz fiyat olarak saat 16:30-17:00°daki
hloomberg gemeric price abs fivah (Bld Price) ve sabg fiyats (Ask Price) artatamas
abmr, Degerlemede bullamlacak kirll fiyat, temiz fiyatnn izcrine degerleme
tarthine kadarkt fcierai; faizin eklenmesi voluyla bulunur,

Fisat: olmayan varlik igin ise ilgii piyasada en son yer alan temiz fivat (alis fivat
ve saiiy fiyats ortalamasy) alir. emede kullandacak kirli fiyat, temiz fivatm
@zerine dejerleme tarihine kadavki istemis faizin cldenmesi yoluyla buluaur,

Tam is ping olmsyan ginlerde (TST) 16:00 - 11:00 sastleri arasmda ahnan alig ve
sahy fivah ortalamasi (temiz fiyat) kullamiavak yamhr. Abs ya da sabs fiyah
bulwemaman durumunda ise riemede kullmmlaeak kivli fiyat, bir Gneeki
glintn kirli fivatmn ertesi i§ glnitne ic verimle ilerletilmesixle bulomar,

< 7) Fon portfoyiine alinan horsa digi repo-ters repo sizlesmelerinin degerleme
LA

Vade sonuna kadar iglemin gergeklestinildigl faiz oram kullaulavak i¢ verim oram ile
degerlenir,

5.6. Borsa dipinda taraf olunacak sdzlesmelere iliskin olarak asafidaki esaslara
uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Ydnetimi Birmi tarafindan borsa dwt wirev arag
sizlegmelerinin “adil bir fiyat” icerip icermedigi: opsiyenlar igin “Black&Scholes modeli,
Binomial mode veya Mante-Cado simiilasyonu ™ Forward s6zlegmeler igin “Black&Schales
modeli, Binomia) mode veya Monte-Carlo simiilasyonu™, ve Swap sBzlegmelerd jgin ise
“Black&Scholes modeli, Binomial mode veys Monte-Carla similasyonu™ ydntemlerinden
degerlemeve esas varhga uygun olam kullawdarak hesaplanan teorik fiyat ite degerlemede
kullamlacak fiyar arasinda karsilastrma yapilarak kontrol edilir. Risk Yonetimi Birimi
tarafindan borsa dist opsiyon sbzicsmelerine iliskin ofarak, hesaplanan teorik fivat ile
sBzlesmenin karst taafimin verdigi kotasyon aramnda % 15'den az fark olmas halinde
kotasyona iligiin uygunluk bildiriminde bulunularak islem gerguklegtirilir ve degerlemede
kotasyon fivan kullambr. 86z konusa varliklara iligkin alinan kotasyon ile hesaplanan teorik
X i

I ————




fiyat sensa 3 veva doha fazla orands fark olmag helinde: korasyon fivatmn mer; igine
guokidimes’ igin karg kunmas bapvuruhur, Karst tarafin hesapladsdy weni fiyatin yine marj icindc
olmamas halings, Risk yometim binmi wrafindan Genel Modire vazlh ve gerckgel
hilgilenditme yapilaak ahnon son fivet dizerinden isiem gerpstleginlir ve deferlemcde bu fiyal

kuilamliz, Ahwan varhiklar por(iSve dahil cdildikeen sonravade sonins kadar karst taraftan fiva
kotasyoau ahnarak yokaridaki prosediir vekaslamr,

YENT SEKIL

§3. Borsa diginda taraf” olunan tirev arag ve swap séalesmelering, yapilandirbmg
yaum ataclanna iliskin olarak Finansal Rapordama Tebligi uyanaca TMSITERS dikkate
abnarak Rutuen vonetim kuruhn karan ile belidenen degerdeme esaslan, againdzki gibidir;

1) Borsa Dis Tiirev Arag ve Swap sizlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye aimmas: agamasmda threv arag ve swap sézlesmesinin defiedemesinde giincel
fiyat kullamlr,

Opsiyen stizleymeler

Tezpahlistil piyasada yapilan opsiyon iglemi igin, dncclikli islem yapilan karst kurumdan iemin
edilen ahm iglemterd iginahig (bid) fivan. satim iglemleri igin ise satrg (ask) fiyan kuilanilacakne,
Bu fiyatin temin edilememesi durumunda, hessplama icin hisse vo endeks opsivontannda
Blovmberg OVME sayfolan ya da Ruraen nezdinde gelistivilen Black&Scholes modeli,
Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonn ile fivatlamaya ofanak saflayan icsel
sistemlerden sGzlesmeye uygun olant kallamlacakor

Forward sézlesmeleri
Tezgihtistit forward iglemier dayanak varlin spot fivats baz atmarak hesaplanan teorik fiyat
ile deflerenmektedic. Dayanak varhgm spot fivalr olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddesinde yer alan esaslara uyularak clde edilen spot fiyat, degedeme giind ile forward
islemin vade tarihi arasmdaki giin sayasina tekabiil eden uygun faiz oram e lerletilerek teorik
fiyata ulagimaktadi. Dayanak varhia hisse sepedi olmosr durumvada sima malivet
ayannea gfli hisse seaedinin yliklandminug temedtii verimi de hesaplamnda  dikkate
ahnmaktadir.

Swap islemlert
Tezgahlsui pivosada yapilan swap islemi nitelik agisipdan pek ¢ok farkh form altinda
yaptlabileceginden, genel olarak bu isfemierin yerel faiz ya da diger defierleme fakidrled
hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu 8lg8dc belgelendirilecektir, Degecleme agisindan aym
sonucu verecek olan gerek tohvil fiyatlamasi yontemi perckse de FRA (Forward Rate
Agreement) ydntemi gibi buglinldi degier hesaplama yintemled kullanilabilecekiir,
Bu dogrultuda,
» Konusu faiz olan swap iglemlerinde, Blooraberg, Reuters gibi bagimsiz ve
ghvenilic veri saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve 2imni faiz
oranlart baz alinarak yliriitiilen dederleme fiyat ile hesaplamr,

2) Beri Valtirtii TahvilBono fglemieri

a) lleri valorli alinan Devlet i¢ Borglanma Senetlen {DIBS) valér tarihine kadar diger
DiBS’lerin arasina dahil edilmez. Tlori valdrld satlan DIBS ler ise valér tarihine kadar portfoy




cier csunds kalmaya ve dederivnmeve devam eder, llen valédd DIBR ahm ve 5o
:f*r'mln'n avn bir vadeh islom sdrlesmesd olarak dederdenir. stem nnzdan ise valér tarihin:
kadar ikasian alerak yova 1akasa borg olarak akip ediliz.

b) dled valordii sGrlegmenin defen ol ve sats iglemlerinde avm  yontemle
hesaplenken igkem ahyg ise pozitf (- ), sans isc negatif (-) bir deder olarck portfSy deleni
rablosuna yansir: Aym valfinde ve avm pominal defierde hem als hem de saug yapilmms ise
portfoy deden woblesomda ber iki islem aym doberde fakat 2hy iglenn poziiil () sons iglomi ise
negafif () olavak ghziikecektir, Bu sekilde agtii pozisvonn ters islomle kapatinig plan fonlarda
bu islernler pontiGy- degion Gzzninde bir etki varatmayacakur,

¢} flen valddi igkemlerin degorlemesi ise agagudaki tformiile gdre yapilacakur;
Istemin Defien = Vade sonu Degeri /{1 -Bilesik Faiz/ 100 VKG'365)
Vade Sonu Defer: Alm satum yapilan DIBS in nominal degert

Bilesik Faiz: Varsa degereme glinfnde BIAS @ valir tarihi istemin valde tarihi ile aym
olan igfemlerinagvhikl: actalama faiz oram, yoksa degedeme giiniinde BIAS ta aym giin valtirtii
gergeklesen islemierin aguhikh ottalama faiz oran, yoksa en son aym giin valteli olarak iglem
200 glndekd 2ym giin valdudd iglomicrin aforhkh orulama faiz orani. bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oranudic

3) Borsada islem ghroeyen yapitandirlms yatirnm arac deerleme esasian

Borsada islem gdameyen yapilandinlwug yanan araglan icin degerlemede $62 kopusy
arag icin ved dag@inm kuruluglan asacih@yia ilan edilen fvat kullawbhr.

4) Fon portfayiime abman horsa dist repo-ters repo sdzleymelerinin degerleme
esaslarn;

Borsa dist repo ~ tors repo sdzlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait ic venm oram ile
degerdenit,

8.6. Borsa disinda taraf olunacak sdxlesmelere iliskin olarak asafhdaki esaslara
vyulur:

Kurucn nezdipdels Risk Yoonctimi Biimd trafindar borsa digi tileev  arag
shzlegmelerinin “adil bir fyat” iverip icermedijl; opsiyonlar, Forward ve Swap stzlegmeleri
iein  “Black&:Schales modeli, Binomial mode veya Monte-Carlo simiilasyonu™
yBntemlerinden degerlemeye esas varliga uygun olam kullamlarak hesaplanan teorik fvnt fie
dcécrlcmede kultamlacak fiyat arasinda kamlasurma vapilarak kontrol edilir,

Risk Yénctimi Birimi wrafindan borsa iy opsivon sBzlesmelerine  iligkin
olarak, hesaplanan teorik fiyat ile szlesmenin kargt tarafinm verdigi kotasyon arasnda %
15'den az fark olmast halinde katasyona iliskin uyguniuk bildirminde buhmularak islem
perceklegtirilir ve degerlemede kotasyon fiyan kullambir.

Sz konusu vathklara fligkin alinan kotasyon ile hesaplanan teorik fiyat araswnda %15
veya daha fazla oranda fark olmas: halinde: kotasyon fiyatinin m:nj i¢ine celkilmesi icin karp
kuruma bagvuralur, Karg tarafin hesapladidi yeni fiyatin yine marj iginde olmamast halinde,




Rik v@oetim 070 wuofindon Genel Midire yamh ve perchoeh  bilgilendinme
yapilarak alman son fvat Grerinden sslem pergekicgtinbi ve dedesdomede bu Svan kallanihr,

Alman varhiklar pootféye dabil edildikien sonra vade sonuna kedar karg: torafisn tive
kecasyonny abnarok vukandak prosodie tekrarlanyy.

ESKI SEKIY,

Z.). Fonun Maharh&mdan Karpilansn Harcapeslar

Fon varhfmdan yapilabilecck harcamalar agagida yer almakuadir,

1) Saklama hizmerteri igin ddenen her tiirli icretler.

2) Varhklann nakde cevrilmesi ve transferinde Sdenen her tirlii vergi. resim ve komisyonlar,
3) Abnan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddencn aracthk komisyonlan, (vabant: para
cinsinden vapilan giderier TCMB doviz satry kurn iizerinden TL've cevrilerek
kavdolunur.).

3) PonfGy yinetim Gicreti,

6) Fonun milkcllehi oldugu vergi,

7 Bagamaz denctim kenaluglanina ddencn denctim ticred,

8) Mevauai geredi yapitmass zorundu ilan giderden,

9) Tekvim ynh csas alnarak figer ayhk déncmlerin son is giininde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kural Gereti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderlen.

12) E-defter (mali miilir, ayivieme ve kullamm) ve E-fatura {argivieme) uypulamalan
nedeni ife ddenen hizmet bedellex,

13) E-vergi beyannameletinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensuba ticrets,

14) Tizel Kist Kimlik Kodu (LE}) gidereri,

15) Mevzuat uyannca tutulmasi zorunlu defterderc iliskin soter onay giderlerd,

16) Kurulca uygun girilecck diger harcamalar,

YENI SEKIL
7.1, Fonun Malvarhiindan Kargilanan Haycamalgr

Fon varhgindan yaplabilecek harcomalar asagda yer abmaktadir.

1) Saklama hizmetlerd igin ddenen her el Geretler,

2) Varhkiarin nakde cevritmesi ve transferinde ddenen hor tiirli vergi. resim ve komisyonlar.
3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portftyc almlarda ve portfSyden satimlarda 6dencn aratalik komisyonlan,

3) Portfoy yonetim licreti,

6) Fonun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denctim kuratuglarma 8denen denctim dicreti,

8) Mevzuat geregi yapiimast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak liger ayhk donemlerin son is giinlinde forun toplam degeri
tizecinden hesaplanacak Kural iiereti,
10) Esik deger gideden. Py
113 KAP giderleri. £




12) E-defier (mali miihir, argiviems ve buliseom) ve Esfstura (ansivieme) vyguiamalar
aedend ile Gderen hizmet bedellon,

13) E-verg: bevannamelerinin tasdiking ilighin vedkih mwslek mensubu Soreil,

14) Tozed Kigi Kimlik Kodu (LET) gidederi,

15} Mevzuat uyannca wumimas: zomnlu defierders iliskin noter onzy giderten,

161 Kurulva uypun pdrilecck diger harcamalar,

ESRIiSERIL

7.1.2. Fon Portfoyfindeli Varhklarin Alun Samina Arstihk Eden Karuluslar ve
Aracihk Iemleri Igin Odenen Komisyoular

Fon podivinde ver alan varhiklarm abm satunma T.C. Zirsat Bankasy A.$, ile Ziraat
Yaturtm Menku! Dederler A.S. aracihk ctmektedir, S6z kopusu aracrhik islemletd igin wygulanan
komisyon oranlan agada yer almakiadur:

1) Pay komisyomr BIST Pay Piyasasmda gegerli olan tanife geceri olop. % 0,015
(Onbindebirvirgiibes) + BMV

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet Komisyoaw: BIST Borglanma Araclan Piyasast Kesin Ahm
Satim Pazannds pergeklcsen istemler icin BIST tarifesi gegedi olup,  ®30,00075
{milyondayedivirgiithes) —~ BMV

3) Repe-Ters Repo komisyonu; BIST Borglanma Araglan Piyasan Repo ve Ters Repo
Pazaninda gercokiesen islemler icin BIST tarifesi gecerli olup, OAN iglemlerde %00.0005
(milyondabes) *BMV olup, O/N digindaki isemberde ise vade sitresi boyunca hergiin icin
aym aran uygulzmr,

4) Altn Borsasi Komisyon Oranz BIST Kiymeti Madenler ve Kymetli Tastar
Piyasass mda gergeklesen iglemler igin BIST taxifesi gecerli olup, %0,015
{onbindebirvivgilhes) + BMV

5) VIOP Piyasasi islemlcri komisyonu: % 0,02 {onbindeiki) + BMV

6) BPP Islemlerd komisyonu: O/N islemlcrde %0,0001 (milyondabir) = BMV olup, O/N
drindaki islemlerds is¢ vade stivesi boyonca herglin icin aym oran uygulanir.

7) For kanlma paylan komisyonu: Porfdye alnacak yatwnm fonn kathm paylan icin
herhangi bir komisyon Sdenmeyecektie,

#) Karsihik Aynlan Gideder: Yanetim Ooreti, Bagimsz denctim Gereti, BIST Borglanma
Araclan Plyasass Borsa Payt ve Tescil Ucretleri, BIST Endekskeri Lisans Ucreti ve
meyzuat geregi ofabileeck giderler igin giintik karsthk aynbr,

7.1.2. Fon Portfdyitndeki Varkiklarnn Alim Satwuna Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemlert I¢in Odenen Komisyonlar

Fon porifoytinde yer alan varhklann abim sanmuna T.C, Ziraat Bankast A.S. ile Ziraat
Yaurim Menkul Degeder A §. aracilik etmekredir. S5z konusu aracilik islemler igin uygulanan
komisyon oranlan asagada yer almakiadu:

1) Pay komisyonu: BIST Pay Piyvasasinda gecerli olan tarife gecerli olup. % 0,015
{Onbindebirvirgilbes) - BMV 7 ‘




2) Sabit Geviriii Menkol Kiymeet Komisyomy: BIST Borg)aama Aragkm Pivases Kesin Al
Satn Pazommdy gergellesen iglemier igin BIST sarifesd pecerli olup.  $60,00075
{milyondayedivinglilbes) — BMV

3) Repo-Ters Repo komisyomy: BIST Borglanma Amglan Piyasen Repo ve Ters Repo
Pazarnds gerpekiesen islemler igin BIST tanifest gegerdi olup, O/N iglesaiende %0,0003
(milvandabes) HBMV ofup, O/N digmdaki i5lemierde ise vade stirest boyanca hergiin igin
ayhi ocan wygulanr,

4) VIOP Piyasas: islemier komisyonu; % 0.02 {onbindeiki) + BMV

5) BPP lslemicri komisyomt: ON islemlicrde %0,0001(milyondabir) + BMV olup, OMN
digindaki islemlerde ise vade stiresi bayuncs benglin icin aym oran uypulan,

6) Fon kandma paylan komisyomr. Pordoye almacak yatunm fom kavbm paylan icin
herhangd bir komisyon Sdenmepecektir,

7) Rargphik Aynlan Gideder: Yonctim Ucretl, Bagzmsez denetim ficreti, BIST Borglanma
Avaclan Piyasas: Borsa Payr ve Tescil Ucretleri, BIST Endeksleri Lisans Ucrati ve
mevzaat gereEi olabilecek giderier igin giintik karphik aynihe,

ESKI SEKIL,
8.2, Katilma Paa Satin Alanlarin Vergitendivilomesi

Gielir Vergisi Kanunuw’nun gegict 67, maddesi uyannca Sermaye Piyasan Kanununa
gite kurulan menkud krymetler yatwum fontanmm katlma paylareun ilgili oldogu foos iadesi
%10 orammnda gelir vergisi teviikating tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikran
kapsanundald mitkellefler ile miinhastran menkal kwymet ve difier sermaye piyasast aracy
getirileri ile degier arn kazanglan clde cmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla
faaliyette buluman mitkelicflerden Sermaye Piyasas: Kanununa glre kunilon yatinm fonlan ve
yahium ortakbklanyla benzer nitelikie oldugiu Hazine ve Maliye Bakanbinca belirdenenler igin
but oran %0 olarak uygulansr!!

Gelir Vergisi Kanunnw'mun gegici 67, maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon
katilma paylarimn fona fadesinden elde edilen golirler igin yillk beyanname verilmez, Diger
gelitler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez
Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapeann digindadr.

Kunemiar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlarin
Tirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin arseibis olmaksian clde
cdilenn ve Gelir Vergisi Kammunva gegici 67 nci maddesi kapsamunda kesinti yapalmis
kazanglan ile bu kurumlann tam mitkellef kurumlara ait olup BIST "ta iglem goron ve bir yaldan
fazla sfireyle clde tutulan pay sencticrinin elden ¢ikanimasindan saglanan ve gegici 67 nel
maddenin (1) numarals fikrasunm altinci paragrafi kapsarminda veegi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglan ve bu kurumlann daimi temsilcileri aracihifiyla olde cttikleri tamamt gegici 67 nci
maidde kapsarmnda vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglan igin yillk veya z¢l beyanname

Ayatls bilgi isin bkz. M
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3.2, Katilmaa #ay1 Sate Alaetane Vergilendirimesi

Gelir Vergist Kanwan'nun gegics 67, maddesi wanmca Sermayve Pivasasy Kanununa
edee kupulan reentl Kiymeetler yannm fonlannm kanlma paylarmn itgili oldngu fona iadesi
‘ol oranmda pelyr vesgisi teviikaona tabidie. KWK min ikinol maddesinin birined fiknasy
Kapsamndaki miikellefler ile miinhaswan menkw! kiymet ve diger semmave pivasas: arac
getirilerd ile deger arhy kazanclan elde eamek ve bumlara bagh haklag kullanmak amacivla
faaliyctie bulunan mikelleflerden Scrmave Pivesast Kanunima gdre kyrvlan yatinm fonlan ve
yahrm oriakhklarnyla benzer nifelikie olduin Hazine ve Maliye Bakanhginca belirenenler icin
bu oran 3.0 olarak uygulame!

Gelir Vergisi Kanuon'nun gegici 62, maddesinin (8) numaral bendi uyaonea fon
kahima paylarmin fona indesinden eide edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger
gelider nedenivie beyanname veritmesi halinde de bu gelider beyannameye dahil edilmez,
Ticari isletmcye dahil olan bu nitclikieki golivler, by fikea kapsao digindadir.

Rungular Vergisi Kanvouw Gegicd Madde | wyannca dar mitkellef kunumiann
Tiirkiye'deki iy verderine atfedilmayen veya daimi temsilcilerinin arachin ofmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 net maddesi kapsamnda kesint yapitimg
kazanglan ile bu kurumilann tam mitkelef kuromlara ait olup BIST w islem pdren ve bir vildan
fazla slireyle olde twiulan pay senctlerinin eldea gikamimasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1} numarah fikrasimn altine: pacagrafi kapsaminda vergi kesintisine 12bi tumalmayan
kazanglan ve bu kurumlarm daimi {emsileilen araciiiyvla clde ettikleri tamami gevici 67 nci
mag':l‘; kapsammda veegi kesintisine wbi tuilmus kazanglan igin villk veya dzel bevanname
vetitmez.

Kurumlann, tam wmikelleliyote tabi yatmm fonu katlma paylarindan elde
ettiideri kazanclann (portfdytinde yahauct para birimj cinsinden varitk ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasass araglart bulunan yatirnm
fonlavindan elde edilen kazanglar havig) vergliendirilmesinde Kuramfar Vergisi
Kanunu’nun $ inci maddesinin birinct fikrasmin (a) bendinin dérdénch ve besinci alt
bendi hitkiimleri uygulame,
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