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yaymmlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satimmnmn
yapildi1 ortamlarda, semsiye fon ictiiziifii ve yatirnmci bilgi
formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak

yatinnmeilara verilir.

KISALTMALAR

Bilgilendirme

Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve

Dokiimanlari vatirimci bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal 11-14.2 sayih Yatirim Fonlarinin Finansal

Raporlama Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig

Tebligi

Fon HSBC Portféy Siirdiiriilebilirlik Hisse
Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Semsiye Fon HSBC Portféy Yonetimi A.S. Hisse
Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Pivasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu HSBC Portféy Yénetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MEKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Tirk Ekonomi Bankas1 A.S.

Saklayicisi

PYS$ Tebligi II1-55.1 sayih Portfoy Yénetim Sirketleri
ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi

IT1-56.1 sayili Portfoy Saklama
Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluslara [liskin Esaslar Tebligi

Takasbank

Tiirk Ekonomi Bankasi1 A.S.

Teblig

111-52.1 sayih Yatiim Fonlarina iligkin
Esaslar Tebligi

TEFAS

Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim
Platformu

TMS/TFRS

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu tarafindan
yiiriirliige konulmus olan Tirkiye
Mubhasebe Standartlar/Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin
ek ve yorumlar

Y 6netici

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.

L FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona fliskin Genel Bilgiler

yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirime bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin
vapildigi ortamlarda, semsive fon ictiiziigii ve yatirimei
bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz
olarak yatirimcilara verilir.

KISALTMALAR

Bilgilendirme Semsive fon ictiizigii, fon

Dokiimanlar izahnamesi ve yatrimel bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal [1-14.2 sayih Yaurim Fonlarinin

Raporlama Finansal Raporlama Esaslarina

Tebligi [liskin Teblig

Fon HSBC Portfoy Siirdiiriilebilirlik
Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)

Semsiye Fon HSBC Portfoy Ydnetimi A.S. Hisse
Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu HSBC Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Tirk Ekonomi Bankasi A.S.

Saklayicisi

PYS Tebligi 111-35.1 sayili Portféy Yonetim
Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi |

Rehber Yatirim Fonlarina iligkin Rehber

Saklama Tebligi

111-56.1 sayil Portfoy Saklama
Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iligkin
Esaslar Tebligi

Takasbank

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

Teblig

111-52.1 sayili Yatinm Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS

Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim
Platformu

TMS/TFRS

Kamu Gizetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiriirliige konulmus olan
Tiirkiyve Muhasebe
Standartlary/Tiirkive Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve vorumlar

Yénetici

HSBC Portféy Yonetimi A.S.

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un :
Fon’un
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Semsiye Fonun Senedi Semsiye Fonu

Semsiye Fonun

Hisse Senedi Semsiye Fonu

Unvam: Unvani:

Bagh Oldugu Hisse Senedi Fonu Bagl Oldugu Hisse Senedi Fonu
Semsiye Fonun Semsiye Fonun

Tiirii: Tiiril:

Siiresi: Siiresiz Siiresi: Siiresiz

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu
tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu iiyelerine ve kurucunun
diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida ver almaktadir:

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu
ityeleri yetkili olup, yonetim kurulu iiyelerine ve kurucunun
diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida ver almaktadir:

Wah, BuyUkdars Caw-401 78 Sicli 34304 jST,
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Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM
STRATEJISI ILE FON PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatirim stratejisi, Fon toplam degerinin en
az %80’i devamli olarak BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi’'nde ver
alan ortaklik paylarma ve BIST Siirdiriilebilirlik Endeksi’ni
takip etmek lizere kurulan borsa yatirim fonu katilma paylarina
yatirilmasidir.

Strddriilebilir ~ Yatwrim  (“Sustainable  Investing™)
anlayigiyla yapacagi varhk segimleriyle, vilksek finansal
performans hedeflemenin yani sira gevresel. sosyal ve/veya
kurumsal yonetim kriterlerini (ESG: Environmental, Social,
Governance) yatirim kararlarina entegre etmis olan sirketlerin
ver aldig yurt i¢i ve/veya yurt disi siirdiiriilebilirlik ve/veya
ESG temali endekslere dayali borsa yatinm fonlarina, ESG
kriterlerine uygun olarak ihrag edilmis ve BIST siirdiiriilebilirlik
endekslerine dahil sirketlerin ihrag ettigi para ve sermaye
piyasasi araglarina yatirim yapilir.

Fon yonetiminde yatnim yapilacak sermaye piyasasi
araglarinin  segiminde ilgili ortakliklarin  siirdiirilebilirlik
temasinda yaptiklari yatirnmlan, meveut ve gelisen zorluklara
karsi olan eylemleri ve planlarinin yani sira, olasi sorunlarda
meydana gelebilecek finansal riskler degerlendirilir. BIST
surdiiriilebilirlik endeksinde yer alan sirketler degerlendirilerek
belirlenen kriterlere gére fon toplam degerinin en az %51°i
“cevresel”  faktorleri  Sirket faaliyetlerine ve  Kkarar
mekanizmalarina yansitmis olan ortakbk paylarina yatiilhr.
Bunlarin yani sira séz konusu ortakliklarin bilyiime potansiyeli,
rekabet giicii ve dahil oldugu sektér igindeki payi gibi hususlar
dikkate alinir, likiditesi yiiksck olanlar tercih edilir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon
portfoy degerinin en az %80°i devamh olarak menkul kiymet
yatinm ortakliklan paylar hari¢ olmak iizere BIST’te islem
géren ihraggi paylan, ihraggt paylarina ve ihraggr payi
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sozlesmelerinin
nakit teminatlari, ihraggi paylarina ve ihraggi paymna dayah
opsiyon sozlesmelerinin primleri ile borsada iglem goren ihragg!
paylarina ihraggr payma dayali araci kurulus varantlarina
yatirilir,

Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen
sinirlar gergevesinde yatirnm yapilir.

Yonetici tarafindan, fén toplam degeri esas
ak, F@n portfSyiinde yer alabilecek varlik ve islemler icin
climis fasgari ve azami simrlamalar _asagidaki tabloda

Istanbul Tiirkiye
Subesi, Uyum ve Ig
Kontrol Bagkan,
MASAK Uyum
Gorevlisi

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM
STRATEJISI iLE FON PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatirim stratejisi, Fon toplam degerinin
en az %80’ devamh olarak BIST Surdirulebilirlik
Endeksi'nde yer alan ortakhk paylarma ve BIST
Siirdiirdilebilirlik Endeksi’ni takip etmek {izere kurulan borsa
vatirim fonu katilma paylarina yatirilmasidir.

Siirdiiriilebilir  Yatirim (“Sustainable Investing™)
anlayisivla yapacagi varhik secimleriyle, vilksek finansal
performans hedeflemenin yam sira ¢evresel, sosyal ve/veya
kurumsal yonetim kriterlerini (ESG: Environmental, Social,
Governance) vatinm Kkararlarina entegre etmis olan
sirketlerin yer aldigi yurt igi siirdiiriilebilirlik ve/veya ESG
temali endekslere dayah borsa yatinm fonlarina, ESG
kriterlerine uygun olarak ihrag edilmis ve BIST
siirddriilebilirlik endekslerine dahil sirketlerin ihrag ettigi
para ve sermaye piyasasi araglarina yatirnm yapilir.

Fon yonetiminde yatinm yapilacak sermaye
piyasasi1  araglarmin  segiminde  ilgili  ortakliklarin
stirdiiritlebilirlik temasinda yaptiklan yatirimlari, meveut ve
gelisen zorluklara karsi olan eylemleri ve planlarinin yam
sira, olasi sorunlarda meydana gelebilecek finansal riskler
degerlendirilir. BIST surdiriilebilirlik endeksinde yer alan
sirketler degerlendirilerek belirlenen kriterlere gére fon
toplam deZerinin en az %351°1 “cevresel” faktorleri Sirket
faaliyetlerine ve karar mekanizmalarina yansitmis olan
ortakhik paylarina yatirilir. Bunlarin yam sira séz konusu
ortakliklarin biiyime potansiyeli, rekabet giici ve dahil
oldugu sektér igindeki payr gibi hususlar dikkate ahmnr,
likiditesi yiiksek olanlar tercih edilir.

Fon'un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle
Fon portfdy degerinin en az %80’i devamh olarak menkul
kiymet yatinm ortakliklari paylarn hari¢ olmak dzere
BIST'te islem goren ihragg1 paylan, ihraggr paylarina ve
ihragg1 pay1 endekslerine dayah olarak yapilan vadeli islem
sozlesmelerinin nakit teminatlan, ihraggi paylarma ve
ihraggt paymma dayali opsiyon sdzlesmelerinin primleri ile
borsada iglem goren ihragg! paylarma ihraggi payina dayal
araci kurulus varantlarina yatirihir.

Fon portfoyiine sadece TL cinsi varliklar ve
islemler dahil edilecektir. Ayrica, fon portfioyiinde
yabanci1 para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi
aracglarina ve/veya tiirev araclara yer verilmeyecektir.

Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina,
belirlenen siirlar gergevesinde yatirim yapilir.

2.4. Yonetici tarafindan, ffon\toplam degeri esas
alinarak, Fon portfoyiinde yer alapilecek varlik ve iglemler
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gosterilmistir,

tabloda gosterilmistir,

Fon portféyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek
varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar borsada veya borsa
dis1 repo yapilabilir.

Borsa diginda taraf olunan ters repo sézlesmelerine, fon
toplam degerinin en fazla %10 una kadar yatirim yapilabilir

Fon, herhangi bir anda portfoyiindeki sermaye piyasasi
araglarinin piyasa de@erinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye
piyasasi araglarini ve portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa
degerlerinin en fazla %75’i tutarindaki kiymetli madenleri 6diing
verebilir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar Yatirim
Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5.1. maddesinde belirtilmis olup
Fon bu islemlerde Teblig'in 22. maddesindeki sinirlamalara
tabidir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla
kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islem:
fon portfdyiine varant ve sertifika, ileri valorlii tahvil/bono dahil
edilmesi ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
iglemleri ifade eder. Kaldirag¢ yaratan islemler borsada
yapilabilecegi gibi borsa disinda, yani tezgahiistii piyasada
yapilan islemler ile de portfoye dahil edilebilecektir. Kaldirag
yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in
“Fon Tiirlerine Iligkin Kontrol” basli ginda yer alan sinirlamalara
uyulur.

VARLIK ve iSLEM TURU Asgf" Az%“ VARLIK ve ISLEM TURU A‘"’é}a“ Az%““
BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksinde BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksinde

yer alan Ortaklik Paylar1 ve BIST yer alan Ortaklik Paylar1 ve BIST

Siirdiiriilebilirlik Endeksini Takip 80 100 Siirdiirtilebilirlik Endeksini Takip 80 100
Etmek Uzere Kurulan Borsa Etmek Uzere Kurulan Borsa

Yaturim Fonu Katilma Paylari Yatinm Fonu Katilma Paylan

Kamu/Ozel ~ Sektér  Borclanma 0 20 Kamu/Ozel  Sektér  Borclanma 0 20
Araclar Araclari

Ters Repo Islemleri 0 20 Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri Takasbank Para Piyasas1 Islemleri

ve Yurt Igi Organize Para Piyasasi 0 20 ve Yurt I¢i Organize Para Piyasasi 0 20
Islemleri Islemleri

Altin ve Diger Kiymetli Madenler Aract  Kurulus ve  Ortaklik 0 10

ile Bu Madenlere Dayali Sermaye 0 20 Varantlari

Piyasas1 Araclar Yerli Yaturnm Fonu Katlma

Aract  Kurulus ve  Ortaklik 0 10 Paylari, Yerli Borsa Yatinm Fonu

Varantlari Katilma Paylari (BIST

Yerli Yatinm Fonu Katilma Siirdiiriilebilirlik Endeksini Takip

Paylari, Yerli Borsa Yatinm Fonu Etmek Uzere Kurulan Borsa 0 20
Katilma Paylari (BIST Yatmm Fonu Katilma Paylan

Siirdiiriilebilirlik Endeksini Takip digindakiler), Gayrimenkul Yatirim

Etmek Uzere Kurulan Borsa 0 20 Fonu Katulma Paylar, Girigim

Yatirrm Fonu Katilma Paylan Sermayesi Yatinm Fonu Katilma

disindakiler), Gayrimenkul Yatirim Paylari

Fonu Katlma Paylari, ~Girisim Mevduat/Katilma Hesaplar1 (TL) 0 10
Sermayesi Yatnm Fonu Katilma — — 2
Paylari Fon yurticinde kurulmus girisim sermayesi
Mevduat/Katilma Hesaplari (TL- yatirim fonlari ile unvaninda TL ibaresi bulunan yatirnm
Déviz) 0 10 fonlari, borsa yatinm fonlari, gayrimenkul yatirim

fonlar ve hisse senedi yogun fon, para piyasasi fonu, kisa
vadeli bor¢lanma araclari ve kisa vadeli kira sertifikalar
fonu katilma paylarina yatirim yapabilir.

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu
olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar
borsada veya borsa dig1 repo yapilabilir.

Borsa diginda taraf olunan ters repo sdzlesmelerine,
fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim
yapilabilir

Fon, herhangi bir anda portfoyiindeki sermaye
piyasasi araclarinin piyasa degerinin en fazla %50’si
tutarindaki sermaye piyasasi araglarimi odiing verebilir.
Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar Yatirim Fonlarina
Iliskin Rehber’in 4.2.5.1. maddesinde belirtilmis olup Fon
bu islemlerde Teblig'in 22. maddesindeki simirlamalara
tabidir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim
amaciyla kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir. Kaldirag
yaratan iglem; fon portfdyiine varant ve sertifika, ileri
valorlii tahvil/bono dahil edilmesi ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder.
Kaldirag yaratan islemler borsada yapilabilecegi gibi borsa
diginda, yani tezgahiistii piyasada yapilan islemler ile de
portfoye dahil edilebilecektir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
Iliskin Kontrol” bashiginda yer alan simrlamalara uyulur,

Isbu arag, sbzlesme ve islemlerin hicbir tarafi
yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayall sermaye piyasas:
araclarindan olusturulamaz. N

digind reporters \Tepo

fiFr Aqoun

Oyil ir.

2.7. Portféye borsa
sozlesmeleri dahil Higlglqjlip
yatirim stratejisine uygun qlarak fo
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uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin karsi
taraflaninin  yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip
olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri fizerinden nakde
doniistitritlebilir olmas1 zorunludur.

Ayrica, borsa dist ve repo-ters repo stzlesmelerinin kargi
tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka,
aract kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde

“giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yoéntem ile degerlenmesi
zorunludur.
IIl. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RIiSKLERIN

OLCUMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden
finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin,
doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz
oranlari, ortaklik payr fiyatlan ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal
varhiklarm (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden
varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasihigini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakhk
pay: dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde bulunan ortaklik
paylariin  fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasihigni ifade
etmektedir.

2) Kargyi Taraf Riski: Kargi tarafin sézlegsmeden
kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya
cikan aksakliklar sonucunda &demenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal
varliklarin  istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
dondstiirtilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihigidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine
tirev arag (vadeli islem ve opsivon sozlesmeleri), sakh tiirev
araq, swap soOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri
ii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi
le kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmast
Jlangic yatrimi ile baslangig yatiriminin tizerinde
asi sebebi ile fonun baslangic vatinmindan daha

Sozlesmelerin  kar;t  taraflarmin yaurim  yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil
bir fivat icermesi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde
gercede uygun de@eri {izerinden nakde doniistirillebilir
olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 ve repo-ters repo stzlesmelerinin
kars: tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur.

isbu arag, sozlesme ve islemlerin hicbir tarafi
yabanci para birimi cinsinden varhik ve altin ile diger
Kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasas
araglarindan olusturulamaz.

I1l. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN
OLCUMU

3.1. Fonun maruz Kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil
eden finansal araglarin, ortaklik paylarimin, diger menkul
kiymetlerin degerinde, faiz oranlart ve ortaklik payi
fivatlarindaki dalgalanmalar nedenivle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. Sé6z konusu risklerin
detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoviine faize dayah
varliklarm (borg¢lanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, s6z konug varhiklarin degerinde piyasalarda
vasanabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan
riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portféyiine
ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar
olasihigim ifade etmektedir.

2) Kargt Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya
¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal
varhklarin  istenildifi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiirillememesi halinde ortaya gikan zarar olasihigidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine
tirev arag (vadeli islem ve opsiyon s&zlesmeien) swap
sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono islemlerinde ve diger angi bir yontemle

baslangig yatinimi ile
pozisyon alinmasi sebeby/i
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yilksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel siire¢lerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligint ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasmda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin
hatali ya da hileli islemleri gibi kurum'igi etkenlerin yam sira
dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisiklizi gibi
kurum dig1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye
yogun yatiim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa
kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda
deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkh finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif
yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin  diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihracer Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin
ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda
verine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

10) Ulke Riski: Bir ilkedeki ekonomik, politik ve
diizenleme risklerinin bilesiminden olusmaktadir.

11) Etik Riski: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para
gegirme, hirsizhk gibi nedenler ile Fon’un zarara ugratabilecek
kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek
suglarin (6rnegin; kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Teminat Riski: Kredi riskine dayali yatirim araglar
ve benzeri sakli tiirev araglara yatirnm yapilmas: halinde ortaya
¢ikmakta olup; yatirimci, saticiya karsi referans iilkenin/sirketin
temerriit riskini Gstlenmekte ve karsihinda yiiksek bir getiri
elde etmektedir. Referans iilke/sirketin kredi degerlilik
performanst belli bir seviyenin (izerinde bozulma yasarsa
yatirimei ek teminat ddemesi yapmak durumunda kalabilecektir.

13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile
konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deger
arasindaki  fiyat farklih@: deg@igsimini ifade etmektedir.
Stzlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat
birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii igerisinde yer alan
ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat
teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada
Baz Deger’in sézlesmede vadesi boyunca gdsterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

14) Risk tamimlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa
gelismeleri takip edilerck diizenli olarak gozden gegirilir ve
onemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

daha yiiksek zarar kaydedebilme olasih@ kaldirag riskini
ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasihgim  ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklar1 arasinda kullamilan sistemlerin  vetersizligi,
bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira do@al afetler, rekabet
kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhiga ve/veya
vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varhigin ve
vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin
pivasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde
ayni anda deger kazanmasi va da kaybetmesine paralel
olarak, en az iki farkh finansal varligin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedenivle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder,

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden
sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihra¢er Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin
ihraggisinin  yilkiimliiliklerini  kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

10) Ulke Riski: Bir iilkedeki ekonomik, politik ve
diizenleme risklerinin bilesiminden olusmaktadir.

11) Etik Riski: Dolandincilik, suiistimal, zimmete
para gegirme, hirsizhik gibi nedenler ile Fon'un zarara
ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarmi
olumsuz etkileyecek suglarin (8rnegin; kara para aklanmast)
islenmesi riskidir.

12) Teminat Riski: Kredi riskine dayali yatinm
araglarina yatinm yapilmasi halinde ortaya ¢ikmakta olup:
yatinmei, saticiya karsi referans iilkenin/sirketin temerriit
riskini iistlenmekte ve karsiliginda yiiksek bir getiri elde
etmektedir. Referans  ilke/sirketin  kredi  degerlilik
performansi belli bir sevivenin ilzerinde bozulma yasarsa
yatimmect ek teminat &demesi yapmak durumunda
kalabilecektir.

13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari
degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatimin
aldig1 deger arasindaki fiyat farklhihgi degisimini ifade
etmektedir. Stzlegmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat
ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portf8yii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem
yapilan tarih ile vade sonu arasinda ge¢en zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sozlesmede
vadesi boyunca gosterecegi degigim riskini ifade etmektedir.

14) Risk tamimlamalann Kurul\ diizenlemeleri ve
pivasa gelismeleri takip edilerek 'diizeli olarak gozden
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3.3. Kaldirag Yaratan Iglemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; portfoyiin
riskten korunmasi ve/veya yatirim amaciyla doviz, kiymetli
madenler, faiz ve finansal endekslere dayali vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono,
altm ahm islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirac
yaratan benzeri iglemler dahil edilebilir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK
HARCAMALAR VE KURUCU’NUN KARSILADIGI
GIDERLER:

Z.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan
almaktadir,

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii
vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik
komisyonlari, (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB
déviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak iiger ayhk dénemlerin son is
giiniinde fonun toplam degeri iizerinden hesaplanacak Kurul
iicreti,

10) KAP hizmet bedeli,

11) E-Defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura
(argivleme) uygulamalari nedeni ile 6denen hizmet bedeli

12) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iligkin yetkili meslek
mensubu dicreti,

13) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter
onay1 giderleri,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

15) Kargilagtirma 6lgiitii veya egik deger giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

yapilabilecek harcamalar agagida yer

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alim Satimina
Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik Islemleri icin Odenen
Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina HSBC
Yatim Menkul Degerler A.S. (Pay, VIOP, Sabit Getirili ve
Kesin alim Satim islemleri), Oyak Yatinm Menkul Degerler
A.S. (Pay, VIOP). Unlii Menkul Degerler A.S. (Pay, VIOP),
Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. (Pay, VIOP), TEB
Yatinm Menkul Degerler A.S. (Pay, VIOP), HSBC Bank PLC
(Eurobond) ve HSBC Bank A.S. (Doviz, Kiymetli Maden
islemleri) aracilik etmektedir. S6z konusu aracihik islemleri igin
uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: %0,02 (Onbinde 2 + BSMV)

Sabit Getirili Menkul Kiymet Komisyonu:

@ Satim Islemleri (09:30-14:00 aras1):  Yiizbinde

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoytine Kkaldwra¢ yaratan iglemlerden; |3
portfoyiin riskten korunmasi ve/veya vatirim amaciyla faiz
ve finansal endekslere dayali vadeli islem ve opsiyvon
sOzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil’/bono
islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemler dahil edilebilir. Isbu arac, sézlesme ve
islemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden
varlik ve altin ile difer kiymetli madenler ve bunlara
dayah sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK
HARCAMALAR VE KURUCU’NUN KARSILADIGI
GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon wvarhgindan yapilabilecek harcamalar asaSida yer
almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii icretler,

2) Varhklarin nakde cevrilmesi ve transferinde &denen her
tirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda &denen
aracilik komisyonlari,

5) Portféy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas ahnarak figer ayhk donemlerin son is
giintinde fonun toplam degeri {izerinden hesaplanacak Kurul
icreti,

10) KAP hizmet bedeli,

11) E-Defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-
fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile 6denen hizmet
bedeli

12) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iligkin yetkili meslek
mensubu {icreti,

13) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin
noter onay giderleri,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

15) Karsilastirma 6lgiitii veya esik deger giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

17) Varhklarin nakde cevrilmesi sirasinda saklamaci
kurumlar nezdinde olusabilecek her tiirlii masraf ve
gecikme tutarlarn

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Ahm Satimina
Aracihk Eden Kuruluslar ve Aracilik islemleri igin Odenen
Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina HSBC

Yatirim Menkul Degerler A_S. (Pay, VIOP, Sabit Getirili ve

Kesin alm Satim iglemleri), Oyak Yatirim Menkul Degerler

A.S. (Pay, VIOP), Unlii Menkul Degerler A.S. (Pay, VIOP),

Yap1 Kredi Yaturim Menkul Degerler A.S. (Pay, VIOP),

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. (Pay, VIOP) aracilik

etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan

komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: %0,02 (Onbinde 2 + BSMV)

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet/Komisyonu:

a) Kesin Ahm Satim islemleri/ (09:30-14:00 arasi):
Yiizbinde 1,05 + BSMV

b) Kesin Alm Satim Islemleri

¥

qum Islemleri (14:00-17:30 arast): _ Yilzbinde
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4,20 + BSMV
c) Hazine Ihalesi islemleri : 0
3) Repo / Ters Repo Pazari islem Komtsyonu

a) O/N Iglemler (09:30-14:00 arast) Milyonda 3,25 +
BSMYV

b) O/N Islemler (14:00-17:30 arasi) Yiizbinde 1,05 +
BSMV

¢) O/N Harig Islemler (09:30-14:00 aras1) Milyonda
5,25*%giin sayist + BSMV

d) O/N Harig islemler (14:00-17:30 arasi) Yiizbinde
1,05*gtin sayisi + BSMV

4) Kiymetli Maden Komisyonu: BIST e &denen islem
komisyonu onbinde 1,05 ile onbinde 1.575 arasindadir. isleme
aracthk  eden  yatrim  kurulusuna ayrica  komisyon
odenmemektedir,

3) VIOP kontrat islemleri : %0,01 (Onbinde bir + BSMV)
6) Takasbank Para Piyasasi Islem Komisyonu:

a) 1-7 giin aras1 vadeli iglemler : Yiizbinde 2.10 + BSMV

b) 7 giinden uzun vadeli islemler : Milyonda 2,625*giin sayis1 +
BSMV

7 Borsa istanbul Para Piyasasi
Milyonda 2,10*giin sayis1 + BSMV

Islem Komisyonu:

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye
Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlarinin katilma paylarmin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. Gelir Vergisi
Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi
Kanununa gére kurulan menkul kiymetler yatrim fonlarindan
hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin katilma
belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir
vergisi tevfikati uygulanir. Tebligin 24 (incii maddesinin beginci
fikras1 hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi
yogun fon olarak siiflandirilabilmesi igin giinliik olarak gerekli
olan sartlar1 saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere iligkin,
fonun, yatinmecilarin ve/veya yatinm fonu katilma payi alim
satimmi yapan kuruluglarin tabi olacag: tiim yiikiimliiliiklerin
yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicist
miiteselsilen sorumludur,

KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi aract getirileri ile dejer artis1 kazanglar elde etmek ve
bunlara bagh haklan1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan
yatirim fonlar ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu
Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler icin bu oran %0
olarak uygulanir.[1]

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali
bendi uyarinca fon katilma paylarinin fona iadesinden elde
edilen gelirler i¢in yilik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler
beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu
nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar
miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya
daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda Kesinti
tlmts kazanglari ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara
tap BIST’ta islem gren ve bir yildan fazla siireyle elde

@ senetlerinin elden ¢ikanilmasindan saglanan ve gegici

¢) Hazine fhalesi Islemleri : 0

3) Repo / Ters Repo Pazar islem Komlsyonu

a) O/N Islemler (09:30-14:00 aras1) : Milyonda 3,25 +
BSMV

b) O/N islemler (14:00-17:30 aras1) : Yizbinde 1,05 +
BSMV

¢) O/N Harig islemler (09:30-14:00 arasi) Milyonda
5,25%glin sayis1 + BSMV

d) O/N Harig Islemler (14:00-17:30 aras1) Yiizbinde

1,05%glin say1s1 + BSMV

4) VIOP kontrat islemleri : %0.01 (Onbinde bir +
BSMV)
5) Takasbank Para Piyasasi Islem Komisyonu:

: Yiizbinde 2,10 + BSMV
Milyonda 2,625*giin

a) 1-7 giin aras: vadeli islemler
b) 7 glinden uzun vadeli iglemler :
sayist + BSMV

6) Borsa Istanbul Para Piyasasi Islem Komisyonu:
Milyonda 2,10*giin sayis1 + BSMV

8.2. Katilma Satin Alanlarnn

Vergilendirilmesi

Pavi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca
Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlarinin katilma paylarmn ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. Gelir Vergisi
Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi
Kanununa gére kurulan menkul kiymetler yatinm
fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarmn
katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0
oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir. Tebligin 24 iincii
maddesinin besinci fikrast hiikitmleri sakli kalmak kaydiyla,
bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak siniflandinlabilmesi
icin giinlitk olarak gerekli olan sartlar1 saglamamas halinde,
saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatirimcilarin ve/veya
yatinm fonu katilma pay: alim satimini yapan kuruluglarin
tabi olacag tiim yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinden de
kurucu ve portfoy saklayicist miiteselsilen sorumludur.
KVK'nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
milkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve di3er sermaye
piyasasi arac1 getirileri ile deger artisi kazanglari elde etmek
ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan yatirim fonlar1 ve vatirim ortakhiklariyla benzer
nitelikte oldugu Hazine ve Malive Bakanhginca
belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.[1]

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8)
numarali bendi uyarinca fon katilma paylannin fona
iadesinden elde edilen gelirler ig¢in yilhk beyanname
verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi
halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami
disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar
milkellef kurumlarin Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen
veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve
Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 pCi maddesi kapsaminda
kesinti yapilmig kazanglari ile bu Kurumlarin tam mikellef
kurumlara ait olup BIST’t;n}'slem edren ve bir yildan fazla

Maddenin (1) numaral fikrasinin _altinci _paragrafi
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kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglar1 ve bu
kurumlarn, daimi temsilcileri aracihgiyla elde ettikleri tamami
gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus
kazanglari igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasmnmn
altinci  paragrafi  kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi temsilcileri
aracihgiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde
kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglari igin
yillik veya ozel beyanname verilmez.

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatinm fonu katilma
paylarindan elde ettikleri kazanglarin (portfioyiinde
yabaneir para birimi cinsinden varhik ve altin ile diger
Kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi
araglart bulunan yatirmm fonlarindan elde edilen
kazanclar hari¢) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasimin (a)
bendinin dérdiincii ve beginci alt bendi hiikiimleri
uygulamr,
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