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YATIRIM PEFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKiN RAPOR

Strateji Portféy Yonetimi A.S. Strateji Portfdy Birinci Degisken Fon‘un 1 Ocak — 30 Haziran 2022 dénemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatinim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”)
yer alan performans sunug standartlarina iliskin diizenlemeleri gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goris olusturulmamustir.

Gorigimize gore 1 Ocak — 30 Haziran 2022 dénemine ait performans sunug raporu Fon’un performansinin
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Mercek Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Msavirlik A.S.

jgtanbul, 26 Temmuz 2022
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A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS e
Halka arz tarihi: 20 Aralik 1993 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
30 Haziran 2022 tarihi itibariyle Fon'un Yatirim Amaci Portfdy Y&neticileri
Fon Toplam Degeri 1.871.177,88

Birim Pay Degeri 14,070318

Fonun yatirnm amaci, dengeli portféy
dagilimi ile orta ve uzun vadede

105 yatl.rl.mcllarma TL bazinda vyiksek Burak ihsan CETINCEKER
Yatirimci Sayisi getiri saglamaktir. Mehmet Ali GULEC

Tedaviil Orani (%) 0,10

Portféy Dagilimi Yatirim Stratejisi

64.33% Fon bu amaca ulasmak igin ortaklik paylari, kamu ve 6zel sektér
’ tahvillerinin yani sira yatirim stratejisinde belirtilen asgari ve
-viop 35,67% |azami sinirlamalar icinde kalmak (zere yurtici ve yurtdis
piyasalarda igslem géren diger sermaye piyasasi araclarina da
yatinm yapabilir. Fon, olumsuz piyasa kosullarinda yatirimeilarin
ugrayabilecegi olasi zararlan azaltabilmek amaciyla borsada pay
senedi endeks kontratlarina dayali vadeli islem sozlesmelerinde
kisa pozisyon alarak, ortaklik paylarina iliskin spot ve tiirev
pozisyonlarin toplaminin fon toplam degerine oranini -%30’a
kadar dustirebilir.

- Pay Senetleri
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Hisse Senetlerinin Sektdrel Dagilimi

Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet

-Diger imalat Sanayi

-Bankalar ve Diger Finans Kuruluslar
-Holdingler ve Yatirim Sirketleri
-Toptan Ticaret

-Ulastirma, Haberlegsme ve Depolama
-Kimya, Kauguk ve Plastik Uriinleri
-Dogalgaz

~Teknoloji

28,46%
6,38%
24,39%
5,87%
4,27%
12,64%
6,11%
11,88%

Yatinmcilar Fon’a yatirim yapmadan énce Fon'la ilgili temel yatirim
risklerini degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel
risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay
fiyatindaki olasi disiiglere bagh olarak yatinimlarinin degerinin
baslangic degerinin altina disebilecegini yatirimeilar goz onlnde
bulundurmaldir.

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal
araclarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve
dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere iliskin
taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik payi fiyatlari ve
déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portféyiine faize dayall varliklarin
(borglanma aracy, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, soz konus
varliklarin - degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin
dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar ola5|lrg|n| ifade
etmektedir.

¢- Ortaklik Payl Fiyat Riski: Fon portféyline ortaklik pay dahil
edilmesi  halinde, Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyln
maruz kalacag zarar olasiligin ifade etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan
yikimldltklerini yerine getirmek istememesi ve/veya vyerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde
ortaya cikan zarar olasiligidir,

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arac (vadeli
islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arac, swap sOzlesmesi,
varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlu tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirac yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatinmi ile baslangic
yatinminin Gzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic
yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirac riskini
ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
stireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade
eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, bagarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gtbl kurum igi etkenfenn yanl sira dogal afetler, rekabet kosuMari,
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Yatirim Riskleri | En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet ]

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yoBun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz
kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi /katiima paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan
Kaynaklanan Risk: Fon portféyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portféylin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldig deger arasindaki fiyat
farkliig degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portfdyl icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gecen zaman icerisinde vadeli
fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger'in sézlesme vadesi boyunca gosterecepi
degisim riskini ifade etmektedir.

11) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal triin fiyat degisiminde
cok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; cpsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdufu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin
opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi &lcmektedir, Vega; opsiyonun dayanak varligimin fiyat dalgalanmasindaki birim
degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlciimlerinde bliylik nem tasiyan zaman faktériini ifade eden gdsterge
clup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin lcisiidir. Rho ise faiz oranlarindaki ylzdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olust d/uéu
degisimin élclistidir,
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B. PERFORMANS BiLGisi

Fon
Portfdyiiniin
Getirisinin Sunuma Dahil

Zaman iginde Karsilagtirma Dénem Sonu veya

Karsilastirma | Enflasyon Standart Olgiitiiniin Bilgi Portféy Grubunun

Toplam Olgiitiiniin Orani (%) Sapmasi (%) Standart Rasyosu | Fon Toplam Degeri

YILLAR Getiri (%) Getiri (%) (*) i) Sapmasi (***) (%) (TL)

1yl 14,77 20,54 20,30 6,000 0,90 2,46 1.880.142
2.yl 22,31 22,70 11,84 6,390 0,89 3,49 1.682.656
3.yl 19,13 11,64 14,60 0,657 |- 0,03 4,26 1.960.214
4.yl 20,21 19,48 36,08 0,816 0,05 0,71 368.473
S.yil (**) 32,85 7,19 42,35 1,062 0,03 16,72 1.871.178

(*) Ocak-Aralik ve Ocak-Haziran dénemleri iin gerceklesen TUFE baz alinmistir
(**) 1 Ocak — 30 Haziran 2022 dénemine aittir.

(*#*) Portfoyln ve karsilastirma él¢iitiiniin standart sapmasi rapor dénemindeki glinliik getiriler Uzerinden hesaplanmistir
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C. DIPNOTLAR

1) 1 Ocak —30 Haziran 2022 déneminde:

Fon Getirisi: % 32,85
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % 7,19

Gergeklesen Kargilastirma Olgiisiiniin Getirisi: % 30,54
Nispi Getiri: % 25,67

Nisbi Getiri hesabinda asagidaki formiil kullanilmistir:

(Gerceklesen Getiri — Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi) + (Gergeklesen Karsilastirma

Olgiisiiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilastirma Olgiisiiniin Getirisi)

2) Fon’un portfdy yénetimi hizmeti Strateji Portféy Yonetimi A.$. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket,

toplam 9 adet yatinm fonunun portféyiinii y6netmektedir.

3) Fon portféyiiniin yatirim araci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitici Bilgiler” bélimiinde belirtilmistir.

4) Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2022 déneminde net getirisi % 32,85 “dir. Ayni dénemde Fon’un briit getirisi

asagidaki gibidir:

1 Ocak — 30 Haziran 2022 déneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi Oran
Net Basit Getiri ((Dénem sonu birim fiyat — Dénem basi birim fiyat) / Dénem basi birim fiyat) %32,85
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) % 2,31
Azami Yillik Toplam Gider Orani % 3,65
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) % 0,50
Net Gider Oranl.(Gergeklegen fon toplam gider orani — Dénem iginde kurucu tarafindan %181
karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani) ’

Briit Getiri % 34,66

(*) Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin net varlik degerine oranini ifade eder.

(**) “Azami Yillik Toplam Gider Orani”nin asilmasi nedeniyle Kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 isgiini

icinde Fon'a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir.

5) 1 Ocak — 30 Haziran 2022 dénemine ait yonetim licretleri, vergi, saklama licretleri ve diger faaliyet

giderlerinin giinlik briit varlik degerlerine oraninin agirlikh ortalamas agagidaki gibidir:

Toplam Giderler (TL)

30.007,74

Ortalama Fon Portféy Degeri (TL)

Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri (%)
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fani (% ziran 2022 (1L

] 0,0861% 1.128,53
FON YONETIM UCRETIi GIiDERLERI 1,4734% 19.317,34
NOTER TASDIK VE UCRETLERI : 0,0119% 155,42
HISSE SENEDI 0,0583% 764,96
BORSA PARA PIYASASI ] 0,0002% 2,27
VIOP 0,0701% 919,60
DENETIM GIDERLERI _ 0,4499% 5.898,56
MUSAVIRLIK HiZMET UCRETLERI 0,0416% 544,81
VERGI RESIM VE HARCLAR 0,0857% 1.123,20
1. DONEM SPK KAYDA ALMA UCRET] 0,0045% 59,48
2. DONEM SPK KAYDA ALMA UCRET] 0,0071% 93,56
4. DONEM SPK KAYDA ALMA UCRETi 0,0000% 0,01
TOPLAM 2,29% 30.007,74

1 Ocak - 30 Haziran 2022 performans sunum dénemi icinde, 13 Nisan 2022 tarihinde yayinlanmis olan
izahnamesinde yatirm stratejisi ve kargilagtirma 6lgiitli, Fon’un yatinm stratejisi ve yatinm yapilan
varliklarin portfdy icindeki agirligi dikkate alinarak; BIST-KYD Briit Repo endeksini hesaplanacak deger
olarak belirlenmistir

Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanclari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin 8 numarali bendi
uyarinca, % O oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesi
uyarinca Sermaye Piyasasi Kanuna gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma belgelerinin
ilgili oldugu fona iadesinde %10 oraninda gelir vergisi tevkifati uygulanir.

ILAVE EK BILGILER VE ACIKLAMALAR

1 Ocak — 30 Haziran 2022 déneminde Fon’un Bilgi Rasyosu % 16,72 olarak gergeklesmistir. Bilgi Rasyosu,
riske gore duzeltilmis getiri 6lcimiinde kullanilir. Performans Olguitli (Benchmark) getirisi tizerindeki
portféy getirisinin, portféyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portféy yoneticisinin
performans 6lciitii Uzerinde sagladig getiriyi Slcer. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon, 1 Ocak — 30 Haziran 2022 ddnemine ait Performans Sunug Raporu’nu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yurlrlige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirm Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)'inin (“Teblig”) hiikiimleri
dogrultusunda hazirlanmistir. N
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3) Fokus Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 12.08.2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 774702 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 20.08.2015 tarih ve 8888 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Fokus Portfoy
Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek Uzere
olusturulacak Fokus Portféy Birinci Degisken Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 27.11.2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
onay! ile kurucusu Alternatifbank A.S. olan Alternatifbank A.5. A Tipi Degisken Yatirim Fonu Fokus Portfoy
Yonetimi A.S.'ye devrolmustur.

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 25.04.2016 tarih ve 12233903-305.01.02-E.4839 sayil yazsi ile Kurucusu
Fokus Portfdy Yonetimi A.S. olan Fokus Portfdy ikinci Degisken Fon’un, Fokus Portfdy Birinci Degisken Fon
biinyesinde birlestiriimesine izin verilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 13/04/2020 ve 12233903-305.01.01-E.4119 sayil izni ile Fokus Portfdy
Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon’un unvan Strateji Portféy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon olarak
degistirilmistir.

Sermaye Piyasas! Kurulu’nun 13/04/2020 ve 12233903-305.01.01-E.4119 saylli izni ile Fokus Portfdy
Birinci Degisken Fon’un unvani Strateji Portfoy Birinci Degisken Fon olarak degistirilmistir.

4) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari:

31.12.2021 - 30.06.2022 Dénemi Getirisi Getiri (%)
BIST 100 ENDEKSI ‘ R e
BIST 30 ENDEKSI 32,92
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 7,19
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 9,41
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 12,03
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKS] 11,50
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSi 11,26
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 15,40
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 30,01
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 9,51
BIST-KYD OSBA DEGiSKEN ENDEKSI 8,87
BIST-KYD KAMU KIRA SERTiFiKALARI ENDEKSI 8,34
BIST-KYD OZEL SEKTOR KiRA SERTIFIKALARI ENDEKSI 8,97
BIST-KYD 1 AYLIK GOSTERGE MEVDUAT ENDEKSI (TL) 7,97
BIST-KYD 1 AYLIK GOSTERGE KAR PAYI TL ENDEKSI 7,58
BIST-KYD ALTIN FiYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 25,29
BIST-KYD EUROBOND USD (TL) 12,04
BIST-KYD EUROBOND EUR (TL) 9,40

DOLAR KURU
EURO KURU




