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Strateji Portféy Yonetimi A.$. Strateji Portféy Forest Hisse Senedi Serbest Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'un
1 Ocak - 30 Haziran 2022 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-
128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve gériis olusturulmamistir,

Gorlstimiize gére 1 Ocak — 30 Haziran 2022 dénemine ait Performans Sunus Raporu Fon’un performansinin
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Mercek Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

Istanbul, 26 Temmuz 2022
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A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 23 Ocak 2018

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

30 Haziran 2022 tarihi itibariyle

Fon'un Yatirim Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri

18.338.757,51

Birim Pay Degeri

1,325343

Yatirimci Sayisi

27

Tedaviil Orani (%)

92,25

Fon portfdy simirlamalan itibariyle
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:lll-
52.1 sayil Yatinm Fonlarina iliskin
Esaslar Tebligi'nin 6.maddesi
gercevesinde katilma paylan sadece
nitelikli yatinmcilara satilmak {izere
kurulmus olan  Serbest Fon
niteligindedir.

Fonun yatinm amaci; yatinmcisina | Burak Thsan CETINCEKER
orta ve uzun vadede “esik deger” | Mehmet Ali GULEC
olarak belirlenen %100 BIST-100
Getiri Endeksi’ nin lizerinde getiri
saglamaktir, Yatinm  vyapilacak
sermaye piyasasl araglarinin
seciminde, risk/getiri
degerlendirmeleri sonucunda
belirlenenler ve nakde déniisimi
kolay olanlar tercih edilir.

Portfoy Dagilimi

Yatirim Stratejisi

- Hisse Senetleri
-VvViopP
- BPPKRE

98,36%
7,10%
(5,46)%

Fon’un yatinm stratejisi, hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon
portfdy deferinin en az %80’i devamli olarak menkul kiymet vatirim
ortakliklari paylar hari¢ olmak Uzere BIST'te islem géren ihracgi paylar,
ihraggi paylarina ve ihragel payi endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem sozlesmelerinin nakit teminatlarina, ihraggl paylarina ve ihracgi
payina dayal opsiyon sdzlesmelerinin primleri ile borsada islem goren
ihragci paylarina ve ihragg payina dayall araci kurulus varantlarina ve
ihracer paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi (11-52.2)'nin 5 inci maddesinin dérdiincii fikrasinin (a) bendi
kapsaminda takip etmek Uzere kurulan borsa yatinm fonlar katilma
paylarina yatmilir.Hisse senedi secim kriteri temel analiz odakli
arastirmaya dayalidir. Orta ve uzun vadede yiiksek fiyat artisi saglayacak
sirket hisseleri tercih edilir. Yabanci yatinim araglari fon portféytine dahil
edilebilir. Ancak, fon portféyiine fon toplam degerinin en fazla %20'si
oraninda yabanci para ve sermaye piyasas! araglari dahil edilebilir. Fon
uygulayacagi stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak amaciyla,
belirlenen sinirlamalar dahilinde olmak kosuluyla, kaldirac kullanabilir.
Kaldirag yaratan islem; fon portféyiine tiirev arag Vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmeleri), sakll tlrev ara 6 g%i, varant,
sertifika dahil edilmesini, ileri val6g#tz el It | islemlerini,
yapilandiriimig yatinm araglarini v difies b angi bifwGntemle kaldirac
yaratan benzer islemleri ifade /# isle mler Wem tezgahUstl
piyasalar araciligi ile hem araciigi ile
yapilabilecektir.
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Hisse Senetlerinin
Sektdrel Dagilimi

Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet

Holdingler ve Yatirim Sirketleri

Diger imalat Sanayi

Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama

56,39%
32,52%
7,21%
3,88%

Yatinmeilar Fon'a yatinm yapmadan énce Fon'la ilgili temel yatirim
risklerini degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel
risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay
fiyatindaki olasi diisislere bagli olarak yatinmianimin degerinin
baglangic degerinin altina disebilecegini yatinmcilar géz 6ninde
bulundurmalidir.

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayi temsil eden finansal
araclarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve
dovize endeksli finansal araglara dayall tlrev sozlesmelere iliskin
taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. Séz konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portféyiine faize dayali varliklarin
(borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konus
variiklarin  degerinde piyasalarda vyasanabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin
dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar olasiligini ifade
etmektedir.

c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféyline ortaklik payr dahil
edilmesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyin
maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.
2)Karsi Taraf Riski: Karg tarafin sézlesmeden kaynaklanan
yukimllliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda 8demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde déntstirilememesi halinde
ortaya cikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfyiine tirev arag (vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sézlesmesi,
varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatinimi ile baslangic
yatiriminin tzerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baslangic
yatirimindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasilig: kaldirac riskini
ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
streclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade
eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, bagarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar,
politik rejim degisikligi gibi kurum di
6) Yogunlasma Riski: Belli bir vagh

kalmasidir.
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Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya
da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandinlmig Yatinm Araglan Riski: Yapilandirimis yatirim araglarina yapilan yatirmiarin degeri, dayanak varligin ters fiyat
hareketleri sonucunda baslangigtaki yatiim degerinin altina diisebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamaminin
kaybedilmesi mimkiindir. Yapilari geregi dayanak varliklarina gdre daha karmagik bir yapi icerebilir, yarattiklar kaldirag sebebiyle
dayanak varliklarinin tizerinde getiri oynakligi yaratabilir. Yapilandiriimig yatinm araclarina yapilan yatinmlarda ihragginin kredi riski
de bulunmaktadir. Piyasa yapicisinin bulunmadigi yapilandiriimis yatirim araglari, olumsuz piyasa kosullarina bagli olarak yiikselen
likidite riskine maruz kalabilir.

10) Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk: Fon portfdyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldig deger arasindaki fiyat
farklihg degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portféyl icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger'in sézlesme vadesi boyunca
gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

12) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat
degisiminde cok farkli miktarda risk duyarlilik defisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun vazildigi ilgili finansal varligin
fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat
dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlciimlerinde biyiik nem tasiyan zaman
faktorini ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin lciistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki ylzdesel
degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 8lciisiddr.

13) Teminat Riski: Tlrev araclar tizerinden alinan bir pozisyonun glvencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle
likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminat
niteligiyle ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur,

14) Kredi riski: Bir borglunun borcunu édeme noktasinda basarisiz olmasi durumunda borcu veren kisi ya da kurumun karsilastigi risk
anlamina gelir. Bu risk borcu veren igin kayip anapara ve faiz, nakit akiginda kesinti ve artan tahsilat masraflarini icerir. Kayip tam ya
da kismi olabilir.

15) Aciga Satis Riski: Fon portféyl igerisinden agiga satis yapilan finansal enstrimanlarin pivasa likiditesinin daralmasi sebebiyle
oding karsiligi ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

16) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasitl eylemler ya
da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suclarin (8rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

17) ihraggr Riski : Fon portfdyline alinan varliklarin ihraccisimin yikiimldliklerini kismen veya tamamen zamaninda vyerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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B. PERFORMANS BiLGisi

Fon
Portfoyiiniin
Getirisinin Sunuma Dahil

Zaman icinde Karsilastirma Dénem Sonu veya

Karstlastirma | Enflasyon Standart Olgiitiiniin Bilgi Portféy Grubunun

Toplam Olciitiiniin Orani (%) Sapmas! (%) Standart Rasyosu | Fon Toplam Degeri

YILLAR Getiri (%) Getiri (%) (*) ety Sapmas (****) (%) (TL)

1.yl (**) 6,88 15,60 15,97 0,72 0,05 (0,05) 218.021
2.yl {12,50) 22,71 11,84 12,89 0,84 (0,15) 78.172
3.yl 18,56 11,64 14,60 1,14 0,03 2,95 48.955
4. yil (24,06) 19,48 36,08 4,730 0,047 0,41 37.165
5.yl (***) 32,53 3,59 42,35 2,07 0,039 20,63 18.338.758

(*)Ocak-Aralik ve Ocak-Haziran dénemleri igin gergeklesen TUFE baz alinmistir
(**) 15 Mart—31 Aralik 2018 dénemine aittir.
(***) 1 Ocak — 30 Haziran 2022 dénemine aittir.

(****) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgiitiiniin standart sapmasi rapor donemindeki glinliik getiriler Gzerinden hesaplanmistir
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C. DIPNOTLAR

1) 1 Ocak - 30 Haziran 2022 déneminde:

Fon Getirisi: % 32,53
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % 3,59

Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 30,84
Nispi Getiri: % 28,94

Nisbi Getiri hesabinda asagidaki formiil kullanilmigtir:

(Gerceklesen Getiri — Gerceklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi) + (Gerceklesen Karsilastirma
Olgiisiiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilastirma Olciisiiniin Getirisi)

2) Fon’un portfdy yonetimi hizmeti Strateji Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket,
toplam 9 adet yatirim fonunun portféyiinii yonetmektedir.

3) Fon portféylinlin yatirim araci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitici Bilgiler” bélimiinde belirtilmistir.

4) Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2022 déneminde net getirisi %32,53 “diir. Ayni ddnemde Fon’un briit getirisi
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 Haziran 2022 déneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi Oran

Net Basit Getiri ((Dénem sonu birim fiyat — Dénem bagi birim fiyat) / Dénem basi birim fiyat) % 32,53

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) % 1,70
Azami Yillik Toplam Gider Orani % 0,00
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Oran (**) % 0,00

Net Gider Orani (Gergeklesen fon toplam gider orani — Dénem icinde kurucu tarafindan

0
karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani) #1,70

Briit Getiri %34,23

(*) Kurucu tarafindan kargilananlar da dahil tiim fon giderlerinin net varlik degerine oranini ifade eder.

(**) “Azami Yilik Toplam Gider Orani”nin asiimasi nedeniyle Kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 isgtinii
icinde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir.

5) 1 Ocak - 30 Haziran 2022 dénemine ait yonetim {icretleri, vergi, saklama licretleri ve dier faaliyet
giderlerinin glinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:

Toplam Giderler (TL) 117.288,85
Ortalama Fon Portfty Degeri (TL) *7.110.614,64
Toplam Gider/Ortalama Fon Portféy Degeri (%)
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7)

1)
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SAKLAMA GIDERLERI _ 0,0645% 4.584,45
FON YONETIM UCRETi GIDERLERI 1,2060% 85.753,55
HIiSSE SENEDI 0,1866% 13.268,28
BORSA PARA PiYASASI 0,0117% 828,61
BPP PiYASASINA SATIS 0,0012%| 84,16
VIOP 0,0563% 4.006,04
DENETIM GiDERLERI 0,0842% 5.988,04
MUSAVIRLIK HiZMET UCRETLERI 0,0042% 298,69
VERGI RESIM VE HARCLAR 0,0102% : 725,30
BIST KARSILASTIRMA OLCUT LISANS UCRETLERI 0,0117% 834,75
2. DONEM SPK KAYDA ALMA UCRETI 0,0129% 916,98
TOPLAM 1,65% 117.288,85

1 Ocak - 30 Haziran 2022 performans sunum dénemi icinde, Fon’un 13 Nisan 2022 tarihli izahnamesinde
yatinm stratejisi ve kargilagtirma 8lgiitli, Fon’un yatirim stratejisi ve yatirim yapilan varliklarin portféy
icindeki agirhg: dikkate alinarak; %100 BIST-100 Getiri endeksini hesaplanacak deger olarak belirlenmistir.

Fonlarin portféy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin 8 numarali bendi
uyarinca, % O oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi
uyarinca Sermaye Piyasasi Kanuna g&re kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin fona iadesinde % 0
oraninda gelir vergisi tevkifati uygulanir. Tebligin 24 tincli maddesinin besinci fikrasi hiikiimleri sakli
kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi icin glinliik olarak gerekli
olan sartlari saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatinmecilarin ve/veya yatirim fonu
katilma payi alim satimini yapan kuruluglarin tabi olacagi tiim yikiimliliiklerin verine getirilmesinden de
kurucu ve portféy saklayicisi miiteselsilen sorumludur.

ILAVE EK BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1 Ocak — 30 Haziran 2022 déneminde Fon’un Bilgi Rasyosu % 20,63 olarak gerceklesmistir. Bilgi Rasyosu,
riske gbre dizeltilmis getiri dlclimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi lizerindeki
portfdy getirisinin, portfdyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portféy y&neticisinin
performans 8l¢litli Uizerinde sagladigi getiriyi dlger. Pozitif ve yilksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon, 1 Ocak — 30 Haziran 2022 dénemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasas! Kurulu’nun
(“SPK") 1 Temmuz 2014 tarihinde yurirlige giren “Bireysel Portfylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)'inin (“Teblig”) hitkimleri
dogrultusunda hazirlanmistir.
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3) Fokus Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 12.08.2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 774702 sicil numaras! altinda
kaydedilerek 20.08.2015 tarih ve 8888 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Fokus Portféy
Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu ictlizigli ve bu izahname hikiimlerine gore yonetiimek iizere
olugturulacak Fokus Portfoy Forest Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 05/01/2018 tarihinde onaylanmistir.

Strateji Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54, maddelerine
dayanilarak, 07/ 06/ 2016 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’'na 975020 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 13/ 06/ 2016 tarih ve 9095 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Strateji
Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 13/04/2020 ve 12233903-305.01.01-E.4119 sayili izni ile Fokus Portféy
Forest Serbest Fon’un unvani Strateji Portfoy Forest Serbest Fon olarak degistirilmistir.




