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Strateji Portfy Yonetimi A.S. Strateji Portféy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi
Yogun)‘un 1 Ocak — 30 Haziran 2022 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin
diizenlemeleri gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve goriis olusturulmamistir.
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STRATEJI PORTFOY MUTLAK GETIRI HEDEFLI HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN)

1 Ocak — 30 Haziran 2022 Hesap Ddnemine Ait Performans Sunus Raporu
(“Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

A. TANITICI BIiLGILER

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BiLGILER

Fon'un Yatirim Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon portféy sinirlamalan itibariyle Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun Seri: 111-52.1 sayili Yatirim
Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi'nin 6.maddesi
cergevesinde katilma paylar sadece nitelikli
yatirmcilara satilmak Gzere kurulmus olan
Serbest Fon niteligindedir.

Fonun yatinm amac;; farkli  piyasa
dongiilerinde mutlak getiri elde etmektir. Bu
cercevede Fon, “esik deger” olarak
belirlenen KYD 1 Aylk TL Mevduat
Endeksi'nin net (1 Aylik TL Mevduat Stopaji
dugtldukten sonra) getirisinin 1,05 katinin [ Burak ihsan CETINCEKER
Uzerinde  bir  getii elde  etmeyi| Mehmet Ali GULEC
hedeflemektedir. Fonun yatinm amaglarina
ulasacaginin bir garantisi yoktur. Fon,
istatiksel ve temel analizlere dayali olarak
makul degerinin Uzerinde oldugu tespit
edilen finansal enstrimanlarda  kisa
pozisyon, makul degerinin altinda oldugu
tespit edilen finansal enstrimanlarda ise
uzun pozisyon tasiyarak, piyasa
hareketlerinden bagimsiz, mutlak getiri
saglamayi hedeflemektedir.

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 20 Eylill 2013
30 Haziran 2022 tarihi itibariyle
Fon Toplam Degeri 9.209.354,14
Birim Pay Degeri 0,027011
Yatirimci Sayisi 6
Tedaviil Orani (%) 0,68
Portféy Dagilimi

Yatinim Stratejisi

- Hisse Senetleri 76,00%
- ViOP 18,58%
- BBP 5,42%

Bu amaca ulagabilmek igin uygulanacak olan stratejiler piyasa yoniine
iliskin 6ngdriiler dogrultusunda olusturulacak uzun veya kisa yonli
(directional) stratejiler ile benzer varliklarda ayni anda alinan uzun ve
kisa pozisyonlardan olusan yonli olmayan (non-directional)
stratejilerdir. Fon uygulayacag: stratejilerde teknik analiz ile
makroekonomik ve sayisal modellerden de faydalanir. Fon, yonli
stratejiler yaninda yénlii olmayan stratejileri de uygulayabileceginden,
fonun performansi piyasanin genel performansindan ayrisabilir. Fon’un
hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfdy degerinin en az
%80'i devamli olarak menkul kiymet yatinm ortakliklari paylari haric
olmak iizere BIST'te islem goren ihraggl paylari, ihragc paylarina ve
ihraggi payr endekslerine dayali olarak vyapilan vadeli islem
sézlesmelerinin nakit teminatlari, ihraggl payaf Baihratel payina
dayali opsiyon sbdzlesmelerinin primleri ile B ihracel

Farkiaislam
i . N’
paylarina ve ihraggl payina dayali arac @

g, yatinlhr,
Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi arg
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Hisse Senetlerinin Sekt&rel Dagilimi

Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet

- Bankalar ve Diger Finans Kurumlar:

- Holdingler ve Yatirim Sirketleri

- Enerji

- Demir- Celik Sektor

- Ulastirma, Haberlegsme ve Depolama
- Diger imalat Sanayi

- Toptan Gida

10,36%
30,90%

2,47%
10,19%
14,24%
16,44%

5,68%

- Tibbi ve Diger Saglk Hizmetleri 5,21%
- Kimya, Kauguk ve Plastik Urtinleri 3,69%
- Kagit ve Kagit Urlinleri Basim ve Yayim  0,82%

Yatinmcilar Fon’a yatirim yapmadan 6nce Fon'la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden
kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi
dlsliglere bagh olarak yatinmlarinin degerinin baslangic degerinin altina
dusebilecegini yatinmcilar gdz éniinde bulundurmalidir.

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araglarin,
ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli
finansal araclara dayal tlirev sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlar, ortakiik pay fiyatlart ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
Soz konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfdylne faize dayali varliklarin (borclanma araci,
ters repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil
edilmesi halinde, ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Payl Fiyat Riski: Fon portféyline ortaklik payr dahil edilmesi
halinde, Fon portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini
ifade etmektedir.
2)Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiktmliliklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda &demenin yapilamamasi
riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
pivasa fiyatindan nakde donustirilememesi halinde ortaya cikan zarar
olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arac (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika
dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangic yatirmi ile baslangic yatiriminin (izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatirmindan daha vyilksek zarar
kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal
afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de
olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.
7) Korelasyon Riski: Farkll finansal varliklarin piyasa kosullaeraltinda belirli bir
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Yatirim Riskleri J En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katima paylarinin satidigl dénemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin
dlzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk: Fon portféylinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin deger kaybetme olasihgini ifade etmektedir.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldif1 deger arasindaki fiyat
farkliligi degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portféyd icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gecen zaman icerisinde vadeli
fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger'in sézlesme vadesi boyunca gdsterecegi
degisim riskini ifade etmektedir.

11) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarliliklari arasinda, isieme konu olan spot finansal triin fiyat degisiminde
¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin
opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim
degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6lctimlerinde biyiik Gnem taslyan zaman fakttrini ifade eden gésterge

olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin 8lglisidtir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu
degisimin dlglsuddr.

12) Yapilandinlmis Yatiim Araglan Riski: Yapilandirilmis yatinm araglarina yapilan yatirimlarin degeri, dayanak varligin ters fiyat
hareketleri sonucunda baslangictaki yatinm degerinin altina diisebilecegi gibi vade icinde ve/veya vade sonunda tamaminin
kaybedilmesi miimkanddr. Yapilan geregi dayanak varliklarina gére daha karmasik bir yapi icerebilir, yarattiklan kaldirag sebebiyle
dayanak varliklarinin tizerinde getiri oynakligi yaratabilir. Yapilandirilmis yatirim araglarina yapilan yatirnmlarda ihraccinin kredi riski de

bulunmaktadir, Piyasa yapicisinin bulunmadigi yapilandiriimis yatinm araglari, olumsuz piyasa kosullarina bagl olarak yukselen likidite
riskine maruz kalabilir.

B. PERFORMANS BiLGISi

Fon
Portfdyliniin
Getirisinin
Zaman icinde | Karsilastirma Sunuma Dahil Dénem
Kargilastirma | Enflasyon Standart Olglitiiniin Sonu veya Portfoy
Toplam Olgiitiiniin | Orani (%) | Sapmasi (%) Standart Bilgi Grubunun Fon Toplam
YILLAR Getiri (%) Getiri (%) (*) [**%) Sapmasi (**¥) | Rasyosu (%) Degeri (TL)

1.yl 13,86 15,53 20,30 6,58 0,65 (0,01) 13.546.350
2.YI 19,27 18,19 11,84 8,21 0,71 0,01 14.766.967
3.YIl 3,36 9,77 14,60 0,40 0,02 (5,74) 9.816.228
4. Yl 14,16 17,78 36,08 0,45 0,04 (2,57) 8.177.775
5.1l (**) 12,63 7,97 42,35 0,58 0,04 6,10 9.209.354

(*) Ocak-Aralik ve Ocak-Haziran dénemleri igin gergeklesen TUFE baz alinmistir

(**) 1 Ocak — 30 Haziran 2022 ddnemine aittir.

(***) Portfoytn ve kargilastirma 8lgiitiniin standart sapmasi rapor dénemindeki giinlik getiriler tzerinden hesaplanmistir
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C. DIPNOTLAR

1) 1 Ocak —30 Haziran 2022 déneminde:

Fon Getirisi: % 12,63
Hedeflenen Karsilastirma Olciiti Getirisi: % 7,97
Gergeklesen Karsilastirma Olgiisiiniin Getirisi: % 11,25
Nispi Getiri: % 4,66

Nisbi Getiri hesabinda asagidaki formul kullanilmistir:
(Gergeklesen Getiri — Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi) + (Gergceklesen Karsilastirma

Ol¢iisiiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilastirma Olciisiiniin Getirisi)

2) Fon’un portfdy yonetimi hizmeti Strateji Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket,
toplam 9 adet yatirnm fonunun portféyiinii ydnetmektedir.
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4) Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2022 déneminde net getirisi % 12,63 ‘diir. Ayni dénemde Fon’un briit getirisi
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 Haziran 2020 déneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi Oran

Net Basit Getiri ((D6nem sonu birim fiyat — Dnem basgi birim fiyat) / Dénem basi birim fiyat) | % 12,63

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) % 1,37
Azami Yillik Toplam Gider Orani % 0,00
Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderlerin Qrani (*¥) % 0,00
Net Gider Orani (Gergeklesen fon toplam gider orani — Dénem iginde kurucu tarafindan %137
karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani) o

Briit Getiri % 14,00

(*) Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin net varlik degerine oranini ifade eder.
(**) “Azami Yillik Toplam Gider Orani”nin agiimasi nedeniyle Kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 isglinii
icinde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir.

5) 1 Ocak - 30 Haziran 2022 dénemine ait yénetim {icretleri, vergi, saklama {cretleri ve diger faaliyet
giderlerinin gilinllik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:

Toplam Giderler (TL) 118.681,39
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 8.601.422,13
Toplam Gider/Ortalama Fon Portféy Degeri (%) % 1,38

el L - A

0,1184% 10.180,07
FON YONETiIM UCRETI GiDERLERI 0,7620% 65.544,22
NOTER TASDIK VE UCRETLERI 0,0018% 155,42
HiSSE SENEDI 0,1300% 11.177,89
BORSA PARA PiYASASI 0,0037% 315,45
BPP PiYASASINA SATIS 0,0004% 37,40
VIOP 0,2652% 22.809,85
DENETIM GIDERLERI 0,0686% 5.898,56
MUSAVIRLIK HiZMET UCRETLERI 0,0063% 544,81
VERGI RESIM VE HARCLAR 0,0131% 1.123,20
1. DONEM SPK KAYDA ALMA UCRETI 0,0050% 433,98
2. DONEM SPK KAYDA ALMA UCRETI 0,0054% 460,49
4. DONEM SPK KAYDA ALMA UCRETI 0,0000% 0,05
TOPLAM 1,38% 118.681,39
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1 Ocak - 30 Haziran 2022 performans sunum dénemi icinde, Fon’un 13 Ocak 2021 tarihli izahnamesinde
yatirim stratejisi ve kargilastirma &lgiitli, Fon’un yatinim stratejisi ve yatinm yapilan varliklarin portféy
icindeki agirligi dikkate alinarak; KYD 1 Aylik TL Mevduat Endeksi’'nin net (1 Aylik TL Mevduat Stopaji
dislldikten sonra) getirisinin 1,05 katinin tizerinde bir getiri endeksini hesaplanacak deger olarak
belirlenmistir.

Fonlarin portféy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin 8 numarali bendi
uyarinca, % O oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi
uyarinca Sermaye Piyasasi Kanuna gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun
fon niteligine sahip fonlarin katiima belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi
tevkifati uygulanir. Tebligin 24. maddesinin 5. fikrasi hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun hisse
senedi yogun fon olarak siniflandirlabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan sartlari saglamamasi halinde,
saglanamayan giinlere iligkin, fonun, yatirimcilarin ve/veya yatirim fonu katiima payi alim satimini yapan
kuruluslarin tabi olacag! tiim yikimltltklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portféy saklayicisi
miteselsilen sorumludur.

iLAVE EK BILGILER VE ACIKLAMALAR

1 Ocak - 30 Haziran 2022 déneminde Fon’un Bilgi Rasyosu % 6,10 olarak gerceklesmistir. Bilgi Rasyosu,
riske gére diizeltilmis getiri Slgiminde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi iizerindeki
portféy getirisinin, portfdyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portféy yéneticisinin
performans 6l¢iitii Gzerinde sagladig getiriyi dlger. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon, 1 Ocak — 30 Haziran 2022 d6énemine ait Performans Sunug Raporu’nu, Sermaye Piyasas! Kurulu’nun
(“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiriirlige giren “Bireysel Portfylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VI1-128.5)inin (“Teblig”) hiikiim]efi
dogrultusunda hazirlanmistir. .
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3) Fokus Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 12.08.2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 774702 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 20.08.2015 tarih ve 8888 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Fokus Portfoy
Yonetimi A.S. Serbest $emsiye Fonu ictliziigli ve bu izahname hiikiimlerine gére ydnetilmek iizere
olusturulacak Fokus Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 27/11/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun onayi ile kurucusu Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S. olan Finans Yatirim Menkul Degerler
A.§. Fokus Portfdy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Yatinm Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) Fokus Portfoy
Yonetimi A.$.'ye devrolmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 25/10/2016 tarih ve 12233903-305.01.03-
E.11192 sayili yazisi ile Fon’un, Fokus Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon’a (Hisse
Senedi Yogun Fon) déniistiiriilmesine izin verilmistir.

Strateji Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 07/ 06/ 2016 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 975020 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 13/ 06/ 2016 tarih ve 9095 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Strateji
Portfoy Yonetimi A.3. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 13/04/2020 ve 12233903-305.01.01-E.4119 sayili izni ile Fokus Portfoy
Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)'un unvam Strateji Portfoy
Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) olarak degistirilmistir.




