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STRATEJi PORTFOY YONETIMI A.S.

STRATEJI PORTFOY BASAK SERBEST (DOViz) OZEL FON

1 Ocak — 30 Haziran 2022 Hesap Dénemine Ait Performans Sunus Raporu
(“Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 11 Kasim 2019

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

30 Haziran 2022 tarihi itibariyle

Fon'un Yatirim Amaci

Portfoy
Yoneticileri

Fon Toplam Degeri TL 86.895.689,25
Fon Toplam Degeri USD 5.215.389,42

Birim Pay Degeri TL 17,494479
Birim Pay Degeri USD 1,050001

Yatirimci Sayisi 1

Tedaviil Orani (%) 82,78

Fonun ana yatinim stratejisi Amerikan Dolari bazinda
getiri saglamaktir. Ana ydnetim stratejisine uygun
olarak, yonetici, fonun temel vyatinm hedefine
ulagabilmek adina farkl para ve sermaye piyasasi
araglarinda es anh uzun veya kisa pozisyonlar alabilir,
stratejiyi tamamlayici olarak kur riskinden korunmak
amaciyla ve/veya tamamen yatirim amacl olarak Tiirk
Lirasi, yabanci para ve/veya ¢apraz kurlarda pozisyon
alabilir. Fonun likidite veya vade agisindan bir yénetim
kisitlamast  yoktur. Fon portféyi, Teblig’in 4.
maddesinde belirtilen tlim varlik ve islemlerden
olusabilir. Fon yatirim 6ngériisti dogrultusunda sermaye
piyasasi araglarina, Kurulca uygun gériilen diger yatirim
araclarina, taraf olunacak sozlesmelere, finansal
islemlere ve menkul kiymetlere yatirm yaparak
sermaye kazanci saglamayi ve portféy degerini artirmayi
amaclamaktadir.

Portféy Dagilimi

Yatirim Stratejisi

Burak ihsan
GETINCEKER

Mehmet Ali
GULEC

- Yabanci Ozel Sektér

100 %
Borglanma Araclari ’

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda, fon toplam
cinsinden ihra¢ edilen borglanma araglan ve kira
piyasasi araglarina yatirilacaktir. Fon’un kalan

cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir,

degerinin en az
%80'i devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan déviz
sertifikalan ile
yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye
kismi yabanci
ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araclarina ve/veya Tiirk lirasi
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Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet
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Yatirimeilar Fon'a yatinm yapmadan énce Fon'la ilgili temel yatirnim risklerini deferlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden
kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas! diisislere bagh olarak yatinmlarinin degerinin baslangi¢ degerinin altina
dilsebilecegini yatinmcilar gdz 6niinde bulundurmalidir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize
endeksli finansal araclara dayall tiirev sdzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlar ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:
a.  Faiz Orani Riski: Fon pertfoyline faize dayal varliklarin (borglanma arac, ters repo vb.) dahil edilmesi halinde, séz konusu
varlikiarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
b.  Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olasiigini ifade etmektedir.
c. Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféyiine ortakiik pay: dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiigini ifade etmektedir,
Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikimliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya vyerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.
Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal variiklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya
cikan zarar olasiligidir.
Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve apsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant,
sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirac yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirimi ile baglangic yatiriminin Uzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic
yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag riskini ifade eder,
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasl olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.
Yogunlasma Riski: Belli bir varliza ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigl risklere maruz
kalmasidir,
Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.
Yasal Risk: Fonun katilma paylarmin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisimin yitkiimltliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
Aciga Satis Riski: Fon portféyii icerisinden aciga satis yapilan finansal enstriimanlarin, piyasa likiditesinin daralmas sebebiyle ddiing
kargihgi ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarinin 2zalmas: durumunu ifade eder,
Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farklilig
degisimini ifade eder.
Teminat Riski: TUrev araclar {izerinden alinan bir pozisyonun guvencesi olarak alinan teminatin piyasa degerinin beklenen tiirev
pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ile ilgili olumsuzlukiarin ortaya ¢ikmasi durumudur.
Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon islemine konu olan finansal aracin spot fiyatindaki degisim ile opsiyon isleminin degerindeki
degisim arasinda olusabilecek farklihg ifade eder. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir, Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun
deltasinda meydana getirdigi degisimi 8lcmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk élcimlerinde blylik énem tasiyan zaman faktérini ifade eden gosterge olup, opsiyon
fiyatinin vadeye gére degisiminin Glctstidur. Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin
Olgtstdar.
Yapilandirilmis Yatirim Araclan Riskleri: Yapilandirimig yatirim araglarinin dayanak varliginin piyasa fiyatindaki degisime bagl olarak,
yapilandiriimis yatinm aracinin degerinde meydana gelebilecek zarar riskini ifade eder. Yapilandiriimis yatirim araglarina yapilan
yatinmin beklenmedik ve clagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi
mimkiindir. Yapilandiriimig yatinm araglarinin dayanak varliklari Uzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif
olmasi halinde, yatinimei vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarin degeri baslangi¢ degerinin altina
disebilir. Yapilandinlmis yatinm araclarina yatinm yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatirimei, yapilandiriimis yatirim
araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dlciistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiriimis yatinm
araglarinda yatinmeilar ihragginin 8deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile thraggr kurumun yapilandiriimis yatirim araclarindan
kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Diger taraftan, olagandisi korelasyon degisiklikleri ve
olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite sorunlan yapilandinilmis yatirim araglari icin énemli riskler olusturmaktadir,
Piyasa yapiciligi olmadig durumlarda yapilandiriimis yatinm araclarinin likidite riski iist seviyededir.
Kiymetli Madenler Riski: Fonun iginde yer alan kiymetli madenlerin fiyatlarindaki hareketler nedeniyle kiymetli madenlerin ve kiymet
madenlere dayali finansal araclara iliskin pozisyon durumuna bagli olarak maruz kalinabilecek zarar olasiligidir. e =
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1 Ocak — 30 Haziran 2022 Hesap Donemine Ait Performans Sunug Raporu
(“Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

PERFORMANS BiLGISI
Fon
Portféyiiniin
Getirisinin Sunuma Dahil
Zaman icinde Karsilastirma Dénem Sonu veya
Karsilagtrma | Enflasyon Standart Olgiitiiniin Bilgi Portfoy Grubunun
Toplam Olgiitiiniin Orani (%) Sapmasi (%) Standart Rasyosu | Fon Toplam Degeri
YILLAR Getiri (%) Getiri (%) (*) (2 Sapmasi (****) (%) (TL)
1yl TL (**) 4,55 3,56 11,84 0,32 0,34 7,64 19.121.466
1. yil USD (**) 0,60 0,19 0,07 0,0034 159,74 3.218.994
2.yl TL 26,54 24,65 14,60 0,79 0,76 0,58 24.349.165
2.y1l USD 1,30 0,87 0,60 0,0022 0,59 3.281.824
3.yl TL 91,53 78,14 36,08 2,23 2,34 0,86 57.360.625
3. yil USD 6,61 0,76 0,31 0,0022 7,57 4.303.446
4. yil TL (**%) 20,71 25,45 42,35 0,73 0,79 (8,47) 86.895.689
4. yil USD (***) 2,99 0,36 0,70 0,0020 3,30 5.215.389

(*) Ocak-Aralik ve Ocak-Haziran dénemleri icin gerceklesen TUFE baz alinmistir
(**) 11 Kasim — 31 Aralik 2019 dénemine aittir.

(***) 1 Ocak — 30 Haziran 2022 dénemine aittir.

(****) Portfoyin ve karsilastirma 8l¢litiiniin standart sapmasi rapor dénemindeki glnlik getiriler Gzerinden hesaplanmigtir
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C. DIPNOTLAR
1) 1 Ocak-30 Haziran 2022 déneminde, Fon portféylinlin tamami B grubu paylardan olusmaktadir:

Fon Getirisi: % 2,99
Hedeflenen Kargilastirma Olgiitl Getirisi: % 0,36
Gergeklesen Karsilastirma Olgiistiniin Getirisi: % 2,36
Nispi Getiri: % 2,64

Nisbi Getiri hesabinda asagidaki formdil kullanilmigtir:
(Gergeklesen Getiri — Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiniin Getirisi) + (Gergeklesen Karsilastirma
Olglistiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilastirma Olgiisciniin Getirisi)

2) Fon’un portféy yonetimi hizmeti Strateji Portféy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket,
toplam 9 adet yatinm fonunun portféyiinii yonetmektedir.

3) Fon portféyliniin yatirnim araci, stratejisi ve yatinm riskleri “A. Tanitici Bilgiler” bélimiinde belirtilmistir.

4) Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2022 déneminde net getirisi % 2,99'dur. Ayni dénemde Fon’un briit getirisi
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 30 Haziran 2022 déneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi Oran
Net Basit Getiri ((D6nem sonu birim fiyat — Dénem bagi birim fiyat) / Dénem basi birim fiyat) % 2,99
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) % 0,63
Azami Yillik Toplam Gider Orani % 0,00
Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderlerin Orani (**) % 0,00
Net Gider Orani (Gergeklesen fon toplam gider orani — Dénem icinde kurucu tarafindan % 0.63
karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani) e

Briit Getiri % 3,62

(*) Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin net varlik degerine oranini ifade eder.

(**) “Azami Yillik Toplam Gider Orani”nin asllmasi nedeniyle Kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 isglinii
icinde Fon'a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir.

5) 1 Ocak — 30 Haziran 2022 dénemine ait yonetim Ucretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet
giderlerinin glinliik briit varlik degerlerine oraninin agirhkl ortalamasi asagidaki gibidir:

Toplam Giderler (TL) 499.348,91
Ortalama Fon Portféy Degeri (TL) __Z .783.042,94
Toplam Gider/Ortalama Fon Portféy Degeri (%)
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STRATEJI PORTFOY YONETIMI A.S.
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1 Ocak —30 Haziran 2022 Hesap Dénemine Ait Performans Sunus Raporu
(“Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SAKLAMA GIDERLERI 0,1213% 88.272,73
FON YONETIM UCRET] GIDERLERI 0,5396% 392.701,84
BANKA MASRAFLARI 0,0000% 30,46
NOTER TASDIK VE UCRETLERI 0,0002% 155,42
DENETIM GIDERLERI : 0,0081% 5.898,56
DIGER GIDERLER 0,0000% 1,30
MUSAVIRLIK HiZMET UCRETLERI | 0,0007% 544,81
VERGI RESIM VE HARCLAR 0,0015% 1.123,20
BIST KARSILASTIRMA OLCUT LISANS UCRETLERI 0,0031% 2.249,88
1. DONEM SPK KAYDA ALMA UCRETI 0,0055% 4,025,71
2. DONEM SPK KAYDA ALMA UCRET] 0,0060% 4.345,00
TOPLAM 0,69% 499.348,91

1 Ocak - 30 Haziran 2022 performans sunum dénemi icinde, Fon’un Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
onaylanan 13 Nisan 2022 tarihli izahnamesinde yatirim stratejisi ve karsilastirma dlgutii, Fon’un yatirim
stratejisi ve yatim yapilan varliklarin portféy icindeki agirligi dikkate alinarak; Amerikan dolar (USD)
cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi ile hesaplanacak deger
olarak belirlenmistir. Tirk Lirasi (TL) cinsinden ihrac edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi
kullanilarak Turk Lirasi getiriye donistirtlmesi ile bulunmaktadir. USD/TL getirisi hesaplanmasinda
hesaplama dénemi basi ve hesaplama dénemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da aciklanan
gosterge niteligindeki USD ddviz alis kurlarn kullaniimaktadir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan
dolayi, Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig’de belirlenen esik deger alt sininna iliskin esaslar
uygulanmaz,

Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin 8 numaral bendi
uyarinca, % O oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca
Sermaye Piyasasi Kanuna goére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma belgelerinin ilgili oldugu
fona iadesinde %10 oraninda gelir vergisi tevkifati uygulanir. Yatim fonlari kurumlar vergisinden muaftir.
3 Haziran 2020 tarih ve 31144 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskani Karari ile bu tarihten
itibaren sadece “Serbest (Déviz) Fon”larin portfdy isletmeciligi kazanglan tzerinden %15 oraninda gelir
vergisi tevkifatina tabidir.

ILAVE EK BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1 Ocak — 30 Haziran 2022 déneminde Fon’un Bilgi Rasyosu % 3,30 olarak gerceklesmistir. Bilgi Rasyosu,
riske gbre duzeltilmis getiri Slciminde kullanilir. Performans Olgiitli (Benchmark) getirisi izerindeki
portfdy getirisinin, portfdylin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portfdy yéneticisinin
performans &lciitii lizerinde sagladigi getiriyi Glcer. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon, 1 Ocak — 30 Haziran 2022 dénemine ait Performans Sunug Raporu’nu, Sermaye Piyasasi Kufulu'nun
(“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirlige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim luslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolek 7Y i) 3
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig (Vl!—128.' it (A obslig] hikimleri
dogrultusunda hazirlanmstir. ya
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3) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari:

31.12.2021 - 30.06.2022 Dénemi Getirisi Getiri (%)
BIST 100 ENDEKSI 33,31
BIST 30 ENDEKSI 32,92
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 7,19
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 9,41
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 12,03
BIST-KYD DIiBS 365 GUN ENDEKSI 11,50
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 11,26
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 15,40
BIST-KYD DIiBS UZUN ENDEKSI 30,01
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 9,51
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 8,87
BIST-KYD KAMU KiRA SERTIFiIKALARI ENDEKSI 8,34
BIST-KYD OZEL SEKTOR KiRA SERTIFIKALARI ENDEKSI 8,97
BIST-KYD 1 AYLIK GOSTERGE MEVDUAT ENDEKSI (TL) 7,97
BIST-KYD 1 AYLIK GOSTERGE KAR PAYI TL ENDEKSI 7.58
BIST-KYD ALTIN FiYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 25,29
BIST-KYD EUROBOND USD (TL) 12,04
BIST-KYD EUROBOND EUR (TL) 9,40
DOLAR KURU 25,00
EURO KURU 15,14




