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Strateji Portfdy Yonetimi AS. Strateji Portféy Ikinci Serbest (Déviz) Fon’un 1 Ocak— 30 Haziran 2022
dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel
Portfoylerin  ve  Kolektif ~Yatnm  Kuruluslarinin  Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar
Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri cercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve go6ris olusturulmamustir,

Gorusumuze gére 1 Ocak— 30 Haziran 2022 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un performansinin
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Mercek Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S.

Sezai Mandal

istdnbul, 26 Temmuz 2022
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(“Tutarlar aksi belirtilmedikce Trk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 2 Agustos 2021

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

30 Haziran 2022 tarihi itibariyle Fon'un Yatinm Amaci Pertfc.)y. ;
Ydneticileri
Fon Toplam Degeri TL 55.460.811,78
Fon Toplam Degeri USD | 3.328.700,58 |ronun yatinm stratejisi dogrultusunda, fon toplam
degerinin en az %80'i devamli olarak Hazine ve Maliye
Birim Pay Degeri TL 15,255619 |Bakanhg tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen
Birim Pay Degeri USD 0,915626 |borclanma araglart ve kira sertifikalar ile yerli .
; iw i . ; Burak lhsan
ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye -
. ) ) CETINCEKER
piyasasi araglarina yatirilacaktir. Fon’un geri kalan kismi
Yatinmci Sayisi 4 lvabanc ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araclarina W——
ve/veya Turk lirasi cinsi para ve sermaye piyasasi G[eJLI;ne !
) araglarina yatirilabilir. ¢
Tedaviil Orani (%) 72,71
Portféy Dagilimi Yatirim Stratejisi

- Yabanci Ozel Sektér

Borg¢lanma Araclar 100

Fon'un ana vyatirm stratejisi Amerikan Dolari bazinda getiri
saglamaktir. Ana y6netim stratejisine uygun olarak, yénetici, fonun
temel yatinm hedefine ulagabilmek adina farkli para ve sermaye
piyasasi araglarinda es anli uzun veya kisa pozisyonlar alabilir,
stratejiyi tamamlayici olarak kur riskinden korunmak amaciyla
ve/veya tamamen yatirim amach olarak Tiirk Lirasi, yabanci para
ve/veya capraz kurlarda pozisyon alabilir. Fon’un likidite veya vade
acisindan bir ydnetim kisitlamas yoktur. Fon portféyi, Teblig'in 4.
maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir. Fon
yatinm Ongorlsii dogrultusunda sermaye piyasasi araclarina,
Kurulca uygun goriilen diger yatinm araclarina, taraf olunacak
sozlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatinm
yaparak sermaye kazanci saglamayi ve portfoy degerini artirmayi
amaclamaktadir.
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Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet

Yatinimcilar Fon’a yatirm yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler. Fon’un maruz
kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi distslere bagl
olarak yatirnmlarinin degerinin baslangic degerinin altina disebilecegini yatinmcilar géz éniinde bulundurmalidir.
Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayi temsil eden finansal araclarin, ortakhk paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araclara dayali tirev sGzlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay! fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S&z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a. Faiz Orani Riski: Fon portféyline faize dayall varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.) dahil
edilmesi halinde, séz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlarn
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b.  Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagr zarar olasiligini ifade
etmektedir,

¢. Ortaklik Pay Fiyat Riski: Fon portfdyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin
maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikimliliklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda &demenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fivatindan nakde
dénistlrilememesi halinde ortaya cikan zarar olasihgidir,

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyline tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev
arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve
diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirimi ile
baslangic yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatirimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet
kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6) YoBunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve
vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda
deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif
veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katlma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
dizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihraggr Riski: Fon portfoyline alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliltklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Agiga Satis Riski: Fon portféyii icerisinden agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin, piyasa likiditesinin
daralmasi sebebiyle ddiing karsiligi ve/veya dogrudan aciBa satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade
eder.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi
deger arasindaki fiyat farklilig degisimini ifade eder.

12) Teminat Riski: Tirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak iz iyasa
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogruda ' Al
olumsuzluklarin ortaya cikmasi durumudur.
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Yatirim Riskleri l En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet

13) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon islemine konu olan finansal aracin spot fiyatindaki degisim ile opsiyon
isleminin degerindeki degisim arasinda olusabilecek farkliligi ifade eder. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal
varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma;
opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
Glgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlglimlerinde blylk 6nem tasiyan zaman faktdrini ifade eden gosterge
olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin 6lglistidir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin
opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin élciistidiir.

14) Yapilandirilmis Yatinm Araclari Riskleri: Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliginin piyasa fiyatindaki
degisime bagl olarak, yapilandiriimis yatirim aracinin degerinde meydana gelebilecek zarar riskini ifade eder.
Yapilandinlmig yatinm araglarina yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin  yasanmasi
durumlarinda vade icinde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi mlmkindir. Yapilandiriimis yatinm
araglarinin dayanak varliklari {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas halinde,
yatirimei vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarin degeri baslangi¢ degerinin
altina disebilir. Yapilandiriimis yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Yatirimei, yapilandiriimis yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk
6lglistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiriimis yatirim araclarinda yatinmeilar ihragginin 6deme riskini de
almaktadir. Odeme riski ile ihragg kurumun yapilandirilmig yatirim araglarindan kaynaklanan yiikimliliklerini
yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Diger taraftan, olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz
piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite sorunlar yapilandirilmis yatirm araglan icin nemli riskler
olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda yapilandimlmis yatinm araclarinin likidite riski st
seviyededir.

15) Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Emtia Riski: Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara ve diger emtialara
dayall sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin deger
kaybetme olasiligini ifade etmektedir.

B. PERFORMANS BiLGiSi

Fon
Portfoyiiniin
Getirisinin Sunuma Dahil
Zaman iginde Kargilagtirma Dénem Sonu veya
Karsilastirma | Enflasyon Standart Oleiitiiniin Bilgi Portfdy Grubunun
Toplam Oleiitiiniin Orani (%) Sapmasi (%) Standart Rasyosu | Fon Topiam Degeri
YILLAR Getiri (%) Getiri (%) (*) Erxe) Sapmasi (*¥**¥) (%) (TL)

1. yil TL (**) 50,38 77,20 36,08 3,14 3,57 (3,60) 45.999.061
1. yil USD (*¥*) (5,07) 0,23 0,41 0,0013 (12,20) 3.451.051
2.yl TL (**%) 20,53 25,45 42,35 0,77 0,791 (8,05) 55.460.812

2. yil USD (***) (8,44) 0,36 0,59 0,002 (12,13) 3.328.701

(*) Ocak-Aralik ve Ocak-Haziran dénemleri icin gerceklesen TUFE baz alinmistir
(**) 2 Agustos — 31 Aralik 2021 dénemine aittir,

{***) 1 Ocak - 30 Haziran 2022 dénemine aittir. ‘
(****) Portféylin ve karsilastirma &lciitiiniin standart sapmasi rapor dénemindeki glinliik getiriler lzer#
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C. DIPNOTLAR

1) 1 Ocak —30 Haziran 2022 déneminde, Fon portféyliniin tamami B grubu paylardan olusmaktadir:

Fon Getirisi:

Hedeflenen Karsilastirma Olglitii Getirisi:
Gergeklesen Karsilagtirma Ol¢listiniin Getirisi:
Nispi Getiri:

Nisbi Getiri hesabinda asagidaki formdil kullaniimistir:

% (8,44)
% 0,36

% (9,09)
% (8,79)

(Gergeklesen Getiri — Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi) + (Gergeklesen Karsilastirma
Olgiisiiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilastirma Olgiisinin Getirisi)

2) Fon’un portféy y6netimi hizmeti Strateji Portféy Yénetimi AS. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket

7

toplam 9 adet yatirim fonunun portféyini yénetmektedir.

3) Fon portféyliniin yatirim aracy, stratejisi ve yatinm riskleri “A. Tanitici Bilgiler” béllimlnde belirtilmistir.
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4) Fon'un 1 Ocak- 30 Haziran 2022 déneminde net getirisi % (8,44) dir. Ayni dénemde Fon’un briit getirisi
asagidaki gibidir:

1 Ocak— 30 Haziran 2022 déneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi Oran

Net Basit Getiri ((D6nem sonu birim fiyat — Dénem basi birim fiyat) / Dnem bagi birim fiyat) | % (8,44)

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) % 0,66
Azami Yillik Toplam Gider Orani % 0,00
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) % 0,00

Net Gider Orani (Gergeklesen fon toplam gider orani — Dénem icinde kurucu tarafindan

karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani) % 0,66

Briit Getiri % (7,78)

(*) Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tim fon giderlerinin net varlik degerine oranini ifade eder.

(**) “Azami Yillik Toplam Gider Orani”nin asilmasi nedeniyle Kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 isgiini
icinde Fon'a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir.

5) 1 Ocak — 30 Haziran 2022 dénemine ait yénetim ucretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet
giderlerinin glinltik briit varlik degerlerine oraninin agirlikh ortalamasi agagidaki gibidir:

Toplam Giderler (TL) 339.572,81
Ortalama Fon Portféy Degeri (TL) 49.898.466,84
Toplam Gider/Ortalama Fon Portféy Degeri (%) % 0,68
Donhern Faalivers : Orani { an 2022 (il
SAKLAMA GiDERLERI 0,1351% 67.433,29
FON YONETIM UCRET] GIDERLERI 0,5143% 256.621,15
BANKA MASRAFLARI 0,0001% 45,69
NOTER TASDIK VE UCRETLERI 0,0006% 294,36
DENETIM GIDERLERI 0,0118% 5.898,56
DIGER GIDERLER 0,0000% 0,94
MUSAVIRLIK HiZMET UCRETLERI 0,0011% 544,81
VERGI RESIV VE HARCLAR 0,0023% 1.123,20
BIST KARSILASTIRMA OLCUT LISANS UCRETLERI 0,0045% 2.235,78
1. DONEM SPK KAYDA ALMA UCRETI i 0,0052% 2.601,85
2. DONEM SPK KAYDA ALMA UCRETI 0,0056% 2.773,18
TOPLAM 0,68% 339,572,81
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1 Ocak— 30 Haziran 2022 performans sunum dénemi icinde, Fon’un Sermaye Piyasas! Kurulu tarafindan
onaylanan 13 Nisan 2022 tarihli izahnamesinde yatirim stratejisi ve kargilagtirma &lgltl, Fon’un yatinm
stratejisi ve yatirim yapilan varliklarin portfdy icindeki agirhgi dikkate alinarak; Amerikan dolari (USD)
cinsinden ihrag edilen B grubu paylar icin BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi ile hesaplanacak deger
olarak belirlenmistir. Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar icin esik deger getirisi
kullanilarak Tirk Lirasi getiriye donistiiriiimesi ile bulunmaktadir. USD/TL getirisi hesaplanmasinda
hesaplama dénemi basi ve hesaplama dénemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30'da agiklanan
gosterge niteligindeki USD déviz alis kurlart kullaniimaktadir. Fon, serbest fon niteli§inde olmasindan
dolayl, Performans Teblig uyarinca, bu Teblig'de belirlenen egik deger alt simirina iliskin esaslar
uygulanmaz.

Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanclari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin 8 numarali bendi
uyarinca, % 0 oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca
Sermaye Piyasasi Kanuna gére kurulan menkul kiymetler yatinim fonlarinin katilma belgelerinin ilgili oldugu
fona iadesinde %10 oraninda gelir vergisi tevkifati uygulanir. Yatinm fonlari kurumlar vergisinden muaftir.
3 Haziran 2020 tarih ve 31144 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbagkani Karari ile bu tarihten
itibaren sadece “Serbest (Déviz) Fon”larin portfoy isletmeciligi kazanglari lizerinden %15 oraninda gelir
vergisi tevkifatina tabidir.

ILAVE EK BILGILER VE ACIKLAMALAR

1 Ocak — 30 Haziran 2022 déneminde Fon’un Bilgi Rasyosu % (12,13) olarak gergeklegmistir. Bilgi Rasyosu,
riske gore duzeltilmis getiri 6lclimiinde kullanilir. Performans Olgiitli (Benchmark) getirisi Uzerindeki
portfdy getirisinin, portféyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portféy yoneticisinin
performans dlgiitl Uzerinde sagladig: getiriyi dlger. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon, 1 Ocak— 30 Haziran 2022 dénemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yurirlige giren “Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirm Kurulusglarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)'inin (“Teblig”) hitkimleri
dogrultusunda hazirlanmstir.
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3) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari:

31.12.2021 - 30.06.2022 Dénemi Getirisi Getiri (%)
BIST 100 ENDEKSI 33,31
BIST 30 ENDEKSI 32,92
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 7,19
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 9,41
BIST-KYD DIiBS 182 GUN ENDEKSI 12,03
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 11,50
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 11,26
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 15,40
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 30,01
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 9,51
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 8,87
BIST-KYD KAMU KiRA SERTiFiIKALARI ENDEKSI 8,34
BIST-KYD OZEL SEKTOR KiRA SERTIFiKALARI ENDEKSI 8,97
BIST-KYD 1 AYLIK GOSTERGE MEVDUAT ENDEKSI (TL) 7,97
BIST-KYD 1 AYLIK GOSTERGE KAR PAYI TL ENDEKSI 7,58
BIST-KYD ALTIN FiYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 25,29
BIST-KYD EUROBOND USD (TL) 12,04
BIST-KYD EUROBOND EUR (TL) 9,40
DOLAR KURU 25,00
EURO KURU 15,14




