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Strateji Portfoy Yonetimi A.S. Strateji Portfoy Hisse Senedi Serbest Fonu (Hisse Senedi Yogun)‘nun 1 Ocak —
30 Haziran 2022 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5
sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin dlizenlemeleri cergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve gériis olusturulmamistir.

Gorlglimuze gére 1 Ocak — 30 Haziran 2022 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un performansinin
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Mercek Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Msavirlik A.S.

Sezai Mandal
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. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 3 Mayis 2019

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

30 Haziran 2022 tarihi itibariyle

Fon'un Yatirim Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 34,362.156,92

Birim Pay Degeri

2,632659

Yatirimci Sayisi

31

Tedaviil Orani (%)

93,23

Fon'un amaci, yatinmcisina orta ve
uzun vadede “esik deger’ olarak
belirlenen %100 BIST-100 Getiri
Endeksinin lizerinde getiri
saglamaktir. Orta ve uzun vadede
ylksek fiyat artisi saglayacak sirket
hisseleri  tercih  edilir.  Yatirm Burak ihsan CETINCEKER
yapilacak sermaye piyasasi araclarinin Mehmet Ali GULEC
seciminde, risk/getiri
degerlendirmeleri sonucunda
belirlenenler ve nakde déniisimi
kolay olanlar tercih edilir.

Portféy Dagilimi

Yatinim Stratejisi

-Hisse Senetleri
-Viop

93,19%
6,81%

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon toplam
degerinin en az %80'i devamli olarak menkul kiymet yatirim
ortakliklari paylar hari¢ olmak {izere BIST'te islem géren ihrage
paylar, ihraggi paylarina ve ihraggi payl endekslerine dayal
olarak yapilan vadeli igslem sézlesmelerinin nakit teminatlari,
ihragci paylarina ve ihraggl payina dayali opsiyon sézlesmelerinin
primleri ile borsada islem géren ihracci paylarina ve ihragei
payina dayali araci kurulus varantlarina yatirilir. Fon, yabanci
para ve sermaye piyasasi araglarina da yatirim yapabilir. Yabanci
yatinm araglari fon portféyiine dahil edilebilir. Fon uygulayacag
stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak amaciyla, belirlenen
sinirlamalar déhilinde olmak kosuluyla, kaldirac kullanabilir.
Kaldirag yaratan islem; fon portféyiine tiirev arac (vadeli islem
ve opsiyon sbzlesmeleri), sakli tirev arag, swap sozlesmesi,
varant, sertifika dahil edilmesini, ileri valérlii tahvil/bono ve altin
islemlerini, yapilandiriimis yatirim araclarini ve diger herhangi
bir ydntemle kaldirag yaratan benzer islemleri ifade eder. Tiirev
islemler hem tezgahustii piyasalar araciligi ile hem de organize

piyasalar aracligi ile yapilabilecektir. W
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Yatirim Riskleri

En Az Alinabilir Pay Adedi: 10,000 TL'dir

Diger imalat Sanayi

Holdingler ve Yatirim Sirketleri
Bankalar ve Diger Finans Kuruluslari
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama
Teknoloji

Enerji

Kimya, Kauguk ve Plastik Urtinler

28,16%
49,05%
4,06%
10,21%
4,06%
1,71%
2,75%

Yatirimcilar Fon’a yatinm yapmadan énce Fon'la ilgili temel yatinim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi distslere bagl olarak
yatinmlarinin degerinin baslangic degerinin altina diisebilecegini yatinmeilar géz
dniinde bulundurmalidir.

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylaninin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara davyali
tlrev sézlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay!
fiyatlan ve doviz kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. $6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portféytine faize dayali varliklarin (borclanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarin degerinde piyaszlarda
yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféytine ortaklik pay dahil edilmesi halinde, Fon
portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kargl tarafin sézlesmeden kaynaklanan yUkumliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya
¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dénustiirtilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihig:idir.

4) Kaldirag Yaratan [slem Riski: Fon portfyiine tirev arac (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tlrev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri
valdril tahvil/bone ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag
yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirimi ile baslangic
yatiniminin tzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatinmindan daha
ylksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirac riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da
hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari,
palitik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir,

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas! sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénlt iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dsnemden sonra mevzuatta ve
duizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden .~
olumsuz etkilenmesi riskidir. =
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Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet

9) ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yikimliltklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi
nedeniyle dogabilecek zarar intimalini ifade eder.

10) Aciga Satig Riski: Fon portfoyii icerisinden agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle
6dlng karsiligi ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya
da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat
farkligr degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portféyl icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman icerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayist ile burada Baz Deger'in s6zlesme vadesi boyunca
gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tlrev araclar tizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle
likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya cikmasi durumudur.

14) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal Uriin fiyat
degisiminde cok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin
fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat
dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk élctimlerinde biyiik &nem tasiyan zaman
faktdriind ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin Slgisiidir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel
degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 8lclisiidir.

15) Yapilandirlmig Yatirim/Borglanma Araclar Riskleri: Yapilandirilmis Yatinm/Borclanma Araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi
faiz 8demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baglidir. Yapilandirilmig Yatirim/Borglanma Araclarinin dayanak
varliklari Gzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatirmel vade sonunda hichir itfa geliri elde
edemeyece§i gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha dustik de olabilir,
Bununla birlikte, Yapilandirilmig Yatinm/Borclanma Araglarinin glinltk fiyat olugumunda piyasa faizlerinde vasanabilecek degisimler
ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglarinin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araclarla birlikte Yapilandinlmis Yatirim/Borglanma Araclarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.
Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araclari yatirimi yapilmasi halinde kars: taraf riski de mevcuttur. Karsi taraf riski, ihragel kurumun
Yapilandirilmig Yatirim/Borglanma Aracindan kaynaklanan yiikimldlaklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kars: taraf riskini
minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandiriimig Yatirim/Borglanma Araglari yatirimlarinda ihraccinin ve/veya varsa yatirim
aracinin Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.

16) Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk: Fon portféyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféylin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.
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B. PERFORMANS BiLGisi

Fon
Portféyiiniin
Getirisinin Sunuma Dahil

Zaman icinde Karsilastirma Dénem Sonu veya

Karsilastirma | Enflasyon Standart Olgiitiiniin Bilgi Portféy Grubunun

Toplam Olgiitiiniin Orani (%) Sapmasi (%) Standart Rasyosu | Fon Toplam Degeri

YILLAR Getiri (%) Getiri (%) (*) i Sapmasi (****) (%) (TL)

1.yil (**) (3,27) 11,94 11,84 157 0,05 (4,89) 100.596
2.yl 12,39 8,77 14,60 2,93 0,02 1,57 6.955.112
ER 74,84 30,05 36,08 2,14 1,63 17,62 22.767.278
4. yil {(**¥) 38,57 33,31 42,35 2,06 1,76 5,05 34.362.157

(*) Ocak-Aralik ve Ocak-Haziran dénemleri igin gergeklesen TUFE baz alinmistir
(**) 3 Mayis — 31 Aralik 2019 dénemine aittir.

(***) 1 Ocak — 30 Haziran 2022 ddénemine aittir.

(*#**) Portféyun ve karsilastirma dlciitiiniin standart sapmasi rapor dénemindeki glnldk getiriler tizerinden hesaplanmistir
p

80,000

70,000 —— - Fﬂ
a1 2]

60,000 = E’é'jf
&

50,000 i

40,000

30,000 -

20,000

10,000 -

,000 -

(10,000) -

5 Toplam Getiri (%)

m Karsilastirma Olgitiniin Getiri (%)

Enflasyon Orani (%)

(*)




STRATEJi PORTFOY YONETIMI A.S.

STRATEJI PORTFOY HISSE SENED| SERBEST FON (HISSE SENEDI YOSUN)

1 Ocak - 30 Haziran 2022 Hesap D&nemine Ait Performans Sunus Raporu
(“Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

C. DIPNOTLAR

1) 1 Ocak —30 Haziran 2022 déneminde:

Fon Getirisi: % 38,57
Hedeflenen Kargilastirma Olglitli Getirisi: % 33,31
Gergeklesen Karsilastirma Olgiistiniin Getirisi: % 37,07
Nispi Getiri: % 5,26

Nisbi Getiri hesabinda asagidaki formiil kullaniimistir:

(Gerceklesen Getiri — Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi) + (Gergeklesen Karsilastirma

Olglstindin Getirisi — Hedeflenen Karsilastirma Glgiistiniin Getirisi)

2) Fon’un portfdy yonetimi hizmeti Strateji Portféy Yonetimi AS. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir, Sirket,

toplam 9 adet yatirim fonunun portféyiinii yénetmektedir.

3) Fon portfoyiiniin yatirim araci, stratejisi ve yatinim riskleri “A. Tanitici Bilgiler” béliimiinde belirtilmistir.

4) Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2022 déneminde net getirisi % 38,57 'dir. Ayni dénemde Fon’un briit getirisi

asagidaki gibidir:

1 Ocak — 30 Haziran 2022 déneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi Oran
Net Basit Getiri ((Dénem sonu birim fiyat — Dénem basi birim fiyat) / Dénem bas! birim fiyat) % 38,57
Gerceklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) % 1,50
Azami Yillik Toplam Gider Orani % 0,00
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) % 0,00
Net Gider Orani (Gergeklesen fon toplam gider orani — Dénem icinde kurucu tarafindan % 150
karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani) N

Brit Getiri % 40,07

(*) Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin net varlik degerine oranini ifade eder.

(**) “Azami Yillik Toplam Gider Orani”nin asilmasi nedeniyle Kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 isgiini

icinde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir.

5) 1 Ocak — 30 Haziran 2022 dénemine ait yonetim Ucretleri, vergi, saklama cretleri ve diger faaliyet

giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:

Toplam Giderler (TL)

Ortalama Fon Portféy Degeri (TL)

Toplam Gider/QOrtalama Fon Portféy Degeri (%)
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B o r L FLATT R
SAKLAMA GIDERLERI 0,0670% 20.238,41
FON YONETIM UCRET! GIDERLER] 1,0795% 326.047,30
BANKA MASRAFLARI 0,0001% 30,46
NOTER TASDIK VE UCRETLERI 0,0005% 155,42
HISSE SENED | i 0,0519% 15.664,75
BORSA PARA PIYASAS| 0,0040% 1.204,77
BPP PIYASASINA SATIS 0,0020% 611,34
viop 0,2334% 70.503,83
ODUNC MENKUL KIYMETLER 0,0093% 2.807,47
DENETIM GIDERLERI 0,0195% 5.898,56
DIGER GIDERLER 0,0000% 2,33
MUSAVIRLIK HIZMET UCRETLERI 0,0018% 544,81
VERGI RESIM VE HARCLAR 0,0037% 1.123,20
BIST KARSILASTIRMA OLCUT LISANS UCRETLERI 0,0075% 2.251,44
1. DONEM SPK KAYDA ALMA UCRETI 0,0048% 1.444,04
2. DONEM SPK KAYDA ALMA UCRETI 0,0057% 1.718,19
TOPLAM 1,49% 450.247,22

1 Ocak - 30 Haziran 2022 performans sunum dénemi icinde, Fon’un 13 Nisan 2022 tarihli izahnamesinde
yatinim stratejisi ve kargilagtirma 6lgltii, Fon’un yatirim stratejisi ve yatirim yapilan varliklarin portfdy
icindeki agirhg dikkate alinarak; % 100 BIST 100 Getiri endeksini hesaplanacak deger olarak
belirlenmistir.

Fonlarin portféy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin 8 numarali bendi
uyarinca, % O oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi
uyarinca Sermaye Piyasasi Kanuna g&re kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun
fon niteligine sahip fonlarin katiima belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi
tevkifati uygulanir. Tebligin 24. maddesinin 5. fikrasi hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun hisse
senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan sartlari saglamamasi halinde,
saglanamayan giinlere iligkin, fonun, yatinmcilarin ve/veya yatinnm fonu katilma payi alim satimini yapan
kuruluglarin tabi olacagi tim yiikiimliliklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portféy saklayicisi
muteselsilen sorumludur.

ILAVE EK BILGILER VE ACIKLAMALAR

1 Ocak — 30 Haziran 2022 déneminde Fon’un Bilgi Rasyosu % 5,05 olarak gerceklesmistir. Bilgi Rasyosu,
riske gére dizeltilmis getiri dlclimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi tizerindeki
portféy getirisinin, portfoylin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portféy ydneticisinin
performans &lciitli lizerinde sagladigi getiriyi dlger. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon, 1 Ocak — 30 Haziran 2022 dénemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi Kutulu'nun
(“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatirim K gharinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Koiek
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.%)
dogrultusunda hazirlanmstir.




