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Kare Portféy Birinci Degisken Fon'un (“Fon™) 01.01.-30.06.2022 dénemine ait ekteki performans
sunug raporunu Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128. 5 sayili “Bireysel Portfdylerin ve Kolektif
Yatirmm Kuruluglarin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarint Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarna iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamg ve goriis olusturulmarmgtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 01.01.-30.06.2022 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadif
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
01.01-30.06.2022 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarma dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na
uygun olarak tam veya sinirl kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamstir.
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KARE PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2022 HESAP DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 19 Subat 2018

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN
BiLGILER

30 Haziran 2022 tarihi itibariyla

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (TL) 84.281.108 | Ahmet Karaahmetoglu
Birim Pay Degeri (TL) 3.314915 | Metincan Duruel
[Yatirimer Sayisi 731
Tedaviil Orani %10,17
En az alinabilir pay adedi 1 Fon’un Yatirim Amaci ve Stratejisi
Portfoy Dagilimi Fon’un yatinm stratejisi, yurtigi ve yurt disi
Doviz Odemeli Tahvil %39,28 piyasalarinda iglem gdren sermaye piyasasi araglari
Ozel Sektdr Tahvil %3,67 ile bunlara dayali tiirev iriinler kullanilarak Tiirk
Hisse Senedi %22,73 Lirasi bazinda azami getiriyi elde etmektir.
VIOP Teminat %13,48 Fon portfoyiine kamu ve 6zel sektdr tahvilleri, ortaklik
Nakit %20,84 paylari, doviz, kiymetli madenler, faiz ve diger
sermaye piyasasi araclari ile bu araglara ve finansal
gostergelere dayali yurt i¢i veya yurt dis1 borsalarda
islem goren tiirev araclar dahil edilebilir.
Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglaria da
yatirim yapabilir.
Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi’dir.
Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla
fonun tiirline ve stratejisine uygun olarak tiirev araglar
(VIOP  sozlesmeleri, forward ve  opsiyon
Toplam %100 sozlesmeleri) dahil edilir.

Yatirim Riskleri

ontinde bulundurmalidir.

Piyasa Riski
Kars1 Taraf Riski
Likidite Riski

Operasyonel Risk
Yagunlagma Riski
Korelasyon Riski
Yasal Risk

e C i A G i a

0. Thraccr riski

Kaldirag Yaratan Islem Riski

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

Yapilandirilmis Yatirim Araglar1 Riski

Yatirimceilar Fon’a yatirim yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler. Fon’un
maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi
diisiislere bagl olarak yatirimlariin degerinin baslangic degerinin altina diigebilecegini yatirimcilar géz




KARE PORTFOY BIiRINCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2022 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

B. PERFORMANS BiLGiSi

Fon Portfoyiiniin
Toplam Esik Degeri Getirisinin Zaman I¢inde Sunuma Dahil Dénem Sonu
Getiri Getirisi| Enflasyon Orani Standart Sapmasi (%)| Esik Degerinin Standart Bilgi Rasyosu| Portfoy veya Portfoy Grubunun
Yillar (***) (%) (%) (F***¥) (%) (*) (3**%) Sapmasi (%) (****) (%) (3**%) Fon Toplam Degeri
2018 (**) 9,87 15,02 20,30 10,98 0,72 (2,73) 28.598.997
2019 29,78 23,41 11,84 5,24 0,89 (1,02) 49.818.168
2020 18,71 11,61 14,60 6,79 0,44 5,89 44.092.603
2021 59,85 17,78 36,08 21,13 0,68 9,88 59.142.600
2022 22,49 7,97 42,34 11,53 0,60 14,10 84.281.108
*) Ilgili dsneme ait birikimli TUFE endeksine gore hesaplanmistir.
(**) 2018 y1l1 igin fonun kurulus tarihinden sonraki donem baz alinarak hesaplamalar yapilmistir.
(*¥*%) Fon 19 Subat 2018 tarihinde kurulmustur.

(****)

Tlgili dsnemler icin portfoyiin ve karsilastirma 6lgiitiiniin yilliklandinlmis standart sapmas1 ve bilgi rasyosu giinliik getiriler iizerinden hesaplanmstir.

(*****)  Fon’un esik degeri, BIST-KYD 1 Aylik TL Mevduat Endeksi’dir. 2019 ve 2020 yillarinda esik degeri getirisi i¢in, BIST-KYD 1 Aylik TL Mevduat Endeksi’nin getirisi TR Libor O/N
getirisinden diisiik oldugu i¢in esik degeri getirisi olarak TR Libor O/N degerleri kullanilmustir.
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[lisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.

22.49%

Fon Getirisi

Performans Grafigi

7.97%

Esik Degeri

42.34%

Enflasyon Orani

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI IiCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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KARE PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2022 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

C.

1)

2)

3)

DIPNOTLAR

Fon portfoy yonetimi hizmeti Kare Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir.
Sirket, kurucusu oldugu toplam 7 adet menkul kiymet yatirim fonunun portfoyiinii yonetmektedir.
30 Haziran 2022 itibarniyla, Sirket tarafindan yonetilen fonlarin toplam biyukligi
1.325.046.308,98 TL dir.

Kare Portfoy Yonetimi A.S.’nin 27 Mart 2015 tarihinde kurulusu tescil edilmis ve 23 Ekim 2015
tarihinde portféy yoneticiligi yetki belgesini almistir. Sirket’in toplam O6denmis sermayesi
7.500.000 TL olup Sirket paylarmin tamami Aykut Umit Taftali’ya aittir.

Fon portfoyliniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitic1 Bilgiler” boliimiinde
belirtilmistir.

Fon’un 30 Haziran 2022 tarihi itibariyle sona eren performans déneminde net donemsel getirisi,
%22,49 olarak gergeklestirilmistir. Fon’un esik degerinin 30 Haziran 2022 tarihi itibariyle sona
eren performans doneminde net donemsel getirisi ise %7,97 olarak gergeklesmis ve Fon’un nispi
getirisi %14,52 olarak gergeklesmistir.

Gergeklesen net getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani
Fon’un portfoy getirisini ifade etmektedir.

Fon’un esik degeri, BIST-KYD 1 Aylik TL Mevduat Endeksidir.

1 Ocak - 30 Haziran 2022 doneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi Oran
Net Basit Getiri (Dénem sonu birim fiyat - Donem bas1 birim fiyat) / Dénem basg1 birim

fiyat) %22,49
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (¥) %1,16
Azami Yillik Toplam Gider Oram %3,65

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) -

Net Gider Orani (Gergeklesen fon toplam gider orani - Dénem iginde kurucu tarafindan
karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani) %1,16

Briit Getiri %23,65

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranini
ifade etmektedir.

(**)  “Azami Yillik Toplam Gider Orani’nin agilmasi nedeniyle, Kurucu tarafindan dénem sonunu takip
eden 5 isgiinii icinde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranini ifade
etmektedir.




KARE PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2022 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

C. DIiPNOTLAR (Devami)

4) 1 Ocak - 30 Haziran 2022 doénemine ait yonetim {icretleri, vergi ve saklama iicretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamast:

Ortalama

fon portfoy

Giderler Tutar (TL) degerine oram (%)
Tescil ve Ilan Giderleri 3,589.22 0,00%
Noter Ucretleri 149.22 0,00%
Bagimsiz Denetim Ucreti 10,786.50 0,01%
Saklama Ucretleri 120,081.46 0,15%
Fon Yonetim Ucreti 596,021.56 0,72%
Hisse Senedi Komisyonu 159,593.10 0,19%
Tahvil Bono Komisyonu 65.31 0,00%
TPP Komisyonu 4,832.48 0,01%
Vergi ve Diger Giderler 41,323.40 0,05%
Tiirev Araglari Komisyonu 4,032.99 0,00%
Diger Giderler 13,719.87 0,02%
Toplam faaliyet giderleri (TL) 954,195.11
Ortalama fon portféy degeri (TL) 82,582,468.73
Toplam faaliyet giderleri / ortalama fon portfoy degeri (%) 1,16%

5)  Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gecgici 67. maddesinin
8 numarali bendi uyarinca, %0 oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin katilma belgelerinin
ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir. Tebligin 24. maddesinin
5. fikras1 hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak
smiflandirilabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan sartlar1 saglamamasi halinde, saglanmayan
giinlere iligskin, fonun, yatirimcilarin ve/veya yatirim fonu katilma payr alim satimini yapan
kuruluslarin tabi olacag: tiim yikiimliliklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy
saklayicis1 miiteselsilen sorumludur.

6)  Performans sunum déneminde Fon’un yatirim stratejisinde degisiklige gidilmemistir.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2022 HESAP DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

D.

1)

2)

3)

ILAVE BILGI VE ACIKLAMALAR

1 Ocak — 30 Haziran 2022 déneminde Fon’un Bilgi Rasyosu %14,10 olarak ger¢eklesmistir. Bilgi
Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri dl¢iimiinde kullanilir. Performans Olgiitii getirisi iizerindeki
portfoy getirisinin, portféyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portfoy
yoneticisinin performans 6lgiitii izerinde sagladig1 getiriyi 6l¢er. Bilgi rasyosunun ayni zamanda
portfdy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek
Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’a ait Performans Sunus Raporu, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014
tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslariin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarmin
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri VII-128.5)”i
(“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmstir.

Fon portfoylinde bulunan AE Arma Elektropang Elektromekanik San.Miih.Taahhiit ve Ticaret
A.S.’nin ihrag etmis oldugu TRSAEST91911 ISIN kodlu tahvilin 28 Haziran 2019 tarihinde 9.
kupon o6deme tutarinin gergeklestirilmemesi neticesinde TSPB’nin “Genelge 41-Yatirim
Fonlarmin Ayircaklar1 Karsikliklara iliskin Yonerge”sinin 4. maddesi kapsaminda %100 karsilik
ayrimustir.



