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Kare Portfoy Serbest (D6viz) Fon’un (“Fon”) 01.01.-30.06.2022 dénemine ait ekteki performans
sunug raporunu Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128. 5 sayili “Bireysel Portfdylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarin Performans Sunumuna, Performansa Dayalt Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirm Kuruluglarimi Notlandirma ve Swralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir, Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve gériis olusturulmamstir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 01.01.-30.06.2022 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarna iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
01.01-30.06.2022 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na
uygun olarak tam veya smrli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir.

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 25.07.2022

Momber of Grant Thornton International Lid



KARE PORTFQOY SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2022 HESAP DONEMINE
AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak gosterilmistir.)

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN
Halka arz tarihi: 5 Mart 2012 BILGILER
30 Haziran 2022 tarihi itibariyla Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri (USD) * 11.559.429 | Ahmet Karaahmetoglu
Birim Pay Degeri (USD) ** 0,007364 | Metincan Duruel
Yatirimcei Sayisi *** 78
Tedaviil Oran1 % %15,70
En az alinabilir pay adedi 1 | Fon’un Yatirnm Amaci ve Stratejisi
Portfoy Dagihim Kare Portfoy Serbest (Doviz) Fon (“Fon”)’ un yatirim
Hisse Senedi %63,38 | stratejisi, Tiirkiye ve Diinya sermaye piyasalarinda
FEurobond %19.,35 | islem goren ortaklik paylari, tahvil, bono, vadeli
Opsiyon %0,13 | islem, opsiyon ve her tiirlii yapilandirilms iirtin
Viop Teminati 9%1,54 | kullanilarak Amerikan dolar1 bazinda azami getiriyi
Nakit 9%15,60 | clde etmektir.
Toplam %100
Bu hedefe erisebilmek i¢in yoneticinin izleyecegi
temel yontem, 6ngoriilen piyasa dogrultusunda
gelistirilecek olan yonlii (market directional) ve/veya
mutlak getirili (non-directional, arbitrage)
Yatirinm Riskleri stratejilerdir.

'Yatirnmcilar Fon’a yatirnm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler. Fon’un maruz
kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere baglh
olarak yatirimlarmin degerinin baglangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz oniinde bulundurmalidir.
Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

Piyasa Riski

Kars1 Taraf Riski

Likidite Riski

Kaldirag Yaratan Islem Riski
Operasyonel Risk

Yagunlasma Riski

Korelasyon Riski

Yasal Risk

Yapilandirilmis yatirim araglar riski
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KARE PORTFQOY SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 30 Haziran 2022 HESAP DONEMINE

AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak gosterilmistir.)

B. PERFORMANS BILGIiSI (TL)

(****)Fon Portfoyiiniin (****)Esik Sunuma Dahil Dénem Sonu
(¥****)Esik Getirisinin Zaman Degerinin Portfoy veya Portfoy
Toplam Getiri| Degeri Getirisi (*)Enflasyon Icinde Standart| Standart Sapmasi| (****)Bilgi Rasyosu Grubunun Fon Toplam
(**)YILLAR (%) (%) Oram (%) Sapmasi (%) (%) (%) Degeri (TL)
(¥*%)2012 6,99 2,25 10,45 6,28 7,47 46,25 8.832.174
2013 25,02 22,38 6,16 8,60 8,96 14,38 10.361.044
2014 11,33 11,06 7,40 11 11,72 2,36 15.893.053
2015 32,47 27,26 8,17 11,49 8,70 18,79 16.011.244
2016 34,27 22,37 8,53 13,13 13,83 50,38 17.800.520
2017 17,38 9,38 11,92 12,32 13,39 67,85 61.196.710
2018 40,62 44,08 20,30 24,52 27,82 (3.,35) 175.957.639
2019 23,85 15,22 11,84 12,45 12,65 11,70 214.146.235
2020 25,72 25,99 14,60 23,93 12,03 0,00 75.237
2021 92,78 81,02 36,08 36,33 37,01 0,03 219.576.348
2022 -5,69 25,45 42,34 2491 12,50 -14,24 192.596.264
*) Ilgili dsneme ait birikimli TUFE endeksine gore hesaplanmistir.

(**) Fon 31 Mayi1s 2012 tarihinde kurulmustur.
(*¥*%) 2012 y1l1 igin fonun kurulus tarihinden sonraki donem baz alinarak hesaplamalar yapilmistir.
(****)  lgili dénemler igin portfoyiin ve karsilagtirma dlgiitiiniin yilliklandirilnus standart sapmasi ve bilgi rasyosu giinliik getiriler iizerinden hesaplanmistir.
(*¥****)  Fon’un esik degeri, %100 KYD 1 Aylik USD Mevduat Endeksi’dir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

50.00%

0.00%

-10.00%

Performans Grafigi (TL)

-5.69%

42.34%

. I

Enflasyon Orani

Esik Degeri Getirisi

[lisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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KARE PORTFQOY SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 30 Haziran 2022 HESAP DONEMINE
AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak gosterilmistir.)

C.

1)

2)

3)

DIPNOTLAR

Fon portfoy yonetimi hizmeti Kare Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir.
Sirket, kurucusu oldugu toplam 7 adet menkul kiymet yatirim fonunun portf6yiinii yonetmektedir.
30 Haziran 2022  itibartyla, Sirket tarafindan yonetilen fonlarin toplam biiytkligi
1.325.046.308,98 TL dir.

Kare Portfoy Yonetimi A.S.’nin 27 Mart 2015 tarihinde kurulusu tescil edilmis ve 23 Ekim 2015
tarthinde portfdy yoneticiligi yetki belgesini almustir. Sirket’in toplam Gdenmis sermayesi
7.500.000 TL olup Sirket paylarmin tamami Aykut Umit Taftali’ya aittir.

Fon portfoyliniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitict Bilgiler” boliimiinde
belirtilmistir.

Fon’un 30 Haziran 2022 tarihi itibariyle sona eren performans déneminde TL bazli net donemsel
getirisi -%5,69 olarak gergeklesmistir. Fon’un karsilastirma 6l¢iitiiniin 30 Haziran 2022 tarihi
itibariyle sona eren performans déneminde net donemsel getirisi ise %25,45 olarak gergeklesmis
ve Fon’un nispi getirisi -%31,14 olarak gerceklesmistir.

Gergeklesen net getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani
Fon’un portfoy getirisini ifade etmektedir.

Fon’un esik degeri asagidaki gibidir:

%100 KYD 1 Aylik USD Mevduat Endeksinin getirisidir.

1 Ocak - 30 Haziran Doneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi (TL) Oran
Net Basit Getiri (Ddnem sonu birim fiyat - Donem bas1 birim fiyat) / Donem bas1 birim

fiyat) -%5,69
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) %1,44
Azami Yillik Toplam Gider Orani 0
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Oran1 (**) 0
Net Gider Orani (Gergeklesen fon toplam gider orani - Dénem i¢inde kurucu tarafindan

karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani) %1,44
Briit Getiri -%4,25

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranini
ifade etmektedir.

(**)  “Azami Yillik Toplam Gider Orani”’nin agilmasi nedeniyle, Kurucu tarafindan dénem sonunu takip
eden 5 iggiinii i¢cinde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranini ifade
etmektedir.



KARE PORTFQOY SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 30 Haziran 2022 HESAP DONEMINE
AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak gosterilmistir.)

C.

4)

S)

6)

DIPNOTLAR (Devam)

1 Ocak - 30 Haziran 2022 d6nemine ait yonetim iicretleri, vergi ve saklama ticretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamast:

Ortalama

fon portfoy

Giderler Tutar (TL) degerine oram (%)
Tescil ve Ilan Giderleri 3,589.22 0,00%
Noter Ucretleri 149.22 0,00%
Bagimsiz Denetim Ucreti 6,384.95 0,00%
Saklama Ucretleri 288,714.62 0,14%
Fon Yénetim Ucreti 2,627,791.25 1,27%
Hisse Senedi Komisyonu 2,638.62 0,00%
TPP Komisyonu 17,405.69 0,01%
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu 332.59 0,00%
Vergi ve Diger Giderler 1,154.23 0,00%
Diger Giderler 37,632.48 0,02%
Toplam faaliyet giderleri (TL) 2,985,792.87
Ortalama fon portféy degeri (TL) 207,266,989.14
Toplam faaliyet giderleri / ortalama fon portfoy degeri (%) 1,44%

Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin
8 numarali bendi uyarinca, %0 oranminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. Gelir Vergisi
Kanunu’nun geg¢ici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin katilma belgelerinin
ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir. Tebligin 24. maddesinin
5. fikras1 hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak
smiflandirilabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan sartlar1 saglamamasi halinde, saglanmayan
giinlere iligkin, fonun, yatirmcilarin ve/veya yatirnm fonu katilma pay1 alim satimimi yapan
kuruluslarin tabi olacag tiim yikiimliliklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy
saklayicis1 miiteselsilen sorumludur.

Performans sunus donemi igerisinde Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 15.04.2021 tarih ve
5138 sayili izin dogrultusunda fon izahnamesinde diger degisikliklerin yani sira yatirim
stratejisinde yer alan “aylik likidite” hedefi, fonun giinliik fiyat agikliyor olmasi nedeniyle ilgili
madde agiklamasindan ¢ikarilmis olup fonun ana stratejisinde bir degisiklige gidilmemistir.



KARE PORTFQOY SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 30 Haziran 2022 HESAP DONEMINE
AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak gosterilmistir.)

D.

1)

2)

3)

ILAVE BILGI VE ACIKLAMALAR

1 Ocak — 30 Haziran 2022 déneminde Fon’un Bilgi Rasyosu -%14,24 olarak ger¢eklegmistir.
Bilgi Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri 6l¢iimiinde kullamilir. Performans Olgiitii getirisi
tizerindeki portfoy getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir.
Portféy yoneticisinin performans 6l¢iitii {izerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni
zamanda portfOy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve
yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’a ait Performans Sunus Raporu, Sermaye Piyasasit Kurulu'nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014
tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarimin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarmin
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri VII-128.5)"i
(“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmstir.

Sermaye Piyasast Kurulunun 28 Temmuz 2015 tarihli 2015/19 sayili biilteninde Fon'un kurucu
degisikligi yapmasi ve katilma paylariin ihracina iliskin izahnamesinin onaylanmasi talebinin
olumlu karsilanmasina karar verilmistir. Bu kararin ardindan, Kare Yatirim Menkul Degerler A.S.
Fon’un kuruculugunu Kare Portféy Yonetimi A.S.'ye devretmis, Fon’un Kare Yatirim Menkul
Degerler A.S Kiiresel Firsatlar Serbest Yatirim Fonu olan adi Kare Portfoy Serbest (D6viz) Fon
olmustur.



