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Azimut Portfoy Dordiincii Serbest (TL) Fon’un yatirm performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor

Azimut Portféy Dérdlncu Serbest (TL) Fon'un (“Fon”) 17 Haziran - 30 Haziran 2022 hesap dénemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfylerin
ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirimesine ve
Kolektif Yatirm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri cergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon’un 17 Haziran - 30 Haziran 2022 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig’de performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

17 Haziran — 30 Haziran 2022 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’'na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirli kapsaml denetime tabi tutulmamistir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi

A ;}J@WEmst&Young Global Limited
/x40
N }

/

v”. ,
\ 927 ™ 11
\ ’ i

. ENEY 7

Fatih.Polat, SMKIM
\.“ .
Sorumiu Denetci

26 Temmuz 2022
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
AZIMUT PORTFOY DORDUNCU SERBEST (TL) FON

17 HAZIRAN 2022—30 HAZIRAN 2022 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOY BILGILERI

Halka arz tarihi: 17 Haziran 2022

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN
BILGILER

30 Haziran 2022 tarihi itibari

le

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri

10,123,354.85

Birim Pay Degeri

1.005919

Abdullah Selim Kunt
Kutay Ultan

Yatirimci Sayisi 6| Emin Engin Ertam

Tedavil Orani %2.1

Portfoy Dagilimi % Yatinm Stratejisi

-Mevduat %100 | Fon portféyunde yalmzca Turk lirast cinsinden

varliklar ve islemler yer alacaktir. Fon
portfdyunde yabanci para birimi cinsinden varlik
ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayali sermaye piyasasi araclar1 bulunmayacaktir.
Ayrica, fon portfdylinde yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali organize piyasalarda
islem gbren sermaye piyasas: araglarina ve/veya
tezgahusti turev araclara yer verilmeyecektir.
Fon portfoylnin ydnetiminde ve yatinm
yapilacak sermaye piyasas: araglarinin segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varlik ve
islemlerin, yabanci para birimi cinsinden varhk ve
altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali
sermaye piyasasi aracglari disindakiler ile 6.
maddesinde tanimlanan fon turlerinden serbest
semsiye fon niteligine uygun bir portfoy
olusturulmas: esas alinir. Fon tarafindan,
Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara
dair esaslara uyulur.

Fon’un likidite ve/veya vade agisindan bir
yonetim kisitlamasi yoktur. Fon yatirim 6ngoérisu
dogrultusunda sermaye piyasasi araglarina,
Kurulca uygun goriilen diger yatinm araclarina,
taraf olunacak sozlesmelere, finansal islemlere ve
menkul kiymetlere yatirrm yaparak sermaye
kazanci saglamak ve portféy degerini artirmayi
amagclamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A.

TANITICI BILGILER (Devami)

Yatinm Riskleri | En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Pay

Fon’un isletilmesi sirasinda karsilasilabilecek muhtemel riskler; Piyasa, Karsi Taraf, Likidite,
Kaldirag Yaratan islem, Operasyonel, Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, fhragci, Aciga Satis, Etik,
Teminat, Opsiyon Duyarhlik, Yapilandirilmis Yatirrm Araglari, Baz Riskleridir. Piyasa, Kars1 Taraf,
Baz Riski, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem ve Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk yoneticisi
tarafindan gunlik olarak gerek mevzuatsal gerekse yatirim komitesi tarafindan belirlenen kistaslar
cercevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarin alinmas: saglanir. ilaveten, portféy yoneticisi fon
portfoylnu yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarint g6z 6niinde bulundurmakta,
portfdy yonetim stratejilerine ve yatinm sinirlamalarina uygun hareket ederek fon ictiiziig, izahname,
portfdy yonetim sdzlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon’a ait yatirim
kararlari, konularinda uzman tyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar
tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iliskin olarak, Fon’un tiim muhasebe
ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un
yonetiminde olusabilecek hata, hile ve usulstizliklerin 6nlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin
dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iliskin tlim esas ve usuller ile is akiglari
Sirket tarafindan yazil hale getirilmistir.
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B. PERFORMANS BILGISI

Fon Portfoylnin Esik Sunuma Dabhil
Topla | Esik Deger | Enflasyon Getirisinin Degerin Sunuma Dahil Dénem | Portfoy veya Portfoy
m Getirisi Oran Zaman I¢inde Standart Sonu Portfdy veya Grubunun Yonetilen Yonetilen Tim Bilgi
Getiri (%) (%) Standart Sapmasi Portféy Grubunun Portféyler icindeki Portfoyler Tutar1 | Rasyosu
YILLAR (%) (**) (***) Sapmasi (%) (%) Fon Toplam Degeri Oram (%) ™) (F***)
2022 (1) 0,48 0,52 42,35 0,03 0,03 10.123.354,85 0,04 22.981.056.783,84 -1,88

1- 17 HAZIRAN 2022-30 HAZIRAN 2022 dénemine aittir.

(*)  Yonetilen bitiin fonlarin toplam degerini gostermektedir. Ozel Portféy Yonetimi kapsamindaki tutarlar dahil degildir.

(**) Fon’un tir serbest fon olup herhangi bir karsilastirma élciitii bulunmadigindan esik deger belirlenmistir. 17 HAZIRAN 2022-30 HAZIRAN 2022 dénemi icin Fon’un
esik degeri %100 BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi+150 Baz Puan olarak belirlenmistir. VI11-128.5 say1l Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayal1 Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’inin 8. maddesinin tg¢incu fikrasi kapsaminda esik deger alt siniri olarak BIST TLREF Endeks Getirisi hesaplanmigtir. Fonun nispi getirisini hesaplamak igin
fonun karsilastirma 6l¢itl %100 BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi+150 Baz Puan ile BIST TLREF Endeks Getirisi karsilastirilmig, bu degerlerden hangisi
yuksekse o deger tercih edilmistir. %100 BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi+150 Baz Puan % 0,52

bu nedenle nispi getiri hesaplamasi i¢in BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi+150 Baz Puan getirisi % 0,52 kullanilmigtir ve nispi getiri - %

(***) TUIK tarafindan yayinlanan ayhk enflasyon oranlarinin geometrik carpimiyla hesaplanmstir.

iken BIST TLREF Endeks Getirisi %0,44 olmustur,

(****) 1lgili donemler igin portféyiin ve esik degerin standart sapmasi ve bilgi rasyosu giinliik getiriler iizerinden hesaplanmastar.

Gecgmis getiriler gelecek donem performansi igin bir gosterge sayilmaz.

0,04 olmustur.
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C.

1.

DIPNOTLAR

Fon, Azimut Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 09 Ekim 1998
tarihinde kurulmustur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana
faaliyet konusu, Sermaye Piyasas: Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hukimleri ¢ercevesinde,
yatirim fonlarinin kurulmas: ve yonetimidir. Ayrica, yatinm ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve
4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan
emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim
kuruluslarinin portfoylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket,
6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 40’inc1 ve 55’inci maddeleri uyarinca diizenlenmis
olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayil Portfoy Yoneticiligi belgesini alarak (bu yeni
belgeye istinaden 03 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayih portfoy yoneticiligi yetki belgesi
iptal edilmistir.) portfoy yoneticiligi faaliyetini de gerceklestirmektedir. Sirket ayrica, Sermaye
Piyasas: Kurulu’ndan yatirim fonu katilma payi satis, pazarlama ve dagitim faaliyetleri igin de
izin almigtir.

Fon Serbest Fon oldugu ic¢in Yatirim Yapilabilecek Varliklar ve Limitleri bulunmamaktadir.
Yatirim stratejisinde belirtilen menkul kiymet ve Uriinlere sinirsiz yatirim yapabilir.

Fon 17 HAZIRAN 2022-30 HAZIRAN 2022 doneminde net % 0,48 oraninda getiri saglarken,
esik deger getirisi ayn1 dénemde % 0,52 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi - %0,04
olarak olusmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ytizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karsilastirma Olc¢itiinun Getirisi: Fonun karsilastirma dlcuttinan ilgili donem icerisinde belirtilen
varhk dagilimlart ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri oran ile karsilagtirma
Olgltiintn getiri oram arasindaki pozitif ya da negatif yizdesel farki ifade etmektedir.

Yonetim Ucreti, vergi, saklama ucreti ve diger faaliyet giderlerinin gunlik brit portféy degerine
oramnin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

17 HAZIRAN 2022-30 HAZIRAN 2022 TL TUTAR Portfoy Degerine Oran (%)
Yénetim Ucreti 4.944,76 0,060%
Saklama Ucreti 230,46 0,003%
Diger 965,87 0,012%
Toplam Gider 6.141,09 0,075%
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 8.185.321,73

Fonun azami gider oran serbest fon oldugu i¢in bulunmamaktadir.
Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

Yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.
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Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67°nci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki mukellefler ile
munhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artis1 kazancglar elde
etmek ve bunlara bagl haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mukelleflerden Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan yatirim fonlar: ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve
Maliye Bakanhiginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.[1]

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca fon katilma paylarinin
fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname
verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki
gelirler, bu fikra kapsam: disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlarin Tirkiye’deki is yerlerine
atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi Kanununun
gecici 67°nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanclari ile bu kurumlarin tam mukellef kurumlara
ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla sireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
cikarilmasindan saglanan ve gegici 67°nci maddenin (1) numaral fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclari ve bu kurumlarin daimf temsilcileri araciligiyla elde ettikleri
tamami gecici 67°nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglar: icin yillik veya 6zel
beyanname verilmez.

Kurumlarin, tam mikellefiyete tabi yatinm fonu katilma paylarindan elde ettikleri kazanglarin
(portfoyunde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah
sermaye piyasasi araglari bulunan yatirim fonlarindan elde edilen kazanclar hari¢) vergilendirilmesinde
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinin dérdiincii ve besinci alt
bentleri hikimleri uygulanr.

D. 1ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
1. Fon’un karsilagtirma 6l¢iti yoktur. Fon’un esik degeri, Fon’un stratejisine gore tespit edilmistir.

2. 17 HAZIRAN 2022-30 HAZIRAN 2022 donemi bilgi rasyosu -1,88 olarak gerceklesmistir.



