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Giris:

Ufuk Karma Gayrimenkul Yatirim Fonu’nun (‘Fon’”) 30 Haziran 2022 tarihli finansal durum tablosu ile aym
tarihte sona eren hesap donemine ait;, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit aki§ tablosu ile énemli muhasebe politikalanmn ¢zetinin ve diger agiklayic
dipnotlann sinirlt denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Kurucu yénetimi, soz konusu ara donem finansal bilgilerin
Yatinm Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslanna Iligkin Teblig (II-14.2) Standartlan’na uygun olarak
hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimuz simirly
denetime dayanarak s6z konusu ara dsnem finansal tablolara iligkin bir sonug bildirmektir.

Smirh Denetimin Kapsami

Yaptigumz simrlt denetim, Sinirlt Bagiunsiz Denetim Standard: (SBDS) 2410 *’Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarin Bagumsiz Denctimini Yiriiten Denet¢i Tarafindan Siurli Bagimsiz
Denetimi’> ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iligkin simrl denetim, bagta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile difer simrh denctim
prosediirlerinin uygulamasindan olugur. Ara dénem finansal bilgilerin simrlt denetiminin kapsami; Bagunsi
Denetim Standartlarma uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriig bildirmek olan
baginsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli 6lgtide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sirlt
denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim ¢nemli hususlara vakif olabilecegine
iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagumsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug:

Simirll denetimimize gore iligkideki ara donem finansal tablolarm, Fon’un 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla
finansal durumunun, finansal performansinin ve aym tarihte sona eren doneme iligkin nakit akiglarinin Tiirkiye
Muhasebe Standartlan’na uygun olarak, tiim ¢nemli yénleriyle gercege uygun bir bicimde sunulmadig
kanaatine varmanuza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemigtir.

istanbul, 29 Temmuz 2022

itimat Bagimsiz Denetim A.$

Aydin Dede
Sorumlu Denetci
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OMURGA GAYRIMENKUL VE GIRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

UFUK KARMA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30.06.2022 ve 31.12.2021 TARIHLERI ITIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denctimden Gecmis

Dipnot Cari Gegmis
- Referanslar Dinem Dinem

30.06.2022 31.12.2021
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 23 250.761 1.181.109
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 7,23 0 0
Ters Repo Alacaklan 5 0 0
Takas Alacaklan 5 0 0
Diger Alacaklar 5 5.453.071 6.294.552
Finansal Varliklar 19 0 0
Teminata Verilen Finansal Varliklar 19 0 0
Diger Varliklar 9 1.020.376.153 | 1.020.210.963
TOPLAM VARLIKLAR (A) 1.026.079.985 | 1.027.686.624
YUKUMLULUKLER
Repo Borglan 5 0 0
Takas Borg¢lan 5 0 0
Krediler 20 0 0
Finansal Yiikiimlialikler 19 0 0
Diger Borglar 5 11.753.639 11.412.551
TOPLAM YUKUMLULUKLER (TOPLAM DEGERI/NET
VARLIK DEGERI HARIC) (B) 11.753.639 11.412.551
TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (A-B) 1.014.326.346 | 1.016.274.073

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasim olustururlar.




OMURGA GAYRIMENKUL VE GiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.

UFUK KARMA GAYRIMENKUL YATIRIMFONU
01.01.-30.06.2022 ve 01.01.-30.06.2021 DONEMLERINE ILISKIN

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedilkge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir)

Bagimsiz Denetimden

Gegcmis
Dipnot Cari Gegmis
Referanslan Dénem Dinem
01.01.- 01.01.-
30.06.2022 | 30.06.2021
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 54.946 63.783
Temettii Gelirleri 12 0 0
Finansal Varlik ve Yiikiimlitliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 (6) 0
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin Gergeklesmemis Kat/Zarar 12 (29.242) (777)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 3.108.237 1.850.133
Esas Faaliyet Gelirleri 3.133.935 1.913.139
Yonetim Ucretleri 8 (787.242) | (495.552)
Performans Ucretleri 8 0 0
Saklama Ucretleri 8 (177.602) (90.309)
MKK Ucretleri 8 0 0
Denetim Ucretleri 8 (12.500) 0
Damigmanhik Ucretleri 8 0 (4.200)
Kurul Ucretleri 8 (101.502) (45.541)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 0 0
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8.13 (4.002.816) | (2.071.798)
Esas Faaliyet Giderleri - (5.081.662) | (2.707.400)
'Esas Faaliyet Kar/Zaran - (1.947.727) | (794.261) |
Finansman Giderleri o 0 0
Net Dinem Karyv/Zarar (A) (1.947.727) (794.261)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veva Zararda Yeniden Siniflandinlmavacaklar 0 0
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar L 0 0
Diger Kapsamh Gelir (B) 0 0
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) (1.947.727) (794.261)

Takip eden notlar mali tablolarn tamamlayici pargasint olustururlar
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OMURGA GAYRIMENKUL VE GIiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
UFUK KARMA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
01.01. -30.06.2022 ve 01.01. -30.06.2021 DONEMLERINE AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

- Bagimsiz Denctimden Geemis

Dipnot Cari Gegmis

o B Referanslan Dinem Dinem
30.06.2022 30/06/2021
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Bagi) 1.016.274.073 | 455.954.524
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 10 (1.947.727) (794.261)
Katilma Payi Thra¢ Tutan (+) 10 0 0
Katilma Pay1 fade Tutar (-) 10 0 0
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 1.014.326.346 455.160.263

Takip eden notlar mali tablolarn tamamlayici pargasim olustururlar.
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OMURGA GAYRIMENKUL VE GiRiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

UFUK KARMA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU .
01.01. -30.06.2022 ve 01.01. -30.06.2021 DONEMLERINE AIT
NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade cdilmigtir)

Bagimsiz Dencetimden Gecmis

Gegmisy
| Cari Dénem Dénem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 30.06.2022 30.06.2021
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (928.841) 93.158
Net Donem Kari/Zaran (1.947.727) (794.261)
Net Dinem Kan/Zararn Mutabakati ile Tlgili Diizeltmeler (25.704) (64.560)
Deger DiistikliigivIptali ile Ilgili Diizeltmeler 0 0
Karsiliklar ile {lgili Diizeltmeler 0 0
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 12 (54.946) (63.783)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklar ile flgili
Diizeltmeler 0 0
Gergege Uygun Deger Kayiplan/Kazanglar ile Ilgili Ditzeltmeler 12 29.242 777
Kar/Zarar Mutabakati ile flgili Diger Diizeltmeler 12 0 0
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler 989.644 888.196
Alacaklardaki Artis/Azalisla {1gili Diizeltimeler | 5 841.481 (31.810)
Borglardaki Artis/Azalisla [1gili Diizeltmeler 5 341.088 985.703
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azahgla Ilgili
Diizeltmeler (192.925) (65.697)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (983.787) 29.375
Alinan Temettii 12 0 0
Almnan Faiz 12 54.946 63.783
Faiz Odemeleri 0 0
Diger Nakit Girisleri/Cikislar: 0 0
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 0 0
Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit 10 0 0
Katihna Payi fadeleri Igin Odenen Nakit 10 0 0
Kredi Odemeleri 0 0
Faiz Odemeleri 0 0
Alman Krediler - - 0 0
Diger Nakit Girisleri/Cikislan 0 0
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Alaglar 0 0
Yabana Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) (928.841) 93.158
C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI 0 0
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) (928.841) 93.158
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1.179.545 779.583
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 23 250.704 872.741

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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OMURGA GAYRIMENKUL VE GIRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
UFUK KARMA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

30.06.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1- FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Ufuk Karma Gayrimenkul Yatnm Fonu,
Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmekiedir.

Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan Sermaye Piyasasi Kanunu'na
dayamlarak ve i¢ tiizik hiikiimlerine gore yénetilmek iizere halktan katilma paylan karsilifi toplanacak
paralarla, katilma paylan sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore sermaye
piyasast araglanindan olusan portfdyii yonetmek amaciyla 23 Ekim 2018 tarihinde "Omurga Gayrimenkul Ve
Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S. Ufuk Karma Gayrimenkul Yatunm Fomu" (“Fon™) adiyla
kurulmustur. Fon, 24 Ekim 2018 tarihinde katilma belgesi ihracina baglamigtir.

Fon Yoneticisi ve Saklayici Kurulus ile ilgili bilgileri asagidaki gibidir:

Yonetici 'nin Unvam:
Omurga Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.3.

Fon’ un Kayutl Adresi:
Merkez Mah Baglar Cad. No:14 Kagithane Ofispark, Istanbul

Saklayict Kurulug'un Unvam:
QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.

Fon Siiresi

Fon siiresiz olarak kurulmustur. Mevzuatta éngoriilen tasfiye hallerinin olusmasi halinde Fon, mevzuatta yer
alan esaslara ve siirelere uygun olarak tasfiye edilir. Kurucu tarafindan tasfiyeye karar verilmesi halinde,
tasfiyeye iliskin alinan Kurucu yénetim kurulu karan pay sahiplerine bildirilir.

Fon Portfyiiniin Yonctimi:

Fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin denctlenmesi ile
faaliyetlerinin igtiiziik ve ihra¢ belgesi hiikiumlerine uygun olarak yiiritiiimesinden Kurucu Omurga
Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Porifoy Yonetimi A.S. sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde
kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihra¢ belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve
bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiritiilmesi sirasinda disandan saglanan
hizmetlerden yararlamlmas;, Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Porifdéy YOnetimi A.$’nin
sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portf@yii, yonetici Omurga Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi
Portféy Yonetimi A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak bu igtiiziik ve
Teblig hiikiimleri dahilinde y&netilir.

Katilma paylannun nitelikli yatirunciya satisina baglandigi tarihi miiteakip en geg bir yil iginde fon portfdy
degerinin en az 10.000.000 TL biiyiikliige ulasmasi ve kaulma pay1 sahiplerinden toplanan paralarn bu ihrag
belgesindeki portféy sinirlamalart dahilinde yatinma y6nlendirilmesi zorunludur.




OMURGA GAYRIMENKUL VE GIRIiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
UFUK KARMA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

30.06.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade cdilmistir)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (Devami)
Fon Yénetim Ucretleri:

Fon’un toplam gider oram igerisinde kalmak kaydiyla, Fon mal varhigindan giinliik 4.398 TL (BSMV dahil
degildir) tutar; Fon portfoyiinden yonetimi ile ilgili Kurucu’ya 6denir. Ydnetim iicreti ii¢ aylik olarak Mart,
Haziran, Eylil ve Aralik donemlerini takip eden 3 is giinii igerisinde tahsil edilmektedir. Fon yo&netim
iicretinde, her yilbasinda yilin ilk is giinii yillik TUIK Yurtigi Uretici ve Tiiketici Fiyat Endeksleri degisimleri
ortalama oram (YIUFE + TEFE /2) kadar artis gosterecektir. Bu sekilde tahsil edilecek y6netim iicretinin
Fon’un toplam gider oraninin asilmasina neden olmasi halinde y6énetim ticretleri, fon toplam degerinin yiizde
1’1 olarak uygulamr.

Denetim Ucretleri:

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karant dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagunsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan
giinliik olarak tahakkuk ettirilerck karsilanmasina karar verilmistir.

Denetim ticretleri cari donemde Fonun mal varligindan ginliik olarak tahakkuk ettirilmistir.
Fonun Sona Ermesi Ve Fon Varligimin Tasfiyesi:

Kurucu tarafindan tasfiyeye karar verilmesi halinde, tasfiyeye iliskin alinan Kurucu yonetim kurulu karar
Kurul’a ve pay sahiplerine bildirilir ve fon’un tasviye siireci baslar.

- Tasviye doneminde yeni katilina pay1 ihrag edilemez ve gayrimenkul yatirimi yapilamaz.

- Uygun piyasa kosullari olustuk¢a fonun gayrimenkulleri satilarak nakde ¢evrilir, alacaklan tehsil edilir ve
bor¢lan 6denir.

- Mevzuatta 6ngoriilen tasfiye hallerinin olugmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelere
uygun olarak tasfive edilir

- Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriilemez.

Gayrimenkul Sermayesi Yatiimlarina fligkin Yatinm Sinirlamalar;

Fon toplam degerinin en az %80 inin gayrimenkul yatinmlanndan olusmast zorunludur. Bu oramn
hesaplanmasinda; gayrimenkul yatinm ortakliklannca ihrag edilen sermaye piyasasi araglan, {abi olduklar
mevzuat hitkimlerine gore hazirlanan finansal tablolaninda yer alan aktif toplamunin devamli olarak en az
%75°1 gayrimenkul yatinmlarindan olusan anonim ortakliklarin paylart, gayrimenkul sertifikalan ve diger
gayrimenkul yatinm fonlanmn katilma paylan da dikkate aliir. Su kadar ki tabi olduklart mevzuat
hitkiimlerine gére hazirlanan finansal tablolarinda yer alan ak(f toplamminin devamli olarak en az %75’i
gayrimenkul yatirimlanndan olusan anonim ortakliklann paylarina, Fon toplam degernin en fazla %20’si
oramnda yatirim yapilabilir.

Uzerinde ipotek bulunan veya gayrimenkuliin degerini etkileyecek nitelikie herhangi bir takyidat serhi olan
bina, arsa, arazi ve buna benzer nitelikteki gayrimenkullerin ve gayrimenkule dayali haklarm degeri fon
toplam degerinin %30 unu agsamaz.




OMURGA GAYRIMENKUL VE GiRiSiIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
UFUK KARMA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

30.06.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade cdilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

1. Finansal tablolarin sunumuna iligkin csaslar

1.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, X1/6 numaral tebligi ve bu teblife degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yaurim Fonlan tarafindan 1
Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallant beliflemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi Gazete’ de yayimlanan
“Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarma iligkin Tebligi® (II-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013
tarihinde yiiriirliige girmek iizere yatinm fonlanmn finansal tablolanmn hazirlanmasinda Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlanmun (TMS) esas aliunast hitkiim altina alinmig ve finansal rapor
tammu yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portfdy raporlari alinmisur. Fiyat
raporlan ve poriféy dagihm raporlarindan olusan portféy raporlar, fon portfoylerinde yer alan varliklann
degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfoy ve toplam degerlerine iligkin bilgileri
igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK s6z konusu finansal tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot
formatlanm yayimlamustir,

Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolanm Kamu Goézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhascbe Standartlanna ve
Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’
de yayimlanan “Yatirun Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslanna

Iligkin Tebligi” (II-14.2) yayumlanan Yaturnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi ne
uygun olarak hazirlamakiadir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar,
haricinde maliyet esast baz alinarak TL olarak hazirlanmstir.

30 Haziran 2022 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak iizere 29 Temmuz 2022 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarmda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’ nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’ nin sayct varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmakiadir. Herhangi bir gegis hiikmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege
bagh yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye doniik olarak uygulanmakta ve
onceki donem finansal tablolan yeniden diizenlemmektedir.

1.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

a) 31 Mart 2022 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartiara
getirilen degisiklikler ve yorumiar :

- TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 “daki depisiklikler - Gosterge faiz oram reformu Faz 2 (1 Ocak 2021 tarihi
itibanyla yiiriirliikkiedir); Bu Faz 2 degisiklikleri, bir gosterge faiz oranimn alternatifiyle degistirilmesi de
dahil olmak iizere reformlarn uygulanmasindan kaynaklanan hususlan ele almaktadir. Faz 2 degisiklikleri,
IBOR reformundan dogrudan etkilenen riskten korunma iliskilerine belirli TMS 39 ve TFRS 9 riskten
korunina mubasebesi gerekliliklerinin uy gulanmasinda gegici ek kolayhklar saglar.
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1.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devami)

- TFRS 16 ‘Kiralamalar’ - COVID 19 kira imtiyazlan kolaylagtinci uygulamamn uzatilmasmna iliskin
degisiklikler (1 Nisan 2021 tarihi itibanyla yiirirliikktedir); COVID-19 salgim sebebiyle kiracilara kira
ddemelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Mayis 2020°de, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda
yayimladigi degisiklik ile kiracillann kira 6demelerinde COVID-19 scbebiyle taminan imtiyazlamnn,
kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigim degerlendirmemeleri konusunda istege bagh kolaylastirict
bir uygulama getirmistir. 31 Mar 2021 tarihinde, UMSK kolaylagtinict uygulamamn tarihini 30 Haziran
2021°den 30 Haziran 2022°ye uzatmak igin ilave bir degisiklik yaymlamustir. Kiracilar, bu tir kira
imtiyazlanm kiralamada yapilan bir degisiklik olmamast durumunda gegerli olan hikiimler uyarinca
muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama kolaylig1 ¢ogu zaman kira 6demelerinde azalmaya tetikleyen
olay veya kosulun ortaya ¢iktifn donemlerde kira imtiyazzmn degisken kira 6demesi olarak
muhasebelestirilmesine neden olur.

b) 31 Mart 2022 tarihi itibariyla gegerli olan diger yeni standartlar, mevcut standartlardaki
degisiklikler ve yorumlar, Sirket’in faaliyetleri ile ilgili olmadigindan listelenmemigtir.

¢) 31 Mart 2022 tarihi itibariyla yaymlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

-TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamli degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve
TFRS 16’da yapilan bazi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlennde gegerlidir.

~TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme birlesmeleri igin
muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama i¢in Kavramsal Cergeveye
yapilan bir referansi giincellemektedir.

-TMS 16 “Maddi duran varliklar” da yapilan degigiklikler; bir sirketin, varlik kullanima hazir hale
gelene kadar iiretilen uriinlerin satigindan elde edilen gelirin maddi duran varligin tutarindan
digilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya
zarara yansitacaktir.

-TMS 37, “Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varliklar” da yapilan degisiklikler’ bu
degisiklik bir sdzlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi maliyetleri
icerdigini belirtir,

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 “Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’nin [lk Uygulamas:®, TFRS
9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tanimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16nin agiklayici 6meklerinde kiigiik
degisiklikler yapmaktadir.

- TMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulusu” standardinin yitkiimliliklerin siiflandinlmasina iligkin
degigikligi; yiriirliik tarihi 1 Ocak 2024 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama doénemlerine
ertelenmistir. TMS 1, "Finansal Tablolarin Sunulusu” standardinda yapilan bu dar kapsamii
degisiklikler, raporlama doénemi sonunda mevcut olan haklara baglh olarak yiikimliiliiklerin cari
veya cari olmayan olarak simiflandinldigim agiklamaktadir. Simiflandirma, raporlama tarithinden
sonraki olaylar veya igletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin alinmasi
veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'de bir yikimlaligin “6denmesi’nin neyi ifade
ettigini agikliga kavusturmaktadir. gz
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1.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devami)

- TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamli degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yilhk raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler
muhasebe politikas1 agiklamalarm iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarmin muhascbe
tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimei
olmay1 amaglamaktadir.

- TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iligkin ertelenmis vergiye
iliskin degisiklik, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda
vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olusmasina neden olan islemler
iizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir

1.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik
olarak, net dénem kar1 veya zarannim belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitiir,
1 Ocak — 30 Haziran 2022 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

1.4 Onemli muhasebe politikalarmin 6zeti
Finansal tablolarin haziflanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalan asagida §zetlenmistir.

Finansal araglar
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alun iglemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalann toplam tutan iizerinden muhasebelestirilir. Yattrim araglarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan
finansal varliklann alum veya satist sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayilara alinir veya
kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatimnlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandinlir.
Siuflandirma, finansal varhigin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlemmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orant; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplanumn, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Ger¢ege uygun deger farka kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varhiklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikanlmasi amaciyla edinildigi zaman séz konusu
kategoride smmflandirilir. Finansal riske karst etkili bir koruma araci olarak belirlenmemig olan tiirev tiriinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal
varhiklar olarak siuflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak simflandirilirlar.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansttilan finansal varhiklar disinda simflar ﬁ;:ll}'h : ‘L!

varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadur.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Gergege Uygun Deger Farka Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada iglem géren borsaya kote 6zkaymak araglan ile bazi
borglanma senetleri gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandinlir ve gergege uygun degerleriyle gosterilir. AKtif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak suuflanan
ozkaynak araglan gercege uygun degerleri givenilir olarak olgiilemediginde maliyet degerleriyle
gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diigiikliikleri, etkin faiz yontemi kullamlarak hesaplanan
faiz ve parasal varhiklarla ilgili kur farki kir/zarar tutan haricindeki, gergefe uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilir ve finansal
varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatimmin elden ¢ikanlmas: ya da deger disiikligine ugramasi
durumunda, finansal varhklar deger artis fonunda biriken toplam Kkér/zarar, gelir tablosuna
siniflandinimakiadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarma iliskin
temettiiler Fon’un temettii alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar gergege uygun degeri ifade edildigi para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi
sonundaki gecerli kurdan gevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglan/zararlan,
parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri iizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari,
diger kapsaml gelir iginde muhasebelestirilmektedir.

Itfa Edilmis Maliycti ile Olgiilen Finansal Varhiklar:

Finansal varhgimn, sézlesmeye bagli nakit akiglarimn tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sézlesme sartlannm, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakivesinden kaynaklanan kar pay1 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik
itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varlik olarak simflandirlmaktadr.

ftfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansuan elde etine
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakia ve kayda alinmalanm takiben “ig
verim oram yéntemi” kullamlarak “Itfa edilmig maliyeti” ile dlgiilmektedir. Itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen
finansal varliklar ile ilgili kar pay1 gelirleri gelir tablosuna yansitilmakiadir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varhk gruplan, her bilango tarihinde deger diisiikliigine ugradiklarna iligkin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve soz
konusu olaym ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlan iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diigiikliigiine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disiikliigii zaran olusur. Kredi ve alacaklar igin
deger diisiikliigi tutari gelecckte beklenen tahmini nakit akimlariun finansal varliin etkin faiz oram
iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktur.

Bir karsilik hesabimn kullamlmast yoluyla defter degerinin azaltildigy ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varhiklarda, deper diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diigiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diigiilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir, et

J AoRN
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Dcvami)
Finansal varhklarda deger diisiikligii (devami)

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglan haricinde,
deger diisiikliigii zaran sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikligi zararimin muhasebelegtirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger diistikliigi
zararl, deger disiikliiginin iptal edilecegi tarihte yatimmm deger disiiklugid higbir zaman
muhasabelestirilmemis olmast durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarim agmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglannin gercege
uygun degerinde deger disiikligi sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda
muhascbelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinumlardir.

Finansal yilikiimliiliikler

Fon’un finansal yiikiimlilikkleri ve 6zkaynak araglar, sozlesmeye bagl dizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigin ve 6zkaynaga dayali bir aracn tammlamna esasina gore siniflandinlir. Fon’un tiim borglan
diigiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimliiliikler ve ézkaynaga dayal finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalart asagida
belirtilmisgtir.

Finansal viikiimliiliikler gergege uvgun deger farki kir veva zarara vanstiilan finansal yiikiimliliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak simiflandinlir.

Gergege uygun deger farka kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yitkiimlilikler, gercege uygun degeriyle kayda
aliir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarin da kapsar.

Diger finansal yiikiimliliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangigta islem maliyetlerinden anndirlmig gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz oran iizerinden hesaplanan faiz gider ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanularak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yoniemi, finansal yiikiimliligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagiulmas: yontemidir. Etkin faiz orans; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yaptlacak tahmini nakit ddemelerini tam
olarak ilgili finansal yiikiimliliigiin net bugilinkii degerine indirgeyen orandir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti Yabanci para ¢evrimi

Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullamlan para birimi TL*dir. Yabanci para iglemler, iglem
tarihlerinde gecerli olan doviz kurlar iizerinden TL ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayali parasal varlik ve
yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullamlarak; yabanci para cinsinden olan ve
maliyet degeri ile 6lgiilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden
olan ve gergege uygun deerleri ile olgiilen parasal olmayan kalemler ise gergefe uygun degerin tespit
edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL’ye gevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olusan kur farklan kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilnustir.

Finansal araglarn netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip olunmasi
ve s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanh sonuglandirma niyetinin
olmasi durummunda bilangoda netlestirilerck gosterilmektedir.

Satis ve geri alig anlasmalar: ve menkul de@erlerin ddiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarim 6ngdren anlagmalar ¢ergevesinde satilmug olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyiinde tutulug amaglarina goére
“Gergede uygun deger farkn kér/zarara yansitilan” porfdylerde siniflandinlmakta ve ait oldufu portf6yiin
esaslarina gore deperlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsihigi elde edilen fonlar pasifie “Repo
bor¢lar” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalan ile belirlenen satim ve geri alun fiyatlan
arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin etkin faiz oram yontemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmus menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklarr” kalemi alunda muhasebelestirilmekiedir. Ters repo anlagmalarn ile belirlenen alim ve gen satum
fiyatlart arasindaki farkin doneme isabet eden kisnu igin “Etkin faiz (i¢ verim) oram yontemi’ne goére faiz
gelir reeskontu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir.

Takas alacaldanr /borglar

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yapilnug
ancak teslim alinmanus menkul kiymet alumlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satis islemlerinde satig sézlesmesi yapilnug ancak teslim edilmemis menkul
kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadr.,

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum tablosunda
ayrt olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri

disinda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflanmaktadir.




OMURGA GAYRIMENKUL VE GIRIiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
UFUK KARMA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

30.06.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FiINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Gelir/giderin tamnmas! Yatirim amagh gayrimenkuller

Yatinm amagli gayrimenkuller, kira geliri, sermaye kazanci veya her ikisini birden elde etmek igin tutulan
gayrimenkullerdir. Yatinm amagh gayrimenkuller, ilk muhasebelestirme aminda islem maliyetlerini de igeren
malivet bedelleri ile, takip eden dénemlerde ise gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Gergege uygun deger, piyasa katilimcilant arasinda 6lgiim taribinde gergeklesecek olan bir islemde, bir
varligin satisinda veya bir borcun devrinde 6denecek fiyatuir.

Yatinm amagh gayrimenkullerin gergege uygun degeri, emsal karsilastirma yontemi kullamlarak
belirlenmigtir. Gergege uygun deferleme gahismalan, uygun oldugu takdirde, kiracilarin veya faaliyet
odemelerini  yapmakla sorumlu olanlanin  kredibilitesi, yatinm amagh gayrimenkullerin bakim ve
sigortalarimn kiralayan ve kiract arasindaki dagilimi ve yatinm amagh gayrimenkullerin ekonomik omiirleri
dikkate alinarak yapilmistir. Fon’un sahip oldugu yatinm amagli gayrimenkullerin gergefe uygun degeri
SPK’ya kayitli “Gayrimenkul Degerleme Firmalan™ listesi igerisinde yer alan bir gayrimenkul degerleme
sitketi tarafindan yilda bir kez hesaplanan deger ile degerleme (arihinden rapor donemi sonuna kadar ilgili
gayrimenkuller i¢in yapilan harcamalan icermektedir.

Yatinm amagh gayrimenkullerin gergege uygun deger degisikliklerinden kaynaklanan kazang veya kayiplar,
olustugu dénemde kar veya zarara dahil edilir.

Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarimn alim ve satimi, Fon™un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya azalislan
toplamu) iizerinden ilgili varlik hesabma alacak kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili
varlik hesabimn borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig
tutan ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlan” hesabina
veya “Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur.

Satilan menkul krymete iliskin “Fon paylan deger arlig/azalis” hesabimn bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikanlarak “Gergeklesen deger artislari/azaliglar” hesaplarina
aktanihr. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamh gelir 1ablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve
Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satinuna ait aracilik
komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarimin kuponlanndan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temelti gelirleri ilgili temettityit alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadur,

Yonetim iicreti

Yénetim iicreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Bu fon i¢in yonetim iicreti, yillik %ol ’dir.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmekiedir.
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FiNANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade cdilmigtir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Katilma paylan

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik olarak
degerlendirilmektedir. Kaulma paylart Fon'un net varlik degeri iizerinden giinlik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinm fiyat: fon net varlik/ toplam degerinin,
deperleme giiniinde tedaviilde olan pay say1sina béliinerek belirlenmekiedir.

Fiyatlama Raporuna Iliskin Portféy Degerleme Esaslan

- Degerleme her isgiinii itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullamlir:

(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhiklarin alim
fiva satin alma giinindcki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz sats kuru ile carpilmasi
suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

i)

iii)
v)
V)

vi)

V)

vi)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agilikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varhklarin degerlemesinde kapams seansinda olusan fiyatlar, kapang seansinda
fiyatin olusmamas1 durumunda ise borsada olusan en son seans agitliklt ortalama fiyatlar
kullanilir.

Borsada islem gormckle birlikic degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim oram ile degerlenir.

Fon katlma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir,

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk cden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhiklar da port[0y degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
degerlenir

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslart, yazili karara baglamur.

vii)(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

(c) Endcks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan, baz alman endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varhk ve yikiimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate almarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliilitkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para
icin belirlenen ddviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur.

e o
VA W
a iy !
o S \
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UFUK KARMA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

30.06.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

Kargilagtirmah Bilgiler

Fonun finansal durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek iizere 30 Haziran 2022
tarihli Finansal Durum Tablosu, 31 Aralik 2021 tarihli Finansal Durum Tablosu ile: 1 Ocak — 30 Haziran
2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu, Nakit Akis
Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degisim Tablosunu ise 1 Ocak — 30 Haziran 2021 dénemi ile
karsilastirmali olarak diizenlemigtir.

Cari dénem finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilagtirmah bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden simflandiniir.

Onemli muhascbe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolann hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta
bagh varlik ve yiikiimlitliiklerin tutarlanm ve ilgili dénem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlanim etkileyen tahmin ve varsayimlann yapilmasim gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en
iyi kanaat ve bilgilerine dayammakla birlikle, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayumlardan farklihk
gosterebilir. Aynca belirtilmesi gercken onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayunlar ilgili
notlarda agiklanmaktadir.

Hissedarlik, sozlesmeye dayal haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da dolayl bir
sekilde kontrol edebilen veya ¢énemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug olarak tammlamrlar.
Mligkili kuruluglara aym zamanda sermayedarlar ve Fon y6netimi de dahildir. iliskili kurulus islemler,
kaynaklann ve yiikimliliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini
igermektedir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon yatirim stratejisine uygun olarak gesitli finansal araglara yatirim yapma amacryla tek faaliyet blimli
olarak yapilanmistir. Fon’un tiim faaliyetleri birbirleriyle iligkili oldugundan, finansal tablolar fonun tiim
faalivetlerini vansitmaktadir.

NOT 4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detay1 asagida agiklanmstir,

_ Aciklama 30.06.2022 | 31.12.2021
VARLIKLAR
Diger Alacaklar 0 0

Omurga Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portféy Yonetimi A S.

(Gider Karsilip1 Alacaklar) 0 0
YUKUMLULUKLER | __
Diger Borglar 400.218|  261.696

Omurga Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.

(Yonetim Ucreti) 400.218 261.696

01.01.- 01.01.-
Aciklama 30.06.2022 | 30.06.2021

KAR VEYA ZARAR KISMI
Esas Faaliyetlerden Difer Gelirler 0 0

Omurga Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.

(Gider Karsiligi Gelir) 0 0
Esas Faalivet Giderleri (787.242) 95:552).

Omurga Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.§.

(Yonetim Ucreti)
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 5- ALACAK VE BORCLAR
Alacaklar

Ters Repo Alacaklari

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

Takas Alacaklari

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

Diger Alacaklar
30.06.2022 | 31.12.2021
Alacaklar 5.386.179|  6.227.660
Diger Alacaklar 66.892 66.892
Toplam 5.453.071 6.294.552
Borg¢lar
Repo Borg¢lart
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
Takas Borglan
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
Diger Borglar
30.06.2022 | 31.12.2021
Odenecek Fon Yonetim Ucretleri (Not 4) 400.218 261.696
Denetim Ucreti 0 0
Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti 50.716 50.812
Saklama Komisyonlari 41.778 18.094
Fon Pay Geri Alimu 0 0
KYD Benchmark Kullanim Ucreti 0 0
Saticilar 2.821.934| 2.676.736
Alinan Depozitolar - 1.126.355| 1.106.292
Pesin Alinan Kira Bedelleri 6.850.234 | 6.836.621
Diger 462.403 462.301
Toplam 11.753.639 | 11.412.551
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UFUK KARMA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

30.06.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 6 - BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

01.01.- 01.01.-

30.06.2022 | 30.06.2021

Yonetim Ucretleri (787.242)|  (495.552)
Performans Ucretleri 0 0
Saklama Ucretleri (177.602) (90.309)
MKK Ucretleri 0 0
Denetim Ucretleri (12.500) 0
Damgmanlik Ucretleri 0 (4.200)
Kurul Ucretleri (101.502) (45.541)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 0 0
Esas Faalivetlerden Diger Giderler (4.002.816) | (2.071.798)
| Toplam (5.081.662) | (2.707.400)
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UFUK KARMA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU _
30.06.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 9 - DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER

30.06.2022 31.12.2021
Gayrimenkul Yatinmlan (*) 1.015.739.401| 1.015.739.401
Devreden KDV 4.341.491 4.427.671
Diger Varliklar 295.261 43.891
Toplam 1.020.376.153 | 1.020.210.963

(*)- Gayrimenkul Yatinmlarinin adet, ;maliyet degeri, piyasa degeri ve kayith degeri asagida agiklanmugtir.

30.06.2022
Adet | Maliyet Degeri | Piyasa Degeri | Kayith Degeri
Gayrimenkul yatirumlari 306 338.131.402 | 1.015.739.401 | 1.015.739.401
Toplam 306 338.131.402 | 1.015.739.401 | 1.015.739.401
31.12.2021
Adet Malivet Degeri | Piyasa Degeri | Kayith Degeri
Gayrimenkul yatinmlan 306 338.131.402 | 1.015.739.401| 1.015.739.401
Toplam 306 338.131.402 | 1.015.739.401 | 1.015,739.401

(*)- Gayrimenkul Yatinmlannin genel bilgisi, degerleme yontemi, degerleme sirketi ve degerlenmis tutart

asagida aciklanmagtir,

30.06.2022
Degerleme Degerleme | Degerlenmis
Yontemi Degerleme Sirketi Tarihi Tutar TL

Emsal
Maslak 1453 Projesinde B4 Karsilagtirma Denge Gayrimenkul
Blokta Yer Alan 236 Adet Yaklagim, Gelir Degerleme ve 30.12.2021 | 815.424 401
Bagunsiz Boliim Indirgeme Danismanlik A.$

Yaklasinu
Maslak 1453 Projesinde Yer Alan TSKB Gayrimenkul
50 Adet Baélmsljz Boliim Pazar Yaklasumi Deéerlemz AS. 30.12.2021 | 142.180.000
Metropol Istanbul A Blok 20 TSKB Gayrimenkul
pok: é’aglms]z o Pazar Yaklagimu Deﬁeﬂemz’ AS 30.12.2021|  58.135.000
Toplam 1.015.739.401

31.12.2021
Degerleme Degerieme | Degerlenmis
Yointemi Degerleme Sirketi Tarihi Tutar TL

Emsal
Maslak 1453 Projesinde B4 Karsilastirma Denge Gayrimenkul
Blokta Yer Alan 236 Adet Yaklasimi, Gelir Degerleme ve 30.12.2021 | 815.424.401
Bagimsiz Boliim Indirgeme Damsmanlik A.S

Yaklasum
Maslak 1453 Projesinde Yer Alan TSKB Gayrimenkul
50 Adet Bag111151jz Boliim Pazar Yaklaginu Degerlemz AS. 30.12.2021| 142.180.000
%gg‘g’;’; IInSt;‘;bgéﬁ;lEm 20 Pazar Yaklaginu giggﬁg?;“kul 30.12.2021|  58.135.000
Toplam
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30.06.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirass (TL) olarak ifade edilmigtir)

NOT 10 - TOPLAM DEGER/NET DEGER VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim Pay Degeri

30.06.2022 31.12.2021
Fon Toplam Degeri 1.014.326.346 | 1.016.274.073
Dolasimdaki Pay Sayisi (Adet) 356.614.959 | 356.614.959
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 2,844318 2,849780
Katilma Belgeleri Hareketleri
30.06.2022 31.12.2021
Adet Tutar Adet Tutar
1 Ocak 356.614.959 361.469.743 | 356.614.959 | 361.469.743
Satislar (Adet) 0 0 0 0
Geri Alislar (Adet) 0 0 0 0
Dolasundaki Pay Sayisi (Adet) 356.614.959 361.469.743 | 356.614.959 | 361.469.743
Toplam Deger/Net Varlik Degerinde Degisim
30.06.2022 31.12.2021
Dénem Bast Toplam Deger Net Varlik Degeri 1.016.274.073 | 455.954.524
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Aris/Azalig (1.947.727)| 560.319.549
Katilma Pay1 ihrag Tutan (+) 0 0
Katilma Pay1 lade Tutan (-) 0 0
Dinem Sonu Toplam Deger/Net Varhk Degeri 1.014.326.346 | 1.016.274.073

NOT 11-FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

TOPLAM

30.06.2022

31.12.2021

Finansal Durum Tablosundaki Deger

1.014.326.346

1.016.274.073

Fiyat Raporundaki Deger

1.014.326.346

1.016.274.073

Fark

0 0
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30.06.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 12 - HASILAT
Esas Faaliyet Gelirleri

01.01.- 01.01.-
30.06.2022 | 30.06.2021
Faiz Gelirleri 54.946 63.783
Temettii Gelirleri 0 0
Finansal Varliklara iliskin Gergeklesmis Karlar/Zararlar (NET) (6) 0
Finansal Varliklara iliskin Gergeklesmemis Karlar/Zararlar (NET) (29.242) (777)
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 3.108.237| 1.850.133
Toplam 3.133.935| 1.913.139
NOT 13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER/(GIDERLER)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
01.01.- 01.01.-
30.06.2022 | 30.06.2021
[hragc1 Faiz Geliri 0 0
Konut Kiralan 3.061.543| 1.849.281
Diger 46.694 852
Toplam 3.108.237| 1.850.133
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
01.01.- 01.01.-
30.06.2022 | 30.06.2021
Bakim Onanm Tadilat vb. Giderler B 0 (22.350)
Tapu, Harg, Tescil vb. Giderleri 0 0
Varliklarm Yon. iliskin Hzm. Sag. Odeme (2.247.495)|  (995.805)
Emlak Vergisi Gideri (710.082) (566.861)
Vergi, Resim ve Harglar (1.520) (2.923)
Elektrik giderleri (836.051) (281.237)
Vergi Beyannameleri Smm Odemesi (5.400) 0
Sigorta Ucretleri (192.139)|  (151.955)
Haberlesme Giderleri 0 (30.308)
Ihrag Icin Odenen Kanuni Ucretler 0 0
KAP Ucreti B (6.159) | 0
Diger (3.970) (20.359)
Toplam (4.002.816) | (2.071.798)

NOT 14 —- FINANSMAN GIDERLERI
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
NOT 15 - DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 16 - KUR DEGISIMLERININ ETKIiSi

Dénem sonlan itibariyle olusan katdma paylan deper artis/azalis hesabinda (27.878.44) TL tutarindaki
vadesiz. mevduat degerlemesi ilisikicki finansal tablolarda finansal varlik ve ytikiimliliklere iliskin
gergeklesmemis kar/zararda hesabinda gosterilmistir.

NOT 17 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’'mn 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karan uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayumlanan finansal raporlama standartlarma uygun olarak finansal tablo hazirlayan igletmeler
igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son

verilmigtir. Buna istinaden, TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama “ Standardi
uygulanmanusur.

NOT 18 - TUREV ARACLAR

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 19 - FINANSAL ARACLAR

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 20 - KREDILER

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz orant riski, nakit akimi faiz oram riski ve
fivat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi program genel olarak

finansal piyasalardaki belirsizligin. Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Yogunlagma riski
Fon igtiiziigiinde belirlenen yontemler uygulamms olup, séz konusu yatirm stratejisi de dahil olmak iizere,

fona almacak menkul kiymetlerin fon portfdyiine oram islemleri mevzuata, i¢ tiizitkk ve ihrag belgesinde
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Kredi Riski

Yatim yapilan finansal varliklar icin, kars1 tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk. derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirum yapilan finansal
varliklann sumirlandinlmasiyla yonetilimektedir. Fon'un kredi riski, agirlikh olarak faaliyetlerini yuriittiigii
Tiirkiye'dedir.
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OMURGA GAYRIMENKUL VE GIRISiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
UFUK KARMA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

30.06.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI
(Devami)

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglann fiyatlarninda dalgalanmalara yol ag¢masi, Fon'un faiz
orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz orani riskine duyarlilift aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen vatliklart aym tipte
yiikiumliliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon'un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla degisken faizli finansal araglarn bulunmamaktadir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihi itibariyle faiz oramina duyarh finansal araglann dagilimi
asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

30.06.2022 | 31.12.2021

Sabit faizli finansal araclar

152.985| 1.100.005

Finansal Varliklar andeli mevduat

Likidite Riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puammin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarimn azalmasi sonucunu doguran olaylann
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasima sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklanm
dagnarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmekiedir.

Asapidaki tablo, Fon'un tirev niteliginde olmayan finansal yukiimliliklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asagidaki tablolar. Fon'un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlammistir. S6z konusu yiikimliiliikler iizerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya
dahil edilmistir.

-20 -

Soézlesme 5
uyarinca nakit 1-5 yil | yildan
Decfter cilaglar toplam1 | 3 aydan 3-12 ay arasl | uzun
Cari Dinem Degeri (=IHIIHIIHTV) kisa(I) | arasi(Il) | (IID) | (IV) |
e Dinanshl 11.753.639 11.753.639 | 11.753.639 0 0 0
Yiikiimliiliikler 1 | —
Takas Borclan 0 0 0 0 0 0
Iligkili taraflara diger borglar 400.218 400.218 400.218 0 0 0
Diger Borclar 111.353.421 11.353.421 [ 11.353.421 0 0 0
Sozlesme 5
uyarinca nakit 1-5 y1l | yildan
Defter cikiglar toplami | 3 aydan 3-12 ay arasy | uzun
Onceki Dénem Degeri | (CIHIHIIHLV) | kisa(D | aras(ID | dID | (IV)
Tiirev Olmayan Finansal 11.412.551 11.412.551 | 11.412.551
Yiikiimliiliikler
Takas Bor¢lan 0 0 0
1ligkili taraflara diger borglar 261.696 261.696 261.696
Diger Borglar 11.150.855 11.150.855|11.150.855 |
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmigtir)

NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Kur riski yonetimi

Yabanct para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmig
politikalara dayal olarak yapilan vadeli doviz alun/satim sézlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve
yiikiimliiliikklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Fonun 30 Haziran 2022 ve 31 Arahk 2021 tarily, itibariyle kur riskleri asagidaki gibidir.

Cari Dénem
TL Kargihg: ABD Dolar: Avro Diger
Nakit ve Nakit Benzetleri 93.454 5.609 0 0
Finansal Varliklar 0 0 0 0
Toplam 93.454 5.609 0 0
Onceki Dénem
TL Karsilig ABD Dolar: Avro Diger
Nakit ve Nakit Benzerleri 0 0 0 0
Finansal Varliklar 0 0 0 0
Toplam 0 0 0 0
Cari Dénem
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanct Paramn | Yabanelr Paramn Yabana
Paranmn Deger Deger Deger Kazanmast | Paranin Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kaybetmesi
ABD Dolari kurunun % 10 degismesi halinde:
| 1- ABD Dolar lik/yakimliligi
olar net varlik/ytikiimliligi 0.345 (9.345) 0 0
- ABD Dolari riski 3 -
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) 0| 0 0 0
- an D i =+
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) 9,345 (9.345) 0 0
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varhk/ytikiimliilt gii 0 0 0 0
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
o D i -+
6- Avro Net Etki (4+5) 0 0 0 0
Diger doviz kurlarinm ortalama % 10 degismesi halinde:
7- Diger doviz net varhik/yikamlilagi 0 0 0 0
8- Diger doviz ki iskind -
iger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
Diser Doviz V A Yo
9- Diger Doviz Varliklar: Net Etki (7+8) 0 0 0 0
TOPLAM (3+6+9
( ) 9.345 (9.345) 0 0

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarma uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiiginda el degistirebilecegi veya bir yikiimliligin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip getg_ggg_
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burad; ﬁfﬁf““ .
tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlanin gdstergesi olamaz. >
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklanin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalan ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi distiniilerek kayith degerlerine yaklastigi dngorilmektedir.

Bor¢lanma senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir.
Finansal Yiikiimliiliikler
Yonetim iicreti bor¢lant ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliilikklerin gergege uygun

degerlerinin, kisa vadeli olmalarn nedeniyle kayithi degerlerinden onemli 6lgiide farklilik gostermeyecegi
varsayimistir,

Finansal varliklann ve yikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aynt varlik ve yitkkiimliliikler i¢in aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlanndan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yukiimlilikler, ilgili varlik ya da yikiimliiliigiin birinci kategoride belirtilen borsa
fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak pivasada gézlenebilen fiyatiun bulunmasinda kullamlan girdilerden
degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yikimlilikler, varhik ya da yiktmliligin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullamlan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

NOT 22 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Yoktur,
NOT 23 - NAKIiT AKIS TABLOSUNA iLISKiN ACIKLAMALAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

30.06.2022 | 31.12.2021
Kasa 0 0
Bankalar - 250.761 1.181.109
Vadesiz Mevduat 97.776 81.104
Vadeli Mevduat 152,985 | 1.100.005
Borsa Para Piyasas1 Alacaklan - 0 0
Diger Hazir Degerler 0 0
Toplam - 250.761 | 1.181.109
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
Nakit Alag Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri
30.06.2022 |31.12.2021
Nakit ve Nakit Benzerlex_i - 250.761 1.181.109
Faiz Tahakkuklar () A NETCY
Toplam
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NOT 24 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN HUSUSLAR

Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayih Resmi Gazetede
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna iliskin Tebligi (11-14.2) ve 26 Subat 2016
tarihli ve 29636 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlar1 Finansal Raporlama Esaslanna Tligkin
Tebligi (11-14.2)’de Degisiklik Yapilmasinda Dair Teblig (11-14.2.a) ile Menkul Kiymet Yatinm Fonlan
tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlamp sunulmasina iligkin ilke ve kurallara uygun olarak
hazirlanmugtir.
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