iS PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PiYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
iS PORTFOY ODEABANK PARA PiYASASI FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGI

Is Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasas1 Semsiye Fonu’na Bagli Is Portfoy Odeabank
Para Piyasasi Fonu’nun unvanmmn Is Portfoy Odeabank Para Piyasas1 (TL) Fonu olarak
degistirilmesi kapsaminda izahnamesinin basligi, giris boliimii, “Kisaltmalar” bolimi, 1.1., 2.7.,
3.1.,4.2.,7.1.,7.1.3. ve 8.2. maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 08/07/2022 tarih ve
E-12233903-305.04-23883 sayili izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI METIN:

IS PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PIYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
IS PORTFOY ODEABANK PARA PIYASASI FONU’NUN KATILMA PAYLARININ
IHRACINA ILISKIN iZAHNAME

Is Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 446792
sicil numarasi altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Is Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasas1 Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Is Portfoy Odeabank Para Piyasasi
Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
04/03/2020 tarthinde onaylanmustir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Is Portfdy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandig1 hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon igtiizigl
ve yatirimet bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatirimeilara verilir.

YENI METIN:

IS PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PIYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
IS PORTFOY ODEABANK PARA PIYASASI (TL) FONU’NUN KATILMA PAYLARININ
[HRACINA ILISKIN iZAHNAME



http://www.isportfoy.com.tr/
http://www.kap.org.tr/

Is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 446792
sicil numaras1 altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Is Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasas1 Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Is Portfoy Odeabank Para Piyasasi
Fonu’nun katilma paylariin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
04/03/2020 tarihinde onaylanmuistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 08/07/2022 tarihli ve 12233903-305.04-23883 sayili onayi ile
Fon’un unvam Is Portfoy Odeabank Para Piyasasi1 (TL) Fonu olarak degistirilmistir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Is Portfdy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirime bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon i¢tiiziigii
ve yatirimet bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde {icretsiz olarak yatirimcilara verilir.

ESKi METIN:

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari Semsiye fon ictiizligii, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi [1-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon [s Portfoy Odeabank Para Piyasasi Fonu

Semsiye Fon

Is Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Is Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi [11-55.1 say1l1 Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi [11-56.1 sayil1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette

Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi



http://www.isportfoy.com.tr/
http://www.kap.org.tr/

Takasbank

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.1 say1l1 Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlarg
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Is Portfoy Yonetimi A.S.

YENI METIN:

KISALTMALAR

Bilgilendirme Ddkiimanlari

Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig

Fon Is Portféy Odeabank Para Piyasas1 (TL) Fonu

Semsiye Fon Is Portféy Yonetimi A.S. Para Piyasas1 Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili1 Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Is Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi [11-55.1 sayil1 Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi [11-56.1 say1l1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarima Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlarz
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Is Portfoy Yénetimi A.S.

ESKI METIN:
1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler
Fon'un
Unvani: Is Portféy Odeabank Para Piyasasi Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvant:

Is Portféy Yonetimi A.S. Para Piyasas1 Semsiye Fonu|

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Para Piyasas1 Semsiye Fonu

Sdresi:

Sdresizdir.




YENIi METIN:

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvant: Is Portfoy Odeabank Para Piyasas1 (TL) Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Is Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirti: Para Piyasasi Semsiye Fonu
Suresi: Suresizdir.
ESKI METIN:

2.3. Fon portfoyiinlin tamam1 devamli olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmais, likiditesi
yiiksek para ve sermaye piyasasi araglarindan olusacak ve portfyiiniin giinliik olarak hesaplanan
agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir. Fon portfoyiine dahil edilen varliklar kisa
vadeli kamu ve/veya 6zel sektor bor¢lanma araglar1 ve para piyasasi enstriimanlarindan segilir.
Fon, yatirimcisina diizenli getiri imkani ve giinliik nakde doniisiim olanag1 saglamay1 hedeflerken
fon stratejisi diisiik risk diizeyinde yonetimi esas almaktadir. Fon portfdyiine vadesi
hesaplanamayan varliklar dahil edilmez.

Yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde, risk/getiri degerlendirmeleri
sonucunda belirlenenler ve nakde doniisiimii kolay olanlar tercih edilir. Portfoye dahil edilecek
tiim varliklar borsa kanali ile dahil edilecektir.

Fon, piyasa kosullarin1 ve karsilagtirma 6l¢iitiinii dikkate alarak varlik dagilimini, madde
2.4’°te verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portfdyiiniin yonetiminde,
madde 2.4’te belirtilen fon portfyiine alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak, Teblig’de yer
alan ve madde 2.4’te belirtilmeyen diger ilgili portfdy sinirlamalari1 ve Kurul diizenlemeleri de
dikkate alinir.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada repo yapilabilir.

YENi METIN:

2.3. Fon portfoyiiniin tamam1 devamli olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmais, likiditesi
yiiksek para ve sermaye piyasasi araglarindan olusacak ve portfdyiiniin giinliik olarak hesaplanan
agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir. Fon portfGyiine dahil edilen varliklar kisa
vadeli kamu ve/veya 6zel sektor bor¢lanma araglar1 ve para piyasasi enstriimanlarindan segilir.
Fon, yatirimcisina diizenli getiri imkani ve giinliik nakde doniisiim olanag1 saglamay1 hedeflerken
fon stratejisi diisiik risk dilizeyinde yonetimi esas almaktadir. Fon portfoyiline vadesi
hesaplanamayan varliklar dahil edilmez.

Yatirim yapilacak sermaye piyasasi araclarinin se¢iminde, risk/getiri degerlendirmeleri
sonucunda belirlenenler ve nakde doniisiimii kolay olanlar tercih edilir. Portfoye dahil edilecek
tiim varliklar borsa kanali ile dahil edilecektir.

Fon, piyasa kosullarin1 ve karsilastirma 6lgiitiinii dikkate alarak varlik dagilimini, madde
2.4’te verilen asgari ve azami siirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portfdyiiniin yonetiminde,
madde 2.4’te belirtilen fon portfoyiine alinacak varliklara iligkin oranlara ek olarak, Teblig’de yer
alan ve madde 2.4’te belirtilmeyen diger ilgili portfoy sinirlamalar1 ve Kurul diizenlemeleri de
dikkate alinir.




Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada repo yapilabilir.

Fon portfoyiine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecek olup, yabanci

para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye
piyasasi araclari dahil edilmeyecektir.

ESKI METIN:

2.7. Fon portfoylne vadesi hesaplanabilen yapilandirilmis yatirnm araclari dahil
edilebilecek olup, yatirim araclarinin; yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun
olmasi gereklidir. Yapilandirilmis yatirim araglarinin borsada islem gormesi, ihraggisinin ve/veya
yatirim aracinin, Teblig’in 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi
zorunludur. Derecelendirme notunu iceren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur.
Yapilandirilmis yatirim araglari tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici
kurulus nezdinde saklanir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig
olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 araciligiyla ilan edilmesi, fonun fiyat aciklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde gercege uygun degeri
ilizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Ayrica, yurt icinde ihrac¢ edilen yapilandirilmis yatinnm araglarindan, Kurul’un
bor¢clanma araclarina iliskin diizenlemeleri ¢cercevesinde niteligi itibari ile bor¢lanma araci
oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araclarindan, yatirimci tarafindan 6denen bedelin

tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii iceren 6zellikteki bor¢lanma araclari fon portfoyiine
dahil edilebilecektir.

YENIi METIN:

2.7. Fon portfOyline, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
dayanak varhg Tiirk Lirasi varhiklar olan yapilandirilmis yatirim araclar: dahil edilebilir.
Yapilandirilmig yatirim araglarinin borsada islem gormesi, ihraggisinin ve/veya yatirim aracinin,
Teblig’in 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmast zorunludur.
Derecelendirme notunu iceren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandirilmis yatirrm
araclari tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatiriom arac¢larmna iliskin olarak borsada
islem gorme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim
araclarinin ihra¢ belgesinin Kurul’ca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar
araciligiyla ilan edilmesi, Fon’un fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cergevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
olmas1 zorunludur.

ESKi METIN:

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirnmcilar Fon’a yatirnm yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatirnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler




sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin
baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar g6z 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araclara dayah tiirev sozlesmelere iliskin
tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Orani1 Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhklarin dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yukimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist
etkenler de olabilir.

5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varliin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibarin1 olumsuz etkileyecek suclarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

9) ihragg1 Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarm ihragcisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.




10) Yapilandirilmis Yatirim Aracit Riski: Yapilandirilmis yatirnm araglarina yapilan
yatirimla yatirimcilarin anaparasinin  %100’linlin yatirim donemi sonunda geri ddenmesi
amaglanmaktadir. Yapilandirilmig yatirim araclarinin dayanak varliklari {izerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas1 halinde yatirimci vade sonunda dayanak
varlik iizerine olusturulan stratejilerden sadece %100’liik anapara koruma hedefi saglayacak olup,
dayanak varlik {izerine olusturulan stratejilerden elde edilecek ekstra getiriden yararlanamama
riski ile kars1 karsiya kalabilmektedir.

YENIi METIN:

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinnmcilar Fon’a yatirnm yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin
baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar goz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢glanmay1 temsil eden finansal araglarin, ve diger
menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani1 Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel silreclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatal1 ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1
etkenler de olabilir.

5) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.




8) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Fon’un itibarin1 olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

9) ihrage1 Riski: Fon portfdyiine alan varliklarin ihraggisinim yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmis Yatinm Araci Riski: Yapilandirilmis yatinm araglarina yapilan
yatirimla yatirimcilarin  anaparasinin %100’tiniin yatirim donemi sonunda geri O6denmesi
amaclanmaktadir. Yapilandirilmis yatinm araglarimin dayanak varliklar iizerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi1 halinde yatirimci vade sonunda dayanak
varlik iizerine olusturulan stratejilerden sadece %100’liik anapara koruma hedefi saglayacak olup,
dayanak varlik iizerine olusturulan stratejilerden elde edilecek ekstra getiriden yararlanamama
riski ile kars1 karsiya kalabilmektedir.

ESKi METIN:

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu
bilgilere Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi’nin
yiikimliiliik ve sorumlulugu devam eder.

YENIi METIN:

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araclariile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili Fon adina
acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in
erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliiliik ve sorumlulugu
devam eder.

ESKi METIN:

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarligindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin 6denen her turli Gceretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,




4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci1 para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden TL'ye c¢evrilerek
kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim Ucreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

9) Takvim y1l1 esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri lizerinden
hesaplanacak Kurul tcreti,

10) Esik deger/karsilastirma 0lgitu giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
ddenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,

15)Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

YENI METIN:

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarligindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin 6denen her turli Gceretler,

2) Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari,

5) Portfoy yonetim Ucreti,

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

9) Takvim y1l1 esas alinarak tiger aylik donemlerin son is glinlinde Fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul creti,

10) Esik deger/karsilagtirma 6l¢iitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
Odenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,

15)Tizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

ESKi METIN:

7.1.3. Fon Portfoylindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik
Islemleri Icin Odenen Komisyonlar




Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimma Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ve Is Yatirrm
Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon
oranlar1 agsagida yer almaktadir:

O/N Repo : Milyonda 5,5+BSMV

O/N Repo (14:00-17:00 aras1 islemler) :Milyonda 11+BSMV

Vadeli Repo :Milyonda 5,5*Giin say1si+tBSMV

Vadeli Repo(14:00-17:00 aras1 islemler) :Yiizbinde 1,1*Giin sayisi+BSMV

Tahvil-Bono Piyasasi :Yiizbinde 1,4+BSMV

Tahvil- Bono Piyasasi (Seans dis1 islemler) :Yiizbinde 2,8+BSMV

Hazine ihalesi :-

Takasbank Borsa Para Piyasasi(7 giinden uzun vadeli) :Milyonda 2,8*Gtin sayis1 +BSMV
Takasbank Borsa Para Piyasasi (1-7 giin arasi vadeli) :Yiizbinde 2,1+BSMV

Altin :On binde 3 + BSMV(Satis islemlerinde giin bazinda 50 TL EFT iicreti 6denir.)
Altin Odiing Islemi : On binde 3 + BSMV

YENI METIN:

7.1.3. Fon Portfoytlindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik
Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimia Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ve Is Yatirim
Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon
oranlar1 agsagida yer almaktadir:

O/N Repo : Milyonda 5,5+BSMV

O/N Repo (14:00-17:00 aras1 islemler) :Milyonda 11+BSMV

Vadeli Repo :Milyonda 5,5*Giin say1si+tBSMV

Vadeli Repo(14:00-17:00 arasi islemler) :Yiizbinde 1,1*Giin sayisitBSMV

Tahvil-Bono Piyasasi : Yiizbinde 1,4+BSMV

Tahvil- Bono Piyasasi (Seans dis1 islemler) :Yiizbinde 2,8+BSMV

Hazine Ihalesi :-

Takasbank Borsa Para Piyasasi(7 giinden uzun vadeli) :Milyonda 2,8*Giin say1s1 +BSMV
Takasbank Borsa Para Piyasasi (1-7 giin aras1 vadeli) :Yiizbinde 2,1+BSMV

ESKi METIN:

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve dier sermaye piyasasi araci getirileri ile deger
artis1 kazancglar elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yatirnm fonlar1 ve yatirim
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanir.




Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami1 disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanunu’nun gecici 67°nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegcici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrasinin altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazancglari ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67°nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglar1 i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

YENIi METIN:

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile deger
artis1 kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yatirnm fonlar1 ve yatirim
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylariin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam1 disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Geg¢ici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanunu’nun gecici 67°nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglari ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numaral
fikrasinin altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazancglari ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanclari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

Kurumlarm, tam miikellefiyete tabi yatirinm fonu katilma paylarindan elde ettikleri
kazanclarin (portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araclar1 bulunan yatirom fonlarindan elde
edilen kazanclar hari¢) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci
maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinin doérdiincii ve besinci alt bendi hiikiimleri
uygulanir.”




