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Yonetim Kurulu’na;

Giris
Inveo Portfoy Istatistiksel Arbitraj Serbest Fon (“Fon”)’ un 01 Ocak 2022 — 30 Haziran 2022
dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili
“Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa
gore Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Notlandirma ve Siralama

Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde” (Teblig) yer alan performans sunum
standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelemenin Kapsami

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir.
Bunun diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve gorus olusturulmamistir.

Goriis

Gorusumize gore Fon'un 01 Ocak 2022 — 30 Haziran 2022 dénemine ait performans sunus
raporu, Inveo Portfoy Istatistiksel Arbitraj Serbest Fon'un performansini ilgili Teblig'de
performans sunus standartlarina iliskin duzenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.

RSM Turkey Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S.
Member of RSM International

ay YANBOL, SMMM
orumlu Denetgi
27 Temmuz 2022
istanbul, Turkiye

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT | TAX | CONSULTING

RSM Turkey Arkan Erginis amember of the RSM network and trades as RSM.RSMiis the trading name used by the members of the RSM network. Each member of the RSM network is an
independent accounting and consulting firm which practises inits own right. The RSM network is not itself a seperate legal entity in any jurisdiction.
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A. TANITICI BiLGIiLER

PORTFOYE BAKIS

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Halka Arz Tarihi

27105/ 2022

Portfoy Yoneticileri

30 HAZIRAN 2022 tarihi itibartyla

Serdar Giirsoy

Fonun Yatirim Amaci, Stratejisi

- Devlet Tahvili /Hazine Bonosu

- Mevduat 0,07

- Ters Repo / BPP -

- Yatirnrm Fonu 571

- Viop Teminat 29,20
- Paylar 65,02
Toplam 100

Fon Toplam Degeri 14.714.862,49
Fon, Teblig’in ilgili hiikiimleri ¢cer¢evesinde nitelikli
Birim Pay Degeri 1,033940 | yatirimcilara tahsisli satilacak serbest fon statiistindedir.
Fonun yatirim Stratejisi, Borsa Istanbul’da islem goren
Yatirimer Sayist 27 | ortaklik paylarinda, ortaklik paylarina ait riichan
haklarinlarda, varantlarda ve Borsa Istanbul’da islem
Tedaviil Orani % 2,85 goren tilirev triinlerde giin i¢i fiyat uyusmazliklari ve
B 5 istatistiksel arbitraj firsatlarini1 algoritma destekli
PORTFOY DAGILIMI % sistemlerle kapitalize ederek sermaye kazanci saglamak ve

portfoy degerini artirmaktir. Bu Siirecte fon, olusan
pozisyon risklerini uygun gordiigii yiiksek korelasyonlu
yurt i¢i ve yurt disi finansal iirlinler yardimiyla hedge
etmeyi amaglamaktadir. Bu {iriinler yurt i¢i pay,
spot/forward/swap doviz, pay vadeli, endeks vadeli, doviz
vadeli olabilecegi gibi, yurt disinda spot/forward/swap
doviz trtinleri olabilir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Kurul'un
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara
uygun olarak secilir ve portfoy yoneticisi tarafindan
mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon portfoyiiniin
yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi
araglarinin se¢iminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen
varliklar ve islemler dikkate alinarak Teblig’in 6.
maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye
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Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi esas alinir.
Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara
dair esaslara uyacaktir.

Fon, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere
dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina da
yatirim yapabilir.

Yabanci yatirim araglari fon portfoyiine déahil edilebilir.
Ancak her durumda, fon portféyiine dahil edilen yabanci
para ve sermaye piyasasi ara¢lari (Tiirkiye'de kurulan ve
unvaninda “Yabanc1” ibaresi gecen yatirim fonlar1 da
dahil) fon toplam degerinin %80 ve fazlas1 olamaz. Fon
portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihrageilarin doviz
cinsinden ihra¢ edilmis para ve sermaye piyasasi araglari
(Tiirkiye'de kurulan ve unvaninda “Doviz” ibaresi gecen
yatirim fonlar1 da dahil) da fon toplam degerinin %80'i ve
fazlas1 olamaz. Fon, yabanci paraya ve sermaye piyasasi
araglarina yapilabilecek yatirimlar sebebiyle kur riski
igerebilir.

Ayrica fonda doviz cinsinden yatirim araglari ve islemler
olarak; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig1
Idaresi ve belediyeler ile devletin kefalet ettigi diger
kuruluslar tarafindan yurt disinda ihrag edilen
Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihra¢ edilen
doviz cinsinden / dovize endeksli bor¢glanma araglarina,
Tiirk 6zel sirketlerinin yurtdiginda ve/veya yurt i¢inde
ihrag ettigi Eurobond’lar ve sukuklar dahil doviz cinsi
borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan
tilkelerin kamu ve 6zel sektor bor¢lanma araglarina
(Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili, ve/veya benzer
yapidaki diger borglanma araglari), gelismis ve gelismekte
olan iilkelerdeki sirketlerin paylar ile Amerikan ve Global
Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte
olan {ilkelerin yatirim fonlarina (yabanci fonlar), emtiaya
dayali tiirev {iriinlere yatirim yapabilecektir. Ayrica, fon
portfoyiinde, sozii gegen tiim varliklara (emtia dahil)
ve/veya bu varliklar {izerinden olusturulan endekslere
yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara, yurt
icinde ve/veya yurt disinda kurulmus yatirim ve serbest
yatirim fonlar1 paylarina yer verebilecektir.

Ayrica, piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri
durumlarda ve siireklilik arz etmeyecek sekilde portfoyiin
bir kisminin ve kaldirag kullanilarak alinan pozisyonlardan
yaratilan nakitlerin; kamu ve 6zel sektor bor¢glanma
araglarinda, yatirim fonlarinda, ters repo islemlerinde ve
mevduatta degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir.
Bunlarin yani sira; ortaklik paylari, kamu ve 6zel sektor
borglanma araglarinda 6diing almak ve agiga satmak
suretiyle her birinde ayri1 ayri belirlenen kaldirag
biiyiikliigii tutarmda agik pozisyon yaratilabilir.

Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi Getirisi * 1,05 olarak belirlenmistir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu i¢in, Performans
Tebligi’nde belirlenen esik deger alt sinirina iligkin esaslar
U)équlanmaz.
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En Az Alinabilir Pay Adedi

Mevzuatta belirlenen yasal limitlere uygun olarak 1 pay
alinabilmektedir.

Fonun Yatirim Riskleri

Yatirimcilar Fon’a yatirim yapmadan énce Fon’la
ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidir.
Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden
kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon
birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagl olarak
yatirimlarinin degerinin baslangic degerinin altina
diisebilecegini goz oniinde bulundurmalidir.

Fon’un maruz kalabilecegi riskler; piyasa riski,
karst taraf riski, likidite riski, kaldira¢ yaratan
islem riski, operasyonel risk, yogunlagma riski,
korelasyon riski, yasal risk, ihragg1 riski,
yapilandirilmis yatinm araglart riski, agiga satis
riski, krymetli maden riski, teminat riski, opsiyon
duyarlilik riskleri ve baz riski olup bu risklere
iliskin detayli aciklamalar KAP’ta
(www.kap.gov.tr) yayimlanan fon izahnamesinin
3. maddesinde yer almaktadir.

Piyasa Riski: Finansal varliklarin fiyatlarindaki
ani hareketlerden dolay1 olusan risktir.

Kargi Taraf Riski: Kars1 tarafin sézlesmeden
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya
takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir.

Faiz Riski: Piyasa faizlerindeki ani degisiklikler
sebebiyle olusan risktir.

Operasyonel Risk: Basarisiz veya yetersiz ig¢
stirecler, insanlar, sistemler veya dis etkenlerden
kaynaklanan dogrudan veya dolayli kay1p riskidir.
Likidite Riski: Fon portfoyiin de bulunan finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde donistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan
zarar olasilig riskidir.



http://www.kap.gov.tr/
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B. PERFORMANS BiLGIiSi
Toplam Karsilastirma Enflasyon Portfqyl.ln Karsilastirma A SuE] uma Dahil
S L . Zaman Iginde | . .7 Bilgi Donem Sonu
Yillar Getiri Olgiitiiniin Getirisi | Orani (%) Olgciitiiniin Standart - .
(%) / Esik Deger (%) *) Standart Sapmast (%) (**) Rasyosu | Portfoyiin Net Aktif
Sapmasi (%) Degeri
2022(***) 3,42 1,42 5,35 0,8410 0,0342 0,1050 14.714.862,49
6,00
5,00
4,00
3,00
2,00
1,00
0,00
2022(**%)
B Toplam Getiri (%) W Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi / Esik Deger (%) M Enflasyon Orani (%) (*)

(*) Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan TUFE 'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve karsilastirma ol¢iitiintin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmigtir.

(***) 27.05.2022 — 30.06.2022 tarihleri arasindaki donemdir.
GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ

C.

C.L

C.2

C.3.

DiPNOTLAR

2008 yilinda kurulan Inveo Portfoy Yonetimi A.S., Inveo Yatirim Holding A.S’nin istiraki olarak
faaliyetlerini siirdiirmekte olup Yatirim Fonlart Yoénetimi ve 6zel portfoy yonetimi alanlarinda faaliyet
gostermektedir. Inveo Portfoy Yonetimi’nin temel kurulus amaci, bireysel ve kurumsal yatirimcilarin risk
profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiliminin belirlenerek portfoylerinin yonetilmesi ve bu gercevede
yatirimceilara optimum faydanin saglanmasidir.

Fon portfoytiniin yatirim amaci, yatirimer riskleri ve stratejisi “Tanitict Bilgiler” bolimiinde belirtilmistir.

Fon 27 MAYIS — 30 HAZIRAN 2022 déneminde % 3,42 oraninda getiri saglarken karsilastirma ol¢iitiiniin
getirisi ayn1 donemde % 1,42 olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi % 2,00 olarak gerc¢eklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karsilastirma Olgiitiiniin getirisi: Fonun karsilastirma dlgiitiiniin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik
dagilimlar ile agirliklandirilarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu dénem itibariyle hesaplanan portfGy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki
farki ifade etmektedir.
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C.4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam degerine orani
asagidaki gibidir:

01/01/2022-30/06/2022 D6neminde: \ Portfoy Degerleri Orani (%) TL Tutari

Fon Yonetim Ucreti 0,24 24.582,29
Denetim Ucreti Giderleri 0,02 1.841,45
Saklama Ucreti Giderleri 0,00 76,49
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,04 3.767,37
Diger Faaliyet Giderleri 0,07 7.511,01
Toplam Faaliyet Giderleri 0,37 37.778,61
Ortalama Fon Portfoy Degeri 10.254.316,04

C.5. Yatirim Fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

D.ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

D.1. Inveo Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucu oldugu Fon'a portfoy saklama hizmeti Denizbank A.S. tarafindan
verilmektedir.

D.2. Fon, 27 MAYIS - 30 HAZIRAN 2022 dénemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun VI1-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif yatinm Kuruluslarinin Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri
gercevesinde hazirlanmaistir.



