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MARMARA CAPiTAL PORTFOY HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 02.01.2014

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

30.06.2022 tarihi itibariyla Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri
462.882.162

Fon Toplam Degeri Haydar Acun

Birim Pay Degeri (TRL 0,099985
irim Pay Deger (TRL) En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinmci Sayisi 5.668
Yatinm Stratejisi
Tedaviil Orani (%) 46,30%

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak yerli ortaklik paylarina yatirilir. Fon'un hisse senedi yogun fon
olmasi nedeniyle Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari harig

Portfdy Dagilimi olmak {izere BIST'te islem géren ihracc paylari, ihragg paylarina ve ihraggl payi endekslerine dayali olarak yapilan
vadeli islem sdzlesmelerinin nakit teminatlari, ihraggl paylarina ve ihraggl payina dayall opsiyon sdzlesmelerinin
Paylar 98,85% primleri ile borsada islem goéren ihraggl paylarina yatirilir. Fon Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine Mistesarligi tarafindan
- Bankacilik 18.22% ihrag edilen Tirk Lirasi borglanma araglari, Takasbank Para Piyasasi ve Ters repo islemlerine veportfoyi riskten
! koruma amaciyla, fonun tiiriine ve yatinm stratejisine uygun olacak sekilde VIOP sézlesmelerine de yatirim yapilabilir.
- Hava Yollar Ve Hizmetleri 5,99% Ote yandan, fon yabanci yatinm araglarina ve borsa digindan hig bir varliga yatinm yapmayacaktir.
- Holding 15,83%
- Biracilik Ve Mesrubat 9,40%
- Demir, Celik Temel 4,76%
- Otomotiv Pargasi 3,96% - . .
Fonun mevcut durumdaki yatirim stratejisi asagidaki gibidir:
- lletisim 3,77% |pay Senetleri %80-%100  TBPP %0-%20
- Gayrimenkul Yatinm Ort. 4,25% Kamu Borglanma araglari %0-%20 Ters Repo islemleri %0-%20
- Perakende 10,08%
- Gida 9,43%
- Sigorta 7,26%
- Petrol ve Petrol Uriinleri 5,92%
Takasbank Para Piyasas! Islemleri 1,55%
Toplam 100,00%

Yatinnm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik
payi dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade
etmektedir. 2) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustirilememesi halinde ortaya cikan zarar olasilididir.3)
Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangic yatirimi ile baslangig yatiriminin izerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel slireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasilidini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatall ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.5) Yogunlasma
Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin
piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif
veya negatif yonll iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve
duizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.8) Risk tanimlari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek
dizenli olarak gbzden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.




B. PERFORMANS BiLGiSi
PERFORMANS BiLGiSi

Karsilastirma Enflasyon Portfoyiin Zaman Karsilastirma
Olgiitiiniin ~ Orani (%) icinde Standart Olgiitiiniin Standart
Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**)

Toplam

YILLAR  Getiri (%)

2016 20,40% 7,84% 8,53% 1,28% 1,34%
2017 20,23% 44,80% 11,92% 0,77% 1,04%
2018 0,02% -20,84% 20,30% 1,30% 1,43%
2019 74,05% 20,02% 11,84% 1,26% 1,40%
2020 94,40% 12,56% 14,60% 1,90% 1,67%
2021 27,17% 22,85% 36,08% 1,59% 1,69%
2022 (***) 30,46% 22,49% 42,35% 1,64% 1,80%

Sunuma Dahil D6nem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

Bilgi
Rasyosu

5,66% 35.692.420,59
-5,23% 41.685.599,14
8,05% 54.609.429,07
18,87% 112.225.496,33
22,98% 425.202.782,71
1,47% 370.097.618,10
3,85% 462.882.161,50

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfdyiin ve karsilastirma olgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmistir.

(***) Tlgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan dederleri vermektedir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.




C. DIPNOTLAR

1) MARMARA CAPITAL PORTFOY HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON) (MAC)MAC Fonu, Marmara Capital Portféy Yénetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.
Marmara Capital Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 07.05.2015 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Ortaklari arasinda iskandinav yatirnmcilarin da
bulundugu sirket, ana hissedar Haydar Acun tarafindan yonetilmektedir. Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi
araclarindan olusan portfoyleri misterilerle portfdy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica
Portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin
portfoylerini de mevzuat hiikimleri cercevesinde yonetmektedir. Sirket, 30.06.2022 tarihi itibariyle 2 adet Yatinm Fonu yonetmektedir. Toplam yonetilen varlik blylkliga
30.06.2022 tarihi itibariyle 564 milyon TL'dir.

2) Fon Portféyl'niin yatirim amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2022 - 31.06.2022 déneminde net %30,46 oraninda getiri saglarken, karsilastirma OlgUtiiniin getirisi ayni donemde %22,49 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %7,92 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma élciitiinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgutiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2022- 30.06.2022 déneminde : Z‘:::?Zoz;eéeri“e TL Tutar

Fon Yoénetim Ucreti 0,87% 3.745.017,73
Denetim Ucreti Giderleri 0,00% 18.062,16
Saklama Ucreti Giderleri 0,05% 203.530,21
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,04% 183.719,23
Kurul Kayit Ucreti 0,01% 43.488,89
Diger Faaliyet Giderleri 0,00% 5.330,47
Toplam Faaliyet Giderleri 4.199.148,69

Ortalama Fon Portfoy Degeri 431.822.592,96

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 0,972424%

5) Performans sunum dénemi igerisinde strateji sabit kalmistir.

Strateji Donemi Strateji Bilgisi
01.10.2013 - 11.10.2015 Pay Senetleri %75-%100
12.10.2015 - ... Pay Senetleri %80-%100

Kistas Donemi Kistas Bilgisi

02.01.2014 - 11.10.2015 %100 BIST 100 Endeksi
12.10.2015 - ... %100 MSCI Tirkiye Endeksi (TL)

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve karsilagtirma élgiitiiniin birikimli getiri orani

Donemler Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii Nispi Getiri
02.01.2014 - 31.12.2014 26,95% 29,19% 27,97% -1,02%
02.01.2015 - 11.10.2015 19,17% 20,80% -7,59% 26,76%
12.10.2015 - 31.12.2015 -3,64% -3,25% -10,25% 6,61%
04.01.2016 - 30.12.2016 20,40% 22,53% 7,84% 12,56%
02.01.2017 - 29.12.2017 20,23% 22,35% 44,80% -24,57%
02.01.2018 - 31.12.2018 0,02% 1,79% -20,84% 20,87%
02.01.2019 - 31.12.2019 74,05% 77,12% 20,02% 54,03%
02.01.2020 - 31.12.2020 94,40% 97,86% 12,56% 81,84%
04.01.2021 - 31.12.2021 27,17% 29,41% 22,85% 4,32%
03.01.2022 - 30.06.2022 30,46% 31,44% 22,49% 7,97%

2) Doviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

EUR
Dénemler Standart Standart Standart

Sapma Sapma Sapma
04.01.2016 - 30.12.2016 0,08% 0,68% 0,06% 0,61% 0,00% 0,84% 0,09% 0,95%
02.01.2017 - 29.12.2017 0,03% 0,69% 0,08% 0,68% 0,07% 0,77% 0,05% 0,76%
02.01.2018 - 31.12.2018 0,15% 1,75% 0,13% 1,68% 0,13% 1,73% 0,16% 1,80%
02.01.2019 - 31.12.2019 0,05% 0,80% 0,04% 0,77% 0,06% 0,85% 0,06% 0,89%
02.01.2020 - 31.12.2020 0,09% 0,76% 0,13% 0,79% 0,11% 0,90% 0,11% 0,91%
04.01.2021 - 31.12.2021 0,27% 2,34% 0,23% 2,30% 0,26% 2,30% 0,22% 2,34%
03.01.2022 - 30.06.2022 0,18% 0,79% 0,12% 0,87% 0,10% 0,88% 0,05% 0,95%

3) Portfdy ve Kargilagtirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgimleri

Donemler Takip Hatasi Beta
04.01.2016 - 30.12.2016 0,1216 0,7976
02.01.2017 - 29.12.2017 0,2312 -0,2000
02.01.2018 - 31.12.2018 0,1812 0,6005
02.01.2019 - 31.12.2019 0,1267 0,7498
02.01.2020 - 31.12.2020 0,1569 0,9809
04.01.2021 - 31.12.2021 0,1317 0,8229
03.01.2022 - 30.06.2022 0,1979 0,6767

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma 6lgiitli / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Glnlik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Portfoy Karsilastirma Olgiitii
Yillar Getiri Sstz ::f: Getiri S;::::t
2016 20,40% 1,28% 7,84% 1,34%
2017 20,23% 0,77% 44,80% 1,04%
2018 0,02% 1,30% -20,84% 1,43%
2019 74,05% 1,26% 20,02% 1,40%
2020 94,40% 1,90% 12,56% 1,67%
2021 27,17% 1,59% 22,85% 1,69%
2022 30,46% 1,64% 22,49% 1,80%

5) Yatinm Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

Yatirnm Fonu
Endeksleri

Donemler

04.01.2016 - 30.12.2016 20,40% 17,88%

02.01.2017 - 29.12.2017 20,23% 12,76%



02.01.2018 - 31.12.2018 0,02% 16,39%
02.01.2019 - 31.12.2019 74,05% 22,69%
02.01.2020 - 31.12.2020 94,40% 0,61%
04.01.2021 - 31.12.2021 27,17% 62,19%
03.01.2022 - 30.06.2022 30,46% 83,20%

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kogullari

31.12.2021 - 30.06.2022 Dénem Getirisi

BIST 100 ENDEKSI 33,31%
BIST 30 ENDEKSI 32,92%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 7,19%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 9,41%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 12,03%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 11,50%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 11,26%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 15,40%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 30,01%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 9,51%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 8,87%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 8,34%
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalari Endeksi 8,97%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 7,97%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 7,58%
Katilim 50 Endeksi 0,00%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 25,29%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 12,04%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 9,40%
Dolar Kuru 25,00%
Euro Kuru 15,14%
| wc |
Net Basit Getiri 30,46%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,97%
Azami Toplam Gider Orani 3,65%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 0,97%
Briit Getiri 31,44%




