Gentag Dekoratif Viizeyler Sanayi ve Ticaret Anounim Sirketi’nin
GI3E Gentas Bolu Lamine Lif Levha Entepre Afia¢ Sanayi ve Tiearet Anonim Sirketi*ni
Devralmas: Suretiyle
Grentag Dekoratif Yilzeyler Sanayi ve Ticarel Anonim Sirleedi Biinyesinde
Birlegilmesine iliskin Duyura Metni

Bu duyuru metnd, Scrmaye Piyasas: Kurulu'nea "5&: }," }‘:“"JL taribinde onaylamwmagtir,

Gentag Deloratif Yiizeyler Sanayi ve Ticaret A.S.'nin GBS Gentas Bolu Lamine Lif Levha
Enlegre Agag Sanayi ve Ticaret A.S. ile devialma surctiyle birlesmesine iligkin duyuru metnidir,

(zentag Dekoratif Yiizeyler Sanayi ve Ticavet A.S. nin gikavtinug scrmayesi stz konusu iglem
nedeniyle 200,000,000 TL'den 224.242,255,10 TL’ye cikarlacakir,

Pruyury metninin  onaylamnasy; duyaru melninde, hirlesine stdesimesi ile birlesme
rapornda ve defiigim oranlaring daymmak tegkil eden uzman kurulug raporunda yer alan bilgilerin
dogru oldugumn Kurulea leleffilil anlamma gelmesz.

Bu duyury meted, ortaklifiimig ile GBS Gentas Bolu Lamine Lif Levha Entepre Afiag Sanayi
ve Ticaret A.5.'nin httpoiwww, gentas.com, bt/ adresli internet sitelert fle Kamuyu Aydmlatmu
Platformu (KAP) nda yayimlanmasto,

Sermaye Piyasast Kanunu (SPEn)mun 32'nei maddesi uyariney, birlesme iglemlerinde
hazirlanacak duynru metinlerini imzalayanlar veya bu belgeler kendi ading imzalanan (iizel kigiler

bu belgelerde yer alan yanlig, yamiltier veya eksik bilgilerden leaynaklanan zaravlardan milteselsilen
sorumludur,
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KISALTMA VE TANIMLAR
Isbu duyury metninde gegen;

SIC Viizey

Ana Pazar

Birlesmeye Katdan Sivketler

Borsa
Borsa Istanbul

Devenlan Sirleet veya Gentay Dekoratif

Yitzeyler veya GENTAS

Devrolunan Sivket veya GBS Gentas Bolu
veya GBS

ERT Sistemi

Crendepo

Genmar Ingaat

Genmar Yapm

Gentas Ttaly
{reniny Kimya

GNT Kimya

KAP
SPK veya Kurul
SPKn

TL
Toplulul

5K Vizoy Teknolojileri Ormam Urtinleri
Mobilya Sanayi ve Ticarel  Anonim
Sirketi’ni,

Borsa  Istanbul  nesdindeki  pay
piyasalarindan ana pazar,

Gentas Dekoratif Yilzeyler Sanayi ve Ticarel
Anonim $irketi ve GBS Gentas Balu Lemine
Lil Levha kntegre Afag Sanayi ve Ticarst
AB i,

Borsa Istanbul Pay Piyasas:’ny,

Borsu [stanbul A8, yi,

Gientag Dekoratif Yiizeyler Sanayi ve Ticavet
A 5. ni,

(rBS Gentay Bolu Lamine Tif Tevha Entegrs
Aftag Sanayi ve Ticaret A, S, ni,

Gentay Dekoratif Yiizeylerin Kuwrumsal
kaynale planfana sistemini,

Gendepo Mobilya Tasarim Tlriinlcri Sanayi
ve Ticaret Anonim Sirketi’ni,

Genmar Ingaat Turizm Pazarloma Anonim
Sirleeti’ni,

Genmar Yapi Urimleri Dagitin Pazarlama
Sanayi ve Tivaret Anonim Sirketi’ni,

Gentag laly SR yi,

Gentag Kimya Sanayi ve licarct Pavarlama
Anonim Sivketi’ni,

GNT Kimya Dig Ticaret ve Pazarlama
Anonim Sivketi*nd,

Kamuyu Aydmnlalmg Platformunu,

Sermaye Pivasast Kurulunu,

30/12/2012 lmih ve 28513 sayih Resmi
Gazete'de yayunlanarsk yintrige pgiren
6362 sayih Sermaye Piyasust Kanunonu,

' ’”’-:Tjjrk Lirasi'm,

__Gf:imw Dekoratil Yileyler' in dogrodan veya
. dolayh olarak konteol ettigi 5 bagh ortaldik
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ftaly SRL, Gemmar Yapr Urtinleri Dagitim
Pazarlama Sanayi ve Ticarct Anonim Sirleeti,
Gentag Kimya Sanayi ve Ticaret Pazarlama
Anonim Sitketi, Gendepo Mobilya Tasarm
Uttinleri Sanuyi ve Ticavet Anonim Sivket,
ve Genmar Ingaat I'nrizm Pazarlama Anonim
wirketi} olugan sitketler toplulufunu,

TIK 6102 sayih Firk Ticaret Kanunuiy,
TTsG Tikiye Ticarel Sicil Gazetesind,
Uzrman Kurulug Frnst  Young  Kwumsal  Finansman

Danigmanhk A.S, i,
Uzman Kuruluy Raporu veya Usman Uszman RKamluy  tmrafindan hazilanan 22

Kurnlug Giwiisi Temmuz 2022 tarihli  uzman lovrulug
rEpOrun,

WIERZALIT Werzalil GmbE + Co’yu

ifade eder,

L YARSA BORSAYA YAPILAN BASVURU HAKKINDA BiLGi
Yoktur,
2. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

Gentag Dekoratif Yiizeyler sahip oldufiu paylar avactlifn ile Deviolunan Siket’m oy halda veren
peylannim gogunlupuna delayisyla yénetim komtroline aahiptir. Birlesme islemi sommcunda Devrolunan
Sirket’in kontrol yapist degismediginden, birlesme islemi “Rekabet Kurulu’ndan Tzin Almmast Gereken
Birlegme ve Devialmalar Haldkinda Teblip™in (Teblig No:2010/04) 6'mar maddesi 1/ bendi peregi
“kontrol degigikligine yol agmayan grup ici islemlerte diger iglemler” nileliginde olup birlesme islemine
iligkin olarak Rekabet Kurulu’ndan izin alinmasina gerek bulunmamaktadir.

Birlesme iglemi kapsaminda alinmasi gercken herhangi bir kamu kwulug iznl veys goriist
bulunmamaktadir.

3. DUYURU METNININ SORUMLULUCUNU YUKLENEN KisiLER

Kanumi yetki ve sorumluluklarumiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu duywm metnl ve
eklerinde yer alan sorumly oldufiumue. kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergefe uygun
oldugunu ve duywru metninde bu ‘bilgilerin anlammi degistirccek nitelikle bir eksildik
bulummamast igin her thrldl makul ﬁﬁenm gﬁis’ge:jln_’iig. olduunu beyan ederiz,
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rentay Delioratif Yieeyler Sanayi
v Ticaret Anonim Sivioet)
Wethkilisi
Adi Soyady, Giirevi, imza, Tarih

Sorumly Olduga I sim;

Crhan Kahraman
Yinetim Koyulu Baglean
2710712022
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Sezai Kahraman
Yinetim Karnlu Baglean Velrili
2710 {2{}22
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DUYURUMETNININ TAMAMI

DUYURU METNININ TAMAMI

GBS Genéns Bolu Lamine Lif
Leviia Enfegre Afac Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi

Yetkilisi

Adl Soyudy, Gorevi, Imea, Tarih

Sorumla Oldufa Kisun:

Orhan IKakraman
Yinetim Kurulu Baglan
2022

Ltz

Sezal Kahraman
Yiinetim Kuruln Bagloan Velili
270772022
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DUYURY METNININ ‘TAMAMI

DUYURU MIETNININ TAMAMI
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4. OFET

Bu hiilim duyura metninin zeti olup, isleme taval olan ortalchldanm payiarina yatrnn yaprp yapmama
karart duyurt metninin biv biitlin olarak degerlendisibmesi sonucunda verilmelidir,

4.1 Birlesmeye Katilan Sivketler Haklkonda Genel Bilgiler

A, Devealan Sirleet — Gentag Delaoratif Viseeyler

1. Ticaret Unvan ¢ Gentag Delcoratif Yilzeyler Sunayi ve Ticaret Anonim Sirketi

2. Merkez Adresi 1 Serpek Dorudchag: Mevkii Begler Mah. Mengen/Bolu

3. Teseil Tarihi 2 17/11/1972

4, Tiearet Sieil Miidiirligi : Bolu Ticarel Sicit Midiiclist

5. Ticaret Sicil Numaras : 1I57-MIENGEN

6. Mersis No : 0394001495000016

7. Stiresi : Stiresiz

8. Faaliyet Konusu ¢ girket (i) dekoratif’ laminal ve Kompakt laminat tmalaty, (i)

laminat ve lif yonpa imalat senayii, (i} orman ve kagit firtinler
fmalal, (iv) reging gelistivme ve imalat, (v) vap ve ingaat
malzemelert imalati, (vi) ker tir mobilya ve ckipman imalats, (vii)
kajzil desenleme ve emprenyeleme sanayii, (viii) her tir kompozit
levha, delkoratif’ yiizey ve panel imelab, (ix) otel, motel, restoran
igletmecilifi gibi her tinhil twizm, (x) metal isleme, kalip imali ve
boyama sanayi, (xi) enarji Uretimi alanlannda faalivet gﬁ;aterir.

9. Nace Kodun : 162101 (Abksap, bambu ve diger odunsu malzemelerden
kaplamahlk plaka, levha vb, imalat (yaprak halde) (preslenmemis))

10, Vergi Daivesi ve Numaras: : Boluy Vm"gi Dairezi / 3940014950

11. Internet Sitesi : hitpe/ararw . gentas.com. b/

12, Sermaye Piyasast Aracinm {glem

Girdiigi Pazar : Sirketin tin paylart Borsa'ya kote olup, Ana Pazar’da islem
péirmelctedir.

Gentay Dekoratif Viizeyler’in Scrmayesine Iliskin Bilgiler:

a) Kayili Sermayesi  :235.000,000,00 TI,
by Cikanbmig Sermayesi :200.000,000,00-TL
¢) Son Durum Itibariyle Cikarlmis Scrmayenin Pay Sahipleri Arasinda Dajirh;

Pay Sahibi " Pay  Tutara | Pay Sabiphii | Oy  Hakla
: TR R i ) Orani (%) Oram (%)
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Mchmet Ziya Kahraman 12.0535.901,79 0,53 8.53

Seyil Mehmet Mutla 14.945.698,5 7.47 7,47

Genmar  Yap Urlnleri Dagitim | 12.325.68941 | 6,16 6,16
Pazarlama  Sanayi  ve  Ticaret
Anonim Sivketi

Sezal Kalwaman o 11.272.730,21 5,604 3,64

Tahsin Wahraman 10.700.000,00 5,35 5,35 .
_L?@_Qr::l' 107.688,124,84 53,85__ _ 53,85

TOPLAM ) l_?.. 00,000,000 Lo 10§

Devralan §ivket, Sermaye Piyasas Kwnlu'mun 16.05.1991 tarih ve 344 sayili izni ile kayith sermaye
sistemini kabul etmistir. Sirketin kayith sermayesi 235,000,000.- (ikiyllzotuzbesmilyon) Tirk Liras:
olup her bivi | (bir) Kurug itibari degierde 23,500.000.000 (yirmitigmilyarbesytizmilyon) paya
biiltinmiigtir, Sermaye Piyasas: Kurul'unca verilen kayith sermaye tavani ivni, 2020-2024 yillan (5 )
igin gegerlidir, Yénetim kumilu, 2020-2024 yallar arasimda gereldi pordtpn zamanlarda kayith sermaye
tavamng kadar nama yazili paylar ibrag ederek, gilkartlmig sermayeyi arttirmaya yetkilidir,

Sitketin gikarilmig sermayesi, tamam ddenmig 200.000.000.- (ikiytizmilyon) Ttirk Livasi®dir. Sirketin
gikarilong sermayesi her biri 1 (bir) Kurug itiharl degerde ve tamam nama yaah 20,000.000,000
(yirmimilyar) adet paya ayrilmmg olup, paylar avasmda herhangl bir grup ayrim ve imtiyez
dngiriiimemistir,

. Deyeolunan Sivlet — GBS Gentas Bolu

1. Tiearet Unvam : GBS Gentag Bolu Lamine Lif Levha Entegre Afag Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi

2. Merkez Advesi : Mudurnu Yolu Uzeri Eski Seka T'esisleri Merkez/Balu

3. Tescil Tariki 2 271062000

4, Ticaret Sicil Miidiirligi : Bolu Ticaret Sicili Midtchigh

5, Ficaret Sicil No : 4373

6, Mersis No : D3R9021811700011

7. Siiresi : Siiresiz,

8. Faaliyet Konusu i Orman iriinleri sanayi ve licareti ile istipal cdecek laminat ve

lmmnai mamulleri, sunta, suntalam, mdl, mdf lum, kontraplak,
i imnlra tabla, Iif levha, kaplama ve bunlarla ilgili mamul ve van
_m‘ﬁm'll imalaty, ihracaty, ithalali, ahm satim ve her tirli] tcareti
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9. Nace Kodu 16.21.01 {Ahgap, bambu ve difer odunsu malzomelerden
kaplamalsk plaka, levha vb, imalatt (vaprak halde) (preslenmemig))
1. Vergi Daivesi ve Numaras : Bolu Vergi Dairesi / 3890218117

11. Internct Sitesi :_httpe/fwww gentas.com.tr/

12. Sermaye Piyasusi Aracimn Islem

Girdiigil Pacar : Yoldur,

GBS Gentay Bolu'nun Scrmayesine Iligkin Bilgiler:

a) Odenmig Sermayesi
b) Kayith Sermayest

: 60.000.000,00-TL
» Kayitls sermaye sistemine tabi dejfildir,

e} Son Durum {tibariyle Cikarlmg Sermayenin Pay Sahipleti Avasinda Daithinm
-
Puy Sahibi Pay Adedi Pay Sahipligi
Oram (%)

Gentas Dekoratif Yizeyler Sunayi ve | 32.190.000 53,6500
_Ti__carci

Celilk Uluslararass Nakliyal Ticaret ve | 26.980.500 44 9675

Turizm A,

ML Zij!rg_:. Kahraman 293.970 0,4 900

Seyit MchmeLMuﬂu 150,000 _ 00,2500

| N: ;uvzﬂ'Kunuk 156,000 0,2500 i
Ahinet Fil»_c_mt Kansix 30,000 0,0500

Orhan Kahraman 66,989 0,1116

Sezal Kahraman _ 6.030 0,0100

Tahsi n JKahraman 60.960 0,1016

__Hurhan Kuh;'nman 60,959 0,1016
ﬁbdu_rrahman Kahraman 1.546 _'Il,lf] ﬂi’ﬁ

Kegzam Oksay 7.500 0,0125

ifun!:ﬁ, Faaltan , 1,546 {10026
| TOPLAM 61.000.000 100
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Devrolunan Hirket'in ddenmiy sermayesi, 60.000,000,00.-TL olup, her biri t {bir) Tiirk Lirast itibari
deforde ve tamam numa yazihi 60.000.000 (altmismilyon) adet paya ayilnusir, Halka kapali bir
sirkettir,

4.2, Biviesme fylemi Haklomda Bilgi

Birlegmeye Katlan Sivketlerin Yénctim IKuruln Kararlan

Devialan Sirket'in 22 Nisan 2022 tarih ve 13 sayilt yonctim lurulu kavart ve Devrolunan Sitket’in 22
Nigan 2022 tarih ve 253 sayili yoetim kurulu karalurt ile birlesime giriigmelerine baslamlmstie, GBS
Gentrg Bolu 24 Haziran 2022 tarih ve 255 sayrh yénetim larulu karart ve Gentag Dekoratif Yiizeyler 24
Haziran 2022 tarih ve 17 sayth ydnetim kuruhu kararlar ile Devtolunan Sivketin tiim aktif vo pasil
mabvarlif unsurdarmm bir biitiin olavak Devralan Sirket tarafindan devealinmas suretiyle, Devrolunan
Sirleetin Devralan Sivket blinyesinde birlesmesine, bafimsiz denetimden gegmis 2021 yili sony [inansal
tablolatn ve dipnottarmin esas alimmasina, Birlesmeye Katilan Sirkeflerin genel kurullanimin onayina
tabi ohmak tlzere kavar verilmigtiv. Devralan Sirket’in 23 Temmuz 2022 tarih ve 19 sayal, Deveolunan
Sirket’in 22 Tenmmuz 2022 tarih ve 256 sayill yonelim luruln kavarlan ile; birlesine isleminin Uzman
Kuralug Raporunda beliclenen deferler tizerinden gerceldestiilimesing, revize edilen Uzman Kurulug
Rapom uyarnea birlegme stzlesmesinin, birlegme raporu ve duyurn melninin revize edibmesine karar
verilmigtir. Devealan Sicket'in 25 Temmue 2022 tarih ve 20 sayih yonetim kurulu karan ve Devrolan
Sirketin 25 Temmuz 2022 tarih ve 257 sayili karan ile, birleyme islemi kapsaminda yapilacak sermaye
artirnmina iligkin esas sbzlegme tadil metninin revize edilmesine ve birlesme stzlesmesi ve birlegme
raporunun da bu kapsamda revize edilerele imzalanmasima kavar verilimistir,

Konuyla ilgili detayli agaklama 22,1 numarali biliimde yer almalcadir,

4,3, 1slemin niteligi

Devralan Jirket'in 24 Haziran 2022 tardh ve 17 sayily, 23 Temnuee 2022 tarih ve 19 sayili ve 25 Temmuz
2022 tacih ve 20 sayil; Devrolunan Sirkel'in 24 Hazivan 2022 {arih ve 255 sayih, 22 Temmue 2022 tarih
ve 256 suyili ve 25 Temmuz 2022 tarib ve 257 sayih yometim kurulu kararlar ve 1K min 134 (et 1la
159" uncu hitkiimleri ve 191 ila 194 Unell hitkinnleri, 5520 sayill Kurumlar Vergisi Kamnu'mm 18, 19
ve 2{'nei maddeler], SPKn'on ilpili hildimlert, SPK min Birlesme ve Bélinme Tebligi (11-23.2) ile diger
ilgili mevzuat hitltimleri dahilinde Devrolunan Sirkefin tim akiif ve pasif malvarlif unsurlarmin bir
biittin  olarak Devralan Sirket (arafindan devrabimast sureliyle Devialan Sirket blinyesinde
bitlegilmesine, Birlegmeye Katilan Sivketlerin genel kwmullsymn onayina tabi olmak tzere karar
verilmigtir, Devralan Sirket'in 23 Temmuz 2022 (arih ve 19 sayaly, Devrolmwm Sitket'in 22 Temmuz
2022 tarih ve 256 saynh yonetim kwralu kararlan ile, birlegme iglemine iligkin (i) haziulanun duyuta
metninin, csas stzlesme tadil melninin, birfdesme sbzlegmesinin ve birlesme raporunun, yeniden
ditzenlenen 22 Temmu 2022 tarihli wanan kurulug taport yyarinea revize edilmesine, (if) bu revizyon
kapsaminda biricsrﬁe orannn verdegisme Erl;anlmu 22 'l'emmuz 2022 tarihli vzman kurulug raporuna
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kapsamunda yaplacak sermaye artumina iligkin esas stzlesme tadil metninin revize edilmesine ve
birlegme sbzlesmesi ve bivlegme raporunun da by kapsamda revize edilerek imzalunmasima karar
verilmigtir.

Devralan sitleet’ing Devrolunan Sivkelin malvarlifin, birlegme fgleminin tesci? tarihi ilibartyle biiiiin
altif ve pasifiyle birlikte bir kil halinde aynen devralmas: amaglanmaktadiv, Devrolunan Sitket TTK
tmadde 136, ve devamm maddeleri hitkiimlerine uygun olarak Devralan Sitket ile birlegmek surctiyle
Devrolunan $irlket’in Birlogme Szlegmosi*ni ve birlegme iglemini onayladig: genel lurul kavaymm tescil
tarihi itibariyle tasfiyesiz infisah etmis olacaklr,

Konuyla ilgili detayl agdama 22.2 numarali biiliimde yer almaltadir,

4.4, Tslemin kogullar:

Ll

Birlegme, SPK'nm 28,12.2013 tarih ve 28865 sayilt Resmi Gazete'de yayiumlanarak vijeiriie given
"Birlesme ve DBélinme Tebligi ([1-23.2)" il diger ilgili mevzuat hiktmleri  dahilinde
geteeklogtivilecektir. Bitlegme iglemi SPKCnin 27.06.2020 tarih ve 31168 sayili Resmi Guazele'de
yaymmlanarak yiirtithige given "Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayriima Hakla Teblig (11-23.3)" 4 ve 5,
maddeleni ile SPKn madde 23 kapsaminda dnembi nitelikteki islemlerden ofmayip SPKn madde 24 E
kapsamnda aynima halda dofturan bir islem degildir. I
i
Bu kapsamda Birlegme iglemi SPKnin birlesmne iglemine iligkin olarak hazirlanan isbu duyury metnini
onaylamasing, Birlegmeye Katilan Sirketlerin genel kurullannmn birlesme kararr almasina ve ilgili
kavurin tescil edilmesine baglidr.
4.5 Ongorillen Agamalar
Birleyme iglemine iligkin tngiriilen agamalar keonolojik stnalama ile asagda verilmektedir,
- SPK’ya duyury metninin onaylammast igin bagvuruda bulumulmass
- Yasal izin ve ooaylann alinmass
- Bileyme islemine iligkin orlaklara inceleme haldki duyurusunun yapilmass
- Taral girketlerin genel kurallarmin toplantiya cagrilmast
- Birlegme igleminin genel kwrul toplantilannda onaylanmasy
- Birlesmenin tescil ve ilant
- Taraf gitkelin a,la_cﬁfﬁ.larln_g h.ukl;aﬂum bildirllmesi ve perakirse alacalklarinin feminul altina f
aliimas i ' : :
UEHSIITIE iy a 22 4 numarah biliimde ver almaldadir. L A oy !
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4.0 Birlegime Gerckpesi
Birlesme ile birlilde agagidald faydulann saplanacai bekdenmekiedir.

o Tek bir tiizel kigilile bimyesinde birlegme sonucu yénetimin sadelegtirilmesi nedeniyle karar
ala, yaul bilditim, beyan ve operasyonlarda kolaylilk saglanmast ve bu alandali muhtemel
risklerin azaltilmas,

» Ticari faaliyetlerin tek bir (izel kigilik altnda viritilecek olmas nedeniyle opecrasyon
maliyetlerinin azaltdmass, sabit giderlerde fyilegmenin sufilanmass, ve miigteri nezdinde izel
kigilik olarak ayrigmanm sona erecek olmasinin karumsal markanm gehismesine katla sailamas,

o Yol ve yabuner yatirmctlarn ilgisini daha fozla celescck bityiikliikte bir yapr olugturulmas, ve
hisse perlormunsina olumlu etkisi ilo tizel kisiligin degier kazanmasi,

o  Kurumsal kimlikte gergeldegecek teklik sayesinde gitghi mali, idari ve hwkukd allygpmn
olugturulmast ve karumsal kimlige saglayacak katkamn yitksek olimas, -

o flali haznds devam cden ihracat potansiyellerinin bitlegtivilmesi vo dlgelk  skonomisi
gergevesinde elde edileccl verimlilik sayesinde yurtdipt pazarda daha rekabetei olunmasinm
sadlanmasi,

o [lacimsel bitylime ve konsolide karm maksimizasyonu ile daha verimli kar dafiin politikasina
zemin hazirlamass,

o Yonetim kmulw'nun ve Gst yonetim uygulamalanmim bir biittn ve tek merrozden yénetilerel
hiycrargik siiveglerin daha dinamik hir yapiya kavugturelmasy,

* Birlegen firmalar nexdinde galigan kalifiye personel yapismn olusturacagi sinerjiden verimlilik
saflanmasy,

o Ileriye diinik biiyiime hedetlert ve uzun vadeli yaliim stratejilen gerpevesinde kapasite artirimi
ihtiyacinda genis {ivetim sahalarimin avantajli olmasi,

s Yeni fitln gelistirme ve know-how alt yapum giiglendirecck uypgulama alanlarma imkan
saglayacak olmasi,

e Tek bir liize] kigilik biinyesinde finansal tablo haznlanmasimn ve denetlenmesinin stireclerdeki
iy yiikim{i azalacak olmas ve maliyet avaniap saglamast.

4.7 Uzman Kurulug Rapore
Burlesme igleminde, birlesme orammm, defiisim oraninm ve bunlarla uyumlu bir sekilde Clenlsy
Dekoratif Yiizeyler'de yapilacak sermaye artimm tutarinn ilgili mevzuat hitktimlerine uygon, adil ve

inakul bir gekilde tespitinde Uzman Kurulug Raporu esas alnmistir,

Uzman Kuruluy larafindan hazu‘ﬁn_niw ve Birlegimeye Katlan Sirketlerin ybnetim kurallarinca kabul
edilmig Uzmean Kurebuag Raporu’na ;gi_ire; '
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olacaktir, Sermaye artisinda Uzman Kurulus Raporn’nda belifletien oranlar ve tutarlar dikleate
almacaktir, Bu oranlann ve tutarfarm dildate almmasi ile Birlesme neticesinde Devralan Sivket'in
artinlacak sermaye miktan 24.242.255,10 TI, olup ¢ilanimy sermaye 200.000.000 TL'den
224.242.255,10 TL ye qikartlacalctir.

Uzman Kurulug Raporu’nda (3) indirgenmis nakit akagy, (i) benzer sirketler yéntemi, (iii) pivasa defieri
yontemleri kullamlmgtir, Tanumlanan yéntemlerin, birlesme ve degisim oranlarmn hesaplanmasmda
keargiluglimalt bir analiz yapabilmek adina yeterli oldugu degedendivilmigtir.

Tzman Kuralug Raporu ektediv (Ek-1 Uzman Kurulug Rapor),
4.8 Birlegmeye igkin Risk ¥aktirleri

Devralan Sirket’in lasliyetleri Tirkiye’nin penel ckonomik sartlarma baghdir, Ekonomideki daralma,
talebi ve dolayistyla liyatlar ditglirebilir,

Devrolunan $irkel sgsmdan, piyasadaki rokabel swellarna baigll olarak satis visld her zaman
bulunmakiadie. Hammadde fiyatlarmdaki ve stok maliyetindeki arbiga bagli olarak karlilik seviyelerinds
azalma riski her zaman vardr,

Global ekonomilerdski tedarik zineirindeki aksamalar, buna bagh olarak hammadde malzemeterindeki
Liyal artiglan, tklim defigilligi ve kivesel tsmma gibi hususlar Devralan Sirket ve Devrolunan Sirket'in
iginde bulundufy sekttriin genel viskleri icerisindadir.

Birlesme Iglemine lligkin Riskler

Birlesme igleminin gergcklegmest, yagal izin ve onaylannm alimnasina baglidi, Birlegme igleminin
Devralan Jirket ve Devrolunan Sirketlerin gencl kurullar tarafinden onaylavmast gerekir. Bu dofiruttuda
birlesme iglemi, igbu Duyurs Metni’nin SPX tavalindan onaylammamasi, birlesmentn penel kural
tarafindan onaylanmamasy, taraf sirketterin finansal durumunda dnemH bir degisiklik olmast ve yonetim
organlariun birlesime sézlesmesinin degistivilmesi veya birlesmeden vazpegilmesi hususlannda karvar
abmag: durumunda yaplamayabileceklir, Duyury Metni’nin SPK tatafindan onaylanmasinda veya
birlegmenin genel lurullar tarafindan onaylanmasinda egiili sebeplerden dolayt herhangi bir pecikime
vaganinasy, iglemin 31.12.2021 finansallar itzerinden yaplmasina engel teskil edecck ve birlegme islemi
yvapilamayabilecclktir.

Deprem, salgin hastallk, savag gibi miichir schep hallerimin varli@t pay sahiplerinin birlegmenin
enel kurul tﬂpfantlsma ln:dhhmuﬂ Vc}fu mm}rlmmn blrla.sme 1§!Lm1mn tcbuhm agin tlgiide




Konuyla iligkin detayl agildama 7, béltimde (Risk Fakiorieri) yer alimakiady,
5. BAGIMSLZ DENETCILER

3.1, Birlegme igleminde esas alman finsnsal tablolarin bagimsiz denetimini gerceldegtiven bagumsiz
denetim kurelugunun ticaret wnvany, adresi ve yorumba oveale bag teneteinin ady soyad:

« Deyralan Hirket'in birlesme iyleminde esas slman finansal tablolann bagimswy, depctinini
gergeldesliven bagiimsre denciim kurulusu:
BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Damtymamlik Anonim Sirketi,
Adres: Eski Biiylikdere Cad.No. 14 K.4 Park Plaza Maslak Sariver Istanbul
Sarumlu Ortak Bas Denetgi: Taceddin YAZAR

- Devrolunan Sirket’in bivlegme islerninde esus ahnan finansal tablolarm bagimsiz denetimini
gergeldegtiven bagimsiz denetim kuvnlugu:
Yeditepe Bajiunsiz Denetim ve Yeminli Mali Mugavirlik Anonim Sirket!
Adres: F.X, Gikay Cad. Okul Sok, No: I/E Altunizade Sit. E Blok D:16 Uskiida/Tstanbul Sorumlu
Ortak Bag Denetei: Mehmel SAAT

3.2, Bagumsiz, denetim kuruluglavimn/sorumin ortak bag deneteinin ghrevden alinmas, ghrevden
cekilmesi ya da defismesine iliskin bilgis

Bagunsiz denetim girketinde veya sorumlu ortak bag denetgide herhangi bir degisim climammst,

6. BIRLESMEYE ESAS FINANSAL TABLOLAR KAPSAMINDA SECILMIS FINANSAL
BILGILER

6.1. Birlegmeye esas finansal tablolnrin tarihis

Bitlegme  isleminde esas alnan finunsal tablolarm ait oldugu hesap dénemi: 01.01.2021 -
31.12.2021 dir.

6.2, Sec¢ilmis finansal bilgiler:
Birlegme isleminde esas alman finansal tablolar:

a} Devralan Sivket — Gentas Dekoratif Yiizeyler

Birleyme igleminde csas alinan 31, 122021 tarihli konsolide finansal tablolar SPK diizenlemelexi
uyarinca aznrlanmm v bafiimaiz denctimden gecirilmistir,
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Bajmsz Bagmsiz

Denctimden Denetimden
- Gecmiy Clechly

VARLIUKLAR 3 Aralik 2021 31 Arabk 2020
Diinen Varhklar 612.263.765 356,477,758

Makit ve Nakit Benzerleri 147.471.706 49,770.310

IMinansal Yatirimlar 2,862 3.210

Ticari Alacaklar 124,645.611 105,387,701

- fligkilt Taraflavdan Ticart Algcaldar 2614215 4 417624

- Iiskili Olmayan Taraflardan Tiearl Alacaklar 122.031.3% IML970.077

Diger Alacaklar 22.676.138 20.096.571

- Higkili Taraflardan Diger Alacaklar . 11.861.008

- Higkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaldar 22.676.138 8235563

Stoklar 275823400 L67.968.219

Pesin Odenmis Giderler 28.591.090 1.196.650

Cari Dinem Vergisiyle fgili Varliklar - 5.671

Diger Ditnen Varliklar 13,052,958 6,049,426

Puran Varhldar 245.712.468 149.436.379

Difer Alacaklar 83.557 79.576

- ligkili Olmayan Taraflavdan Diger Alacallar #3557 0570

Finansal ¥atirimilar 14.260 21.895

(Ozkaynak Ydntemiyle Deperlenen Yatirimlar 74.348 464 37.255.727

Yatirom Amagh Gayrimenkulier 17.087.834 17.487.460

baddi Duran Varliklar 128.711.713 84.551.099

Kullanim Hakla Varliklar 3.011.170 4242510

Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.121.554 1,933,213

- werefiye 942792 042,792

- Maddi Olmayan Durvan Varlitklar 1.178.762 900421

Hrtelenmis Vergi Varlhin 20.340.916 3.864.899
TOPLAM VARLIKLAR 857983233  505914.137

Buagimxiz Bufrmsey

Denctimden Denctimden

Gregcmiy Grepmiy

KAYNAKLAR 3 Arvahik 2021 31 Arald 2020

Kisa Vadeli Yiikiimlitlikler 342.098.161 112.544.632

Kiza Vadeli Bm‘gianmufm* 66487122 1.787.429

Uzun V}J,L].E]i Eﬂrqlamnalmm Kisa ‘w a@h 10473 330 7.499.869

': 143,517,026
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SIS

- Migkili Targflora Tieari Borglar 55925618 6./62.503
- Highilt Olmayan Taraflara Vicari Borglar R7.391 408 51184 0166
B(',a111$anl ara Saglanan Faydslar Kapsaminda 11334562 10.248.411
orilar
Difrer Borglar 3.591.913 2.816.625
- Higkili Caraflara Diger Bovelar 86,691 374.015
- Hiskili Olimayan Tavaflara Diger Borclar 3.3505.222 2442610
Ertelenmis Gelirler 87.248,660 16.761.283
Dimem Kant Vergl Yifldimliiligi 13,046,469 8.870.963
I$13a Vadeli Kargihilday 4,256,946 J.488.160
- Caliganlara Saflanan Fapdalara Higkin Kisa
Vadeli Karsibhlar 4.256, 846 3488166
Difrer Kasa Vadeli Villdimlihilder 2,242,133 3.725.31%
_Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 32.336.941 28.200.895
" Uzun Vadeli Borglan_malm 21.622 430 20.639.744
Diger Borglar 147 107
Caliganlara Saflanan Faydalara Iliskin [laum '
Vadeli Karsshiklar 10714404 7.570.044
OZKAYNAKLAR 483,548,131 365.159.610
Ana Ortakhiga Ait Ozlayualdar 399,449,366 301.842.303
Odenmiy Sermaye 200.000.000 154.000.000
Kavsilikh Istivak Sermaye Diizeltmesi (13,485.691) (10.238.623)
Kar veya Zararda Yeniden Simflandimlmayyacal
Birikmis Differ Kapgamli Gelitler veya
Giderler
- - Tanimlanmus Fayda Planlart Yeniden Olgiin (1,943 380) (1.357.334)
azanglar
- Cevreim farklan B.2B1.245 6.967.791
Ortak Kontrol Alinda Isleline Birlegmesi Hikis 4.544.333 4,544,333
Kurdan Ayrilan Kisstlammg Yedeller 27,184,553 23328033
Gegmig Yillar Kar/Zararlan 67.703.602 37.073.411
et Didnem Kant/Zaran 107.164.704 67.524.692
Kontrol Gviicii Olmayan Paylar 34.098.765 63.317.307
TOPLAM KAYNAKLAR 857,983,233 505,914,137
I Ocak- 1 Ocak-
31 Arall 2021 3t Arahlk 2020
Kar Zarar Kismi
1lasitat 768.037.619 481.570,942
Saiwlavin Maliyeti (=) (623.327.119)  (334.720.826)
Hueit Kar 164,710,500 [4n.850116
Pazarlama, Salis ve Dafitin Gi{lmrluri-H (39.383.702) (27.119.320)
Genel Yinetim Giderleri (=)~ (36.398,197)

(2’." 9{}‘5 269}

(4.560.910)

a ve Gelistirme Giderlerd 1;~) gy
> i 107,419,522
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Lsas Faaliveilerden Diger Giderler (<) (69.578.398) (35.248.257)
Esas Fanliyet Kan 122.208.815 9.487.186
Ozkaynale Yontemivle Degrerlenen Vatirunlarm .
Karlarmdan/Zararlavmdan Paylar 35008 il |.‘.‘J,£}59
Yatrim Faaliyetlerinden Gelirler 89.735.218 15.727,389
Yatmim Faaliyeterinden Giderler () (4.347,710) (729.2435)
Finansman Gideri Oncesi Kar 166.555.094 113,096,289
Finansman Giderlerd () - (29.285.452) (15.523.904)
Vergi Oneesi Kar 137.269.642 47,572,385
Vergi Geliv/Gideri (4.165.577) (16.266.964)
- Dinem Vergi Gelit/Gideri (20.474.667) (17.343.703)
- Extelenmiy Vergi Geln/Gideri 16,309,090 ~ L.076,739
D¥inem Kar 133.104.065 §1.305.421
Diger kapsamh geliv/(gider)
- Tammlanmig Fayda Planlart Yeniden Olglim
Kazanglan / (Kayplarr) FaR) (U 1'62?)
- Tantmlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgiim .
Kazanglan / (Kayiplart), Vergi Etkisi Wora G
- Ozkaynak  yontemiyle  degerlenen
yatirmmlardan diger leapsamli gelir R (05
- Cevrim farklan 1.313.454 3918128
Diger kapsamh gelir/(gider) {\"Ll"fl 50N TAS) 577.505 3.819.759
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER)  133.681.570 85.125.180
Dimem Kar/Zararmin Dafimg
Kontrol giicii olmayan Diylat 25.5939.361 13.780.729
Ana Ortaklik Paylan 107.164.704 67.524.692
100 Pay Bagina Kazang 0,535 0,338
Kapsamh gelivin Dagalon
Kontrol giic olmayan Paylar 25,789,458 13.702.995
Ana Ortakik Paylar 107.892,112 71,422,185
100 Pay Dasimna Kazang 0,539 0,357

b) Devrolunam Sivlet - GBS Gentas Bolu

Bilesme isleminde esas alnan 31.12.2021 tavibli solo finansal tablolar 5PK dilzenlemeleri uyarnca
hazulanmg ve dzel bafimsiz denetimden geeivihmighir,

Denetimden Denetimden

Gecmiy Gegmily

 VARLIKLAR i 38 Aralilc 2021 31 Aralik 2020

Dum,:n Vagliddar 153.958.964  96.789.497
M 17.866.242
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Ticari Alacalklar

\.

7 9 fﬁn]irﬂ{[]ﬂ :

- iligkili Tarvallardan Ticari Alacaklar 10,646,748 8.989.449
- Hligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 38.736.137 30.370.955
Diger Alacaklar 10.638.303 4.477.129
+ Stollar 69.191.863 40.410.048
Pesin Odenmis Giderler 1.830.636 953.351
Digier Dénen Varliklar 3.048.052 -
Ara Toplam 153,958,964 95.093.531
Satig Amagh Simflandmlan Duran ‘hrhklar 1.695,966
Duran Yachklar 47.219.909  27413.408
“Ozkaynak Yontem lle Degerlonen Yaturmlar - -
Yatirim Amaclt Gayrimenkuller 1.695.966 -
- Maddi Dursn Varlikiae 38.426.033 26.437.949
Maddi Olmayan Duran Varliklar 23,686 52.601
Ertelenmis Vergi Varlip: 7.074.224 922.858
TOPLAM VARLIKLAR 201.178.873 124.202.905
Denetimden  Denetimden
Fecmis  Gegmis
- 31 Arahk 31 Arahk
KAYNAKLAR 2021 2020
Kisa Vadeli Yiikiuelfililder 67.121.615 21.032.592
Eisa Vadeli Borglanmalar 14,761.984 -
Ticari Borglar
- Iligkili Taraflara Ticari Borglat 5.341.571 2.147.231
- Iigkili Olmayan Taratlara Ticari Borglar 27.485.137 11.106.098
Cahganlara Saglanan Faydalar Kapsarmnda Borglar 990.030 1.561.350
Diger borglar
- Nligkili Tarallara Diger Borglar - 287.860
- Higkili Obmayan Taraflara Digier Borclar 603.339 68,995
Erielenmis Gelirler 12,152,045 1.852.684
Dénem Kan Vergl Yitktimluilagi 4.776.752 2.930.408
Kisa Vadeli Kargiliklar
- Cabganlara Safilanan Faydalara Tliskin Kisa Vadeli 857 304 623.896
Karsiliklar .
' Diger Kisa Vadeli Yikitmltlikler 153.363 454.070
Uzun Vadeli YitkiimTiilildeyr 2.333.382 1.633.337
Cahiganlara Saglanan Faydolara Hligkin Uzun Vadeli 2 33387 1.633.337
Kargshildar a5y el
OZKAVNAKLAR 131,723,876 101.536.976
Odenmig Sermaye 60.000.000  38,808.000
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacak Birikemis
Diger Kapsamli Gelitler veya Giderlsr -
- Djger Kazanglar/(Kayipiar) (695.557) (264.605)
Kardab. Ayl Kn:llunm];{ Ycr]eklm 5.913.714
S LA . o 25.887.867
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Diem Nel Kar 40.617.852 27.026.237
TOPLAM KAYNAKLAR 200178873 124.202.9058
Denetimden Denetimden
Gecniiy  Gepmiy
I Oeak- I Cheake
: . 31 Arahlc 2021 31 Arahk 2020
KAR YEY A ZARAR KIEMIT
Tlaslat 298260002 182.086.055
Satiglarin Maliyeli (-) {246.802.509) (134.256.588)
Briit Kar 51.457.493 47.429.467
Pazarlama,Satt ve Dagiiim Giderleri (-) (9.262.540) (5.936.353)
(renel Yonetim Giderlerd (=) (6.156.417) {(4.877.970)
[izas Faalivetletden Diger Gelirler 26,456,907 10.808.534
Fgas Faalivetlerden Diger Giderler (-) (17.439.320) {9.599,000)
lisas Vaalivet Kari 45.056,218 38.224.678
Yatinim Faaliyetlerinden Gelivler 3657176 54.906
E’latlmn Faalivetlcrinden Giderler (<) -- (315,768)
zhaynale  Yontemiyle  Degerlenen  Yatimmlan
Karlarindan(Zaratlaindan) Paylar B (2dar)
Finansman Gideri Oneesi Faaliyet Kan 48.713,3%4 35,529,059
Finansman Gelirleri - 23.515
Finansman Criderleri () (4.664.896) {1.569.990)
Yergi Oneesi Dénem Kar 44.048.498 33.982.584
Vergi Gideri/ Gelirg (3.430.646) (6.956.347)
- Dénem Vergi Geliv/Gideri (9.474.274) (7.362.300)
- Ortelenmis Verpi Geli/Gideri 6.043.628 405,953
Dinem Net Kam 40.617.852 27.026.237
Pay Basina Kazang 0,677 0,450
DICER KAPSAMLIGELIRKisMt N
IKar veya Zavarda Yeniden Eszlandmtma}"waklm
- Akliieryal Kazang / (Kayip) {538.690% (209.639)
= Aktiieryal Kazane / (Keyap) Ertelenmis Vergi Etkisi 147,738 41,928
Diger Kapsamh Gelir/Gider {430, 9‘51} (16'? TII}
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 41, 156.900 26.854.526

7. RISK FAKTORLERT

7.1. Deyralan givkete ve [':mll:,rwtl_erige iliskin riskles:
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wirket bu fanliyetlerind ioru ederken belli baglt baz rislderle karst karsiya kalmaktadur:
Sekttr bilegenlerinin yofun rckabet igerisinde almasi nedeniyle sitketin scktdrdeki  komumumu
koruyamamast durumunda satig miktarlannda ve ciroda azalma riski meventiur, Sclktorde yogun rekaber
vaganmasi fiyal vynaklifma da sebep olabildifinden sicketin gelirlerinin ve karlihfiun olumsuz yénde
etlilenme viski meveullur.

WERZALIT firmast ile Devralan Sirket arasindaki lisuns sézlegmesinin stivesinin vzatilmamas: halinde
werzalit marka isminin lullanidamayacak olmas,

Piyasadaki rekabel kogullar geregl sivketin meveut miglerl porlfoylintl koruyamama riski meveuttur,
Kitresel ve yerel ckonomk elkilerin neticesinde miisterilerin 8deme pitelifitine diigmesi, vadeli
suiglarda lehsilat oranlarmm diigmesi cigld meveotlyr, Sitleetin tahsilat oranlammm dilsmesi ikidite
yonetimini olumsuz etkileyehilecckiin,

Scktdrde islelme sermayesi ihliyaer yiiksektiv, Kullamlan hammaddenin cofunlufiu ise dogrudan ithal
ve petrole bagh kimyasallardan olugmalctadir, Buflasyonist ortamda, emtia fiyattanndaki arfis ve sektiirel
tedarikien kaynakh alis vadeleri satss vadelerinden kisa olabilmektedir, bu da ek isletme sermayesi
ihtiyac: dogurmaktadir, Bu durum daha fazla dzkaynak kullanimi veya fon keynafn gereldirdifiinden
likidite riskini artivmaktadir,

Hammadde kullamminda ana kalem malzemelerden olan kagist, bilytlk dlgekte yurdismdan tedarik
edilmektedir, Uluslararas: riskler ve ithalat riski olafantlstl) riskler arasinda degerlendirilmelktedir, Son
diinemlerde doviz kurlanndaki oynaklik, petrol fivatlavmm ve buna bagli olaral naklive malivetlerinin
artmas: hammadde tedarigi agisindan risk olugturabilecekiir, Ayrica anlagmalurm kisa vadeli
yapilmasimn tagidifs belivsizlikler de ledarik siireplerinde stiveklilik anlarinda risk olusturabilecelctir,
Bilgi telnolofiferi alt yapismun etkin ve kesintisiz cabsmuas: Gualivetlerin devamlib agsindan son
derece snemlidir, Uretim, satis, stok, lojistik, muhasebe gibi stirecler ERP sistemi ile gahymalktadir, Bu
sistemnde yaganabilecele her tiirlii sorun, yedekleme yaplmasina ramen siireclerde sorun yaratabiliv ve
1y kaybina sebebiyel verehilecektir,

Hammadde (edariklerinde dévize bagimllik ve gevresel sebeplerden ka}fﬂﬂklanuh1laualc layiplarla
baglantili olarak hammadde fiyatlarindaki ve stok maliyetindeki artiga bagh olarak karlihl seviyelerinde
azalma riski bulunmaktadir,

Rusya-Ukrayna catigmasi global cnerji sektdriintin dengelerini olduk¢a bozmug olup, artan enerji
giderlerinin Avrupa Birlifii mengeili kafnt tedavikeilerinin bijyille fivatl aviiglan yapmagmda ctken oldugiu
gdrlilmelctedice. Aynr zamunda kijndm ana hammaddesi olan ham selilloz ormar
kaynalklarindan elde edilmekte olup, Rus cografyasmdan da herhangi bir orman trini ahwum  da
durdurmuy olmasindan Gtird kit endiistrisi agisindan hammadde miktannda da diisliy olmug ve bu
durum kraft kagidh fivatlanma da artig olarak yansimaya baglamigtir, Bu artis trendinin dniimiizdeld
geyrekte de siivecegi Sngtrilmektedic.

firkete ait makine ve teghizatlarin anzalanmasi, yangin, deprem gibi atetlerde hasar alinas: girkete ilave
maliyetler yavalabilecekiir, Her ne kadar tesis bu il risklere karsi sigortalanmig olsa da, sigorta
sitketlerinin ddeme kabiliyelini kaybetmesi bir risk olarak nitelendivilebilecekiir,

Piyasalarda yaganan finansal. dalgalanmalar vzun vadeli yatrnnlarda finans kaynagt cesitliliginin
azalmasma ol a:;ugmdan su*lu,tm Wz vadcl: }rauurn kredilering 111a$ma51 zotlasabileceltir.
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- Diiviz borcunun elmast ve kur kaynakl olarale yasanacak artislar, boreun TL cinsinden karsilifinin
yilkselmesine scbebivet verebilmeltedir,

7.2, Devralun givketin iginde bulundugu selitSre ilighkin viskles:

Glabal ekonomilerdeki tedarik zineirindeld alisamalar, buna bajgl olarak hammadde malzemelerindeki
fivat artiglary, iklim degigildigi ve kinesel 1sinma sekttriin genel riskleri icerisindedir,

sekttire iliskin 8zel riskler degerlendirildifinds;

Hem ywt iginde hem de Awviupa Birligi mevezvalmda veya ithalat ve ihracat rejimlerinde
gergeklesabilecek degisikliklerin seldtir bilesenlerinin ithalat wve ihracat miktarlarm ve
maliystlerini etkilevebilecck olmasi,

Ihracat yapilan filkelerin giimrtik politikalari, kisitlamalart veya kota hj.rgulamalarmm seldttriin
ihracat lapasitesini etkileyebilecek olmas:,

HSelddr bilesenlerinin yoiun roekabet tperisinde olmast nedeniyle
sekitivde [haliyet ghsteren givkeilerin Pazar paylarnda dalgalammalar olabilmesi,

Dekoratil ve begend odaldh Ortnler sunulimasindan dolays, tilketicl tercihlerinde yasanacak ani
defrisimlerin sekitrdeki satiy miktarlaring ve sekitr bilcgenlerinin Pazar payini ctkileyebilecek
olmast,

Ttha! hammaddeye baglihk nedeniyle, uluslararas: risklorin ortaya gilimast halinde hammaddeye
ulagmada zorluk veya bu nedenle maliyetlerin yilkselmesi,

Yurtiginde vadeli ve birikimli agile cari hesap galigilmast ve tahsilatin soneaki giinlerde yaphyor
olmazmn tapdif olumsuziuklar,

‘Teknolojik gelismelerin tiretim teknolejisine uyumunda yaganan zorluldar,

Yiiksek iretim maliyetlerine bagh net igletme sermayesi ihitiyact,

Yilksek encrji ihtiyact ve encrji fiyatlarindaki artig,

Yetkin insan kaynaklarina ulasmadaki zorluklar,

dne cilomaktadir.

7.3, Devrolunan girkete ve faaliyetlerine fligkin rislkler:
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Seklir bilegenlerinin yogun rekabel igerisinde olmas: nedeniyle gitketin sckttrdeld konumunu
koruyamamas: durumunda satis miktarlarmda ve ciroda azalma riskd meveuttur, Sekttirde yogun
rekabet yaganmasi fiyat oynakhfina da sebep olabildiginden girketin gelirlerinin ve larlilifimmn
olumsue yonde etkilenme riski meveuttur.

Piyasudaki rekubel kogullan gerefi sirketin meveut misteri portfoyiinti koruyamama. riski
meveuttur, '

[ tirese] ve yerel ekonomile etkilerin neticesinde milgterilerin ddeme glicllgine diigmesi, vadeli
satidlqrda Ta]mliat Drﬂnlﬁllﬂld dilsmesi riski meveullur, Sirkelin tahsilgt urunl rimn dilsmesi
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Sekitrde igletme sermayesi ihtiyac: yiksektir. Kullamifan hamraddenin godunlugu ise dofrodan
ilhul ve petrole bagh kimyasallardan olugmakiadie, Bnflasyonist ortamda, emtia fiyatlanndaki
artis ve sekidrel tedmikten kaynakl alis vadeleri satis vadelerinden lasa olabilmekiediv, bu da ek
isletme sermayesi ihtiyact dogurmaltadir. Bu durem dahs fazla dzkaynak kullammi veya fon
kaynain gerekiirdidinden likidite riskini artirmakiadir,

Hammadde kullaniminda ana kalem malzemelerden olan kagi, biiyiik dleekte yurtdigimdan
tedarik cdilmektediv, Uluslararasm viskler ve ithalal viski olagantistt riskler atusinda
degerlenditilmektedir. Son dinemlerde doviz kurlarmdaki oynakhlk, petrol fiyatlarmin ve buna
bagh olarak nakliyc maliyetlerinin artmasi hammadde tedarifi agisindan vigk olusturabilecektir,
Aynca anlagmalarin kwa vadeli yapilmasinm tamidifn belivsizlikler de tedarik streclerinde
stireklilik anlaminda risk olugturabilecektir,

Bilgi teknolojileri alt yapisimn etkin ve kesintisiz caliymast Faalivetierin devamblign acisindan
son derece dnemlidir. Urelim, satig, stok, lojistik, muhasebe gibl stiregler ERP sistemi ile
gahgmuktadir. Bu sistemde yasapabileeck her tindii sorun, yedekleme yapilmasina rafmen
stireglerde soran yaralabilir ve is kaybina scbebiyet verebileccktir,

Hammadde tedariklerinde divize bafimllik ve gevresel sebeplerden kaynaklanabilecek
kayiplarla baglantili olarak hammadde fiyatlatmdaki ve stok malivetindeki arbisa bagh olarak
karhihk seviyelerinde azalma viski bulunmaltadir,

Rusya-Ukrayna catigmasi global enerji sektriintin dengelerini oldukea bozmus olup, artan enerji
giderlerinin Avropa Birlifi mengeili kagit tedarikgilerinin bifytik fiyat arisglart yapmasmda etien
oldugn girtilmektedir. Aym wzamanda kifidm ana hummaddesi olan ham seliiloz orman
kaynaklarindan elde edilmekie olup, Rus cografyasindan da herhangi bir orman trfinil alimm da
durdurmug olmasindan Gtitvii kigil endistrisi agsindan hammadde miktarinda da ditsils olmug
ve bu durnm kraft kafuli fiyatlsoma da arti olarak yansimaya baglamigir, Bu arlig trandinin
dnimiirdski geyrelite de sivece] dngtiriilmelktedir.

sirkete ait makine ve leghizatlann anzalanmas, yangn, deprem gibi aletletde hasar almast
girkete ilave maliyetler yaratabilecektir, Her ne kadar tesis bu tir risklere largs sigortalanmiy olsy
da, sigorta girketlerinin ddeme kabiliyetini kaybelmesi bir risk olarak nitelendirilebilecektir,

Piyasalarda yaganan [inansal dalgalanmalar uzun vadeli yatuimlarda finans kaynag gesitliliginin
azalmasina yol aglifmdan sirketin weun vadeli yatim kredilerine ulasmags) zorlagabileceltir,
pirketin nakil skip dengesi perefi kisa vadeli fon ihtiyaglavinda Lkullantlabilecek fon
kaynaklariun maliyetinde, taiz oranlarmdaki dalgatanmalar nedeniyle artig riski bulunmalkitadar.,
Déviz borcunun olmast ve kur kaynakh olarak yagsnacak arbiglar, borcun TL cinsinden
kurgthgimn yiitkselmesine sebebiyet vercbilmelkiedir,

B ey S

7.4, Devrodunan givketin i¢inds hulundugu sekdére iliskin riskler:

CHobal ekonomilerdeld tedarik xir_mirin&éki alesamalyr, bung bagh olaral hammadde malzemelerindeki
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Hem yurt iginde Hem de Avrupa Birligi mevzuatinda veya ithalat ve ihracat rojimlerinde
gergeklegebilecel  defiisildiklerin sekitr bilegenlevinin ithalat ve ihracat miktaclarm ve
maliyetlerini etkileyebilecek olmam,

- Ihracat yapilan filkelerin gimriik politikalar, kisitlamalar: veyn kota uypulamalavnnn sekitivim
ihracat kapasitesini etkileyehilecek olinast,

- Sektir bilesenierinin yogun rekabet iperiginde olmas nedeniyle
sektdrde faaliyet gdsteren sirketlerin pazar paylarinda dalgalanmalar olubilmesi,

- Deloratif ve begeni odakli trtinler sunulmagimdan dolays, titketici tereiblerinde yaganacak ani
defigimlerin sekitrdeki satig miktarlarim ve sektér bilegenlerinin pazar payim etkileyebilocek
olmasi, '

- lthal hammaddeye bagliik nedeniyle, uluslararast risklerin ortaya cilomasi halinde hammaddeye
ulagmada zorluk veya bu nedenle maliyetlerin yilkselmesi,

- Yurtiginde vadeli ve bivikimli agik cari hesap gahsiimast ve tabsilabn sonraki ginlerdo yapiliyor
olmasimn tagidif olumsuzluklar,

- Teknolojik geligmelerin tiretim teknolojisine uyamunda yaganan zorluklar,

- Yiiksek tiectim maliyetlerine bagh net isletme sermayesi ihtiyac,

- Yiiksek enciji ihtiyact ve cnerji fiyatlarindaki artigin gelirdigi maliyvetler,

- Yetkin insan kaynaldanna ulagmadaki zovluklar

tine pikmaktadir,

7.5, Birlegme nedeniyle thrag edilecek paylara liskin visklor:

Devralan Jirket paylarmda fiyat ve hacim dalgalanmast yaganabilir,

Finansal pryasalarda yasanacak olomsuz geligmeler vo jeopolitik konulardaki risklere bajl ofarak Ttrk
Livasi'min degerindeki dalgalanmalar pay fiyating etkileyebilir,

Kiwesel vo yorel ekonomideki geligmelere bagl olarak tieari hayatin etiilenmesi, iginde bulunulan
selcttirlin de ctkilenme riski gergevesinde Devralan Sirket fagliyetler de cticilenebilir, Buna bajtit olarak
da pay fiyatinda dalgalanmalar yasanabilir,

Paylar ihva¢ edildikten sotra, para piyasalarndali, elkonomideld, sermaye plyasalarindalki velveya
Devralan §ivket’in mali yapismdaki geligmelere bajgh olarak paylann piyasa fiyati ve iglem hacimleri
degiskenlik gdsterebilecekéir. Kiiresel ekonomik ve jeopolilik viskler, Ttrkive'deki ekonomik ve
jeopolitik riskler, sekitrel riskler, Devralan Sirket’in [inansal performansmin beklentilerin altinda
kalmast, sexrmaye piyasalannda yaganacak olumsuzluklar ve benzeri durumlann ortaya gilemasm halinde
genel olarak Devralan Sivket’in Borsa fstanbul’da iglem goren paylar, satis baskst allinds kalabilir ve
Devralan Sivket’in hisse fiyvatt digebiliv,

Dagitilabillr kar olsa bile, igletine sermayesi ihtivaclar dojgrultusunda, ortaldar zenel karulda kar dagitip
dagitmama konusunda kavar xn_al'i'r. Bu durumda genel kurul kar dafittmama karar verirse ortaldann kar

payJ Ay Q\kl vatdir, | 0
..f(.’i:b?*.'!,éfh iﬂ?ﬂ& imgbﬁ‘yﬁlﬂ“}ﬂﬁklﬁr

23

7 0 Tenm 2077

P




Birlegme igleminin gerecklegmesi, yukarida 4.4, (Iglemin Kosullan) ve agagida 22.3, (Islemin hﬂ&.ullauj
altinda detayh bir gekilde bahsedilen yasal izin ve onaylann alinmasina baghdir.

SPKmm 11-23.2 sayth Birlegme ve Bélinme Tebligi’nin “Finansal durum degisiklikleri® baglikls
10%7uncu maddesinin 1"inci fikrasmda; “Birfesmeye katilan girketlerin hevhangi bivinin finansal
aurumunela, birlesme sdzlesmestnin imzalandific tarth ile genel burnlda araya sunlacas larih arasmda
dnermli bir degigiklilk meydana gelwiy ise, ilgili yivketin yonetim organ, bu durumu kendi genel loruluna,
birlegmeye katidan diger yirketlerin yonetim organlarma ve Kurula yazile olarok bildivir, Bu durumda,
birlesmeye katlon givketlerin yonetim organlary, birlesme sozlesmesinin degigtivilimesine veya
birlesmeden vazgegilmesine gevek olup olmadifns inceler. Yapdan inceleme somucunda hirlesmeden
vazgecthnesi veya birlegme sozlegmesinin degistivilmesine kavar verilmesi holinde, bivlesme
stzlegmesinin genel furulun onaving swwlmas: Gnerisi geri cekilir. Birlesme  sézlesmesinin
deffigtivilimesine fovar verilmest duruninda, hivlegme sozlegmesi ve buma bagh bilgi ve belgeler yeniden
diizenlenerel  Kwruwla  bapviruda  bulunulur,  Birlegme  sozlegmesinin gtincellenmesine  perek
bubunmadiging karar verilmesi durwmunda; séz konusu karar, perekgesi ile birlikie genel furulda
birlesme sozlegmesinin gorigiilecedi giindem maddesinden énce ayn bir giindem maddesi olarat pay
sahiplerinin bilgisine sunulur,” iladelerine yor verilmekiedir. Bu ¢ergevede birlesme sézlesmesinin
mzalandifl tarih ile genel kurul toplantisinda onaya sunulacai tarth arasinduld dénemde birlegmeye
taral girketlerin finansal durumunda tnemfi bir dogisiltik meydana gelirse, birleymeye katilan givleetlerin
yinetim organlarmm birlesme stzlesmesinin defigtirilmesi veya birlegmeden vazgeomesi hususlarinda
kavar almasi gerckebilir,

Birlegme igleminin 11-23.2 say1l Bitlegme ve Boltinme Tebliginin “Birlesme ve baliinme iglemlerinde
ecsas almacak finansal tablolar” baghkh 6 ner maddesi uynrmes 31.08.2022 taribine kadar Devralan
gitket ve Dewviolunan Sirket'in genel kurallar tarafindan ongylanmasi gerekir. Genel kueullarin
belirtilen tarihe kadar toplanarak iglemi onaylamamast halinde bitlesme islemi 31,12.2021 tarihli
finansal {ablolar izerinden yapilamayacalctr,

Son olarak, deprem, salgm hastalik, savas gibi mitchir schep hallerinin varlig, Covid-19 pandemisinin
devamt veya etkisinin artmass, pay sahiplerinin birlegmenin onaylanaca@ genel kurml toplantigma
katlimiu zorlastirabilir,

1.7, Difier viskler:

Ekonomik konjonkiiirden laynaklanan riskler:
Gerek global ckonomik konjonktilr gerekse Thickiye ekonomisindeki olugabilecek olumsuz geligmeler,
Devralan Sirket'in faaliyctlerinden beklentilerini kargilayamamasma ve buna bagh olarak da pay
fiyatinn dilgmesine neden olabilir, Puylar igin aktif veya strdirtilebilic bir abm satim piyasast
olusmayabili ya da devamcttirllemeyebilir,

Ty

24 [ g nr.uui I.th..-H.FHIEL#E T -ETI:}.sEH
r1ud|lrnu Esil & l‘kn i |.'\. il CaoGance Kyl 3
€0, 374) s 3. ¢ ool

r;DLIJ 'l.-amlrJanIar: I FO21 1L




gy r.-’i;'

LN

r [ia Lt 2 L
:ﬂ W, w 4 % 4- ) i

Global ve makro vigkler;

a) Tlrkiye'nin iginde bulundugu cofralyaduki ekonomil ve politik degisimlerin Tinkiye skonomist ve
siyasetini etkilemest miimldindiie, Ttrkiye’nin komsulmivla olan iiglilevindeki bozwlmalann by
(ilkelerle olan ticari iligkileri olumsuz etkilemesi s62 konusu olabilecektir,

b) Ttirkiyedeld makroekonomik kognllardaki istikcarsizlik, bitytime beklentiletinin agagiya cekllmesi,
Laaliyetler tizerinde olumsuz etkide bulunma riski olusturmaktadir,

¢) Dilnyadaki Ulkelerin ticarct tstinlififinii ele gegirme gabatarmin ve ézellille bunun Avrupa®daki
ctlilerinin Tiirkiye nin ihracal gelivlerini ve ckonomisini daraltma ihtimali bulusrak tadi,

d) Diinya ckonomisinde yagaacak olast yavaglamalor ve keizler iiriin Hyatlaunde negatif yénde
degisimlere noden olabilir,

‘¢) Sckttrdekd  hammadde ihiiyacimm  Gnemli bir boliimi dimyadald  orman  varliklarmdan

leargilanmalctadi, Ilclim defisikiipn ve kivesel 1sinma nedeniyle orman alanlarmin azalmast sekitrdeki
hammadde fiyatlarmn arbigma neden olabilic,

Yangm, toriiv vh, viskder:

Yangm, terlr ve benzer nedenlerle veya tedbirsizlik sonuen fiziksel varlidarnin zarara uframast veya
lcay bolmas: halinde, tahmin edilen biillin visklere kargt siportalar meveut ise de Devealan Siket vukarida
belirtifen dngdritlemeyen sebeplerden dolay zarara ugrayabilir,

Pandemi ile ilgili riskler:

Panderni, dimyada bivden fazla Ulkede veya kitada, ¢ok genis bir alanda yayilan ve ctldsing gistoren
salgin hastaliklara verilen genel isimdir ve Diinya Sughk Orglitti (WHO) taralindan ilan edilir, Covid-
19 Koronaviriis, yayilma hizina ve insan saglifn dizerindeki etkisine balaldifimda 2020 yih Mait ayinda
pandemi olaral ilan edilmigtir. Covid-19 virfisii ile miicadelonin seyrinde bagmn saglmamamas ya da
Devralan Sirket'in beklentilerinden daha vzun stivede bagart salanmas durimunda bu durom Devralan
Pirkel’in foaliyetlerini olumsuz ytinde etkileyebilir, Benzer risk ileride ilun edilebilecek bagka
pandemiler igin de pegerlidir,

Siber saldim risli:

Birlesmeye Katian $itketler almmiy ya da alimacak her flirlll tedbire ragmen siber saldinya maruz
kalabilir. Sirketlerin verilerd, milgterilevinin ve tedarikgilerinin verileri galmabilir, Sivketler ve paydaglart
bu durumdan varara ufrayabilicler, |

8, BIRLESMEYL, TARAF $IRKETLER HAKKINDA BILGILER
4.1, Birlesmeye taraf givlcetler hakkmda genel bilgi:

8.1.1, Birlegmeye taraf girketlerin ticaret unvanlars

a. Devealan Sivket G::n'tus Dekoratif Yiizeyler Sanayi ve Ticaret Anonim Sirket
) GBS lf:‘r-::nldg, Bi:Iu Lamine Lif Levha Entcgre Agag Sanayi ve Ticarel
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#.1.2. Bivleymeye taraf givketlerin kayith oldugw ticaret sicili ve sicil numaralar;

a. Deyralan Sirket - Centas Dekoratif Viigevier

icarel Sieil Midiirhign : Balu Ticaret Sicil Mudtrdipi
Ticaret Sieil Numaras V1ST-MENGEN

b. Deviolunan Sirleet — GBS Gentay Bolu
Ticaret Sicil Midirlfigh : Bolu Ticaret Sicili Mijdtirlig
Ticarct Sicil No : 4373

f.1.3. Birlegmeye tavat sirketlerin kurulus tavibleri ve siivesiz degilse, dnpbriilen siireleri:

. Ievralan Sivket - Gentay Dieloratif Yiizevler
I'escil Tarihi $ 1741171972
Siesi | Siiresiz

b. Devrolunan Sirket — GBS Gentsg Balu
Teseil Tarihi » 27/06/2000
Stiresi ) Sliresiz

8.1.4. Birleymeye taraf girketlerin hukuki statiisii, tahi oldugu mevzuat, kuruldegu ilke, kaynith
merkezinin ve fiili yinetim merkezinin adresi, internet sulresi ve telefon ve faks numaralars

a) Devralan Siviet - Gentag Delovatif Viizeyler

Hukuki Statiisii Hulka agik anonim girket

Tabl Oldugu Mevzual Titkiye Cumhuriyett Kanunlar

Kuruldugy Ulie Tiirkiye

Kayith Merkert ve Fiili Yinetim Serpek Dorukbagi  Mevkii Begler  Mah,

Merlezinin Adresi Mengen/Bolu

Internet Adresi hitp:/fwerw. gentas,com.te/

Telefon ve Faks Namaras 190 312 353 02 06 (pbx) 190,312 350 99 17
(fiks)

b) Deveolunan Sivket — GBS Gentas Bolu

Hulkuki Statiisik Anonim Sitket (halka kapalr)

Tabi Oldugu Mevzuat Ttirkiye Comburiyeli Kanunlar

Kuroldugu Ulke Tthrkiye

Kayithe,  Merkezi ve Fiili Vinetim Mudurnu Yolu Uzeri Liski Seka Tesislest

Merlezinin Adresi i, Merkez/Bolu

Internct Adresi oo hltpiffwrww pentas.com. b/

Telefon ve Faks Numnmr.u ST E90.374 253 43 10 (pbx) - 190 374 253 43 19
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8.2, Yatuwmmlar;

8.2.1. Tsleme esas tinansal tablo dinemi itibariyle birlesmeye taraf givketlerin Gnemli yatirmlan
ve bu yatirmmlann finansman sekilleri haldanda Dilgi:

a) Bevealan Sivket — Gentag Deloratif Viizeyler;

2021 yihinda laminat tesisleri igin 2 kath toplameda 4.754 m?2 zemin katt mamul ambari, bodium kati
[kl antrepo olarak kullamlmak dzere devreye almmighr, Ay bina iginde 10 ton kapusiteli asansér
devreye alinmiy, ayrica depo kismina $ lon kapasiteli yandan yitldemeli forklift almnus ve dewreye
girmigtir. Laminal (esislerine pres saclar, emprenye fabrikasina gift tarath ket recineleme finitesi ve
sarun makinas: afmmstir. Bu iglemler igin yalklagil 13.000,000 TLsi yatwim fesvilk belgesi kaynakl
olmak Gizere toplam 16,310,000 TL ik yatmim harcamast yaptlmugtir,

Bunlara ek olarak Mengen Labriky (esislerinin ¢atilarinin glines panelleri ile kaplanarak elektril cnesjisi
iiretimi ve fazlasiun sisleme verilmesinin temini konulu yatirim devam etmeldedir, Bu yatiim igin 2021
vilinda 17.400.000 TL lik harcama yapilmztir,

2021 yihinda yukarida bahsedilenler dakil toplamda 33.700,000 TL lik vatirun harcamast yapilmigtir.
Cilines cneri sistemi ile ilgili yatinm harcamalan banka kyedisi ile finanse edilivken, idame yatiimlarda
ise dzkaynaklar tercih edilmigtir,

b} Deviolunan Sirket- GBS Gentag Bolu;

2021 yilmda Devrohman Sirket’e ait fabrikanm kullammda olan hammadde deposuna ilave olarak 2500
m2 hammadde hings yapmuna baglanmegtir. Bina yalmm igin 2021 yihinda 2.909.316 TL harcama
yaptlmisiir, Toplam maliyeti 3,750,000 TL olarak 2022 Mayis ayinda tamamlanmistar,

Bunlawra ek olarak Bolu fabrika tosislerinin gatilaninm giines pancllert ile kaplanmral elekirik
enerjisi Uretimi ve fazlasinn sisteme verilmesinin temini konulu yatuem 2022 yilinda da devem etmistir,
Bu yatinm igin 2021 yilnda loplam 12,236,178 TL ve 2022 yilinda (oplam 4,463.822 TT, ohnak fizers
toplam 16,700,000 TL lik harcama yapilarak yatirim bilyik Sletde lamamlanmustir,

2021 yihnda yukardald yalmmlar igin toplamda 15.154.494 TL'lik yatinam harcamasy yapdmugtir,
Gitnes enerji sistemi ile ilgili yatinm harcamalar banka kredisi ile finanse edilirken, idame yatnimlarda
ise dzkaynaldar tercih edilmigtir,

8.2.2, Birlegmeye taraf sirketler tarafindan yaplmakta olan yatwonltarin niteligi, tamamlinma
derecesi, cofrafi daflim ve finansman gekli haldanda bilgi:
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a} Devealaw Sirket — Gentag Delorvatif Viizeyler;

Lnerji ivetimi ve poniillii karbon azaltum hedefleri kapsamnnda, Mengen fabrika tesislerinin catilarmn
giineg panclleri ile kaplanarak elektrik enstjisi tretimi ve fazlasinmn sisteme verilmesinin temini konulu
yatwmn devam etmeldediz, Yatmmin vaklasmk % 70°1 tamamlanig olup, kwulum stivec devam
ctmcktedir. Bu yatitm igin 2021 ve 2022 yilinda toplam 34,600,000 TLlik hareama vapilmig olup
yatwmm ¢ofunlufiu banka kredisi ile finanse edilmistir.

) Devrolunan Sirket- GBS Gentag Bole;

Enerfi ivetimi ve ghnillli karbon awaliim hedeflorf kapaaminda, Bolu falwika tesislerinin ¢atilarmm
giiney panelleri ile kaplanarak clekirik enexjisi ticetimi ve fazlasmm sisteme verilmesinin temini konuly
yatinm 2022 Mayis wyr itibariyle tamamlanarak devreye alinmgtir. Bu yateun igin 2021 ve 2022 yilinda
loplam 16.700,000 TT. ik harcama yapilnus olap, yatim banka kredisi ile finanse cdilmigtir,

8,23, Birleymeye taraf givketlerin ybnetim orgam tavafindan gelecefe yiinelik fnembi yatumlar:
hakkamda baglayier olaval alnan karavlar, yapilan sézleymeler ve diger girlgimler haldanda bilgi:

Devralan Sivket - Gentag Dekoratif Yiizeyler;

23.06,2022 tarihinde yapilan Yénetim Kurulu toplantisinda, Gentas laly uhdesinde olan | HPL pres
hattimin Trkiye'ye getirilerck kurulmasina ve bu ilave kapasileden kaynakl dogacak emprenyeli krall
kagads ihtiyacin karsilamalk igin yeni biv emprenye hatti tedariki igin ghriismelerin baglahlmasma karar
verilmigti. Kk olarak firetmelcte oldugu bazt nitelikli tirtinlerinin proses ve tedarik sitreglerinin kendi
binyesinde tiretilebilmesi igin teknik aragtuma ve gelistivme caliymalarmin baglatilmasina da karar
vetilmigtir. Stz konusu yatiimlarda ilgili fizibilite galigmalart devam etmekie olup, kesinlesmiy bir
program  yokiur, Aneak belivtilen yatwimlar igin vzun vadeli yatwim kredisi lullandmas:
tngtirithmektedir.

Devrolunan Sivlet- GBS Gentas Bolu;

Yoktr,

9. FAALIYETLER HAXKINDA GENEL BILGILER
2.1, Birlegmeye taraf sivketlerin ana faalivet alanlar:

Devralan Sivket — Gentag Deloratif Yitzeyler:

Devealan Snkat esas olaral afag mamulleri ve orman firiinleri sckitrlinde faaliyet gistermektedir,
Devralan Sirket; bagla (1) dekoratif laminat ve kompakt laminat imalati ve (i) laminat ve lif yonga
imalati smmyn olmak tlze:le [m} ofman ve kug.,,lt ul'ﬁnlcﬂ imalair [nr} regine gellgtumc ve imalals, (v)
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restoran igletmecilifi gibl her Uirld turizm, (x) metal igfeme, kalip imali ve boyama sanayi, (xi) eneril
tiretimi alanlarinda da falivet gbstermekiedir,

Gentag Deloralif Yizeyler, 1972 yihnda Ankara'da kurulmug olup 1976 yilinda Bolu ilinin Mengen
ilgeginde yatmmlarna baslayarak ilerleyen siiregte de merkezini Mengen'e tagimigi, Alman
WERZALILT firmasmdan werzalit markast adi ile werzalit tirtinlerinin Tiirkiye’de tiretilmesi ve salilmas:
ile 1lgili lisans alarak 1979 yilinda iivetimine baglamistir. 1990 yilinda halka acilmiy ve halen Borsa
Istenbul’da iglem géren gok orlakh hatka agik bir anoning gsirket statlisiindedir, 1991 yilinda hakim

hisseleri alan Kahraman ailesi GENTAS 1 ana orlagn konumundadir, GENTAS stintimiizde lokomotil

Grtindl olan laminat ile ilgili ilk makine lesis yatmumim 1997 yilinda Seka Tiirkive Seliloz ve Kugat
Fubrikalant A.§, (SEKA) firmasiun Bolu lesislerinden alip Gentag - Mengen verleskesing kurarak
yaprugtir, 200071 yillarda hem prup bitylimesini hem de yatwimlanna paralel olaral hasilabm da
artizmigtie. 2020 yilinda da lomumsel yapilanmasina hiy kazandiran GENTAS, sirkel unvanim
faaliyctlesine uygun sekilde defiistirerek Gentag Dekotalif Viizeyler Sanve Tie. A.S. olarak (escil
citirmigtir (eski unvani Gentag Genel Metal San. Ve Tie A8, dir),

Grup firmalart arasinda 1°i yurtdig olmak tizere 5 bagh orlukhgn ve 1 istiraki bulummakiadiy, Sirketin
Aunkara Genel Midiliik biviminde 31/12/2021 twihi itiban ile 38 caligan bulunmaktadir,

Gentag Dekoralil Yieyler, ili ayn fabrikada werzalit ve laminat olmal ttzere ik ayn tivin firetimini
gergeklestirmektedir,

Werzalit, elde cdilen gegitli talaglarla ve gesitli kimyasallarla kangtirlarak dnce sofuk standant
dlglideki kaliplarda sonva da tizerine deleor kagidh busilurak aymi standart Slgiideki sicak jcﬂhplufda
preslenmesi sonucu elde edilen nihai masa ve sia tablasi, sandalye, ofural arkahk talamlar ve yam
malzemesi olavak da kullamlan yapt profilleri iiriinlerinden olugmaktadi, Yurtigi ve yurtdim tek
distribtitdrli Genlay Dekoratif Yizeyler'in bagl ortaklifn Genmar Yapr' dir,

Werzalit fabrikasi: Binyesinde yer alan ve Alman WERZALIT [irmasmdan werzalit tiviing lisans: ile
1979 yilinda {iretime baglayun ve halen 20.000 m2 kapali alanda tiretim vaparak faalivetlerine devam
eden fohrika, masa tablalar, sandalye, okul sitalatt ve yap profilleri lizerine flrctim faaliyeli
yiriitmektedir, Gentag Dekoratit Yilzeyler'e ait werzalit lesisleri yilda 2,800,000 adet firetim yapabilme
kapasitesine sahiptir. 2021 yil sonu itibar ile wetzalil tesislerinde 172 mavi yaka galigan bulunmalitadis,

Gentag markas ile firetilen laminat diriind, proses itibariyle regine emdirilmis kraft kagich yogunlukin ve
fstimde dekor kafudi kullamlarak yiiksek basinghi preslerde basilarak diretilen dekoratif kaplama
malzemesidii, Yiiksek basmgla firctilen laminal “High Pressure Laminate” (HPL) ve siirekli basingla
tretiten laminat “Continious Prossure Laminate” (CPL) olarak iki farkh prosesi vardi. Laminat
sellériinde, proje satiglart ve cart bazh satiglar olmak tizere ild ayri satig politikasi ve ana bayi, nygulama
ba}-’isi ve E-H[%\rl ba}fihk nlma!f u:?ere hawh_& sistemi lizerinden sabiglar gergeldestirilmeldtedir,
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Gentag Dekoratit Yiizeyler, aynca belitli bazi firetied mitigterilerine laminat ve werzalit iiviinler ile
biitttolegtivici ve temamlayier #riin niteliginde olmasi agisindan suntalimn veya mdf lam Grtinleri de
tretmelktedir, Bu firfinler tedarik edilen ham suvia ve MDF plaka triinlerin tizerine emprenye isleminden
gegirilmis olan kendi dekor kgt kreasyonlarin preslenmest sonuca elde edilen dekoratit plaka
trfinlerdir, Séz konusu bu panel grubu tivimleri seri, stoklu ve bayilik usulii ile satisa sunulmakta ve
yalnizea laminat firtintintt satm alan firetici misterilere satilmaktadir,

GENTAS firetmis oldugn empronyeli kagitlarin yart mamiil olarak sabigint da yapmaktadi. GENTAS,
laminat fiviinlerinin freticisi olaral tedarik et kaghtlarla ilgili goguninkla GRS Gentag Belu ve
mobilya sekttriinde yer alan fiveticilore ham kafitl sabig1 yapmaktadr,

Laminat fabrikast: ana firma biinyesinde yor alan ve GENTAS 10 lokomotif tesisi olan GENTAS laminat
fabrikast, 1997 yilinda ilk HPL presinin devreye pirmesiyle, plaka laminat tretimine baglamig
sonrasinda 1998 yilinda ilk CPL presinin devieye girmesi ile tilkemizde plaka (HI’L) ve rulo (CI'L)
laminat firetimini tek ¢att altmda goergeklegtiren ilk fabrikalardan birt olmustur, Yaplf vatrimlarla
meveut kapasitesini artiran GENTAS, 29.000 m2 kapali alanda, yilhik 15.000,000 m2°lik CPL laminat,
3.000.000 m2 HPL laminat ve 1,750,000 kompak laminat fretim kapasitesi ile 6 kitada 54 tilkeye
gergeldestivdiffi  ibracatt ile  dinyanm  sayilh  laminat  treliclleri  arasmda yor almaktadir
(httpa:/www.iedli comfaboul-uy/members. himl), 2021 yil sonu itibati ile HPL laminat, CPL laminat, ve
suttalam tesislerinds 185 mavi yaka ealisan bulunmalktadn,

2021 yiul sony itibari ile Mengen yerlegkesinde 53 beyaz yaka galigani ile birlikte toplam 410 galigan
personelin yam sira Devralan Sirketin Ankara Genel Mudirlik biriminde de 38 galisan bulummakiadir.
Toplamda Devralan Sivketin 448 ¢alisant bulunmalctadse,

Devrolunan Sirket — GBS Gentag Bolu;

Devrolunan Sivket esas olavak agag mamulleri ve orman firlinler sektiriinde fanliyet pbstermektedir,
Devirolunan Sirket laminat ve laminat mamulleri, sunta, suntalum, mdf, mdf lam, kontraplak, kontra
labla, lif levha, kaplama ve bunlarla ilgili mamitl ve yan mamtil imalaty, ihracat, ithalaty, alimi gafimi
ve her tilelil ticareti yapmalk ile istipal etmektedir.

2000 yilinda GENTAS igtiraki olan GBS Gentag Bolu, 200.000 m2 agik alanda kurulu 35.000 m2 kapals
alan igerisinde, 11.000.060 m2 HPL plaka laminat ve |.200.000 m?2 kompak laminat tiretim kapasitesine
sahiptir, Halen GENTAS laminat markas adi altinda FIPT, plaka laminat Giretimi ve ihtivac: olan yart
mamill ecmprenyeli kagut iiretimini de devam cttirmektedir, Ayrica 2021 il itibariyle yurtici ve yurldis:
pazarlarin ihtiyact olan ingaat kalip sanayiinde kullamlan kahplik kontraplak igin fenolik film tiretimine
baglanmugtir. GBS Gentas Bolu Uretmig oldugu emprenyeli kagitlavin yar mamitl olarak satiyim da
vapmalttadir. GBS Gentay Bolu, Iamingt rtinlerinin Greticisi olarak tedarik ettipi kagatlala ilgili
gogunhukla Gentag Dekoralif Yizeyler's vemubilya sekitietinde yer alan ieticilere hum kajiit satis
yapmaktadie AT E N .
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2021 yil sonu itibari il Bolu tesislexinde mavi yaka 176, beyaz yaka da 94 olmak iizere toplam 210
galisam vardir,

9.1.1. fsleme esus finansal tablo dénemi itihariyle ana drtin/hizmet kategorilerini de icerecel
geliilde birlesmeye taraf girletlerin faalivetleri haldanda bilgi:

Devralan Sivlcet - Gentay Delioratif Viizeyler;

01/01/2021 - 31/(2/2021 DONEMI NET SATISLAR (TL) _ |
Uiinler Bilge |Devralun-GENTAS gflgesel Oram ':3::1191 ipindeki Oram
doplam| 680372818  8481%
Laminat Yurtigi . 355.288.868 52%4  44.20%
Yurtcgs 125083950  48% 40,52%
Toplam 69.409.028 8,65%
Werzalit Yurtiel 33.223.045 8% | 4,14%
| Ytdigt | 36,185,983 3% 4,51%
Laminat - [ 'Toplam 749,781,846 9347%
Werzalit Yurtigi 388.511.913 52% 48,43%
Toplam Yurtdis: 361.269.933 _ 48% | 45,04%
Toplam _ 49.144.145 6,13% |
Diier Yurtici 39,894,723 81%  4,97%
, Yurtdigi  6,249.422 19% ] 1,15%
 Digier Gelivler | Toplam 3.265.987 - 0,41%
SATIS a1 o7 o
TOPLAMI 802.191.978 . 100,00%
!['J_?tlﬁtan indeler 4,990,847
Emg: Iskontolar 9163512
NET
SATISLAR TSE.HS‘?..I.?‘T_P

Devrolunan Sirket - GBS Gentag Bolu;

41 Budvirylefil 7. i
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01/01/2021 - 31/12/2021 DONEMI NET SATISLAR (TL) 'h
Uriinler Blge | Devrohman-GRS Bﬁig:: Wl D Geuel a tesudeis
? Yo Orany %a

Toplam 265,592,141 B __B9,05%

Taminat Yurtigi 160.102.674 60% 53,68% |
Yurldig: 105.489.467 40% 3537%

Toplam 35,736,441 ) ; 11,98%

Yuntigi 31.882.369] 89%| | 10,69%
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9.1.2. Aragtwma ve geligtirme siiveei devam eden Snemli nitelilte firiin ve hizmetler fle sz konusy
triin ve hizmetlere iligkin araghirma ve gelistirme sfivecinde gelinen asama hakknda tieari sirrt
agiga alirmayscak nitelikte kamuyn duyurnlmug bilgi:

Yoltur,

9.2, Baglwes selctorler/pazarlar:
9.2.1. Faaliyet ghstevilen scktirler/pazariar  ve birlegmeye  taval girketlerin  bu
seletdrlordeki/pazartardaki yerd ile avantaj ve dezavantajlar hakkmda bilgi:

Devralan Sitket ve Devrolunan Sirkel orman rtinlerd sektdriinde faaliyet piistermektedic.  Orman
Uriinleri seltdrii genig alt sekitr gruplan barndirmaldts ve geligen teknoloji ile sfirckli geligim
gostermektedir. Orman tiriinlerl sektdrl ayrica bivgok sckitre ara irtin saglamakiadir, Ovmanlar
yoksullugun azaltlmasina, ekonomik bliytimeye ve istihdama katlada bulunmakta, tarim, enerji ve su
gihi kilit sekitrlerin devamlligin saglayan temel ekosistem hizmetleri tiretmektedir.

2014%ten 2019%a kadar yillile yaklagik %1°Tik bityiime oranma sahip ol agag, orman ve kigit tirinleri
selcttiriiniin kiivesel bllytikligii 2,1 trilyon dolan asmakiadr, 2030 yiling kadar sekitrel bityiikligin 3,5
trilyon dolan agacafin Sngbritlmelaedir, Meveut tretimin %297 Cin’de gerpeklesivken onu %16 ilc
ADBD, %3 ile Japonya takip etmektedit, 20147ten bu yana %121k yilik ortalama bilesile bliylime
oranina sahip Cin'in 2030°s kadar her yil ortalama %63 bityiiverek liderliini  stirdiirmesi
beklenmektedir. Endonezya ise tiretimin en yitksek seviyede oldujiu ik on filke igerisinde %7,1lik yillik
bilylime  omm  fle  en  luel blyliyen  pazar  olarak  dikkat  cekmeltedir
(https:/rwww.kolayihracat. sov t/sekiotlerfaznc-mamulleri-ve-orman-uranleri).

Orman tirlinleri, birgok insam agin yoksulluktan uzak tutarak kirsal nitfus icin Snemli bir gegim kaynaji
olugturmaktadir. Yogun ormanlarm iginde ya da yskinnda yagayan yaklagik 350 milyon insanin
geeimleri igin ermanlay Sneml yer tutmaktady, Yoksulluk ve Cevre Afi'ng (PHN’c) gdre ovmanlar,
knsal alanlasin yakininda yagayan hane halklarmin gelitlerinin yiizde 22'sini olusturmaktadr, Ulkemizin
orman varhg yaldagik olarak 21,389 milyon hektar olup; onman alanlar toplam itlke yliz Sletimiiniin
%27sini tegkil ctmektedir, Trkiye'de afiag, orman ve kAt triinleri firetim sekt®ilingin bityilldilgii
2019°da 17 milyar dolaun tizerindedir. 2030 yilma kadar yillik ortalama %48 bityityceegi diigiiniilen
seltartin bitytlltgini 30 milyar dolara ulagtiracagy Sngritlmektedir. Agag mamulleri ve orman diriinleri
sekttirtinitn ihracat bityiklugt 2019 yihnda 3,6 milysr dolara yaklagmistir. Son 4 yildir yitlik ortalama
“8 biytime kaydeden sckitrde en biyiik ihiacat pazarlan sirasiyla Trak, Ingiltere, frap, lsrail ve
Almanya’dir (hitps:/fwww kolayihracat.gov.t/sekiorler/apac-mamulleri-ve-orman-urunlert),

Stratejile sektbrlerden biv ve dnemli ana satig kanallarmuzdan olan mobilya sekitrinde 2030 yilina
kadar yillik ortalama %10 bilylime ile scki@iriin 29 milyar USD biyiikligine ulagmast beklenmektedir
(https:/fwww.kolayihracat. govdi/sclforler/agac-mamulleri-ve-orman-urynleri),
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Birlegmeye Katilan Siveetlerin faalivet gosterdipi bir dier sekidi ise mobilya sckitrtidiir. Tiieliye'de
mobilya sekliirime olan talep komut ingaatlavimn yogunlastigs ve gelir artislavimnm yagandiin dimem|lerde
yiikselen bir seyir izlemekiediv, Ofs mobilyalart zelinde (alebi etkileyen diger bir falcttr de istihdam
oramdir, Yeni igkollavmin ortaya gikmasi, ekonomik bilytimeye paralel olarak ispilet! artislar mobilya
selclirtind, 6zellikle de ofis mobilyalur segmentini dogrudan etkilemelctedir, Trademap verilering giire
(https:/fwww.sanayi.pov.brfplan-program-raporlar-ve-yayinlag/scltor-raporlari/mu2812011412) globel
tlgelle mobilya thracat 2020 yilinda 194 milyar ABD Dolar olurken Ticaret Bakanlifn veriletine gore
Tiirkiye'de bu rakam yilhk %12 artigla 3,42 milyar ABT Dolar seviyesinde gergekleymistir, Global
Research &  Data  Services’in - 2021  yili  Tirkiye  mobilya  sekidrli  raporuna

linki tzerinden erigilebilmektedir) gére 2020 yilinda 313,8 milyon ABD Dolan degerinde ofis
mohilyasi satibmig olup pandemi siireeinin etkisivle biv fuceki yila gtire %22,6 oraninda daralina
vaganmugtir, 2020 yilinda ofis mobilyas: satiglarinm %46°suu metal sepmenti %630 unu tahta segimenti
ve Y24 (il plastik segmenti olusturmalitadir.

Deyralan Sirket — GENTAS Dekoratif Viizeyler;

Devralan Sirket olan Gentag Delcotatit’ Yiizeyler, 1972 yalinda kurubtmug olup 1990 yilmdan bu yana

Horsa Tstanbul’da iglem goiren cok ortaldt halka apik bir anonim girket statilsimdedir, Deyralan Sitket’in

ana istigal konusa afag mamulleri ve orman tiritnleri tretimidic, Devealan Sivkel; dekorafif laminat ve

kompakt laminat imalats, laminat ve Lif yonga imalati sanayii, orman ve kagil riinleri imalat, recine

geligtirme ve imalat, yap1 ve ingaat malzemeleri imalaty, her ti mobilya ve ekipmant imalaty, kagut

desenleme ve emprenycleme sanayii, her tlir kompozil levha, dekoratif yiizey ve panel imalati
- alanlarnnda faalivet glstermeltedir,

Devralan Sirlet ayriea metal igleme, kalip imali, boyama sanayi, enerji tretimi ve ofel, motel, restoran
igletmesilifi alanlarmda da faaliyet gisterchilmelctedir.

Devralan Sicleet, ormun ve kimya tirfinleri seltéirlerinde kazandiin bilgi ve deneyimini sektirim tizellikle
delcoralil Jaminal, kompakt Jaminat ve dig cephe kompakt panel tirtin gruplar alanlarma yansitmaya
odaklammgl,

Avantujlar;

e 1990 yilindan beri Borsa Istanbul’ da yer almasinin kazandirdign kurumsallik ve mali standartlacs
uyliman olmasi.
e Biiylime odakh yatuwim stratcjisi saycsindc hasilat ve kar artigi saglamasi,

- o GENTAS"m, werzalil fivetiminde Tiivkiye nin telc lisansh fireficisi olmag ve werzalit trimlerinin,
perek yurtdisimda gerekse yurliginde marka ve kalite avantaj dolayisiyla muadil fivinlerden daba
fazly texcih ediliyor olmast.

o Satigini yaptigt Urtinlerin aym samanda tireticisi olmast,
%"@H inat markas: ach altmda T.il':lztim ve dagitim yapmasi.
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o Gentag'm Ulaslavast Deloratif Laminat Endfistrisi Dernei fivesi olmasmin knumsal presti]
saglamast (hitps/fwww.icdli com/aboul-us/imembers. himl),

#  Dekoratif renk sceencgi ve teknik firiin gegitlilifi olarak tereih sunma Szelligi yiiksek olmasi.

«  Satig dadetim afmm geniy ve ulagilabilitlifinin yiiksek olmasi,

e Kunwmsal kalite standartlarinm yitkssk olmas,

& Geligmis ar-ge yapsina sahip olarak kendi know-how bhvikiminin olmasi

e QGenig ilvacat aging sahip olaralc uluslararast milsteri portféyting sahip olmast, -

s Tirkiye payvimenkul ve ingaal sektiwlerinde gelecek willarda dogacak konut ihtiyacimn
kargtilanmasinda ahgap ve ahsap esash yap malzemelorine duywlacak ihtivacin artmasimm,
Gentag Dckoratif Yizeyler'in  gelecck willardaki karlilipii  olumlu  yénde etkilemesi
boklenmelctadir,

Dezavantailar:
= Global pandemi sfirecinde tedarik zinetrindeld aksamalar ve buna bagh olarak hammadde
malzemeierindeki fiyat artislary, tirctim maliyetlerin olumsuz yiinde etkilemektedir.
o Devialan Sitketin yeni sekidrlere girerek bilytimeyi saflamak ve enerji malivetlorini dilglimek
amactyla yatiumlar yaplifn Wriam ve enerji livetimi selitdrlerinde deneyimi bulunmamalctadir,
« Lokasyondan dolay: tedarik ve satig dagitun aginda ckstra malivetlere kutlumbmak tadir.

Devrolunan Sirket - GBS Gentas Bolu

Bevrolunan Sirkel exas olarak agag mamulleri ve orman tirlinleri seldtirtinde lhalivel gistermelitedir.
Devrolungn Sirket laminat ve laminat mamulleri, sunta, suntalam, mdf, mdf lam, kontraplak, konlta
tabla, il levha, kaplama ve bunlarla ilgili mamiil ve yart manyiil imalate, ihracaty, ithalat, alom satum ve
her Liirlit tearell yapmak ile igtigal etmeldedir,

Avantajlar;

e Sabtigma yaptif efinlerin sy zamanda trelicisi olmas,

o GENTAS laminat markast adi altinda {iretim yﬂpmaslnm faaliyet giderlerinde maliyet avantaji
saplamasi.

o Geplas Dekoratif Yilzeyler'in yurtigi ve yurtcigt satig dagibim agi tizerinden siparis ve saliginm
gergelclestiriliyor olmasimn getirdigi hazu pazar ve mitlgteri portfiylinim olmas:.

o Gentag Dekoratif Yizeyler'in know-how all yapism kullanmasmn petirdigi hazir ve gelistivilen
firelim prosesinin ohnasi, Gentas Delcoratif Yiizeyler'in tedarikel ve tedarik baglantilavimn
saflachin imkanlardan faydalanmas:.

Dezavantnjlar;
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9,2.2, Isleme csus finansal fablo dénemi itibariyle birlesmeye taraf sivicetlerin net saky tutarnun
fuplivet alanms ve pazarin cofirafi vapisma géce dafalumi haldonda bilyi:

1 Ocak 2021 — 31 Avalik 2021 dénemine iliskin finansal lablolar birleymeye esas alinacaktir. 1 Ocal
2021 - 31 Arahik 2021 dinemine iligkin net satis tutaclanmmn faalivet alanina ve pazarin cofrafi yapisina
giive dagilunt agafida belivhilmistir,

Devralun Sirket - Gentay Dekoraif Yiveeyler;

[0i/0172028 - 31/12/2021 DONEMI NET SATISLAR (IL) ”
Uritaler Bolge | Devralan-GENTAS gfhlgesei Orane %enel igindeld Oram
Toplam 680.372.818 | g481%
l.aminat Yutioh | 355.288.868 52% 44,29%
Yurldist 325,083,950 48% 40,52%
Toplam 69.409.028 H,65%
+ Werzalit Yuetigi | 33.223.045 8% e & 1A%
Yurldis 36,185,983 52% 4,51%
Laminat -| Toplam T49.781.846 93,47%
Werzalit Yurtigi JE8.511.913 52% 48,43%
Toplam Yurtdis 361.269.933 $8% 45,04%
Toplam|  dodddads| | 6,13%
Diger Yurligi 39.894.723 81% 4,97%
Yurtdizt 9.240.4232 1904 1,15%
Diger Gelirler | Toplam 3265987 0,41%
SATIS . .
s 802.191.978 100,00%
(Sz;t:gmn ladeler -4.990.847
{S-;lt:.-; Tslcontolar 9.163.512
] 788,037,619 |

SATESEAR

“Diger Gelivler; Sigorta primi indirimi ve asgmi tioretin indivimine iligkin vh, gelivlerden ve Turquality
marlea destegi kapsaminda alinan gefirlerden elusmalktadi,

Cbﬁraﬁ dafmlim olarak:
GENTAS, 2021 yili konsolide satiglarmnn % 53,62'sini yurtigl pazara yaparken % 46,38 oranmda ise

yurtdisr pagarlara sabtig yapmgtir, Satig yaplhifs bolgeler arasinda en tnemli pazan olan Aviupa’ya
rigErsgtislannm %68 in yctpnmkladu Yurtdig satiglarmin difer cografl bilgelopepare dagilum ise

iR jsitr &l}ra %4 Ve ﬁmenku ya %3 olmak {izere 5 ki gi’ TH viopa'da,
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01/01/2021 - 31/12/2021 DONEMi NET SATISLAR (TL) ]
Tirigner Rilge |Devrolunan-GBS Bokgesel Qrani Geiel  igndel
: Ya Oani %

Toplam  265.592.141 o 789,05%

Laminat Vurtigi 160102674 60% 53,68%

 [Yuridip 105,489,467 40% 35,37%

Toplan 35,736,441 11,98%

Diger Yurtiei 31882369 89% 1,069%

- [Yurtdsg 3.854.072 1% —1,29%
BATIS "

oo, ST 298.260.002 100%

ise ltalya, Inpiltere, Hollanda gibi tikelerin yam swa Balkan ve Iskandinav dlkelerine de ilwacat
yapmalkladiv, Afrika’ya yapuan ihracat hacminde ise kitanin pelismekie olan en dnemli itlkeleri arasinda
yer alan Giiney Afvika Cumburiyeti bag gelonektedir, Avustralya'ya da ibrlinlerini alastomg olan
GENTAS, 2021 yilinda Yeni Zelanda’ya ihracal gergeklegtiomigtiv. [lacmi en digik olan kola ise
Amerika latast olup, burada da fasliyetlerini artrmaya baglanugt,

Devralunan Sivket — GBS Gentas Bolu;

#Diger: Bu ksunda sati rakamla verilen ibriinler bashca trimler arasmda bu yil satigina baslanan
Fenolik film #irtinll, hammadde olarak kullanilan hum kafitlarn satist ve yart mamiil haldeki
cinpronyelemnis kagitlarm saiigindan olugmalctadir.

Cograli dagilim olarak:

GBS Gentas Bolu, 2021 yili konsolide satiglaninin % 63,71 7ini yurtici puzara yaparken %36,29 oraninda
ise yurtdigi pazarlara salis yapmstie. GBS Centag Bolu’mun satig yaptifn bilgeler arasinda en dnemli
pazart olan Avrupa’ya yurtdigt satiglarmun %55 ini yapmaldadiv, Yurtdiy satiglanmim differ cografi
bolgelere giire dagihimi ise Alvika %34, Avustralya %6, Amerika’ya %4 ve Asya %1 olmak {izere 5
kataya vaytmstir, Afiika’da Giiney Afvika Cumhuriyeti’nin yant siwa Misir, Gang gibi itlkelere de safig
vapmgtir, Avrupa'da ise Ipgiliers, Yunanistan gibi Olkelere ihracat yapmugtir, 2021 yilinda
Avustralya’ya da thracatim vapan GBS Gentas Bolu, Amerika lutasinda Kanada ve ABIDY'ye ihracat
sergeklegtirmigfir,

9.3, Madde 9.1, ve 9.2.7de sayilan bilgilerin olaganiisti wosurlardan etkilenme durnmun hakkinda
hilgis

Savag, dogal afet, toplumsal hareketler, salgm hastalik, tertir vb. olafantistit durumlarn ortaya gikmast
halinde afiac mamilleri ve orman firtinleri scktdrll bagta olmak tizere Birlesmeye Kabilan Sirketlerin
Faaliyet gﬁqtﬂld@ scktorler ve BII!E.}ITLE}“E Kah]gm Sirketlerin finansal durumu ve faaliyetleri olumsuz
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9.4, Bivlesmeye taraf givketlerin ticari fanliyetlert vo karhihifn apsimdan nemli olan patent, lisans,
snai-ticari, fimansal vh. anlagmalar ile bivlesmeye tarvaf girketlerin faaliyetlerinin ve finansal
tdurumurun ne dlgiide bu anlagmalara bagh oldafiuna ya da yeni dretim siiveclerine iligkin $zet
bilgi:

Bevralan Sirket — Gentay Deloratit’ Y itzeyler

Devralan Sirkeet, 1979 yilmdan bu wamana kadar Alman WERZALIT firmasiun werzalit lisans: ile
werzalit masa tablalarr ve yapr profilledd tiretimini devam ettirmelctedir. Gentay Dekoratif Yiizeyler’in
werzatil lisans kapsaminda yaplift firetim ve satig, 2021 yil konsolide sutig hastlatmin %9 um
olusturmaktadir, Bu kapsamda defierlendivildifinde werzalit lisans tahtmda yapilan tretim ve satigin
gitket faaliyctlerine etkisi de bu ovanla siieh kalmakiade, Kaldi ki, GENTAS werzalit tiretim telenolojigi
ve: altyapisina sahip oldugundan, werzalit lisanst sona erse dahi, firetim altyapisint tahathida benzer bir
tiritne yonlendirebilecel kapasiteye sahipiir.

Devrolunan Siviet — GBS Gentas Bolu;
Yoktur,

9.5, Birlegmeye tavaf givketlerin vekabet dwrumlarma iliskin olarak yaptin seddamalarn
dayanain

Devralam Sitket'in werzalit tretiminde Tiirkiye'nin tck lisansh tiveticisi olmast hakkinda WERZALIT
firmast ile wrasinda | Ocak 2006 {arihinen itibaren pegerli bir lisans stizlesmesi vardir. Taratlardan
herhangi biv tarafindan alti ay Snceden bildirim génderilerel fesh sdilmedizi siirece lisans s6zlesme ik
semelik siirelerle kendiliginden uzamaktadir,

Devralan Jirket’in dittyanin suyih laminat tircticileri arasmda yer almasuun dayanaf olarak “TCDLI
Iniernational Commitiee of the Decorative Laminales Industry” fyesi olunmasm ile ilgili link:
hitps:ifwaw.icdli.comfabent-ng/members.himl

9.6, Son 12 ayda finansal durumn $nemli dleiide ctkilemis veya etlileyebilecelr, ige ava verme
haline iligldn bilgiter:

Yolotur,
10. GRUP HAKKINDA BiLGILER

10.1. Birlegmeye tavaf yivketlerin dahil oldufiu grap haklanda dzet bilgi, grap sivletlerinin faaliyet
lkonylary, birleymeye taraf givlzetlerle olan-iligkilori ve birlesmeye tavaf girketlerin grap igindeld
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Taphiluk firmalar arasinda bivi yurtdigt olmak izere 5 bagh ortaklif ve bir igtiraki bulunan sidketior
toplulugndur.

Gentas Dekoratif Yiizeyler

Grentag Dekoratit' Yiizeyler, 1972 yilinda Ankara’da kurulmug olup 1976 yilinda Bolu ilinih Mengen

ilcesinde yatmunlarina baglayarak ilerleyen sliregie de merkezini Menpen’e tagimigtie. Alman
WERZALIT firmasindan werzalit markasi adi ile werzalit firtinlerinin Tirkiye'de Grelilmesi ve satilmast
ile ilgili lisans alatak 1979 yilinda Uretimine baglamigtir, 1990 yimda halka agilimig ve halen Borsa
[stanbul'da iglem géren pok ortakl halka agik bir anonim sivket statiistindedir. 1991 yilinda hakim
hisseleri alan Kahraman ailesi giniimiizde de GENTAS'in ana ortafii konumundsdun, GENTAS
siiniimtizde Iokomolil {irint olan laminat ile Hgili ik makine tesis yatirmmm 1997 yilimda Seka Tiirkiye
Seliiloz ve Kagit Fabrikalai A.S. (SEKA) firmasmin Bolu tesislerinden alip Gentag - Mengen
yerleskesine kugarak yapmugtar, 2000°1 yillarda hem grup bilylimesine hem de yatwimlarina paralel
olarak hasilatun da srbrnastoe, 2020 vilinda da kuramsal yapilanmasina g kazanciran GENTAS, sirkel
nnvaniru faaliyetlerine uygun sekilde defiistiverck Gentag Dekoratif Yieyler San.ve Tie. A.§. olarak

tesci] ettirnrgtiv (cski unvam Gentag Genel Metal San, ve Tic. A.8. dir),
G i“ﬂ A
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Gentag Dekoralil’ Yizeyler, werzalit ve laminat olmak tivere iki ayn fabrikada iki ayn tiriin dretimini
gergeklegtirmektediv. Buinyesinde yor alan ve Alman WERZALIT firmasindan werzalit tiriinil Hsanst ile
1979 yalinda Giretime baglayan ve halen 200000 m2 kapali alanda Oretim yaparak faalivetlerine devam
eden Tabrika, masa tablalan, sandalye, olcnl swalare ve yap profilled {izerine faaliyet gostermektedir,
Gentag Dekoratif Yiizeyler'c ait werzalil tesisleri yilda 2.800.000 adet liretim vapabilme kapasitesine

sahiptir,

Yine ana firma biinyesinde yer alan ve GENTAS in lokomotif fabrikast olan GENTAS laminat fabrikasi,
1997 yihinda ilk TIPL presinin devieye gitmesiyle, plaka luminat (retimine basglamig sonrasmda 1998
yilinda ilk CPL presinin devreye girmesi ile tllkemizde plaka (TTP1) ve rulo (CPL) laminai tiretimini tck
gatl albnda gergeklegtiren i1k fabrika olmugtur. Yaptif yatinmbarla meveut kapasitesini her dbnem
artiran GENTAS, 29,000 m2 kapali slanda, villik 22.000.000 m2°1ik Gkl laminat tiriinlerinin tretim
leapasitesi flc 6 lutada 54 filkeye gergeklegtivdigi thracat ile dinyanm sayli Jaminal tiveticilert avasmda
yver almakdadir Chilps:/fwww icdli.com/abont-us/members hitml),

Gentag Dekoratif Yizeyler, aynea belitli bazt firetici milgterilerine laminat ve werzalit firtinleri ile renk
wyumu gereltiven projelerde aym gdrsel tzellikleri tagimasy, biitiinlegtivici ve tamamiayier triin
niteliginde olmas agismdan suntalam veya mdl lam drimleri de fivetmektedir.

Gentag Dekoratif YVivzeyler, Gentag markas: ile firetmis oldugu emprenyeli kagitlarla ilgili yan mamiil
olaral da salsy yapmakiadir, GEN'TAS, laminat #riinlerinin froticist olarak tedarik ettigii kagitlarla ilgili
gogunlukla GBS Genlay Bolu ve mobilya scktSriinde yer alan tirelicilere ham kagit sahg1 vapmaktadir,

(B5 Gentas Bolu

Grentag Dekoratif Yitzeyler'in bagh ortakliklar arasinda yer alan ve birfeymeye taral olan GBS Gentay
Bolu firmasy, 200.000 m2 agik alanda kurulu 35.000 m2 kapal alan igerisinde, yalhk 11.000.000 m2
kapasitesi ile GENTAS laminat meakas: adiyla Bolu Merker’de ITPL laminat {iretimi ve sabis
yvapmakiadir. Aynea 2021 itibariyle yurtigi ve yurtdist pazarlavn ihtiveer olan insaat kalip sanayiinde
lullanilan kahphk kontvaplak igin fenolik film dretimine baglanomglie, GBS Gentas Bolu drctmis oldufiu
cprenyeli kagitlarla ilgili yar mamiil olarak du satis yapmaktadir, GBS Centas Boly, laminat
lirfimlevinin fireticisl olarak tedarik ettipi kagitlarla ilgili goguniukla Gentag Dekoratif Yieyler's ve
mabilya sektOriinde yer alan treticilere ham kafif satisi yapmaktadir.

Genmar Yam
Bir diger bagh ortaklifii olan Genmar Yapi, GENTAS firinferinin yurtici distribitéietl olarak fanliyet

ghstermesinin yam siva, Mengen yerleskesi 'i:;misindcki metal ve mobilya fabrikalarnda efitim
donantmlary, ofel ve restaurant mobilyalari da tireterek, proje bazlh satiglar da gerecllestirmekiedir.
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Grendepo

Genmar Yapi'nin bagh ortakhjii olan Gendepo anline saiis sitesi aracilifityla ov ve yvasam {irfinleri, hahge
depolama sistemteri ve pet tiviinleri ile nihai tiketicilers hitap stmoktedir,

(rentag Ttuly

Gentag Delcoratif Yiizeyler’in yurtdigimda bajth ortaklipi olarak laminut tesislerini biinyesinde bavindiran
(rentag Ltaly, 2014 yilinda kuratmug, Ialya’nin itk laminal tieeticilerinden olan Livi Tndustriale SPA
firmasin: marke ismi dahil tim varhklan ile bitlikte satin alarak blinyesine katnugty. Italya’nin Torino
gchrinde yer alan Gentag Ttaly, faaliyetini pararlama ve dafntim olarak stivdiirmelktedis.

Cientag IKimya

Gentag Dekoratif Yiizeyler'in igtivaki konumunda yer alan Gentag Kimyn, emprenye recincleri ajag
panel ve yapt firfinleri reginclord, dékiim sanayi vegineleri bagta olmak tizere Farkh regineler tirctmckedir,
Yeni fagliyete gegen GEBKIM Organize sanayi bislgesindeki tesislerinde akrilik regine ve levha tiretimi
ile de tirtin gesithiligini artremsti,

Genmar Ingaat

Genmar Yapr'mm bir diger bagli orlakhi olan Genmar Ingusl ise turizm alaninda yatirnnlay yaparak
otel, motel, kamping, tatil kiyll ve dinlenme evlerd vapimas: ve igletilmesi konusunda faaliyet
ghstermek tizere yeni kuralmug bir firmadir, 2021 yilinda bagh ortaklik olaral kurulan ve 6.7.2022 tavibi
ifibariyle Genmar Yap'mmn sermayesinin %100'tne sahip oldugn Genmar Ingaat, hentiz fiilen
faaliyetlerine baglamams olup otel, motel, kamping, tati] kéiyii ve dinlcime evlerinin Genmar mctal ve
mobilya fabrikalannda tasadlanmasimi ve fitelilmesini saglamak flzere kurularak aymt zamanda
isletmesini de amaglamalitadi.

GN'I' Kimya

2017 yrlinda Tstanbul ‘Tuzla Kimyacilar Orrganize Sunayi Bélgesinde Gentag Kimya’nin yerlegkesinde
kurulan GNT Kimya'nin %99,8 oranmda pay sahibi Centag Kimya'dir. Bsas faalivet konusn her tielii
kimyasallar ile ingaat, mobilys, tekstil, uyakkaby, deri ve otomotiv sanayi icin yapigtivies alunt-satumnt ve
ithalati-thracatim yapmaktie, Gineel olarak yitrtittligi fanlivetlerde ise Gentag Kimya' nin tirelmis oldufu
dékiim reginelerinin satig, pazarlama ve dagrtmi yapmaldadir,

31.12.2021 Tarihi Ttihariyle Konsolidasyondan Cikarilan GBS Gentas Bolu’nun {gtirakis
SK Yiizey

. 1LL1{ ugx::smdckx Devrolunan Sirket olan GBS Gentag Bolu, %22,86 oxtal fi-. 5K Yilzey”deki
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