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CiGNA SAGLIK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BiRINCi HiSSE SENEDi EMEKLILiK
YATIRIM FONU

Cigna Saglik Hayat Ve Emeklilik A.S. Birinci Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak — 30 Haziran
2022 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligskin Esaslar Hakkinda Teblig”’inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2022 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak-30 Haziran 2022 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamli
veya sinirlt bagimsiz denetime tabi tutulmamaistir.
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CiIGNA SAGLIK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BIRINCI HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU (ESKi UNVANI CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BiRINCi HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU)'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 07/11/2008

30/06/2022 tarihi itibariyla Fon'un Yatim Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 242.694.571

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fonun yatinm amaci; 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Ziya Gakmak
Birim Pay Degeri (TRL) 0,208083  Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi gergevesinde alinan Bahar Cakan
ve katihmcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
Yatinme Sayisi 14.245 dagitiimasi ve inangh mlkiyet esaslarina gére igletilmesidir. Sinan Ede
Tedaviil Orani (%) 11,66%
Safa Kizil

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet
Eyylp Par

Portfoy Dagilimi
Yatinm Stratejisi
Ortaklik Paylari 97,07%

Fon portfoyliniin en az % 80’ini borsada igslem gdren ortakliklarin paylarina yatiran ve temettii geliri elde etmeyi

- Hava Yollari Ve Hizmetleri 21,36% hedefleyen fondur. Gerek igerdigi ortaklik payi orani, gerekse yonetim stratejisindeki aktiflik nedeni ile fon pay!
. fiyatinda hizli ve sert degisimler olma ihtimali fazla olan Uriin, ayni 6zellik sebebi ile uzun vadede ylksek sermaye
- Elektrik 12,33% 9 " S L X ) )
artig| sadlayabilecek bir Griindir. Yatinm stratejisini agirlikli olarak piyasa zamanlamasi ile belirleyen Fon, bu
- Holding 11,79% felsefeye bagli olarak portfdy dagiliminda hizl ve kisa vadeli degisiklikler yapabilmektedir. Hisse senetlerinin
ylksek riskine karsilik yiksek getiri imkanlarindan faydalanilmasi amaglanmaktadir. Fon, yatinm stratejisi ile
- Endustriyel Tekstil 8,319% Uyumlu oranda kisa vadeli dalgalanmalari 6n planda tutmaksizin ortaklik paylarina yatinm yaparak, uzun vadeli
BIST 100 Endeksinin getirisinden daha ylksek katma deger yaratmay1 amaglar. Fon hedefi dogrultusunda
- Demir, Celik Temel 8,01% biylme potansiyeli olan ortaklik paylarina yatinm yapar. Yatinm stratejisi belirenmesinde piyasa zamanlamasi
. da 6nemli rol oynar. Ayrica piyasa kosullarina gore diger yerli ve yabanci sermaye piyasasi araglari da portfoye
- Petrol Ve Petrol Urlnleri 6,25%  alinabilir. Fon portfdyiine fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasas! araglari
dahil edilebilir.
- Cam 6,24%
- Perakende 4.26% Fonun mevcut durumdaki yatinm stratejisi asagidaki gibidir:
- Tekstil, Entegre 2417% Mewduat/Katilim Hesabi %0-%20, Ters Repo %0-%10, BPP %0-%10, Ozel Sektor Borglanma Araglarn %0-%20,

Yabancli Hisse %0-%20, BIST Hisse %80-%100, Kamu Bor¢lanma Araglari %0-%20

- Insaat, Taahhiit 4,09%
Yatinm Riskleri
3,96%

- Otomotiv
Fonun Performans dénemi igindeki risk degeri 6’dir. Belirtilen risk degeri Fon’un gegmis performansina gére

- Bankacilik 3,20% belilenmistir ve Fon’un gelecekteki risk profiline iligkin gtivenilir bir gdsterge olmayabilir. Risk dederi zaman iginde
- Dayanikli Tiketim 3,10% dz_egi§ebi_lir. En du§uk risk degeri dahi, bg Fon'a yapilan yatirmin hic_;bj[ risk tagimadigi anlamlr‘a gelmez.Piyasa
Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin ve diger finansal varliklarin faiz ve kar payi
Ters Repo 1,72% oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Likidite Riski: Fon
portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistirilememesi halinde ortaya
Teminat 0,88% ¢ikan zarar olasiligidir. Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugsmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0,33% yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal
afetler, rekabet kosullar, politik rejim degdisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir. Yogunlagsma Riski: Belli bir
Toplam 100,00%  varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz

kalmasidir. Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. Ihraggi Riski: Fon portfdyiine
alinan varliklarin ihraggisinin yikimldliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikimldliklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa
gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gézden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak glincellenir.
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B. PERFORMANS BIiLGISi

PERFORMANS BILGISI

Trafallaniy B K“a[§|l..a§t|rm_a. ) Enflasyon |Portfdyiin Zaman iginde | Kargilagtirma Olgiitiiniin e SunurPa"DahiI DénemvSo!wu
YILLAR Getiri (%) Olgiitiiniin Getirisi Or_z'ml ("/:) Standart Sapmasi (%) Standart Sapmasi (%) |Bilgi Rasyosu| Portfoyiin To.plam' Dggerl /
(%) (TUFE) (*) &) &) Net Aktif Degeri
2017 65,393% 43,493% 11,920% 0,937% 0,8939% 0,2041 78.917.605,88
2018 -10,631% -15,013% 20,302% 1,230% 1,2467% 0,0604 66.071.072,72
2019 34,243% 29,416% 11,836% 1,176% 1,1744% 0,0557 83.496.749,10
2020 43,874% 28,766% 14,599% 1,563% 1,4993% 0,1161 107.513.028,69
2021 45,295% 28,599% 36,081% 1,571% 1,4681% 0,1312 143.347.916,59
2022 (***) 52,234% 30,912% 42,354% 1,592% 1,5850% 0,1786 242.694.571,15

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve kargilastirma olgiitiiniin standart sapmasi dénemindeki glinlik getiriler Gzerinden hesaplanmigtir.
(***) ligili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGi
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C. DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak musterilerle portfoy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye
piyasasi araglarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyliil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de ylrirliige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi ve yatirim danigmanlhigi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gériilmis ve PYS/PY.14-
YD.8/325 sayili Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve ydnetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda
kurumsal ve bireysel misterilere portfoy yonetim sozlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfoy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portfdyli'nlin yatim amaci, yatirimar riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2022 - 30/06/2022 déneminde net %52.23 oraninda getiri sagdlarken, karsilastirma 6lgitiiniin getirisi ayni donemde %30.91 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %21.32 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylzdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma élgiitiinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiintin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunlik briit portfoy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2022 - 30/06/2022 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,004795% 1.685.415,34
Denetim Ucreti Giderleri 0,000001% 255,40
Saklama Ucreti Giderleri 0,000030% 10.596,07
Aracllik Komisyonu Giderleri 0,001813% 637.428,87
Kurul Kayit Ucreti 0,000037% 12.885,57
Diger Faaliyet Giderleri 0,000041% 14.480,96
Toplam Faaliyet Giderleri 2.361.062,21

Ortalama Fon Portfoy Degeri 194.211.281,51

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfdy Degeri 1,215718%

5) Performans sunum déneminde 1 defa strateji degisimi gergeklesmistir. Tlgili dsnemlerdeki yatirim stratejileri asagidaki tabloda gésterilmektedir.

Strateji Donemi Strateji Bilgisi

09/09/2013-16/06/2017 DIBS (Kamu) %0-%10, BIST Hisse %80-%100, Ters Repo + Takasbank BPP %0-%10

Mewduat/Katilim Hesabi %0-%20, Ters Repo %0-%10, BPP %0-%10, Ozel Sektér Borglanma Araglari %0-%20, Yabanci Hisse %0-%20,

NI BIST Hisse %80-%100, Kamu Borglanma Araglari %0-%20

Fonun Karsilagtirma 6lgiitli yatirim stratejisine uygun olarak belirlenmektedir.

02/01/2017-31/12/2017 %35 BIST-KYD Repo (Briit) + %5 BIST-KYD DIBS 365 Giin + %90 BIST 100
01/01/2018-... %35 BIST-KYD Repo (Briit) + %5 BIST-KYD DIBS 365 Giin + %90 BIST 100 GETIRI

6) Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayil Karari uyarinca, 29.08.2012
tarihinden itibaren yapilacak 6demeler igin gegerli olmak lizere, bireysel emeklilik sisteminden;- 10 yildan &nce ayrilanlar getiri lizerinden %15,- 10 yil siireyle katki pay
6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar getiri tizerinden %10,- Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlar getiri Gizerinden %5 Oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.

7) Pandemi tarafinda agilanma sayilarinin ve dozlarin artis gdstermeye baslamasi ile birlikte 2021 yilindaki etkileri gérece hafiflemisi ve ikinci plana atilmaya baslanmistir. 2022
yilinin baginda ortaya gikan farkl varyantlar nedeniyle bir miktar tedirginlik yasanmis olsa da 6lim oranlarinin gérece diisik kalmasiyla birlikte hem kiiresel ticaret hem de finansal
piyasalar 6zelindeki etkileri sinirli kalmistir. Bununla birlikte, belki de pandeminin gidisati anlaminda takip edilen en 6nemli gipa Cin tarafindan uygulanan “Sifir Vaka” politikasi
olmustur. Uygulanan siki politika ve giktilari sayesinde, kiiresel ticaretin goriniimi izlenmeye devam edilmistir. Yariyilin son zamanlarinda vaka sayilarindaki azalmaya paralel olarak
ticari aktivitenin tekrardan canlanmaya bagladigi gériilmektedir. Ozellikle konjonktiirel olarak resesyon riskinin konusulmaya baglanmasiyla birlikte Cinin yeniden agilma
zamanlamasi kiiresel ekonominin de gidisatini belirleyecek en 6nemli faktorlerden biri olmaya devam edecektir. Yilin ilk yarisinda devam etmekte olan pandemi disinda kiiresel
ekonomik gériiniimi etkileyen en 6nemli gelisme kuskusuz Rusya-Ukrayna jeopolitik gerginligin savaga evrilmis olmasiydi. Subat ayinin sonunda baslayan sicak gatisma sonrasinda,
biiyliyen ve derinlesen durumun karsisinda 6zellikle Bati tarafindan atilan adimlar ve uygulamaya konan yaptirimlar ile birlikte kiiresel ticaret bir darbe daha yemistir. Endistriyel
ve enerji emtialarinin tedarik sikintisi ve paralelinde fiyatlarindaki artigla birlikte, 2021 yilindaki emtia “stiper déngu” temasinin devami niteliginde bir dénem yasanmistir. Fakat,
yanyilin sonlarina dogru emtialar igerisinde bir ayrisma yasanarak, endustriyel emtia fiyatlarinda resesyon endiseleri ile birlikte asagi yonli fiyatlama baglarken, enerji emtialarinda
ise Rus petrol-dogalgaz alimlarina uygulanan ek yaptirmlar ve Gazprom’un tedarigi kesmesiyle birlkte yukari yonl fiyatlamalar gergeklesmistir. Boylelikle, 6-aylik donemde Brent
petrol fiyatlari yaklasik %60 yiikselirken, dodalgaz fiyatlar ise yaklasik %80 artis gostermistir.1G22 biyiime oranlarina bakildigi zaman mevsimsellikten arindirilmis reel OECD
ortalamasi yilllk %4.4 ve geyreklik %0.3 olarak gergeklemistir. 2021 yilinin son iki geyreginden itibaren baz etkisinden dolayi baslayan normallesme trendinin devam ettigi
gorilmektedir. G20 ortalamasi ise geyreklik bazda %0.7 artisa isaret ederken, yillik bazda %4.5 artis kaydemistir. Cin ise, geyreklik (yillik) %1.3 (%4.8) blyiume ile ortalamanin
lizerinde performans sonucunda kiiresel ekonominin itici glicii olmaya devam etmistir. ABD ekonomisinin 1G22 biiyiime performansina bakildigi zaman ise, geyreklik (yillik) bazda
%-0.4 (%3.5) bliyiiyerek geyreklik anlamda ekonomi daralmistir. Tlirkiye ise gevsek para politikas neticesinde ekonomi geyreklik bazda %1.2 artig gdstermisken, yillik bazda da
%7.4 artis gbstermigtir. OECD'nin Haziran 22 revizyonunda, kiiresel bilyiime beklentisini énceki %4.46 seviyesinden %3 diizeyine indirmistir. Uretim ve Hizmet PMI seviyelerine
de bakildigi zaman ise gittikge 50 esik degerinin altina yakinsamalarin basladigi gériilmektedir. Rusya-Ukrayna savasi, Cin'in “sifir vaka” politikasi ve beraberindeki tedarik zincirleri
gerekgeler olarak gosterilmistir. Bu gerekgelerin gegerliliginin yaninda, FED basta olmak lzere merkez bankalari tarafindan enflasyonla miicadele kapsaminda atilan siki para
politikasi adimlari da kiresel yavaglamayi destekleyici gelismelerden biri olmaktadir. Gelen her yeni enflasyon verisi bir 6nceki ayin tizerinde olmaya devam ettidi bir yariyil sonunda,
major merkez bankalarinin siki para politikasina gegis sonrasinda talep lizerinde harcama kanalindaki yavaglama hedeflense de, savasa bagl tedarik sikintilarinin devam etmesiyle
birlikte enflasyonist ortamin deflasyonist ortama evrilmesi beklenildigi kadar hizli olmayacaktir. Bununla birlikte, yavaslayan ekonomi ve enflasyonist ortamin devamliligi beklentisi
altinda, kresel bir stagflasyon riski konusulmaya baslanmigtir. Buradaki en 6nemli konu, 6zellikle FED'in ekonomiyi “yumusak inis” mi yoksa “sert inis” ile mi sogutacagi kabiliyeti
olacaktir. Kuiresel jeopolitik gelismelerin yardimci olmadigi konjonktiirde, FED'in pilotaj kabiliyeti daha da 6nem kazanmistir. 1YY 2022 déneminde arka arkaya 3 toplantida toplam
150 baz puan faiz artinmi gergeklegtiren FED, Federal Fonlama seviyesini %1.50-1.75 dizeyine gekmigtir. Enflasyonist ortamin iyice bozuldugu ve FED'in enflasyonla miicadelede
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geride kaldigi endiseleriyle birlikte Haziran "22 toplantisinda FED, beklenildigi tizere faiz artirnmlarina devam etmis fakat bu sefer bir miktar daha sahinleserek beklenti olan 50 baz
puan tizerinde 75 baz puan faiz artisi gergeklestirmistir. Ayni zamanda, siki para politikasi gergevesinde, faiz artirmlarinin yaninda bilango kiigtiltme operasyonlarina da baglanmistir.
Mayis 22 toplantisinda paylasilan takvim neticesinde, Haziran ‘22 itibariyle Hazine tahvili tarafinda USD 30 milyar ve ipotege Dayali Menkul Kiymetler tarafinda ise USD 17.5 milyar
ile baglayarak bunun Eyliil ‘22 itibariyle sirasiyla USD 60 milyar ve USD 35 milyar diizeyine gikmasi planlanmaktadir. Boylelikle, pandemi déneminde %0.00-0.25 diizeyinde olan
faiz ve yaklagik USD 9 trilyon seviyesinde bilango tarafinda sikilasma dongusii baslamis oldu. Diger major merkez bankalarina bakildigi zamanda da benzer bir sikilasma
goriilmektedir. BOE ve ECB attiklari bilango kiigiltme ve faiz adimlari sayesinde, enflasyonist ortami ekonomik yavaslama ile normallestirmeye calismaktadirlar. BOJ ve PBOC
tarafinda ise, bir miktar daha ayrisan bir para politikasi izZlenmektedir. Enflasyonu ve ekonomik aktiviteyi artirmak isteyen BOJ ile birlikte ekonomik canliligin kaybolmasini istemeyen
PBOC, destekleyici para politikalarina devam ettikleri gorilmektedir. Boylelikle, merkez bankalarinin enflasyonla miicadelerinde topyek{in bir sikilasmadan ziyade, iki ayri kampa
ayrilmis siki ve gevsek para politikasi oldugundan bahsetmek miimkiin. Bunun sayesinde, kiiresel bir “yumusak inis” dengesi kurulmustur. Gelismis Ulkeler (GU) enflasyon verilerine
bakildigi zaman ise, ABD'de TUFE yilllk %8.6 seviyesine yiikselirken, Almanya'da %7.6, Fransa'da %>5.8, italya’da %8.0, Euro Bélgesinde %8.6 olurken, Japonya'da %2.5,
Avustralya'da ise %5.1 diizeyinde gergeklesmistir. Gelismekte Olan Ulkeler (GOU) enflasyon verilerine bakildigi zaman ise, Brezilya %11.7, Meksika %7.7, Hindistan %7.0, Giiney
Afrika %6.5, ve Cin %2.1 olarak gergeklestigi goriilmektedir. Turkiye tarafina bakildigi zaman ise, ekonomik aktivitenin Eylll ‘21 ile birlikte baslayan faiz indirim patikasi neticesinde
glicli kalmaya devam etmektedir. TCMB, 2022 yilinda faiz artinmlarina ara vermis olup, %14 politika faizini muhafaza etmeye devam etmistir. Bunu yaninda, TCMB ve BDDK
nezdinde atilan adimlar sayesinde ihracata ve iiretime y&nelik selektif kredi kullandirma mekanizmasi ile birlikte biiylimenin yaninda tilkeye yabanci para girisini destekleyici dnlemler
alindigi goriilmektedir. Rusya-Ukrayna savagi nedeniyle enerji emtialarindaki fiyat artiglarindan dogrudan etkilenen Cari islemler Dengesi, Ocak-Nisan ‘22 déneminde kiimdilatif USD
20.55 milyar agik vermistir. Benzer nedenlerden dolay enflasyonist ortamin devam ettigi ve Ocak ‘22 dénemindeki %48.7 seviyesinden Haziran ‘22 dénem sonunda %78.6 diizeyine
yikselmistir. Her ne kadar savas devam ediyor olsa da, yaz turizmin glgli gegecegi beklenmekte olup, Rus ve Ukraynal turist kayiplarinin Avrupa ve Orta Dogu turistleri ile bir
miktar telafi edilecedi hedeflenmektedir. Boylelikle, enflasyonun hem yabanci para girisleri sayesinde hem de baz etkisi ile birlikte yilin ikinci yarisinda yumusamaya baslayacag
dngbrillmektedir. Yilsonunda enflasyonun yaklagik %65 seviyelerinde, Cari Islemler Dengesi'nin ise yaklagik USD 30-35 diizeyinde olmasi beklenmektedir. 2021 sonunda 13.4029
olan USDTRY paritesi, kademeli artis trendi igerisinde Haziran '22 dénem sonunda yaklasik %25 artis ile 16.6987 seviyesinde kapatmistir. Tahvil tarafinda ise, 2-yillik ve 10-yillik
faizleri 2021 yilsonundaki sirasiyla %22,78 ve %24,65 seviyelerinden Haziran ‘22 sonunda %24,48 ve %19,36 diizeyinde gergeklesmistir. Hisse senedi tarafinda ise, BIST-100
endeksi 2021 yilsonundaki 1,858 seviyesinden yaklasik %30 artis ile Haziran ‘22 sonunda 2,405 diizeyinde gergeklesmistir.

D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

Net Basit Getiri 52,23%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1,22%
Azami Toplam Gider Orani 1,13%
Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 1,22%
Brut Getiri 53,45%
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