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ARA DONEM FINANSAL BIiLGILERE ILISKIN SINIRLI DENETIM RAPORU
QNB Finans Portfy Yonetimi A.S. QNBeyond Girigsim Sermayesi Yatirim Fonu Kurucu Yonetim Kurulu'na
Giris

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. QNBeyond Girigim Sermayesi Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 30 Haziran
2022 tarihli iligikteki finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt1 ayhik hesap donemine ait
kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunun, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunun ve
nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger agiklayic1 dipnotlarmin siirl
denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Kurucu yonetimi, so6z konusu ara dénem finansal bilgilerin Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Standardi 34, "Ara Donem Finansal Raporlama'y: iceren "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur.
Sorumlulugumuz, yaptigimiz siirli denetime dayanarak s6z konusu ara dénem finansal bilgilere iliskin
bir sonug bildirmektir.

Stirl Denetimin Kapsam

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirlr Bagimsiz Denetim Standardi 2410, “Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarimin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Sinirh Bagimsiz
Denetimi” ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara dnem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim, basta
finans ve muhasebe konularindan sorumlu kigiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik
prosediirler ile diger sinirl: denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal
bilgilerin sinirh denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amac
finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli dlciide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirh denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim énemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir.
Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirh denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, QNB Finans Portfdy Yonetimi A.S.
QNBeyond Girigim Sermayesi Yatirim Fonu’nun 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla finansal durumunun ve
ayni tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap dénemine iligkin finansal performansinin ve nakit akislarinin
SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak, dogru ve gercege uygun bir
goritiniimiinii saglamadig: kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

PwC Bagimsiz Denetlrn ve
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QNB FiNANS PORTFOY YONETIMI A.S. QNBEYOND GiRiSIM SERMAYESI

YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2022 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stnirl Bagumsiz
denetimden Denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslar 30 Haziran 2022 31 Aralik 2021
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 17 1.058.939 1.423.123
Finansal varliklar 9 27.187.983 27.090.515
Diger alacaklar 19 10.514.681 10.704.971
Toplam varhklar 38.761.603 39.218.609

Yiikiimliiliikler
Diger borglar 6 58.760 48.366
Toplam yiikiimliiliikler 58.760 48.366
Toplam deger/Net varlik degeri 10 38.702.843 39.170.243

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2022 ARA HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stnrh Strrh
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 30 Haziran 2022 30 Haziran 2021
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 11 18
Finansal varhk ve yiikiimliiliklere
iligkin gerceklesmis kar/(zarar) 11 136.528 (300.986)
Finansal varlik ve yiikiimliiliklere
iliskin gerceklesmemis (zarar)/ kar 11 (9.086) 1.843.278
Net yabanci para gevrim farki gelirleri 11 - 5.486
Esas faaliyet gelirleri 127.453 1.547.796
Yonetim ticretleri (-) 4ve8 (323.884) (177.197)
Saklama ticretleri (-) 8 (12.600) (12.600)
Denetim ticretleri (-) 8 (7.787) (23.835)
Komisyon ve diger islem ticretleri (-) 8 - -
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 8vel2 (250.582) (123.051)
Esas faaliyet giderleri (-) (594.853) (336.683)
Esas faaliyet kari (467.400) 1.211.113
Finansman giderleri - -
Net donem kari (467.400) 1.211.113
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda
yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda
yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net
varlik degerinde artis 18 (467.400) 1.211.113

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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QNB FiNANS PORTFOY YONETIMI A.S. QNBEYOND GiRiSIM SERMAYESI
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1 OCAK -30 I-!AZIRAN 2022 ARA HESAP D("n\gEMiNE AIT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinrl Sinurl
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegcmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 30 Haziran 2022 30 Haziran 2021
1 Ocak itibariyla

Toplam Deger/Net Varhk Degeri 18 39.170.243 9.309.167
Toplam deger/net varlik degerinde artig 18 (467.400) 1.211.113
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 18 - -
Katilma pay1 iade tutari (-) 18 - -

30 Haziran itibariyla
Toplam Deger/Net Varhk Degeri 18 38.702.843 10.520.280

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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QNB FiNANS PORTFOY YONETIMI A.S. QNBEYOND GiRiSIM SERMAYESI

YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2022 ARA HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stnirlt Stnirlt
Denetimden Denetimden
Ge¢cmis Gegmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 30 Haziran 2022 30 Haziran 2021
A.Isletme faaliyetlerden nakit akiglar (662.872) 18.442
Net donem kari (467.400) 1.211.113
Net donem kar1 mutabakati
ile ilgili diizeltmeler (289.613) (1.898.794)
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (298.699) (55.516)
Gergege uygun deger kazanclari
ile ilgili diger diizeltmeler (-) 11 9.086 (1.843.278)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 94.130 706.105
Alacaklardaki artig ile ilgili diizeltmeler (-) 190.290 (29.745)
Borglardaki artis ile ilgili diizeltmeler 10.394 19.557
Isletme sermayesinde gerceklesen
diger artig/azaligla ilgili diizeltmeler (106.554) 716.293
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar (662.883) 18.424
Alinan faiz 11 11 18
B. Finansman faaliyetlerden nakit akislari: - -
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 18 - -
Yabanci para ¢evrim farklarmin etkisinden énce
nakit ve nakit benzerlerindeki net (azahs)/artis (662.872) 18.442
C. Yabanci para ¢evrim farklarinin
nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azahs)/artis (A+B+C) (662.872) 18.442
D. Déonem basi nakit ve nakit benzeri degerleri 1.423.123 2.639.937
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri (A+B+C+D)17 760.251 2.658.379

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2022 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER
Genel

QNB Finans Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 19 Mart 2021 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 437698 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 24 Mart 2021 tarih ve 10043 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S QNBeyond Girisim Sermayesi Yatirim Fonu igtizugi
hiikiimlerine gore yonetilmek {izere kurulmus olan Qnbeyond Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
katilma paylarina iligkin ihrag belgesi Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 16 Temmuz 2021 tarihinde
onaylanmustir.

Fon’un Kurucu’su, Yonetici’si, Aract Kurulug’u ve Saklayict Kurum’u ile ilgili bilgiler asagidaki
gibidir:

Kurucu:

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.
Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi, Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 6, 34394 Sisli / Istanbul

Yo0netici:

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. _
Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi, Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 6, 34394 Sisli / Istanbul

Saklayic1 Kurum:

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. .
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi No: 215 Kat:6-7 34394 Sisli / Istanbul

Fon portféyiiniin yonetimi

Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarim1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi, y6netiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige
uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Yapilacak yatirimlarda imtiyazli azinlik paylarinin (yonetimde s6z sahibi olmayi saglayan hukuki
haklara sahip imtiyazli paylar) alimi, sirkette profesyonel yonetim olmasi durumunda ise ¢cogunluk

hisse alimi, diger girisim sermayesi fonlariyla ortak yatirim yapilmasi gibi yontemler uygulanacaktir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri de halka arz, kurucu ortaga satis ve stratejik ortaga satis olacaktir.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2022 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devamn)
Fon yonetim iicretleri

Fon’un sermaye piyasasi araglarindan olusan menkul kiymetler portfoyii QNB Finans Portfoy
Yonetimi A.S. (“Kurucu”) tarafindan yonetilmektedir. Fon yonetim iicreti dahil tiim giderlerin yillik
toplami igbu ihra¢ belgesinin “Fon Toplam Gider Orani” bashg: altinda yillik olarak belirlenen Fon
toplam gider oranin1 asmayacaktir. Fon malvarligindan, Fon portfoyiinin yonetimi ile ilgili
Yonetici’nin 1’er (birer) aylik dénemlerin sonunda hak kazanip tahsil edecegi Yonetim iicreti, Fon
toplam gider orani igerisinde kalmak kaydiyla yillik 45.000 (kirk bes bin) ABD Dolar1’dur.

Yonetim {icreti giinliik olarak hesaplanip en son agiklanmis TCMB ABD Dolar déviz satis kuru
tizerinden TL’ye donistiriilerek tahakkuk ettirilecek olup, ilgili 1’er (birer) aylik donemlerin
sonundan itibaren 5 (bes) is giinii igerisinde tahsil edilecektir.

Denetim iicretleri

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal
varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Fon’un tasfiye sekli

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil 10 yildir. Bu siire, katilma pay1 satisi tarihinde baslar. Bu stire ilk
katilma pay1 satisinin gerceklestirilmesi ile baglar. Fon siiresinin son 2 (iki) y1l1 tasfiye donemidir. Fon
siiresi, Fon I¢ Tiiziigii’niin fon siiresine iliskin maddesinin degistirilmesi sart1 ile degistirilebilir.
Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 29 Temmuz 2022 tarihinde

yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Kurucu Yonetim Kurulu’nun finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (Devami)
Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin yatirinm simrlamalari

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri Ill - 52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar
Tebligi’nin 19.Maddesi uyarinca;

a)  Fon’un toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan
olugsmasi zorunludur.

b)  Fon’un, bir hesap dénemi icinde; KOBI Yoénetmeliginde yeralan nitelikleri saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptigi yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu ge¢mesi halinde
birinci fikranin (a) bendinde yer alan yatirim sinir1 %51 olarak uygulanir.

Fon’a verilen kaynak taahhiidiiniin toplanmasini takip eden azami bir yil igerisinde yatirima
yonlendirilmesi zorunlu olup, yatirim sinirlamalarina uyumunun ilgili bir yillik siirenin tamamlandigi
hesap doneminin sonunda saglanmasi gerekmektedir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA ILiSKiN GENEL ESASLAR
(@ Uygulanan muhasebe standartlar:1 ve TFRS’ye uygunluk beyan

Bu finansal tablolar, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan seri 11-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig
cercevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS”) hikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat1” esas alinmistir. Bununla birlikte Fon’un portféytindeki varliklarin gercege uygun deger
Olgtimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir (Dipnot 2.0.).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiztigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir.
Bu finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliilikklerinin
diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun
yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2022 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
A. SUNUMA ILISKIN GENEL ESASLAR (Devami)
(b)  Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, Tirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS) ile
uyumlu finansal tablolar hazirlanirken standartlardaki degisiklikler ve yorumlar dipnotlarda asagidaki
sekilde gosterilmelidir:

30 Haziran 2022 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a)  TMS/TFRS’nin basghgi,

b)  muhasebe politikasi degisikliginin varsa ilgili gegis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,
c)  muhasebe politikasinda degisikligin a¢iklamasi,

d)  varsa geg¢is hiikkiimlerinin a¢iklamasi,

e) varsa gegis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

f) miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki dénem ile ilgili diizeltme tutarlar::

i etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve
i sirket i¢in “TMS 33, Hisse Basina Kazang¢” standardi gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis
hisse basina kazang tutarlar1 tekrar hesaplanmalidir.

g)  eger mimkiinse sunulmayan déonemlerden dnceki donemlere ait diizeltme tutarlari ve

h)  gegmise doniik uygulama herhangi bir donem veya dénemler i¢in miimkiin degilse bu duruma
yol agan olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve
ne sekilde uygulandigi agiklanmalidir.

30 Haziran 2022 tarihi itibarwla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

° TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz orami reformu Faz 2 (1 Ocak 2021
tarihi itibariyla yiiriirliiktedir); Bu Faz 2 degisiklikleri, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle
degistirilmesi de dahil olmak iizere reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan hususlar1 ele
almaktadir. Faz 2 degisiklikleri, IBOR reformundan dogrudan etkilenen riskten korunma
iliskilerine belirli TMS 39 ve TFRS 9 riskten korunma muhasebesi gerekliliklerinin
uygulanmasinda gegici ek kolayliklar saglar.

o TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri’nde yapilan degisiklikler - TFRS 9'un uygulanmasinin
ertelenmesi (1 Ocak 2021 tarihi itibariyla yiiriirliiktedir); Bu degisiklikler TFRS 17’nin
uygulanma tarihini 2 y1l siireyle erteleyerek 1 Ocak 2023’e ertelemistir. Bu degisiklikler, TFRS
4'teki TFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasma iligkin gecici muafiyetin
belirlenmis tarihini 1 Ocak 2023’e ertelemistir.
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o TFRS 16 ‘Kiralamalar’ - COVID 19 kira imtiyazlar1 kolaylastirici uygulamanin
uzatilmasina iliskin degisiklikler (1 Nisan 2021 tarihi itibariyla yiiriirliiktedir); COVID-19
salgim1 sebebiyle kiracilara kira ddemelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Mayis 2020°de,
UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile Kiracilarin kira
odemelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup
olmadigimi degerlendirmemeleri konusunda istege bagl kolaylastirict bir uygulama getirmistir.
31 Mart 2021 tarihinde, UMSK kolaylastirici uygulamanin tarihini 30 Haziran 2021°den 30
Haziran 2022’ye uzatmak i¢in ilave bir degisiklik yayinlamistir. Kiracilar, bu tiir kira
imtiyazlarim kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hiikiimler
uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama kolayligi ¢ogu zaman kira 6demelerinde
azalmayi tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi donemlerde kira imtiyazinin degisken kira
Odemesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

30 Haziran 2022 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

° TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16’da yapilan baz yilhik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.

o TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme
birlesmeleri i¢in muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
i¢in Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

o TMS 16 ‘Maddi Duran Varhiklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik
kullanima hazir hale gelene kadar iiretilen tiriinlerin satigindan elde edilen gelirin maddi
duran varligin tutarindan diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis
gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

o TMS 37, ‘Karsiiklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varhklar’ da yapilan
degisiklikler’ bu degisiklik bir sdzlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken
sirketin hangi maliyetleri dahil edecegini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 ‘Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’nm Ilk
Uygulamasi’, TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin
aciklayici 6rneklerinde kiiglik degisiklikler yapmaktadir.
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° TMS 1, “Finansal Tablolarin  Sunulusu”  standardimn  yiikiimliiliiklerin
siniflandirilmasina iliskin degisikligi; yurirliik tarihi 1 Ocak 2024 ve sonrasinda baslayan
yillik raporlama donemlerine ertelenmistir. TMS 1, "Finansal Tablolarin Sunulusu”
standardinda yapilan bu dar kapsamli degisiklikler, raporlama dénemi sonunda mevcut olan
haklara bagli olarak yiikiimliiliiklerin cari veya cari oOlmayan olarak siniflandirildigini
aciklamaktadir. Simiflandirma, raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin
beklentilerinden etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sozlesmenin ihlali).
Degisiklik ayrica, TMS 1'de bir yiikiimliiligiin “6denmesi”nin neyi ifade ettigini agikliga
kavusturmaktadir.

° TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler, 1 Ocak 2023
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama ddénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler muhasebe politikasi agiklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin
muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt
etmelerine yardime1 olmay1 amaglamaktadir.

° TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis
vergiye iliskin degisiklik, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal
tablolara alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olugsmasina
neden olan islemler iizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

° TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’, Arahk 2021°de degistirildigi sekliyle; 1 Ocak 2023
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart,
hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’tin yerine ge¢mektedir. TFRS 17,
sigorta sozlesmeleri ile istege bagli katilim 6zelligine sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen
tiim isgletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

(¢) Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 30
Haziran 2022 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosunu ise 1 Ocak - 30 Haziran 2020 hesap dénemi ile
karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigli takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.
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A.  SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devami)

(d)  Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikimliliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(e) Raporlama para birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade
edilmistir.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIiKLiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen nemli muhasebe hatalari geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Fon’un dénem iginde
muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamistir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un dénem ig¢inde muhasebe tahminlerinde bir
degisiklik olmamistir.

D. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
(@) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri icin teminat olarak verilen ve
bilanco tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata
verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Dipnot 17).

(b)  Repo ve ters repo alacaklar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik “Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklari” hesabina ters repo
alacaklar olarak kaydedilir (Dipnot 5).
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(¢) Finansal varhklar

Fon, finansal varliklarmi “Gergege uygun deger farki Kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “itfa
edilmis maliyeti ile olgiilen finansal varliklar” olarak simflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak simflandirilan finansal
varliklar, alm satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege
uygun degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Ger¢ege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki
degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin
gerceklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklar1 elde tutarken kazanilan faizler, faiz
geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr1 olarak, temettii gelirleri seklinde
finansal tablolarda gésterilmektedir.

Finansal varliklart igerisinde yer alan yeni kurulmus ve gelisme asamasindaki sirketlere yatirim yapan
sirketlerin halka acgik olmayan yatirim olmasi, kote edilmis piyasa degeri mevcut olmamast ve ilgili varligin
uzun vadeli dogasi geregi gercege uygun degerinin bulunmasinda muhakeme gerektirmektedir.
Degerlemelerin dogal belirsizligi nedeniyle, tahmini gergege uygun degerler, bu finansal varliklar i¢in hazir
bir piyasa mevcut olsaydi kullanmilacak olan degerlerden 6nemli Olgiide farklilik gosterebilir ve farklar
6nemli olabilir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarma yol agmasi durumunda finansal varlik
itfa edilmis maliyet tizerinden olgiiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de
iceren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmayi miiteakiben etkin faiz oram
yontemi kullamlarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin olciimii
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya

finansal varlik gruplarma iligskin beklenen kredi zarar karsih@min ol¢iimi finansal varlhigin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.
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Beklenen kredi zararini 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup onemli karar
alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artiga iliskin Kkriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin 6lgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin secilmesi

- Miskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye déniik senaryolarin sayisi ve
olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararin1 6l¢me amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi.

Bu kapsamda, Fon yonetimi 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla finansal tablolarinda tasimakta oldugu
finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigimi ve finansal varliklara iligkin
TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger disiikligii karsiligi tutarinin finansal tablolarin biitiinii
degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir.

(d) Takas alacaklari ve borglar

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giiniinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is giininde aldigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

(e) Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yikiimliliikler olarak simiflandiriimaktadir. Diger finansal yiikiimlilikler,
baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle ve sonraki dénemlerde etkin
etkin faiz yonetimi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle muhasebelestirilmektedir.

() Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig1 tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz
ahis kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanct para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil
edilmigtir.

(9) Tliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan gercek ve
tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi i¢inde bulundugu
istirakleri ve bagh ortakliklar1 disindaki Kuruluglar, faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitilmesi ve
denetlenmesi ile dogrudan veya dolayh olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim kurulu tiyesi, genel
miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile tiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayl
olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. iliskili taraflarla olan
islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir (Dipnot 4).
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(h)  Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

KGK, 20 Ocak 2022 tarihinde, “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, Biiylik ve Orta Boy
Isletmeler icin Finansal Raporlama Standardi Kapsaminda Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamanin Uygulanmasi” ile ilgili agiklamada bulunmustur. Buna gore, TFRS’yi
uygulayan isletmelerin 2021 yilina ait finansal tablolarinda TMS 29, “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek
bulunmadigi belirtilmistir. Bu finansal tablolarin hazirlanmis oldugu tarih itibariyla KGK
tarafindan TMS 29 kapsaminda yeni bir agiklama yapilmamis olup, 30 Haziran 2022 tarihli
finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmamaistir.

(i)  Fon paylari, birim pay degeri ve net varlik degeri

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel emeklilik
hesabina aktarilmaktadir.

Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde edilmektedir.

Her is giinii sonu itibariyla hesaplanan pay degeri, miteakip isgiinii duyurulmaktadir. Fon Net Varlik
Degeri", “Fon Portfoy Degeri’ne varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin (Kurucu tarafindan
kurulus islemleri igin verilen avans hari¢) diisiilmesi suretiyle bulunur.

(i) Temettii gelirleri

Fon portféytinde bulunan hisse senetlerinin kar paylari, kar pay1 dagitim tarihinin baslangi¢ giiniinde,
tahsil edilmesine bakilmaksizin, temettii geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

(k) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar: bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 16).

() Vergi karsihig:

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu  degisiklik  c¢ergevesinde  yayinlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na goére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlart (borsa yatirim fonlari ile konut finansman
fonlar1 ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarmin portfoy
isletmeciligi ~ kazanglar1  {izerinden  yapilacak  tevkifat ~oranm1  degisiklik  tarihinden
1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S. QNBEYOND GiRiSIM SERMAYESI
YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2022 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
(m) Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliiliklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile Fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya azaliglari
toplami) tizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama
bir deger olup; “Finansal varliklar’ hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Finansal varlik ve yikiimliliiklere iligskin ger¢eklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylart deger artis/azalis”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yikiimliliiklere iliskin gerceklesmis

kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilancoda “Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

() Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirrm ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siniflandirarak raporlanir.

(m) Katilma paylari

Katilma paylari Fon’un net varlik degeri iizerinde giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymin fiyati1 fon net varlik degeri/toplam degerinin, degerleme
giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

(n)  Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin

alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.
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QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S. QNBEYOND GiRiSIM SERMAYESI
YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2022 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

b)  Alis tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)
4)
5)

6)

7)
8)
9)
10)

11)

Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar,
kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans
agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alhhm satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem gliniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

Eger finansal varlik aktif bir piyasada islem gormiiyorsa, Fon degerleme teknikleri
kullanarak bir gercege uygun deger belirler.

(1) ile (8) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(8) ve (9) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligskin kararlar kurucunun yoénetim
Kurulu tarafindan alinir.

Borsada islem gormeyen hisse senetleri’nin gercege uygun degeri raporlama tarihi
itibariyla bagimsiz degerleme sirketlerince diizenlenen raporlara istinaden belirlenir.
Uygulanan degerleme politikalar1 9 no’lu dipnotta detay olarak agiklanmustir.

C) Endeks fonlarm portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimlilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S. QNBEYOND GiRiSIM SERMAYESI
YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2022 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
E. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon, finansal tablolarinin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Fon’un bilango tarihi itibariyla borsada islem gormeyen hisse senetlerinin gercege uygun degeri bir
degerleme sirketi tarafindan gerceklestirilen degerlemeye gore elde edilmektedir. Yapilan
degerlemelerin yontemine iliskin bilgiler 9 no’lu dipnotta agiklanmistir. Degerlemede kullanilan
tahmin ve varsayimlar 15 no’lu dipnotta agiklanmistir. Bu tahmin ve varsayimlarda gelecekte ortaya
cikabilecek degisiklikler Fon’un finansal tablolarinda 6nemli 6l¢iide etkiye neden olabilir. Fon
portfoyilindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.0 no’lu dipnotta agiklanmistir.

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak yatirim yapmak amaciyla tek faaliyet boliimii olarak
yapilanmistir. Fon’un tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine bagimlidir. Dolayisiyla tim

onemli faaliyet Kararlar1 Fon’u tek bir bolim olarak degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek
faaliyet boliimiine iligkin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2022 31 Arahk 2021
Nakit ve nakit benzerleri
QNB Finansbank A.S. — Vadesiz TL 207 4.264
QNB Finansbhank A.S. — Vadesiz USD
QNB Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S. — Vadesiz TL 1.058.732 1.418.859
1.058.939 1.423.123

1 Ocak -30 Haziran 2022 ve 1 Ocak — 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla iliskili taraflarla olan islemler
asagidaki gibidir:

Niteliklerine gore giderler
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2022 30 Haziran 2021

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.
- Fon y06netim iicreti (Dipnot 8) 323.884 177.197

323.884 177.197
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QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S. QNBEYOND GiRiSIM SERMAYESI
YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2022 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5-TERS REPO ALACAKLARI

Fon’un 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla ters repo sézlesmelerinden alacaklari bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

6 - ALACAKLAR VE BORCLAR

Borc¢lar
30 Haziran 2022 31 Aralik 2021
Degerleme stopaj karsilig 31.300 -
Hesaplanan KDV 9.720 9.720
Denetim ticreti 9.335 4.008
Fonun miikellef oldugu vergi 6demeleri - 31.300
Diger 8.405 3.338
58.760 48.366

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikiimliligiin bulunmasi, yiikiimliligii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmast ve yilikiimliliik tutart konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak Olgiilemedigi  ve
yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda s6z
konusu ylkiimliilik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir. 30 Haziran 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri
itibariyle karsilik, kosullu varlik ve bor¢ bulunmamaktadir.

30 Haziran 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibartyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve
teminat senedi yoktur.

30 Haziran 2022 itibartyla Fon’un VIOP’a vermis oldugu nakit teminati bulunmamaktadir. (31 Aralik
2021: Bulunmamaktadir).
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2022 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2022 30 Haziran 2021

Yonetim {icretleri (*) (Dipnot 4) 323.884 177.197
Denetim tcretleri 7.787 23.835
Saklama tuicretleri 12.600 12.600
Esas faaliyetlerden diger giderler (Dipnot 12) 250.582 123.051
594.853 336.683

(*)  Fon’un sermaye piyasasi araglarindan olugsan menkul kiymetler portféyii QNB Finans Portfoy Yonetimi
A.S. tarafindan yonetilmektedir. Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un y6netim ve temsili ile
Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig1 ile sinirli olarak, Sirket’e, Fon
toplam gider orani igerisinde kalmak kaydiyla yillik 45.000 (kirk bes bin) ABD Dolar1 6denir.

9 - FINANSAL VARLIKLAR
Finansal varhklar

30 Haziran 2022 31 Arahk 2021
Gergege Uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varhklar

Girisim Sermayesi Yatirimlari 27.187.983 27.090.51

27.187.983 27.090.515

30 Haziran 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri tarihleri itibartyla, gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklarin detaylar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2022 31 Arahk 2021
Maliyet/ Piyasa Kayith Piyasa Kayith
Nominal degeri degeri Maliyet degeri degeri
Girisim Sermayesi
Yatirimlari 1.774.471 27.187.983 27.187.983  1.545931 27.090.515 27.090.515
27.187.983 27.090.515
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9 - FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

Gergcege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak simiflandirilan hisse senetleri
borsaya kote olmay1p detaylar1 asagidadir:

30 Haziran 2022

Degerleme Degerleme Degerlenmis  Sahiplik
Hisse senetleri Sirketi Yontemi/Tarihi (*) Tutar TL(*) Pay1 (%)
Ango Yapay Zeka Teknoloji A.S. @ @ 3.726.803 9,00
IKAS Teknoloji A.S. @) 2 6.852.945 8,33
Kassa Mobil Bilgi Teknolojileri A.S. €)] 3 2.750.471 10,00
KolayBi Enko Teknoloji A.S. (@) 4) 7.403.166 10,00
Magnetic Teknoloji A.S. @ %) 6.454.598 15,00

27.187.983

(*) 30 Haziran 2022 tarihi itibariyle fonun portfoyiinde yer alan hisse senetlerinin degerleme zorunlulugu ara
dénemde bulunmadigi i¢in 31 Aralik 2021 degerleri gecerliligini korumaktadir.

(@)  SGD Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirilan ve borsaya kote
olmayan hisse senetlerinnin detaylar1 asagidadir:

31 Arahk 2021

Degerleme Degerleme Degerlenmis Sahiplik
Hisse senetleri Sirketi Yontemi/Tarihi (*)  Tutar TL Pay1 (%)
Ango Yapay Zeka Teknoloji A.S. @ @ 3.726.803 9,00
Ikas Teknoloji A.S. @ 2 6.852.945 8,33
Kassa Mob. Bilgi Tek. A.S. @ 3 2.750.471 10,00
KolayBi Enko Teknoloji A.S. (@) 4) 8.596.664 10,00
Magnetic Teknoloji A.S. @ (5) 5.163.632 15,00

27.090.515

(*)  Tablodaki degerler, indirgenmis nakit akislar1 yontemi kullanilarak tespit edilmistir.
() SGD Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.

30 Haziran 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varlik
bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10- FIYAT RAPORUNDAKiI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

30 Haziran 2022 31 Arahk 2021
Fiyat raporundaki toplam deger/
net varlik degeri 18 38.702.843 39.170.243
Fiyat raporu tizerine Verilen diizeltmelerin etkisi - -
Finansal durum tablosundaki
toplam deger/net varlik degeri 18 38.702.843 39.170.243
11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2022 30 Haziran 2021
Faiz gelirleri 11 18
Finansal varlik ve yiikiimliiliklere
iligskin gergeklesmis kar 136.528 (300.986)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iliskin ger¢eklesmemis kar/(zarar) (9.086) 1.843.278
Net yabanci para ¢evrim farki gelirleri - 5.486
127.453 1.547.796

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/GIiDERLER

Fon’un 30 Haziran 2022 ve 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger gelirleri

bulunmamaktadir.

Esas faaliyetlerden diger giderler

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2022 30 Haziran 2021

KAP Bedeli 5.069 -
SMMM Odemesi 3.020 2.639
E-defter bakim bedeli 1.495 5.087
Diger 240.998 115.325
250.582 123.051
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13 - FINANSMAN GIiDERLERIi

Fon’un 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla finansman gideri bulunmamaktadir.

14 - TUREV ARACLAR

Fon’un 30 Haziran 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla tiirev araglar1 bulunmamaktadir.

15 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliligiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, ger¢ege uygun degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler,
Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirilan borsaya kote
olmayan hisse senetlerinin ger¢ege uygun degeri, mesleki yeterlilige sahip bagimsiz degerleme
eksperleri tarafindan yapilan degerlemelerde belirtilen makul degerleri esas alinarak finansal tablolara
yansitilmaktadir. Sermayedeki payr temsil eden gercege uygun deger farki Kkar/zarara yansitilan
finansal varliklar i¢in ger¢ege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari
icerisinde ger¢eklesmemesi durumunda, s6z konusu finansal varlik alimlarina iligkin maliyetin, alim
tarihinin raporlama tarihine yakin oldugu veya faaliyete baslanmamasi gibi gergcege uygun degerin
giivenilir olarak olgiilmesinin miimkiin bulunmadigr durumlar igin, elde edilen hisselerin gercege
uygun degerine yaklastig1 varsayilarak maliyet degerinden kayitlara tasinmaktadir.

22



QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S. QNBEYOND GiRiSIM SERMAYESI
YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2022 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
b. Finansal ytikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2022 31 Arahk 2021
Gercege uygun Kayith Gercege uygun Kayith
degeri degeri degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 1.058.939 1.058.939 1.423.123 1.423.123
Finansal varliklar 27.187.983 27.187.983 27.090.515 27.090.515
Diger varliklar 10.514.681 10.514.681 10.704.971 10.704.971
Diger borglar 58.760 58.760 48.366 48.366

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yikiimliliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar:

30 Haziran 2022 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Borsada islem gérmeyen hisseler - - 27.187.983
- - 27.187.983
31 Aralik 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Borsada islem gormeyen hisseler - - 27.090.515
- - 27.090.515
Duyarlilik analizi

Borsada islem gb6rmeyen hisse senetlerinin degerlemesinde kullanilan indirgenmis nakit akimi
yontemine iliskin baz senaryoda fonksiyonel para birimi TL olan sirketler i¢cin Kullanilan agirlik
ortalama sermaye maliyetleri (AOSM)’ler %30 - %70 (31 Aralik 2021: %30 - %70) araliginda
degismektedir.
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15 - FINANSAL ARACLAR (Devam)

Finansal yatiriom Finansal yatirim Sermaye Finansal Finansal
Hisse senetleri 30 Haziran 2022 Acilis Bakiyesi deger artisi deger azahis1 arttirimi yatirim alimi yatirim satisi
Borsada islem gormeyen hisse senetleri 27.187.983 27.090.515 1.290.966 1.454.735 - - -
Ango Yapay Zeka Teknoloji A.S. 3.726.803 3.726.803 - - - - -
Tkas Teknoloji A.S. 6.852.945 6.852.945 - - - - -
Kassa Mobil Bilgi Teknolojileri A.S. 2.750.471 2.750.471 - - - - -
KolayBi Enko Teknoloji A.S. 7.403.166 8.596.664 - 1.193.498 - -
Magnetic Teknoloji A.S. 6.454.598 5.163.632 1.290.966 - - - -
Toplam 27.187.983 27.090.515 1.290.966 1.454.735 - - -

Finansal yatirnm  Finansal yatirim Sermaye Finansal Finansal
Hisse senetleri 31 Arahk 2021 Acilis Bakiyesi deger artisi deger azahsi arttirnomi yatirim alimi yatirim satisi
Borsada islem gormeyen hisse senetleri 27.090.515 6.684.367 11.515.713 - -
Ango Yapay Zeka Teknoloji A.S. 3.726.803 - - - - 3.726.803 -
Ikas Teknoloji A.S. 6.852.945 3.709.700 3.143.245 - - -
Kassa Mob. Bilgi Tek. A.S. 2.750.471 1.483.880 1.266.591 - - - -
KolayBi Enko Teknoloji A.S. 8.596.664 1.490.787 7.105.877 - - - -
Magnetic Teknoloji A.S. 5.163.632 - - - - 1.163.632 -
Toplam 27.090.515 6.684.367 11.515.713 - - 4.890.435 -
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16 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

30 Haziran 2022 30 Haziran 2021
Nakit ve nakit benzerleri

Bankalardaki mevduatlar 1.058.939 2.713.877
- Vadesiz mevduat 1.058.939 2.713.877
1.058.939 2.713.877

(* 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla Fon’un portfoyiinde vadeli mevduat bulunmamaktadir.
(30 Haziran 2021: Bulunmamaktadir).

Fon’un 30 Haziran 2022 ve 30 Haziran 2021 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit
benzeri degerler, banka mevduatlarina ters repo alacaklar1 ilave edilip faiz tahakkuklar disiilerek
gosterilmektedir:

30 Haziran 2022 30 Haziran 2021

Nakit ve nakit benzerleri 1.058.939 2.713.877
Faiz tahakkuklari (-) (298.688) (55.498)
760.251 2.658.379

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGIiSIM TABLOSUNA ILiSKIN
ACIKLAMALAR VE FINANSAL VARLIKLAR

30 Haziran 2022 30 Haziran 2021
1 Ocak itibariyle
Toplam Deger/Net Varhk Degeri 39.170.243 9.309.167
Toplam Degerde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis (467.400) 1.211.113
Katilma Pay1 ihrag Tutar: (+) -

30 Haziran itibariyle
Toplam Deger/Net Varhik Degeri 38.702.843 10.520.280

Fon’a ait menkul kiymetler Takasbank, katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S. "MKK"
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sézlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank giivencesi altindadir.
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18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGIiSIM TABLOSUNA ILiSKIN
ACIKLAMALAR VE FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

Birim Pay Degeri
30 Haziran 2022 30 Haziran 2021

Fon Toplam Degeri (TL) 38.702.843 10.520.280
Dolasimdaki Pay Sayis1 (Adet) 22.501.619 9.976.500
Birim Pay Degeri (TL) 1,720003 1,054506

30 Haziran 2022 tarihi itibartyla ¢ikarilmis  katilma  belgeleri  22.501.619  adettir.
(30 Haziran 2021: 9.976.500 adettir.)

19 - DIGER VARLIKLAR

Diger varhklar
30 Haziran 2022 31 Aralik 2021

Girigim Sermayesi Finansman Bedeli 10.443.356 10.662.140
Diger alacaklar 71.325 42.831
10.514.681 10.704.971

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMi

Fon portfoytindeki finansal varlik ve yikiimliliiklerden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi
fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un y6netim stratejisi Dipnot 1’de agiklanmustir.

i Kredi riski agiklamalar:

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfoyiinde

bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon igtiizigi hiikiimlerine gore
belirlenmektedir.
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Varhiklar Nakit ve nakit benzerleri
Tliskili Diger Thiskili Diger Finansal Bankalardaki Diger
30 Haziran 2022 taraf taraf taraf taraf yatirimlar mevduat taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - 10.514.681 27.187.983 1.058.939 -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net kayith degeri - - - 10.514.681 27.187.983 1.058.939 -
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin kayitli degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
varliklarin net kayith degeri - - - - - - -
- Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin
net kayitli degerleri - - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit kayitli degeri) - - - - - - -
- Deger diisiikltigi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri) - - - - - - -
- Deger diistiklagi (-) - - - - - - .
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Varhiklar Nakit ve nakit benzerleri
Tliskili Diger Mliskili Diger Finansal Bankalardaki Diger
31 Arahik 2021 taraf taraf taraf taraf yatirimlar mevduat taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - 10.704.971 27.090.515 1.423.123 -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis
finansal varliklarin net kayith degeri - - - 10.704.971 27.090.515 1.423.123 -
B. Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin kayitli degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net kayith degeri - - - - - - -
- Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net kayithi degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit kayitli degeri) - - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - . ; ; ; ] ]
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi1 - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit kayitl degeri) - - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - . ; ; ; ] ]
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

ii. Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon Y 6netimi,
fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliilikklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

30 Haziran 2022 tarihi itibariyle Fon’un tiirev finansal ytikimliliiga yoktur (31 Aralik 2021: Yoktur).
Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliilikkleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye dayal

Kayith nakit ¢ikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
30 Haziran 2022 Degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Diger borglar 58.760 58.760 58.760 -
Sozlesmeye dayal
Kayith nakit cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
31 Arahk 2021 Degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Diger borglar 48.366 48.366 48.366 -

iii.  Piyasa riski actklamalart
Déviz pozisyonu riski

30 Haziran 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla Fon tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2022 31 Arahk 2021
TL ABD TL ABD
Karsihg: Dolan Karsihg Dolan
Nakit ve
nakit benzerleri 1.058.732 63.544 1.418.859 106.449
Finansal varliklar - - - -
Toplam varhklar 1.058.732 63.544 1.418.859 106.449
Net yabanci
para varhklar 1.058.732 63.544 1.418.859 106.449
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20 - FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devamni)

Asagidaki tablo, Fon’un Avro kurundaki %20°1uk degisime olan duyarliligin1 géstermektedir. Bu
tutarlar Avro’nun TL karsisinda %20 oraninda deger artiginin/azalisinin gelir tablosundaki etkisini
ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacag varsayilmigtir.

30 Haziran 2022

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paramin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi

Dolar’in TL karsisinda

%20 degisimi halinde
1 - Dolar net varhik / yikiimliligi 211.746 (211.746) 211.746 (211.746)
2- Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- Dolar net etki (4 +5) 211.746 (211.746) 211.746 (211.746)
TOPLAM (6) 211.746 (211.746) 211.746 (211.746)
31 Arahk 2021
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paramin ~ Yabanci paranin Yabanci paramin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi

Dolar’in TL karsisinda

%20 degigimi halinde
1 - Dolar net varlik / yiikiimliiliigi 283.772 (283.772) 283.772 (283.772)
2- Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- Dolar net etki (4 +5) 283.772 (283.772) 283.772 (283.772)

TOPLAM (6) 283.772 (283.772) 283.772 (283.772)

Faiz pozisyonu riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay1 Fonun faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon’un faize duyarlilig1 finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gercege
uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon’un 30 Haziran 2022 ve 31 Aralik 2021
tarihleri tarihleri itibariyla aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya goére kalan vadeleri ile likidite
riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik 6l¢iide aynidir.

Degisken faizli finansal araglar

Fon’un degisken faizli finansal araglari bulunmaktadir.
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20 - FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devamni)

Fiyat riski

Fon’un finansal varliklari, Fon’u fiyat riskine maruz birakmaktadir. 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla
Fon’u portfoyiinde yer alan finansal varliklar rayi¢ degerinden tutulmaktadir. Rayi¢c degerler %5
oraninda artsaydi/azalsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, Fon portfoyiinde yer alan finansal
varliklar hesabi ve net varlik degeri 1.346.337 TL (31 Aralik 2021: 1.354.526 TL) daha fazla/eksik
olacakt.

Indirgenmis nakit akislar1 yontemi beklenen nakit akislarindan 6demenin riske gére diizenlenmis
iskonto oranindan bugiinkii degerine iskontolanmig halini dikkate alir. Beklenen gelir tahmini faiz
amortisman vergi oncesi kar (“FAVOK”) senaryolar1, her senaryoya gore saglanacak nakit akis
olasiligin1 dikkate alarak belirlenmistir.
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

iv.  Finansal araclarin siniflari ve gercege uygun degerleri

Gercege uygun Gercege uygun
deger farki deger farka
kar zarara diger kapsamh
yansitilan itfa gelire yansitilan
30 Haziran 2022 finansal varhklar edilmis maliyet finansal varhklar Defter degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri - 1.058.939 - 1.058.939 17
Finansal yatirimlar 27.187.983 - - 27.187.983 9
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - 58.760 - 58.760 5,6
Gergege uygun Gercege uygun
deger farki deger farka
kar zarara diger kapsamh
yansitilan itfa gelire yansitilan
31 Aralik 2021 finansal varhklar edilmis maliyet finansal varhiklar Defter degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri - 1.423.123 - 1.423.123 17
Finansal yatirimlar 27.090.515 - - 27.090.515 9
Finansal viikiimliiliikler
Ticari borglar - 48.366 - 48.366 5,6
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21- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DIiGER HUSUSLAR

30 Haziran 2022 itibariyla Fon portfoyiinde gelir ortakligi senetleri  bulunmamaktadir
(31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).
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