RE-PIE PORTFOY YONETIMIi A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU RE-PIE PORTFOY
YONETIMI A.S. DOKUZUNCU KARMA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILiSKIN

THRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasast Kurulu'nun ...../...../2021 tarih ve
.................................... sayili karar1 ile onaylanmistir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylari; igtiiziik, ihra¢ belgesindeki esaslar ¢ergevesinde satig baslangig tarihi
olarak belirlenen ................... tarihinden itibaren, isbu ihra¢ belgesinde ilan edilen dagitim
kanallar1 araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu, 111-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatirim Fonlaria
Mliskin Esaslar Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirimel
sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret unvani ve . | RE-PIE Portféy Yonetimi A.S.
adresi Uniq Istanbul, Huzur Mah. Maslak AyazaZa Cad.
No: 4/ C No: 107 34485 Sartyer-ISTANBUL

Thraca iliskin yetkili organ karary/karar | : | RE-PIE Portfdy Yonetimi A.S. Ydnetim
tarihi Kurulu'nun ....... tarihve ....... say1l1 karari

Katilma paylarimin pazarlama ve | : | RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. (Kurucu)
dagitimmm gerceklestirecek kurucu ve
varsa portfoy yonetim sirketleri ile
katilma paylarimin  allm satimina
aracilik edecek yatirnm kuruluslarinin
ticaret unvani

Satis Yontemi . | Yurti¢inde ve/veya yurtdisinda yerlesik nitelikli
yatirimciya satis

Katilma payina iliskin asgari islem . | Katilma payina iliskin asgari islem limiti
limitleri (varsa) bulunmamaktadir.
Fon unvani . | RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Dokuzuncu Karma

Girigim Sermayesi Yatirim Fonu (Fon)

Fon tiirii . | Girigsim Sermayesi Yatirim Fonu




Fonun siiresi

Fon’un siiresi ilk katilma payr satig1 tarihinden
itibaren baslar ve Tasfiye Doénemi dahil 10 (on)
yildir. Fon siiresinin son 2 (iki) yili Tasfiye
Donemi’dir.

Yatirim Komitesi karari ile Fon igtiiziglinlin ve
isbu ihrag belgesinin Fon’un siiresine iliskin
maddesinin tadil edilmesine karar verilebilir. Bu
durumda, Teblig’in 14. maddesinde belirlenen
esaslar ¢er¢evesinde Fon’un siiresine iligkin olarak
Fon ictiiziiglinde ve isbu ihrag belgesinde
degisiklik yapilmasi talebiyle Kurul’a basvurulur.
S6z konusu degisiklik, degisikligin yiirtirliige giris
tarthinden en az 30 gilin Once katilma pay1
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
bildirilir.  Bu sire iginde, katilma pay1
sahiplerinden anilan degisiklige iliskin uygunluk
almir, uygunluk vermeyen katilma payi
sahiplerinin  katilma paylarin1 iade talepleri
gerceklestirilir

Ilk katilma pay satis tarihi

...... /......12021

Fon kurucusu/yoneticisinin unvani ve
adresi

Unvani: RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi: Uniq Istanbul, Huzur Mah.
Maslak Ayazaga Cad. No: 4 / C No: 107 34485
Sariyer-ISTANBUL

Internet Sitesi: www.re-pie.com

Portfoy saklayicisinin unvani ve adresi

QNB Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Merkez Adresi; Merkez Adresi; Esentepe Mah.
Biiytlikdere Cad. Kristal Kule Binasi No: 215 Kat:
6-7 34394 Sisli / Istanbul

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi

Fon’un girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimi ile
ilgili tim islemler kurucu RE-PIE Portfoy Yonetimi
A.S. nezdinde olusturulan yatirim komitesi tarafindan
yerine getirilir.

Fon portfoyliniin girisim sermayesi yatirimlari
disinda kalan kismmin yonetimi igin portfoy
yoneticisi gorevlendirilmistir.

Fon kurucusunun yonetim kurulu
iiyelerine iliskin bilgi

. Mehmet Emre CAMLIBEL - Yonetim Kurulu

Baskan

[nsaat miihendisligi diplomasim Yildiz Teknik
Universitesinden alip yiiksek lisansini ABD
Boston’daki ~ Massachusetts ~ Institute  of
Technology’de tamamlayan Emre
CAMLIBEL’in; Bogazi¢i Universitesi Insaat
Miihendisligi boliimiinde, enerji verimliligi ve
tasarrufu, enerji sistemleri, stirdiriilebilirlik,
karbon ticareti, finansmanm1 ve uygulamalar

konularinda doktorasi bulunmaktadir. Calisma
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http://www.re-pie.com/

hayatina 1992 yilinda STFA’da ingaat miithendisi
olarak baslayan Emre CAMLIBEL, daha sonra
IABD Boston’da Kennedy&Rossi Inc. ve Walsh
Brothers Inc. sirketlerinde proje miithendisligi ve
midirlik yapmistir. 1998’den itibaren Soyak
Insaatta Genel Miidiir Asistan1 olarak, ardindan
Soyak Holding’de Proje Gelistirme Koordinatorii
olarak ¢alismistir. 2001 - 2008 yillar1 arasinda ise
Soyak Yapi’da Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu
Uyesi ardindan da 2016 yili Agustos ayma kadar
Soyak Holding’de CEO olarak gorev yapmuistir.
Ayrica yurt i¢i ve yurt digindaki bircok sirkette
bagimsiz yonetim kurulu iiyeligi yapmaktadir.

M. Emre CAMLIBEL, INDER Yoénetim Kurulu
Uyesidir. Gayrimenkul sektorii basta olmak iizere
proje yonetimi ve is gelistirme alanlarinda yurt i¢i
ve yurt disinda 20 yildan fazla deneyim sahibidir.
Silikon Vadisi diye bilinen bolgede ¢esitli girisim
Ssermayesi yatirimlart bulunmaktadir. Bogazigi
Universitesi'nde yari zamanl &gretim gorevlisi,
VGTU’da Dogent Ogretim gorevlisi olup MIT,
Columbia, Berkeley ve UTSA’de misafir 6gretim
gorevlisi olarak dersler vermektedir.

Mehmet Ali ERGIN-Yénetim Kurulu Baskan
\ekili

1985 yilinda Kayseri’de dogan Mehmet Ali
ERGIN, ilk, orta ve lise Ogrenimini Sanlurfa’da
tamamlamustir. 2008 yilinda Bogazigi Universitesi
[sletme ve FEkonomi Boliimii'nden mezun
olmustur. Istanbul Teknik Universitesi Fen
Bilimleri Enstitiisii  Gayrimenkul  Gelistirme
Boliimiinde yiiksek lisansini egitimine baslamis
olup, tez caligmasini yiiriitmektedir. Mehmet Ali
ERGIN yatirim modeli gelistirme ve ekonometri
alanindaki ¢alismalarda uzmanlasmistir. 2008
yilinda gayrimenkul sektoriine adim atan ve
bugiine degin farkli bir¢ok projede imzast bulunan
ERGIN, 220.000 m? ticari gayrimenkul, 600.000
m? konut ve 6 milyon m? arazi gelistirme
projelerinde gorev almistir. Sanlurfa, Balikesir,
Hatay, Ordu ve Erzincan Belediye Baskanliklarina
danismanlik  vermistir. Tirkiye’nin muhtelif
kentlerinde konut, perakende, konaklama ve
sanayl kullanimlarina  yonelik  gayrimenkul
yatirim projelerinde yatirim modellemesi, kaynak
gelistirme,  fizibilite ve  finansal analiz
damigsmanligi vermistir. Mehmet Ali ERGIN
halihazirda Gayrimenkul Yatinm Ortaklif
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Dernegi (GYODER) iiyesidir. GYODER {iyesi
gelistiriciler ile farki kullanim amaglarina yonelik
gayrimenkul yatirirm projeleri  gelistirilmesi
konusunda da yatirim danismanligi vermektedir.

Caner BINGOL-Yé6netim Kurulu Uyesi

1982 yilinda Ankara’da dogan Caner BINGOL,
ilk, orta ve lise Ogrenimini bu sehirde
tamamlamigtir. 2006 yilinda Yildiz Teknik
Universitesi Mimarlik Béliimii’nden mezun olmus
ayn1 fakiiltede Sehir Planlama Bo6limii’nde 2011
yilinda ¢ift lisans egitimini tamamlamistir.

2007 yilinda Ensar insaat, Mimarlik, Planlama,
Gayrimenkul ve Danigmanlik Limited Sirketi’ni
kurmustur.  Planlama ve  mimari  proje
caligmalarina ek olarak insaat ve gayrimenkul
gelistirme projeleri ile de sektorde yer almistir.
BINGOL 2007 yilinda adim attigi gayrimenkul
sektoriinde bugiine degin 300.000 m? ticari
gayrimenkul, 2 milyon m? konut ve 4.2 milyon m?
arazi gelistirme projelerini yonetmistir.

Caner BINGOL halihazirda Gayrimenkul Yatirim
Ortaklig1 Dernegi (GYODER) tiyesidir.

Tirkiye genelinde birgcok biiyiiksehirde planlama
caligmalarini yiirtiitmistir ve  GYODER {iyesi
markali konut iireticileri ile calismakta olup cesitli
alanlarda karma projeler gelistirmektedir.

Caner BINGOL, kamu kurumlarina yatirim
projeleri icin danigmanlik destegi de vermistir.

Alim TELCI-Yénetim Kurulu Uyesi/Genel
Miidiir

2019 yili Mart ayindan itibaren Re-Pie Portfoy
Yonetimi A.S.’de Yénetim Kurulu Uyesi olarak
gdrev yapan Alim TELCI Marmara Universitesi
Ingilizce Isletme Boliimii’nii bitirdikten sonra The
American University, Washington D.C. Kogod
College of Business Administration’da Finans
alaninda MBA yapmistir. Meslek hayatina 1993
yilinda Bank Ekspres’te Yonetici Adayr olarak
baslayan TELCI, daha sonra Sabanci Holding,
Eczacibasi Menkul Degerler A.S., UB Ulusal
Yatirim ve Raymond James Securities’de Y onetici
olarak caligmistir. Ak Portfoy Yonetimi A.S.’de
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Varlik Yonetimi Bolimiinde Direktor ve Ak
Yatirnim Menkul Degerler A.S.’de Arastirma
Boliimii’'nde de Direktor olarak gérev yapmis olan
Alim TELCI, 2007 — 2009 yillar1 arasinda Unicorn
Capital’de Aragtirma Grup Baskani, Genel Miidiir
Yardimcisi, Varlik Yonetimi Grup Bagkani,
Stratejist ve Genel Miidiir Vekili olarak birgok
gorev almistir. Ocak — Haziran 2011 doneminde
kisa bir siire Halk Yatirnm Varlikk YOnetimi
Birimi’nde Direktor olarak gorev aldiktan sonra
Alim TELCI, grup icinde yeni kurulan Halk
Portfoy Yonetimi A.S.’de Kurucu Genel Miidiir ve
Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmis ve bu
gorevini sirketin Ocak 2019°da Ziraat Portfoy
tarafindan satin alinmasina kadar siirdiirmiistiir.
Alim  TELCI aym zamanda  Yeditepe
Universitesi'nde yari zamanlh 6gretim gorevlisi
olarak da dersler vermektedir.

Yatirinm komitesine iliskin bilgi

. [Kurucu nezdinde ii¢ kisiden olusturulan yatirim

komitesi tiim tiiyelerin katilimi ile toplanir, oy
coklugu aranir. Kurucu nezdinde 3 (ii¢) kisiden
olusturulan yatirim komitesinde yer alan kisilere
iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Mehmet Emre CAMLIBEL - (Girigsim sermayesi
yvatirimlart konusunda asgari 5 yillik tecriibeye
sahip yonetim kurulu iiyesi olarak atanan komite
iiyesi)

[ngaat miihendisligi diplomasini  Yildiz Teknik]
Universitesinden alip  yiiksek lisanstm ~ ABD
Boston’daki Massachusetts Institute of]
Technology’de tamamlayan Emre CAMLIBEL’in;
Bogazici  Universitesi ~ Insaat  Miihendisligi
boliimiinde, enerji verimliligi ve tasarrufu, enerji
sistemleri,  siirdiiriilebilirlik,  karbon ticareti,
finansmani ve uygulamalar1 konularinda doktorasi
bulunmaktadir. Calisma hayatina 1992 yilindaj
STFA’da insaat miihendisi olarak baglayan Emre
CAMLIBEL, daha sonra ABD Boston’da]
Kennedy&Rossi Inc. ve Walsh Brothers Inc.
sitketlerinde proje miihendisligi ve miidiirliik]
yapmustir. 1998°den itibaren Soyak Insaatta Genel
Miidiir Asistan1 olarak, ardindan Soyak Holding’de

Proje Gelistirme Koordinatorii olarak caligmistir.
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2001 - 2008 yillar1 arasinda ise Soyak Yapi’da Genel
Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi ardindan da 2016
yili Agustos ayma kadar Soyak Holding’de CEO
olarak gdrev yapmistir. Ayrica yurt i¢i ve yurt
disindaki bir¢ok sirkette bagimsiz yonetim kurulyl
iyeligi yapmaktadir.

M. Emre CAMLIBEL, INDER Yé6netim Kurulu
Uyesidir.

Gayrimenkul sektorii basta olmak {izere proje
yonetimi ve ig gelistirme alanlarinda yurt ici ve
yurt disinda 20 yildan fazla deneyim sahibidir.
Silikon Vadisi diye bilinen bolgede ¢esitli girisim
sermayesi yatirimlari bulunmaktadir.

Bogazici Universitesi’nde yar1 zamanli 6gretim
gorevlisi, VGTU da Dogent 6gretim gorevlisi olup
MIT, Columbia, Berkeley ve UTSA’de misafir
Ogretim gorevlisi olarak dersler vermektedir.

Mehmet Ali ERGIN - (Sirket biinyesinde dirt
villik  yiiksekogrenim  gormiis ve  girisim
sermayesi yatirumlart konusunda asgari 5 yillik
tecriibeye sahip kisi olarak atanan komite iiyesi)
1985 yilinda Kayseri’de dogan Mehmet Ali
ERGIN, ilk, orta ve lise Ogrenimini Sanlurfa’da
tamamlamustir. 2008 yilinda Bogazigi Universitesi
[sletme ve Ekonomi Boéliimii’nden mezun
olmustur. Istanbul Teknik Universitesi Fen
Bilimleri Enstitiisii  Gayrimenkul Gelistirme
Boliimiinde yiiksek lisansini egitimine bagslamis
olup, tez calismasini yliriitmektedir.

Mehmet Ali ERGIN yatirim modeli gelistirme ve
ekonometri alanindaki caligmalarda
uzmanlasmistir. 2008  yilinda  gayrimenkul
sektoriine adim atan ve bugiine degin farkli birgok
projede imzas1 bulunan ERGIN, 220.000 m? ticari
gayrimenkul, 600.000 m? konut ve 6 milyon m?
arazi gelistirme projelerinde gorev almigtir.
Sanlurfa, Balikesir, Hatay, Ordu ve Erzincan
Belediye Bagkanliklarina danismanlik vermistir.
Tiirkiye’nin ~ mubhtelif  kentlerinde  konut,
perakende, konaklama ve sanayi kullanimlaria
yonelik gayrimenkul yatirim projelerinde yatirim
modellemesi, kaynak gelistirme, fizibilite ve
finansal analiz danigmanlig1 vermistir.

Mehmet Ali ERGIN halihazirda Gayrimenkul
Yatinm Ortakligt Dernegi (GYODER) iiyesidir.
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GYODER iiyesi gelistiriciler ile farki kullanim
amaclarina yonelik gayrimenkul yatirim projeleri
gelistirilmesi konusunda da yatirim danismanligi
vermektedir.

Alim TELCI - Genel Miidiir

2019 yili Mart ayindan beri Re-Pie Portfoy
Yonetimi A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi olarak
gorev yapan Alim TELCI Marmara Universitesi
Ingilizce Isletme Boliimii nii bitirdikten sonra The
IAmerican University, Washington D.C. Kogod
College of Business Administration’da Finans
alaninda MBA yapmustir. Meslek hayatina 1993
yilinda Bank Ekspres’te Yonetici Aday1 olarak
baslayan TELCI, daha sonra Sabanci Holding,
Eczacibasi Menkul Degerler A.S., UB Ulusal
Yatirim ve Raymond James Securities’de Y Onetici
olarak caligmigtir. Ak Portfoy Yonetimi A.S.’de
Varlik Yonetimi Bolimiinde Direktor ve Ak
Yatirim Menkul Degerler A.S.’de Arastirma
Boliimii’'nde de Direktor olarak gérev yapmis olan
Alim TELCI, 2007 — 2009 yillar1 arasinda Unicorn
Capital’de Arastirma Grup Baskani, Genel Miidiir
Yardimcisi, Varlik Yonetimi Grup Bagkani,
Stratejist ve Genel Miidiir Vekili olarak birgok
gorev almistir. Ocak — Haziran 2011 déneminde
kisa bir siire Halk Yatirnrm Varlik Yonetimi
Birimi’nde Direktor olarak goérev aldiktan sonra
Alim TELCI, grup icinde yeni kurulan Halk
Portfoy Yonetimi A.S.’de Kurucu Genel Miidiir ve
Yénetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmis ve bu
gorevini sirketin Ocak 2019°da Ziraat Portfoy
tarafindan satin alinmasina kadar siirdiirmiistiir.
Alim TELCI aym zamanda  Yeditepe
Universitesi'nde yar1 zamanli 6gretim gorevlisi
olarak da dersler vermektedir.

Fonu temsil etmek iizere disaridan
atanan vekil hakkinda bilgiler

- [Yoktur.

Fonun yatirim stratejisine ve amacina
iliskin esaslar

Fon; halka agik olmayan, biiyiime potansiyeli
yiiksek, mali yapisini kuvvetlendirmesi gereken
anonim ve limited sirketlere; sermaye aktarimi
veya pay devri yoluyla ortak olmay1 veya girisim
sirketlerinin kurucusu olmay1 hedeflemektedir.
Yatinmlardan  kaynaklanan riskin  yatirima

yonlendirilen anapara miktart ile sinirli olmasi
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kaydiyla sadece Teblig'de tanimlanan girigim
sirketlerine sermaye yatirimi yapmak iizere yurt
disinda  kolektif yatinm amaciyla kurulan
kuruluslara da dogrudan yatirim yapabilir. Girisim
sermayesi yatirnm ortakliklar1 tarafindan ihrag
edilen sermaye piyasasi araglarina ve diger girisim
sermayesi yatirnm fonlarmin katilma paylaria
yatirim yapabilirler.

Fonun yatirim yapmay1 hedefledigi ana sektorler
finans, telekomiinikasyon, gida, saglik, bilisim,
teknoloji, ulastirma, imalat ve perakende olmakla
beraber diger sektorlerdeki gelisen start-up
sirketlere de yatirim yapabilecektir. Fon yatirim
yapildig1 tarih itibartyla yurt disinda kurulu
olmakla birlikte son yillik finansal tablolarina gore
varliklarinin en az %80’1 Tiirkiye’de kurulu baglh
ortaklik ya da istiraklerden olusan sirketlere de
yatirim yapabilir.

Yatinm yapilacak sirketlerin se¢iminde esas
almacak kriterler; kurumsal yOnetim yapisina
kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve
is etigl sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak,
istihdam yaratmak, ihracat potansiyeline sahip
olmak, cevreye duyarli bir yonetim politikasi
izlemek, operasyonel gelisime uygun olmak,
rekabet¢i olmak, marka degeri yaratma giici,
stirdiiriilebilirlik ve katma degerli iiriin gelistirme
potansiyeli olacaktir.

Yapilacak yatirnmlarda imtiyazli paylarinin
(normal azinlik haklarinin tizerinde yonetimde s6z
sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip
imtiyazli paylar) satin alimi, profesyonel yonetim
olmas1 durumunda ¢ogunluk paylarinin satin alimi,
diger girisim sermayesi yatirim fonlariyla ortak
yatirim yapilmasi gibi metotlar uygulanacaktir.

Yatinimlardan ¢ikis stratejileri de halka arz, kurucu
ortaga satig ve stratejik ortaga satis olacaktir.

Fonun yatirim simirlamalar ve
risklerine iliskin esaslar

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirnmlarinin yonetiminde asagidaki yatirim
siirlamalarina uyulur:

- Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya
birden fazla girisim sermayesi yatirimindan
olusmast zorunludur. %80 oram1 Teblig’de
belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim
siirlamasidir.

- Yatinnm yapildig1 tarih itibariyla yurt disinda
kurulu olmakla birlikte son yillik finansal
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tablolarina gore varliklarinin en az  %80’1
Tirkiye’de kurulu bagli ortaklik ya da istiraklerden
olusan sirketlere de yatirim yapabilir.

- Fonun, bir hesap donemi i¢inde; Teblig’de
belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sitketlerine dogrudan yaptig1 yatirnmlarin, fon
toplam degerinin %10’unu ge¢mesi halinde
girisim sermayesi yatirim sinirt asgari %51 olarak
uygulanir.

- Fon, girisim sirketi niteligindeki limited
sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile
limited sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim
tarihini takip eden bir yil i¢inde anonim sirkete
doniisiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

- Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik
hakk: veren girisim sermayesi yatirimlari, fon ile
girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip
mevcut ortaklar1 arasinda imzalanacak bir pay
sahipligi sozlesmesi cergevesinde gerceklestirilir.
Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi
veya girisim sirketinin ydnetim kontroliiniin
saglanmasi halinde ise satin alima iligkin pay devri
sozlesmesi imzalanir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlar1 disindaki yatirnmlarin yonetiminde
asagidaki yatirnm sinirlamalarina uyulur:

- Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz ve
piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak
amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle
maruz kalman agik pozisyon tutar1 fon toplam
degerinin  %20'sini asamaz. Bu madde
kapsaminda  yapilacak  degerlendirmelerde
yatirimcilara en son bildirilen fon toplam degeri
esas alinir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'nda
gerceklestirilen islemlerin nakit teminatlar1 da fon
portfoyiine dahil edilir.

- Fon, girisim sermayesi yatirimlart disindaki
yatirimlarda paylarmi satin aldigi ortakliklarin
herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci
giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

- Kurucunun ve ydneticinin paylar, fon
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portfoyiine dahil edilemez.

- Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle
olusabilecek likidite ihtiyacinin kargilanmasi
amactyla nakit tutulabilir.

- Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim1 yapilan
para birimleri iizerinden ihra¢ edilmis yabanci
sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

- Fon portfoylinde bulunan yabanci sermaye
piyasasi araclar1 satin alindig1 veya kote oldugu
diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi
aracglart Tiirkiye icinde, Tiirkiye'de veya digarida
yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin
alimamaz.

- Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi
araglarimm ihra¢ eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri
konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar.
Yonetici fona alinacak yabanci sermaye piyasasi
araglariin tabi oldugu ilgili ilke mevzuatina gore
borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin
kisitlamalarin bulunup bulunmadigini arastirmak
zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye
piyasasi araglari portfoy alinamaz. Fonun yabanci
iilkelerde yatirirm yapacagl sermaye piyasasi
araclarina iliskin islemleri o iilke diizenlemelerine
gore faaliyet gdsteren araci kuruluslar vasitasiyla
yiiriitiiliir. Yabanci borsalara fon adina verilen
misteri emirleri ve bunlarin gerceklestigine
iliskin arac1 kuruluglardan alinmis teyitler, 6deme
ve tahsilat makbuzlari fon adina muhafaza edilir.

- Borsada islem gérmeyen varlik ve islemler fon
portfoyline dahil edilebilir.

- Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz,
kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye
piyasasi araglarini 6diing alamaz.

Yatirim smirlamalarma uyumun fonun hesap
dénemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile
saglanmas1 zorunludur. Su kadarki Fon’a verilen
asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasini takip
eden azami iki y1l iginde yatirima yonlendirilmesi
zorunlu olup, yatirirm smirlamalarina uyumun
ilgili bir yillik siirenin tamamlandigi hesap
doneminin sonunda saglanmasi gerekmektedir.
Fon’un Teblig'de belirlenen asgari ve azami
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yatirnm sinirlamalarina  uyum saglamamasi
halinde, yatirim sinirlamalarina yeniden uyum
saglanmast i¢in ek siire verilmesi talebiyle
kurucunun  Kurula  basvuruda  bulunmasi
mimkiindiir.

Fon portfoyiinde yer alabilecek varhk ve
islemler icin belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU .-‘;;gm Azami %
(irigim Sermayesi Yatmemlan* 100
Varliga Dayal Iienkml Knymetler 0

Varlik Teminatl hiankul Enmetier 20
Ipotege Dayal Tpotek Teminath henkul Ernmstler 0

Eira Sertifikalan 0

Gelir OrtakhE: Senetlen 0

Gelire Endeksli Senetler 0
Eamm veveya Opel Sekbar Borglmma Araclan n

Eamm Thy Borglamma Araglan (Eurobond) 20
Gayrmenknl sertifikalan 0

Tars Repo Islemlen i
Takashank Para Piyazaz Izlemler 0
Yatrum 1-'um:L Eanlma Paylan, Borza Yatnmm Fonu Eahlma a0
Paylan, Gayrimenkul Yanrm Foom Kanlma Paylan

Ortaklk Paylan 20

Tiaz [stirak Senedi (Loam Participation Mote) 10
Nevduzt Eatilma Hesaplan (TL ve Doviz) 0

|
=]

(=]

L] ] s = O = =] =] | Q] Gy - Gy | Q| -] L)

Varantlar ve zertifikalar
Altin ve diger koymetli madanler ile bunlara dayal para ve
SEMmAYE piyasasl araglar

(=)

10
1]

(=]

*Fonun bir hesap donemi iginde; Teblig'de belirtilen KOBI
niteligini saglayan girisim gsirketlerine dogrudan yaptigi
vatirimlarin, fon toplam degerinin %10'unu geg¢mesi halinde
\girisim sermayesi yatirim suniri asgari %51 olarak uygulanir.

- Borsa disinda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla
%10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon’un yatirim stratejisi ve risk profili dikkate
alinarak belirlenen, Fon’un Kkarsilasabilecegi
temel riskleri asagidaki gibidir:

Likidite Riski: Nakit ¢ikislarin1 tam olarak ve
zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi
nedeniyle Fon tarafindan maruz kalinabilecek zarar
ihtimalini ifade etmektedir. Fon varliklarinin likit
olmamast nedeniyle makul bir siirede piyasa
degerinden nakde c¢evrilme zorlugu, ozellikle
girisim sermayesi yatirimlariin nakde
dontiistiiriilmesinin zaman almasi ve degere iliskin
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belirsizlikler risk degerini artirmaktadir.

Yogunlasma Riski: Yogunlasma riski, belli bir
bolgeye, sektore, varliga/varlik grubuna agirlikli
olarak yatirim yapilmasi sonucu, fon portfoyiiniin
bu varliklarin igerdigi risklere daha fazla maruz
kalmasidir.

Kars1 Taraf Riski: Karsi taraf riski, genel olarak
fonun taraf oldugu mal ve hizmet alim veya satimi
sozlesmelerinde; soézlesmenin karst tarafinin,
sozlesme gereklerine uymayarak, yiikiimliiligiini
kismen veya tamamen zamaninda yerinde
getirememesinden dolayr fonun zarara ugrama
riskini ifade etmektedir.

Piyasa Riski: Tasinan pozisyonlarin, girisim
sermayesi yatirimlarinin yer aldigi piyasalarda ile
finansal piyasalardaki dalgalanmalardan
kaynaklanan fiyat degisimlerine bagli olarak ortaya
cikan riskler nedeniyle zarar etme olasiligini ifade
eder. Piyasa riski asagidaki alt bagliklar altinda
izlenmektedir.

e Faiz Oram Riski: Faiz oranlarindaki
hareketler nedeniyle Fon’un faiz pozisyon
durumuna bagli olarak maruz kalabilecegi
zarar olasiligidir.

e Kur Riski: Yabanci para cinsinden alacak ve
borglarin, bu paralarin  TL karsisinda
muhtemel deger degismelerinden dogabilecek
zarar olasiligidir.

* Fiyat Riski: Emtia, hisse senedi, yatirim fonu
ve endeks fiyatlarindaki muhtemel deger
degismelerinden dogabilecek zarar
olasiligidir.

Finansman Riski: Fon’un ihtiyag duydugu
finansman kaynaklarina zamanida ulasamamasi
nedeniyle zarara ugrama ihtimalidir

Olagandis1 Olaylarla Karsilasma Riski: Dogal
afetler, yangin, sel, teror eylemleri, sira dis1
toplumsal olaylar gibi durumlarda girisim
sermayesi yatirimlarinin kayba ugramasi sonucunda
fonun zarar etmesi riskidir.

Yasal Riskler: Fon’a alinan girisim sermayesi ve
diger yatirim araglari ile ilgili fona alim sonrasinda
meydana gelebilecek yasal diizenlemelerdeki
degisikliklerinden dolay1 fonun etkilenmesi riskidir.
Ozellikle vergi ve girisim sermayesi mevzuatinda
ortaya cikabilecek degisiklikler fon degerini ve net
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getirisini etkileyebilir

Operasyonel Risk: Yetersiz veya istenmeyen ig
stirecler, insan kaynagi, sistemler ya da dis etkenler
nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

Yatirim Yapilan Sirketlere iliskin Riskler:

Mali Risk: Yatinm yapilan sirketin  mali
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini kapsar.

Kars1 Taraf Riski: Yatirim yapilan sirketin igslem
yaptigt  karst tarafin  sozlesme gereklerine
uymayarak yiikiimliliigiinii kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara
ugrama ihtimalidir

Hukuksal Risk: Yatirim yapilan sirketlerin kanun
nezdinde yiikiimliiliiklerini getirememesiyle ilgili
risklere isaret eder. Bu riskler, Sirketin iilkemizde
ve yurtdisindaki ilgili tim kanunlara karsi
yiikiimliiliiklerini kapsar. Vergi yiikiimliiliikleri de
bu kapsamin igerisindedir.

Operasyonel Risk: Yetersiz veya istenmeyen ig
stirecler, insan kaynagi, sistemler ya da dis etkenler
nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

Faaliyet Ortam Riski: Yatirim yapilan sirketlerin
faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama
degisiklikleri sektordeki arz talep durumu gibi
digsal faktorler olarak sayilabilir.

Sermaye/Yatirnm  Riski:  Yatinm  yapilan
sitketlerin yOnetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Asgari kaynak taahhiidii tutar1 (TL)

5.000.000 TL (bes milyon TL)

Disaridan alinan hizmetlere
(degerleme, hukuki damismanhk vb.)
iliskin bilgi

Fon’un mali tablolarinin denetimi i¢in bagimsiz
denetim kuruluslarindan ve Fon varliklarinin
saklanmasi i¢in saklayici kurulustan hizmet alinir.

Kurucu, girisim sermayesi yatirimlarina iligkin
olarak, Yatirnm Komitesi karar1 alinmasi
kosuluyla, asagida belirtilen konularda disaridan
danismanlik hizmeti alabilir:

a) Degerleme Damismanhgi: Yatirim yapilmasi

planlanan girisim sirketinin pay degerinin
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b)

d)

hesaplanmas1 i¢in degerleme raporlarinin
yatirim oOncesi ve siliresince hazirlanmasini
kapsar.

Hukuk Damsmanh@:: Hukuki detayl
inceleme ve yatirnm ig¢in gerekli tim hukuki
dokiimanlarin hazirlanmasi hizmetini kapsar.
Hukuki detayli incelemede, yatirim yapilacak
girisim sirketinin tiim hukuksal risklerinin,
mevcut sozlesmelerinin, mevcut tiim hukuki
uyusmazlik ve davalarinin, mevzuat uyum
durumunun, izin-ruhsat ve belgelerinin, marka-
patent haklarinin, sabit varliklara sahiplik
durumunun, kira so6zlesmelerinin, c¢evresel
mevzuat yiikiimliiliklerinin, yonetim ve ¢alisan
sozlesmelerinin tespitinin incelenmesi yapilir.

Finansal Damsmanhk: Yatinim yapilacak
girisim sirketinin finansal raporlarinin gercek
durumu yansitip yansitmadigi konusunda
finansal denetim hizmetini kapsar. Finansal
detayli  incelemede,  girisim  sirketinin
varliklarinin tespiti, alacak hesaplarinin giivenli
aralikta mutabakati, detayli stok sayimi; ayrica
muhasebe, raporlama ve i¢  kontrol
sistemlerinin yeterliligi incelemesi yapilir.

Vergi Damsmanhgi: Yatinm yapilmasi
planlanan girisim sirketinin tim islemlerinin
vergi kanunlar1 agisindan durumunun tespit
edilmesini kapsar. Vergisel detayli incelemede,
belge diizeninin vergisel uygunlugunun,
beyannamelerin ve Odemelerin mevzuata
uygun olarak yapildiginin, vergi kayitlariyla
borglarin mutabakatinin, anlagmalarin
uygunlugunun, bordro ve sosyal giivenlik
O0demelerinin ve borglarinin  incelenmesi
yapilir.

Operasyonel ve IT Damsmanhgi: Yatirim
yapilacak girisim sirketinin operasyonlarinin
degerlendirilmesi,  sektoriindeki en  1yi
uygulamalarin  belirlenmesi  ve  bilisim
sisteminin degerlendirilmesini kapsar. Bu
detayl1 incelemede, operasyonlarin sektoriin en
Iyi uygulamalarindan farklarin1 igeren bir rapor
hazirlanir, girisim sirketinin pazar konumu,
rekabetcilik gibi  Ozellikleri degerlendirilir.
Ayrica IT incelemesinde, sirketin mevcut
bilisim sistemlerinin kabiliyetleri ve uygun bir
biitceyle bilisim sisteminde yapilabilecek
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yenilikler ve ulasilabilecek etkin bir sistemin
Ozellikleri degerlendirilir.

f) Sektor Damsmanhgi: Yatirim yapilmasi
planlanan  girisim  sirketinin  igerisinde
bulundugu sektordeki durumu, sektordeki en
iyi uygulamalara gore kistas raporunun
olusturulmasi, daha etkin yoOnetim igin
performans kriterlerinin belirlenmesi ve sektor
oyuncularinin taninarak rekabet analizinin
yapilmasini kapsar.

g) Insan Kaynaklari Damsmanhgi: Girisim
sirketinin organizasyon yapisinin
incelenmesini veya iist yonetim ig¢in ilerde
faydalanilabilecek adaylarin tespitini kapsar.

h) Risk ve Istihbarat Damsmanhg: Uygun
goriilmesi halinde, yatirim yapilmasi planlanan
girisim sirketi hakkinda piyasaya ve finansal
bilgilerinin arastirllmasin1 kapsar. Ek olarak
sirketin tiim sigorta policeleri ve riskleri de
incelenerek, bir risk raporu da tiretilebilir.

i) Alm ve Satim Damismanhgi: Girisim sirketi
paylarinin alig islemi icin girisim sirketlerinin
bulunmas1 ve miizakerelerin yapilmasi veya
satts islemi i¢in tekliflerin toplanmasi,
potansiyel alicilarla goriismeler yapilmasi ve
daha genis bir alict kitlesine ulasilabilmesi
amaciyla  almacak  yatinm  bankaciligi
hizmetlerini kapsar.

Fon birim pay fiyat aciklama déonemine
iliskin esaslar

. [Fon’a iligkin bilgi amacli olarak giinliik fiyat

aciklanir, ancak s6z konusu fiyat {izerinden fona
iligkin alim-satim islemi gerceklestirilmez. Giinliikk
olarak aciklanan fiyat hesaplamasinda fon
portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimi
haricindeki varlik, islem ve yiikiimliilikkler Kurul
diizenlemelerine uygun olarak giinlik olarak
degerlenirken, Girisim sermayesi yatirimlarinin
degerinin tespitinde Teblig’in 20. maddesindeki
hiikiimlere uyulur.

Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlar1 katilma paylarinin ilk ihrag¢ edildigi tarihi
takip eden 12 aylik siirede y1l sonu degerleme raporuy|
dahil yilda asgari 1 kez, sonrasinda ise yilda asgari 1

kez degerlemeye tabi tutulacaktir.
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Katilma Pay1 alimina esas teskil edecek fiyat isbu
ihrag belgesinin Fon’a katilma ve fondan ayrilmaya
iliskin esaslar boliimiinde belirtilen donemlerde
aciklanacaktir. Ac¢iklanan birim fiyat katilma pay1
alimina esas teskil edecektir.

Portfoydeki varhiklarin degerlemesi
hakkinda bilgiler ve birim pay fiyati
hakkinda bilgiler

. [Fon portfoyiinde yer alan varliklarin degerleme

esaslarina iliskin olarak Kurul’un yatirim fonlarinin
finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde
yer alan degerleme esaslarina uyulur.

Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlarinin degerlemesinin katilma paylarinin ilk
ihrac edildigi tarihi takip eden 12 aylik siirede asgari
1 kez, sonrasinda ise her hesap donemi sonu itibari
ile yilda asgari 1 kez Teblig’in 20. maddesindeki
hiikiimlere uygun olarak yaptirilir.

Bu cercevede, yilda bir kere degerleme yapilan
donemlerde, Fon’un yatirim yaptig1 girisim
sitketlerinin henliz yilsonu finansal tablolar
kesinlesmemis oldugundan, bu girisim sirketleri
icin Fon’un hesap doneminin sonuna en yakin
tarihli olan finansal tablolar {izerinden degerleme
raporu hazirlatilabilir.

Girisim sermayesi yatirimlariin degerlemesine
dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve
bu siirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca
Kurucu nezdinde de saklanir.

Ancak Yatirim Komitesi Karar ile ara donem
degerleme raporu hazirlatilabilir.

Katilma paymnin itibari degeri yoktur. Fon birim pay
degeri, TL cinsinden, Fon toplam degerinin katilma
ay1 sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Portfoydeki varhklarin saklanmasi
hakkinda bilgiler

Fon portfoylindeki varliklarin Kurul’un portfoy
saklama  diizenlemelerine gore saklama
sozlesmesinde Dbelirtilen esaslar ¢ergevesinde
saklanmasi zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmas1 miimkiin olmayan
varliklarin  mevcudiyetini ve fona aidiyetini
gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy
saklayicisi nezdinde tutulur.

Fon malvarhgindan yapilabilecek
harcamalara iliskin esaslar

Fon’a iligkin giderler fon portfdyiinden karsilanir.
Yonetim ticreti dahil performans iicreti hari¢ tim
giderlerin toplammin st smirt fon toplam
degerinin yillik %20’sidir.

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon
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portfoy degerinin giinlik %0,00548 + BSMV
(ylizbinde bes virgil kirksekiz) [yillik yaklagik
%2+BSMV (yiizde iki + BSMV)] olusan bir
yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay
sonunu izleyen 5 isgiinii igerisinde Kurucu’ya
fondan Odenecektir. A ve B pay gruplarina
uygulanan yonetim ticreti oranlarinda bir farklilik
bulunmamaktadir.

Fon malvarligindan, Fon portfyiiniin yonetimi ile
ilgili kurucuya 6denecek yonetim licreti ve Fon’a
gider olarak yansitilan performans iicreti disinda
harcama yapilamaz.

Fon malvarligindan karsilanabilecek  diger

harcamalar agagidaki gibidir;

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan
giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil
olmak {izere noter iicretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden
belgelerin nakil veya nakile bagli sigorta
ticretleri,

e) Portfoydeki varliklara iligkin saklama ve
degerleme hizmetleri icin Odenen her tiirlii
ticretler,

f) Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde
O0denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve
kur farklari,

h) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda
O0denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve
Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu Yonetim
Kurulu Karar ile belirlenen masraflar (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz
satis kuru tlizerinden Tiirk Lirasina g¢evrilerek
kaydolunur.)

1) Portfoy yonetim iicreti ve performans iicreti,

j) Kurulus da dahil olmak iizere Fon’un
portfoyiiniin  olusturulmasma iligkin olarak
temin edilecek hukuki damismanlik karsilig
O0denecek iicretler de dahil olmak tizere, mevzuat
ve isbu ictiiziik tahtinda cevaz verilen her tiirli
danigsmanlik ve hukuki danismanlik hizmeti
alimlarindan dogan iicretler (S6z konusu
ticretlere ve tahsil esaslarina  yatirimer
sozlesmesinde yer verilmektedir.)

k) Katilma Paylari ile ilgili harcamalar,
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I) Araci kurum komisyon {icreti ve masraflari,

m)m) Fon adina yapilan s6zlesmelere iliskin iliskin
her tiirli gider ve masraf, har¢ ve noter ticretleri

n) MKK ve Takasbank’a 6denen {icret, komisyon
ve masraflar,

0) Fon portfyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve
satis1 i¢in katlanilan pazarlama, satis ve dagitim
giderleri,

p) Defter tasdiki, fatura basimi, e-fatura, e-defter
gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

q) KAP giderleri, Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI)
gideri,

r) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve

diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul
Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali
miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan ficretler,

C) Takvim yili esas alinarak {iger aylik donemlerin

son 1§ giinlinde fon toplam degerinin yiiz binde

besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve
portfoy saklayicis1 tarafindan onaylanarak

Kurul’a 6denen Kurul {icreti

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger

giderler

Fon gelir gider farkinin katilma pay:
sahiplerine aktarilmasina iliskin esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin tespit edilen
fiyatlarma yansir. Fon portfGyiinde bulunan
ortaklik paylarmin kar paylari, kar payr dagitim
tarthinin baslangic giiniinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1
sahipleri, paylarim1 ihrag¢ belgesinde belirlenen
stirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin icerdigi Fon'da olusan kardan paylarini
almis olurlar.

Fon ayrica Fon’da nakit birikmesi durumunda
Yatirnm Komitesi karariyla kar payr dagitimi

yapabilir.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya
iliskin esaslar

Katilma paylarinin  satist  Kurucu tarafindan
gergeklestirilir. Bunun diginda, Yatirnm Komitesi,
fon katilma paylarinin Borsa'da da iglem gormesi
icin Borsa'ya bagvuru yapilmasina karar verebilir.
Fona iade disinda, fon katilma paylar1 nitelikli
yatirrmeilar arasinda  Borsa Istanbul A.S.'nin

Nitelikli ~ Yatirimc1  Islem  Pazari'nda el
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degistirebilir. Katilma paylarinin borsada Islem
gormesine Iliskin esaslar BIAS tarafindan
belirlenir. Katilma paylarinin  borsada Islem
gormesi durumunda SPK ve BIAS'!n kamunun
aydinlatilmasina iliskin Ilgili diizenlemelerine
uyulur. Isbu ihrag belgesinin Borsa islemleri igin
varsa BIAS islem esaslari veya kamuyu
aydinlatma diizenlemeleri ile gelisen hiikiimleri
uygulanmaz.

Yatinm Komitesi karar1 ile katilma paylarinin
nitelikli yatirimcilar arasinda devri miimkiindiir.
Nitelikli yatirnmcilar arasinda katilma pay:
devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi
ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimci vasiflarini
haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin kurucuya
iletilmesi ve Yatirnm Komitesi karar1 alinmasi
zorunludur. Kurucu s6z konusu bilgi ve belgeleri
fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca
muhafaza etmek zorundadir. Bu madde
kapsamindaki katilma payr devirleri, katilma
paylarmin  hak sahibi yatirimcilar arasinda
aktarilmast ile tamamlanir. Katilma pay1
devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulus
sorumludur. Bu madde kapsaminda, Yatirim
Komitesi karari ile Kurucu da sahip oldugu katilma
paylarini diger nitelikli yatirimcilara devredebilir.

Genel Esaslar

Fon katilma paylar1 sadece Kurul
diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli
yatirimeilara satilabilir. Alim talimatlar1 uygun
haberlesme kanallar1 ile kurucu merkez adresine
iletilmelidir.

Kurucu'nun kendi adina yapacag islemler de dahil
alan tiim katilma payr alim satim talimatlarina
alim ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere
miiteselsil sira numaras1 verilir. Islemler bu
oncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Savag, ekonomik kriz, olagan dis1 ekonomik ve
finansal olaylarin  ger¢eklesmesi, ekonomik
birliklerin ~ dagilmasi, iletisim  sistemlerinin
cokmesi, sermaye piyasasi araglariin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca
uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim
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satimi durdurulabilir.

Fon paylar1 sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a
iade edilebileceginden yatirimcilar adina satim
talimatlar1 Kurucu tarafindan olusturulacaktir.
Yatirm  sinirlamalarma  uyum  saglanmasi
amaciyla igsbu ihra¢ belgesinde yer alan fona
zorunlu katilma payr satisi/iadesine iliskin
hiiktimler saklidir.

Katilma pay1 satisi, katilma payr bedelinin tam
olarak nakden 6denmesi veya istirak paylarinin
fona devredilmesi suretiyle; katilma payinin fona
iadesi tasfiye donemi istisna olmak iizere yalnizca
Fon siiresinin sonunda, yatirimcilarin katilma
paylarmin  nakde c¢evrilmesi veya katilma
paylarma karsilik gelen istirak paylarinin
yatirimcilara devredilmesi suretiyle
gerceklestirilir.

Yatinrm Komitesinin karar almasi durumunda
belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir
tarihte, Yatirrm Komitesinin kararinda
belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek
fiyat lizerinden fondan ¢ikis kabul edilebilecektir.

Katilma Payr Alm Talimatlari ve Alm
Bedelinin Tahsil Esaslan

Alim talimatlar1 tutar ve pay olarak verilir.

Fon’a yapilacak ilk kaynak taahhiidii 6demesi 1
pay 1.000 TL iizerinden gergeklestirilir. Takip
eden kaynak taahhiidii O6demeleri ve kaynak
taahhiidii disindaki alim talimatlarna istinaden
verilen katilma pay1 alim talimatlar1 ise talimatin
verilmesini takip eden ilk fiyat raporunda
hesaplanan katilma pay:1 fiyat1 iizerinden yerine
getirilir.

Kaynak taahhiitlerinin, Yatinm  Komitesi
tarafindan, yatirnmlar, giderler gibi Fon’un nakit
ithtiyaclarim karsilamak icin yatirimei
sO0zlesmesinde belirtilen usullerle yatirimcilardan
Fon’a 6denmesi talep edilir. Kaynak taahhiidiiniin
O0denmesi talebi sonrasinda yatirimei, kaynak
taahhiidii 6deme talebinde belirtilen tutarda alim
talimat1 vermis sayilir.
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Fon’un ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmasini
takip eden 3 aylik siire ilk kaynak taahhiidii ve ilk
talep toplama donemi olarak belirlenmistir. Bu
stirede toplanan kaynak taahhitleri ve talepler pay
alim talebi olarak belirtilen 3 aylik donemin son is
ginlinde 1 pay 1.000 TL olmak {izere
gergeklestirilecektir. Bu sekilde gergeklestirilen
ilk katilma payi satis tarihini takip eden ve Tasfiye
Donemi’ne kadar olan siire boyunca, nitelikli
yatinmcilar pay alim talimati vermek suretiyle
Fon’a katilabilir. Tasfiye Donemi’nde Fon’a yeni
nitelikli yatirimei kabul edilmeyecektir.

Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir,
kaynak taahhiidii disindaki katilma pay1 alimlar
nakit veya istirak payr karsiliginda olabilir. Bu
durumda ihragtan Once istirak paylarimin
degerlemesinin ~ Kurulca  uygun  goriilen
kuruluslarca yapilmasi ve en fazla bu degere
tekabiil edecek sekilde katilma pay1 ihrag edilmesi
zorunludur. Alim talimatlarinin karsiliginda tahsil
edilen tutar islem gergeklestirilinceye kadar
yatirimer adina yatirim komitesinin karar verdigi
uygun sermaye piyasasi araglarinda (para piyasast
fonu, kisa vadeli bor¢clanma araglari fonu vb.)
degerlendirilmek suretiyle bu ihra¢ belgesinde
belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma pay1
aliminda kullanilir. Su kadar ki, is giinlerinde saat
12:30’a kadar girilen alim talimatlarinin sermaye
piyasast araclarinda degerlendirilmesi ayni giin,
saat 12:30°dan sonra girilen alim talimatlarinin
degerlemesi ise takip eden is gilinii baslar.

Katilma payr alimina sermaye piyasasi
araclarindan elde edilen getiri tutar1 dahil edilmez.
S6z konusu getiri, katilma payr alimini takip eden
ilk isgilinli yatirimcilarin hesabina nakit olarak iade
edilir.

Fon katilma pay1 alimina esas tegkil eden fiyat her
ayin son i glinii agiklanir. Her ayin ilk giinii ile son
isglinii arasinda 1iletilecek katilma payr alim
talimatlar1 fiyatin agiklanmasini takip eden ilk is
giinii gergeklestirilir.
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Yatirim Komitesinin karar almasi durumunda
belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir
tarihte, Yatirim Komitesinin kararinda
belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek
fiyat iizerinden fona yeni giris kabul
edilebilecektir.

Katilma Pay1 Satis Talimatlar1 ve Satis
Bedelinin Odenme Esaslari

Katilma paylari Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim
hari¢ olmak tizere, sadece Fon siiresinin sonunda
Fon’a iade edilebilir.

Fon paylar1 sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade
edilebileceginden  yatirirmcilar adina satim
talimatlar1 kurucu tarafindan olusturulacak olup,
ayrica satim talimati verilmesine gerek yoktur.
Katilma paylarinin bedelleri Fon igtiiztigiiniin 16.
maddesi ve isbu ihrag belgesinin “Fon’un tasfiye
sekli hakkinda bilgiler” boliimiinde belirtilen
hususlar ¢ergevesinde yatirimcilara 6denir.

Su kadar ki, fon siiresinden dnce girisim sermayesi
yatirimlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarinin tahsili
ve sonrasinda bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit
fazlas1 olugsmasit durumunda, Yatirnm Komitesi
karartyla olusan nakit fazlasi katilma pay
sahiplerine katilma pay1 iadesi yapilmak suretiyle
paylar1 oraninda Erken Dagitim ile dagitilabilir.

Erken Dagitim’da, Yatirnm Komitesi’nin Erken
Dagitim kararmi takip eden isgiinii yayinlanan
fiyat raporunda hesaplanan pay fiyat1 kullanilir.
Erken Dagitim’da iade alinacak toplam pay adedi,
toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi
sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlarina
asagl dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir
katilma payr sahibi 1iade alinacak katilma
paylarindan payr oranindaki adet katilma payini
iade talimati vermis kabul edilir. Herhangi bir
yatirimciya paylr oranina tekabiil eden i1ade
adedinden farkli adette iade yapilamaz. Bu sekilde
yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1 sahibinin
sahip oldugu paylarin toplam katilma paylari
icindeki oran1 degismeyecektir. lade edilen
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paylarin tutarlar1 yatirimcinin hesabina yatirilir.
Yatirime1 sézlesmesinde hiikiim bulunmasi veya
yazili onay alinmasi kaydiyla, yatirimcilar Erken
Dagitim igin onay vermis sayilir. Her durumda
yatirimct sézlesmesinde hiikiim bulunmasi onay
hiilkmiindedir.

Girisim sermayesi yatirnmlar1 disinda kalan
yatinmlar, 1lgili mevzuatta Ongorillen %20
oranindaki azami sinir1 asarsa, Yatirim Komitesi
yeni girisim sermayesi yatirimi yapmayip, sOz
konusu nakdin, zorunlu katilma payr geri alimi
(pay bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay1
sahiplerine dagitilmasina karar verebilir.

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a
iadesinde ise fiyat olarak Fon siiresinin son giinii
itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis
Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim katilma
pay1 degeri kullanilir. Iade tutarlari, fon siiresinin
sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz denetimden
gecmis fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasini
takip eden 5 is gilinii igerisinde katilma payi
sahiplerinin hesabina yatirilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim
veya satim talebinde bulunamaz. Tasfiye
doneminde Fon’un varliklarinin satist,
alacaklarimin tahsili ve borglarinin 6denmesi
sonucu nakit fazlasi olustukga, olusan nakit fazlasi,
Yatirim Komitesi karari ile katilma payi
sahiplerine paylar1 oraminda dagitilir. Tasfiye
donemindeki dagitimlarda, Yatirrm Komitesinin
kararin1 takip eden isgilinii yayinlanan fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyat1 kullanilir. Yatirim
Komitesi, Fon’daki nakit mevcudunu dikkate
alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari
belirler.

Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak toplam
pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina
boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve
katlarina agag1 dogru yuvarlanmasi ile belirlenir.
Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma
paylarindan pay1 oranindaki adet katilma payin
iade talimati vermis kabul edilir. Herhangi bir
yatirimciya paytr oranma tekabiil eden iade
adedinden farkli adette iade yapilamaz. Bu sekilde
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yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1 sahibinin
sahip oldugu paylarin toplam katilma paylari
icindeki oran1 degismeyecektir. lade edilen
paylarin tutarlar1 yatirimcinin hesabina yatirilir.
Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutari
almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda
katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Ote yandan, Tasfiye Dénemi ve Fon’un erken
tasfiye edilebilmesi halinde uygulanacak esaslara
“Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler”
boliimiinde yer verilmistir.

Fon ictiiziigii ile finansal raporlarin
temin edilebilecegi yerler

Kurucun’nun merkezi adresinden ve resmi internet
adresi olan www.re-pie.com adresinden ve KAP’tan
temin edebilir.

Fona iliskin yillik finansal raporlar hesap
déneminin bitimini takip eden 60 giin; alt1 aylik ara
donem finansal raporlar ise ara donemin bitimini
takip eden 30 giin i¢inde Kurula gonderilir. S6z
konusu raporlar ayrica KAP’ta ilan edilerek,
Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinii
icerisinde katilma payr sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla iletilir. KAP’ta ilan edilecek
finansal raporlarda, ticari sir niteligindeki bilgileri
iceren boliimler gizlenebilir.

Fonun denetimini yapacak kurulus

DRT  Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Varsa kar pay1 dagitimi ve performans
iicretlendirmesine iliskin esaslar

. [Kar Dagitimina iliskin Esaslar

Yonetici tarafindan, girisim sirketlerinden elde
edilen temettii geliri, katilim pay1 geliri, girisim
sirketlerinden ¢ikilirken elde edilen gelir ve benzeri
gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda
borclarin 6denmesi sonucu Fon’da nakit fazlasi
olusmast durumunda nakit fazlasini isbu ihrag
belgesi ve yatirnmcr sodzlesmesinde belirlenen
esaslar ¢ergevesinde, Yatirim Komitesinin karari ile
katilma  payr  sahiplerine  dagitabilir.  Kar
dagitilmasina karar verilen giin fon yatirimcilar
dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve sz konusu
dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirilir.

Performans Ucretine Iliskin Esaslar

Performans ticreti fona tahakkuk ettirilecek ve
fondan tahsil edilecektir. Performans {icretinin
tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve esaslar
katilma payr satisina baslanmadan kurucunun
yonetim kurulu karari ile belirlenir. S6z konusu

yonetim kurulu kararindan performans iicretinin
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tahakkuku ve tahsiline iligkin Orneklere de yer
verilecektir.

Yonetim kurulu tarafindan belirlenen performans
iicretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve
esaslar KAP’ta da aciklanir.

Fon toplam gider orani

Fon’dan  karsilanan, yonetim ftcreti  dahil
performans iicreti hari¢ tiim giderlerin toplaminin
iist sinirt1 Fon toplam degerinin yillik %20’si (ylizde
yirmi) olarak uygulanir.

Her hesap donemin (takvim yilinin) son is gilinii
itibaryla, yillik fon toplam gideri oraninin asilip
asilmadigi, ilgili donem ig¢inde hesaplanan fon
toplam degerlerinin ortalamasi esas alinarak
Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde, asan
tutar yilin son isgiinii itibariyle Kurucu tarafindan
Fon’a 6denmek iizere tahakkuk ettirilir ve takip
eden bes is giinli i¢inde Kurucu tarafindan Fon’a
Odenir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi
Fon’dan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon
malvarligindan 6denemez.

Kredi alinmasi 6ngoriilityorsa, konuya
iliskin bilgi

Fon ihtiyaglarin1 veya portfoyleri ile ilgili
maliyetlerini karsilamak amaciyla Fon’un son
hesap donemi itibari ile hesaplanan toplam
degerinin en fazla %50’si oraninda kredi
kullanilabilir. Kredi alinmasi halinde kredinin
tutari, faizi, alindigir tarith ve kurulus ile geri
Odendigi tarihe iliskin bilgiler hesap donemini
takip eden 30 giin i¢inde Kurula ve en uygun

haberlesme vasitasiyla katilma payr sahiplerine
bildirilir.

Koruma amach tiirev arac islemleri
yapilmasi ongoriilityorsa, konuya iliskin
bilgi

Fon, kaldirag yaratan islem niteligindeki tiirev
araclara sadece portfoylinii doviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere kars1 korumak amaciyla taraf
olabilir. Tiirev araclar nedeniyle maruz kalinan
acik pozisyon tutari fon toplam degerinin %20'sini
asamaz.

Katilma paylarinin satisinda
kullanilacak dagitim kanallar:

Katilma paylarinin  satist  Kurucu tarafindan
gerceklestirilir. Bunun disinda, Yatirnm Komitesi,
Fon katilma paylarinin borsada islem gormesi i¢in
Borsa’ya basvuru yapilmasina karar verebilir. Fona
iade disinda, Fon katilma paylart nitelikli
yatirimeilar  arasinda  Borsa Istanbul A.S.’nin
Nitelikli ~ Yatirrmci  Islem  Pazari’'nda el
degistirebilir.
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Fon katilma paylarinin Borsa’da islem
gormesi

Fon katilma paylari, Kurucu tarafindan basvuru
yapilmasi halinde, anilan basvuru iizerine Borsa
kotuna alinir.

Katilma paylarmin satisinin ve Fon’a
iadesinin istirak paylann karsih@inda
gerceklestirilip/gerceklestirilemeyecegi
hakkinda bilgi

Katilma paymin satigi, istirak paymin fona

devredilmesi suretiyle de gerceklestirilebilir.
Istirak paylarinin  Fon’a kabuliinde girisim
sirketlerinin ~ se¢imindeki  kriterler uygulanir.

Istirak paylar1 Fon tarafindan sahip olunan ve
degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin
paylar1 hari¢ olmak iizere Istirak paylarinimn toplam
degerinin tespiti i¢in Kurulca uygun goriilen taraf
ve kuruluslarca degerleme raporu diizenlenir. Bu
diizenlenen degerleme raporunun ficreti istirak
payimni devredecek yatirimer tarafindan karsilanir.

Istirak paylarmin  Fon’a devri karsiliginda,
devreden yatirimcilara en fazla bu degerleme
raporunda belirlenen degere tekabiil edecek
sekilde, s6z konusu hukuki devrin tamamlandig:
giin agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim
katilma payi fiyatina gore belirlenecek olan adette
katilma paylar1 verilecektir.

Fon katilma paylarimin degerlerinin
yatirimcilara bildirim esas ve usulleri

Kurucunun resmi internet sitesi olan www.re-
pie.com adresinde duyurulacak olup, ayrica
yatirimcilara en seri iletisim aracit vasitasiyla
bildirim yapilir.

Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesine, :

iliskin esas ve usuller

Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesine iligkin
esas ve usullere igsbu ihrac belgesinin “Fona katilma
ve fondan ayrilmaya iligkin esaslar” boliimiinde yer
verilmektedir.

Katilma paylarinin satisi ve fona
iadesinde giris ¢ikis komisyonu
uygulanip/uygulanmayacag hakkinda
bilgi

Katilma paylarinin satis1 ve Fon’a iadesinde giris
¢ikis komisyonu uygulanmaz. Bu kapsamda Fon
stiresinin sonundaki katilma pay1 iadesinde de satis
komisyonu uygulanmaz.

Katilma paylarimin sadece fon
siiresinin sonunda nakde
doniistiiriiliip
/doniistiirillmeyecegine iliskin bilgi

Yatirimcilar Fon siiresi boyunca katilma paymi
kendi talepleri ile iade edemezler. Katilma Paylari
sadece Fon siiresi sonunda nakde doniistiiriilebilir.
Bunun disinda, Yatirrm Komitesi, fon katilma
paylarinin Borsa'da da islem gdrmesi i¢in Borsa'ya
basvuru yapilmasina karar verebilir. Fona iade
disinda, fon katilma paylar nitelikli yatirimcilar
arasinda Borsa Istanbul A.S.'nin Nitelikli Yatirime1
Islem Pazar'nda el degistirebilir. Katilma
paylarinin borsada islem gérmesine iligskin esaslar
BIAS tarafindan belirlenir. Katilma paylarmin
borsada islem gérmesi durumunda SPK ve BIAS'm
kamunun aydinlatilmasina iliskin ilgili
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diizenlemelerine uyulur.

Diger taraftan, girisim sermayesi yatirimlarinin bir
kisminin, Fon siiresi i¢inde satisi s6z konusu
olabilir. Bu satig sonucu, girisim sermayesi
yatirimlart  disinda  kalan  yatirimlar, ilgili
mevzuatta ongoriilen %20 oranindaki azami sinir1
asarsa, Yatinm Komitesi, yeni girisim sermayesi
yatirimi yapmayip, s6z konusu nakdin zorunlu
katilma payr geri alimi (pay bozumu) yapilmak
suretiyle katilma pay1 sahiplerine dagitilmasina
karar verebilir. Bu durumda, %20 simnirin1 asan
kistm, Yatinm Komitesinin daha fazlasinin
dagitimina iliskin bir karar1 olmadikca, karar
tarihini takip eden ilk giincel fiyat raporu esas
alarak yatirimcilara fondaki paylari oraninda ve
katilma paylarinin Fon’a iadesi kosuluyla nakden
dagitilir. Bu dagitim, yatirnmcilarin Fon’a zorunlu
katilma pay1 satis/iadesi gergeklestirmesi (pay
bozumu) suretiyle yapilir.

Ayrica paylarin satis1 ve Fon’a iadesine iliskin
esaslarda belirtildigi tizere Erken Dagitim olabilir.

Tasfiye donemine iligkin hiikiimlere de bu ihrag
belgesinde yer verilmistir.

Kaynak taahhiidii tutarimin, tahsil
edilmesini miiteakip yatirima
yonlendirilme siiresi

Katilma paylarinin nitelikli yatirnrmciya satigina
baslandig tarihi miiteakip en gec 2 yil i¢inde asgari
kaynak taahhiidii tutarmin tahsil edilmesi
zorunludur. Asgari kaynak taahhiidii toplam tahsil
edildikten sonra en ge¢ 2 yil igerisinde yatirima
yonlendirilir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden once
girisim sermayesi portfoyiine iliskin
0zel degerleme raporu
hazirlatihp/hazirlatilmayacagina iliskin
bilgi.

Hazirlatilmasi durumunda, degerleme
raporunun bedelinin 6denme esaslari
hakkinda bilgi.

Fon toplam degerinde gerceklesmesi olasi
degisiklikler ~dikkate alinarak, yatirimcilarin
kaynak taahhiidii 6demelerinden Once, ddenecek
tutar karsiliginda ihra¢ edilecek katilma pay1
sayisinin dogru sekilde tespit edilebilmesi amactyla
Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde 6zel degerleme
raporu hazirlatilabilir.

Bu durumda o6zel degerleme raporunun bedeli
yatirimel tarafindan karsilanir.

Fon’un risk yonetim sistemi hakkinda
bilgiler

: Kurucu, 111-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve

Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi,
111-52.1 Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi ve
[11.52.4 Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlarina Iliskin
Esaslar Tebligi’nde belirlenen hiikiimlerin yani sira
girisim sermayesi yatirimlarma iliskin finansman

riski ve likidite riski ile diger muhtemel risklerin
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yonetimini de igeren bir risk yOnetim sistemi
olusturmustur.

Risk yonetim sisteminin olugturulmasi ve risk
raporlamasindan Risk Yonetim Birimi Risk
Yoneticisi sorumludur. Kullanacagi risk yonetim
Sistemine ait prosediirler ve modeller Sirket Yo6netim|
Kurulu onay1 ile yiriirlige konulur. Risk|
Olclimlerinin yapilmasi ve raporlarin olusturulmasi
icin ODIFIN yazilim sistemi kullanilmaktadir.
Kurucu’'nun Risk Yonetimi Prosediirii’nde riskler
tanimlanmis ve bu risklerin 6l¢iimiine iliskin kriter ve
limitler belirlenmis olup, Kurucu’nun Risk Ydnetim|
Prosediirii’nde ancak Yonetim Kurulu karan ile
degisiklik yapilabilir.

Yonetilen portfoylerin yatirim stratejisi ile yatirim,
yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
olarak olusturulan ve kurucunun i¢ kontrol sistemi ile
biitiinliik arz etmekte olan risk yonetim sistemi,
yonetilen portfoylin maruz kalabilecegi temel
risklerin belirlenmesini ve bu risklerin tutarli birn
sekilde degerlendirilmesini, tespitini, 6l¢limiinii ve
kontroliinii iceren bir risk Ol¢iim mekanizmasinin|
olusturulmasini igermektedir.

Portfoye iliskin riskler ve 6l¢iim yontemleri, diizenlj
olarak ve portfoye iligkin 6nemli gelismelere paralel
g6zden gecirilerek giincellenmektedir.

Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin temel risk
tirleri tanimlanmis, potansiyel riskler belirlenmis ve
riskleri Onleyici tedbirler konusunda calismalarn
yapilmistir. Yonetilen portfoye iliskin risk limitleri
ve bunlarin asilip asilmadiginin hangi periyodlar ile
gbzden gecirilecegi kurucunun yonetim kurulu kararj|
ile belirlenir. Buna gore gerceklesen risk olgiimleri
Risk Yonetim Birimi tarafindan giinliik olarak Genel
Miidiir ile ilgili Fon Birimlerine ve haftalik olarak|
ayrica Yonetim Kurulu’na raporlanir. Aylik olarak
gerceklestirilen risk 6l¢iim sonuglart da Genel Miidiiry
ve I¢ kontrol Hizmet Birimi’ne ve haftalik olarak
ayrica Yonetim Kurulu’na raporlanir.

Tanmmlanan risk tiirlerinin oOlciimiine iliskin
esaslara asagida yer verilmistir.

Finansman Riski Olciimii:

Finansman riski fonun ihtiya¢ duydugu finansman|
kaynaklarima zamaninda ve gerekli  6lgiide
ulagamamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar
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olasiligin1 ifade eder. Finansman Riski kapsaminda,
belirli varsayimlar altinda ileriye doniik (10 yillik)
nakit giris ve ¢ikis simiilasyonu yapilir ve Net Nakit
Akisi ile Kiimiile Finansman Kaynagi hesaplanir.

Fonlar, son hesap donemi itibariyla hesaplanan fon
toplam degerinin azami %50'si oraninda finansman
saglayabilirler. Bu oranin %45 seviyesine ulasmasi
halinde erken uyari sistemi devreye girer ve Yatirim|
Komitesi bilgilendirilir.

Yatirimi Finanse Edebilme Kapasitesi Olciimii:

Fonun bir yatirnmi finanse edebilme kapasitesi,
likiditesi yliksek nakit ve nakit benzeri degerlere,
borsalar da islem goren kamu ve veya 6zel sektor Kira
sertifikalari, pay senetleri, yatinm yapilmasi
beklenen siirede fona talep sonrasi elde edilecek nakit
ile Teblig’de izin verilen kredi ve bor¢lanma limitinin|
heniiz kullanilmamis kismui ilave edilerek bulunur.

Yatirnmi Finanse Edebilme Kapasitesi, planlanan
yatirimlarin, yukarida tanimlanan yatirimi finanse
edebilme kapasitesinden yiiksek olmasi halinde]
halinde Yatirim Komitesi bilgilendirilir.

Likidite Riski:

Likidite riskinin 6lgiimii i¢in birinci asamada 10
yillik periyot igin nakit akig tablosu olusturulur.
Portfoydeki para ve sermaye piyasasi araglarindan|
saglanacak diizenli nakit akislar1 ile fon giderleri ve
(varsa) kredi oOdemeleri diisiiliir ve Gelirlerin|
Cikislart Kargilama Orani ile Fon Toplam Degerinin
Cikislar1 Karsilama Oram hesaplanir. Ongoriilen|
nakit girdilerinin, nakit ¢ikislarmi karsilayamadigy
taktirde; Yatirim Komitesi bilgilendirilir.

Fonun likidite rasyosu hesaplanirken; fonun toplam|
degerinin %10'unun fondan ¢ikis yapacagi varsayimi
altinda, likiditesi yiiksek yatirimlarin fondan net
cikislart karsilama oranit hesaplanir. Oranin 1'in|
lizerinde olmasi1 hedeflenmektedir. (Likit yatirimlar /
Fondan c¢ikiglar)

Degerleme raporlar1 ile olusan toplam girisim
sermayesi yatirimlari degerinin ilk katilma pay1 satisj
tarihinden sonraki 24 ay boyunca ardisik 4 degerleme
donemi boyunca diismesi veya bu siire sonrasindal
ardisik 2 degerleme donemi boyunca diismesi ve
toplam diistisiin %20’yi asmasi1 halinde likidite riski
olusturabileceginden Yatirim Komitesi]
bilgilendirilir. Kurucu yatirom yapilan sirketlere,
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iliskin riskleri en aza indirmek igin gerekli tedbirleri
almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve s0z
konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Kaldirac Riski Olciimii:

Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazindal
ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin mutlak (nominal)
degerlerinin toplanmasi suretiyle ulasilan toplam|
pozisyonun fon toplam degerine orant “kaldirag”
olarak tanimlanmaktadir.

ilave olarak fonun kaldirag yaratan islemlerden
kaynaklanan risklerinin 6l¢iimiinde Acik Pozisyon|
Tutar: (Standart Yontem) kullanilir. Standart yontem
ile acik pozisyon tutar1 asagidaki sekilde hesaplanir:

1. Netlestirme ve riskten korunma esaslarina
konu olabilecek pozisyonlar i¢in ara¢ bazindaj
ayrt ayrt net pozisyonlar hesaplanarak
pozisyonlarin mutlak degeri alinir.

2. Netlestirme ve riskten korunmaya konu
edilemeyen araglara iliskin pozisyonlar
hesaplanarak bunlarin mutlak degeri alinir.

3. Pozisyonlarin toplami fonun agik pozisyon
tutarini ifade eder.

Bu sekilde hesaplanan tiirev araglar nedeniyle maruz
kalinan agik pozisyon tutart fon toplam degerinin
%20’sini asamaz.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon|
biiyiikliikleri hesaplamalarinda ve netlestirme ve
riskten korunma varsayimlarinda Yatirim Fonlarina
[liskin Rehber’de yer alan yontemler esas alinr.

Sermaye piyasast riski olusturmayan girisim
sermayesi yatirnmlar1 hari¢ geri kalan portfoyiin|

yarattig1 kaldirag giinliikk yapilacak kaldirag riski
hesaplamalari ile 6l¢iiliir.

Yogunlasma Riski Olciimii:

Fon portfoyii igerisinde yer alan menkul kiymetlerin|
risk / getiri acisindan ortak Ozellikleri dikkate
alinarak varlik gruplari olusturulur ve olusturulan bu
varlik gruplarina yatirim sinirlamalar1 atanarak, agim
kontrolleri saglanir.

Fon toplam degerinin %?25’inden fazlas1 Kurulun
finansal raporlama standartlarina iligkin|
diizenlemeleri kapsaminda, ayni grubun girisim|
sermayesi yatirimlarina yatirildigt anda Yatirim
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Komitesi bilgilendirilecektir.
Kars1 Taraf Riski Ol¢iimii:

Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf
riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market)
yontemi ile hesaplanir ve karsi taraf riski fon toplam|
degerinin %10’unu asamaz.

Piyasaya gore degerleme yontemi kapsaminda varsa,
tiirev ara¢ ve swap soOzlesmesinin giincel piyasa
fiyatinin degerlemede esas alinmasi, gilincel piyasa
fiyatinin bulunmadigi durumlarda ise s6z konusul
varliklarin yeterli ve genel kabul gormiis birn
fiyatlama modeli kullanilarak degerlenmesi esastir.
Bununla birlikte, fonun fiyat agiklama donemlerinde
degerlemede kullanilmak {izere karsi taraftan fiyat
kotasyonu alindigi durumlarda s6z konusu fiyat,
degerlemede kullanilmadan once fiyatin uygunlugul
yeterli ve genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli
araciligiyla ve belirlenebilecek diger prosediirler
cergevesinde degerlendirilir.

Sermaye piyasast riski olusturmayan girisim|
sermayesi yatirimlari hari¢ geri kalan portfoydeki
pozisyonlardan kaynaklanabilecek karsi taraf riski
giinliik yapilacak hesaplamalar ile 6l¢iiliir.

Sirketin iglem yaptig1 her bir kars1 kurumun s6zlesme
yiikktimliliiklerini kismen veya tamamen 3 isgilini
icinde yerine getiremedigi durumlarda Yatirim|
Komitesi ayn1 gin ic¢inde yazili  olarak
bilgilendirilecektir.

Piyasa Riski:

Sermaye piyasasi ve girisim sermayesi yatirimlari
icin portfoyiin maruz kaldig1 piyasa riski giinliik
yapilacak RMD analizi ile 6lgiiliir. Olgiim yapilan|
enstriimanlar icin  gilinliikk veriler kullanilarak
belirlenen elde tutma siiresine gore hesaplanacak
RMD degerleri %99 giiven araliginda takip edilir.
Portfoye dahil edilen girisim sermayesi sirketleri, risk
profilleri dikkate aliarak yapilacak
simiilasyonlardan ~ elde  edilecek  getirilerin
kullanilmast  suretiyle, riske maruz degerler
hesaplanarak Yatirim Komitesi ile paylasilir. Riske
maruz deger, girisim sermayesi sirketlerinin riski
dikkate alinarak borsada islem goren benzer risk
profilindeki sirketlerin ya da endekslerin getirileri
kullanilmast suretiyle belirlenir. Para Piyasasi
enstriimanlart i¢in piyasa riski sifir kabul edilir ve
RMD analizine dahil edilmez.
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Kur riski hesaplamalarinda elde tutma siiresi dikkate
alimarak fon portfoyiinde bulunan doviz cinsi
varliklara ilgili doviz kurundaki degisimler
kullanilarak ~ simiilasyon yapilir, %99 giiven
diizeyinde Zarar (TRL) hesaplanir.

Faiz Orani riski hesaplamalarinda elde tutma siiresi
dikkate alinarak fon portfoyiinde bulunan TRL ve
doviz cinsi faiz oranma dayali enstriimanlarin kar
paylr orani degisimleri kullanilarak simiilasyonul
yapilir, %99 giliven diizeyinde Zarar (TRL)
hesaplanir.

Stres Testi

Stres Testi metodu olarak Tarihsel Stres Testi
kullanilir. Tarihsel Stres Testi analizinde ge¢mis
tarihlerde gozlemlenen asir1 piyasa hareketlerinin]
soklar1 varlik bazinda fon portfoyiine uygulanir.
Gerekli goriildiigli takdirde fon portfoyiine ayrica
senaryo analizleri de uygulanir. Senaryo analizinde
bir risk faktoriine veya birden fazla risk faktoriinden
olusan bir gruba soklar uygulanir (6rnegin doviz, kar
pay1 orani) ve simiile fon portfoy kar/zarar1 analizi
yapilir.

Fon portfoylinlin girisim sermayesi yatirimlarini
kapsayan kismi i¢in, Piyasa Riski hesaplamasindaj
oldugu gibi, Stres Testi analizinde de girisim
sermayesi fiyatlarin1 en 1yl yansitan kiymetler
ve/veya endeksler iizerinden hesaplamalar yapilir.
Gerekli hallerde, endekste veya kullanilan tarihlerde
degisiklige gidilebilir veya eklemeler yapilabilir.

Fon portfoyiiniin girisim sermayesi yatirimlari
disinda kalan varliklar1 da Stres Testi ve Senaryo
analizine dahil edilecektir.

'Yukaridaki 6l¢iimlere ek olarak; portfoy dagiliminda,
portfoydeki varliklarin degerinde ya da piyasa]
kosullarinda bir degisikligin test sonuglarini énemli
Olciide degistirmesinin muhtemel oldugu durumlardal
kosullara uygun yeni stres testi/ senaryo analizleri
uygulanir ve sonuglar1 yonetim kurulu, portfoy
yoneticileri ve yatirnm komitesine sunulur. Buyl
durumda yatirim komitesinin alacagi gerekceli karar
risk yoOneticisine, portfdy yoneticilerine ve yonetim
kuruluna yazili olarak iletilir. Onemli degisiklikler|
fon toplam degerine 6nemli diizeyde etki eden tiim
riskleri kapsamakta olup, takibi Risk Y6netim Birimi
yoneticisi tarafindan yapilmaktadir.
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Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1
satis1 tarihinde baslar ve Tasfiye Donemi dabhil
toplam 7 (yedi) yildir.

Fon siiresinin son 2 (iki) y1l1 Tasfiye Donemi’dir.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, yatirim
fonlarina iliskin diizenlemeler kiyasen uygulanir.

Fon'un, 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina ﬂiskin
Esaslar Tebligi’'nin 28’inci maddesinde belirtilen
nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon
portfoyilindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada
satilir. Bu sekilde satisi miimkiin olmayan Fon
varliklari, acik artirma veya pazarlik veya her iki
usuliin uygulanmas1 suretiyle satilarak paraya
cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varligi,
katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Tasfiye Donemi’ne girildiginde Kurula ve pay
sahiplerine bilgi verilir. Fon’un Tasfiye Donemi’ne
girmesi ile yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye Donemi’nde higbir katilma pay1 ihrag
edilmez. Fesih anindan itibaren hi¢bir katilma pay1
thrag edilemez ve geri alinamaz.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi
sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasini
takiben Fon adinin Ticaret Sicilinden silinmesi i¢in
keyfiyet, Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil
ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile
birlikte fon sona erer. Tescil ve ilana iligskin
belgeler alt1 (6) isglinii icinde Kurul’a gonderilir.

Fon'un 111-52.1 sayili Yatrim Fonlarma iliskin
Esaslar Tebliginin 28’inci maddesinin birinci
fikrasinin (¢) bendinde belirlenen nedenlerle sona
ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul,
kurucunun ve/veya portfoy saklayicist kurumun
iflasina veya tasfiyesine karar veren makam
tarafindan belirlenir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir
fona doniistliriilemez.

Fon’un ve fon yatirnmcilarinin
vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu ihrag
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http://www.gib.gov.tr/

belgesinde yer alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamin1
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Thracc1
RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.
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