FiBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OYAK PORTFOY DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Oyak Portfoy Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.01.2022 - 30.06.2022 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dnceki dénemle karsilastirmali
olarak hazirlanmis bagdimsiz denetimden gec¢mis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin,
bagdimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik
degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmisgtir.

BOLUM A: 01.01.2022 - 30.06.2022 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Genel Ekonomi: 2022 yilinin ikinci geyreginde jeopolitik gelismeler ve haber akislari
gundemdeki yer ve dnemlerini korumaya devam ediyorlar. Ayni zamanda savasin
kiresel ekonomiler Uzerindeki etkileri kiresel capta enflasyonist baskilarla ciddi
Olcide hissedilirken merkez bankalarinin sikilagsma yoninde atacagi adimlar da
yakindan takip edilmekte. FED’in Ust Uste gerceklestirdigi faiz artiglari da Turkiye’nin
de dahil oldugu gelismekte olan ulkelerin piyasalarini negatif olarak etkilemeye devam
etmekte.

Ekonomik goOstergelerde Haziran ayi enflasyonu aylik bazda %4,95 artarken, yillik
bazda %78,62 seviyesine ulastl. Mevsimsellikten arindiriimis issizlik orani bir édnceki
aya goére %0,1 puanlik artis ile Nisan ayinda %11,3 seviyesinde gerceklesti. Diger
yandan TCMB Nisan ve Mayis aylari PPK toplantilarinda politika faizinde degisiklige
gitmeyerek %14 seviyesinde birakmisti. Haziran ayi toplantisinda da degisiklige
gitmeyerek politika faizini %14 duzeyinde sabit kalmasina karar verdi.

TCMB bu ayki acgiklamasinda teminat ve likidite politika adimlarinin para politikasi
aktarim mekanizmasinin etkinliginin  glglendiriimesi i¢in  kullaniimaya devam
edilecegini ifade etti. TCMB glglendirilen makro ihtiyati politika setini kararllikla
uygulayarak gerekmesi durumunda ilave tedbirleri uygulamaya alacagdini belirtti.
BDDK’nin TL cinsinden kredi kullanimina dair sinirlama getiren kararinin da dévize
olan talebi yavaglatmasi bekleniyor. Ote yandan Rusya — Ukrayna savasi nedeniyle
negatif etkilenmesi beklenen turizm sektoérinun beklendigi gibi negatif etkiienmemesi
ve turizm gelirlerinde pandemi O6ncesi seviyelere yaklasilmaya baslanmasi da
piyasalar tarafindan pozitif olarak algilanan gelismeler.

Hisse Senedi Piyasasi: Nisan ayinin son boliminden Mayis ayinin son bélimune
kadar yurt digindaki risk bagliklarinin etkisiyle satislarin gundeme geldigi BIST 100
Endeksi’nde zayif bir gérinim etkili oldu. Ancak Mayis ayinin son bolumuinde kuresel
risk istahindaki toparlanma ile endekste dnemli direng seviyelerinin agilmasina bagh
olarak BIST 100’de alimlar tekrar gl¢ kazandi ve teknik gérinum iyilesme kaydetti.
Mayis ayi icerisinde ayni zamanda kur cephesinde yasanan yukselisler de dikkat
cekti. ilerleyen siiregte yurt icindeki gelismelerin yaninda kiiresel captaki risk bagliklari
ve risk istahinin izleyecegi seyir TL varliklarin seyri Gzerinde belirleyici olacaktir. BIST-
100 Endeksi Haziran’da merkez bankalarinin sahin politikalarinin agresiflesmeye
baslamasinin ardindan enflasyon korkusu ve resesyon riski arasinda kalan
piyasalarda resesyon fiyatlamalarinin artmasi ve akabinde kuresel piyasalardaki



dusUglere paralel Mayis ayina gore -%5,56 deder kaybetse de ¢eyreklik bazda %7,70
oraninda yikselisle 2.405,36 puandan tamamladi.

Tahvil Bono Piyasasi: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) PPK
toplantilarinda, politika faizinde degisiklige gitmeyerek Mart ayinda %214 seviyesinde
sabit birakmisti. TCMB Nisan, Mayis ve Haziran PPK toplantilarinda da politika
faizinde degisiklige gitmeyerek politika faizinin %14 dizeyinde sabit kalmasina karar
verdi. TCMB'nin bu politikasini Gnimuzdeki aylarda da surdurmesi bekleniyor.

Uzun vadeli tahvil oranlarina baktigimizda ise birinci ceyrek %25,36 seviyesinden
kapanmisti. Nisan ayi boyunca %21,29 seviyelerine inen oranlar Mayis ayinda da
dislsiine devam ederek %20,99 seviyelerine inmisti. Dislsin sirdigi ikinci geyrek
sonunda %19,36 seviyesinden kapanis gergeklestirerek uzun vadeli tahvil piyasasi -
%23,66 puan azalig gostermis oldu.

Uluslararasi Piyasalar: Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bagskani Lagarde, bu yilin
Uclincu ceyregi itibariyle negatif faizden pozitif faize gecilecegini belirttikten sonra bu
beklentiler piyasalarda fiyatlara yansitildi. Lagarde, faizleri Temmuz toplantisinda 25
baz puan artiracaklarini, EyliI'de de yukseltmeyi planladiklarini isaret etti. Avrupa'nin
karsi karsiya oldugu ekonomik ve jeopolitik manzaranin Rusya-Ukrayna savasinin
ardindan carpici bir sekilde degistigine isaret eden Lagarde, para politikasinin karsi
karglya oldugu kosullarin énemli dlglide degistigini anlatti. Ozellikle imalat sektdrini
etkileyen yuksek enerji maliyetleri, arz kesintileri ve artan belirsizligin Euro Bolgesi
ekonomisini baskiladigina dikkati ¢ceken Lagarde, hizmet sektorindeki hareketliligin
blylmeyi destekledigini ve bu sektérdeki toparlanmanin 6nimuizdeki aylarda
glglenmesini beklediklerini sdyledi. Bunlara ragmen Lagarde pasif kaldigi igin
elestiriliyor. Ozellikle FED’in 6énce 50 bps sonra 75 bps faiz artisi yapmasi ve buna
onumuzdeki ayda da devam edecei beklentisi ve dlinya genelindeki ¢ogu Ulke
merkez bankasi da faizleri dizenli artirirken ECB’nin gdrece sessizligi Lagarde’a
yonelik elestirilerin dozajini artiriyor.

ABD'de issizlik orani Nisan ayinda 428 bin kisi artarak %3,6 olarak gerceklesti. Mayis
ayinda ise degismeyerek %3,6 oldu. IMF WEO (World Economic Outlook) covid-19’un
olumsuz ekonomik etkilerini yansittigi raporda kiresel buyume tahminini 2022 yili igin
%4,9 dan %4,4 e indirmisti. Nisan ‘da yayinlanan son rapora goére Rusya-Ukrayna
savasinin etkisiyle %4,4'ten %3,6’ya indirdi. Nisan sonunu $106.276 seviyesinden
kapatan brent petrol fiyatlari Mayis’a $107.319 seviyesinden baslayarak Haziran
sonlarinda $113.699 seviyesine c¢ikarken Haziran sonu itibariyla da $109.677
seviyelerinde oldugu gorilmekte. Birinci geyrek sonunda $1.937 seviyelerine ¢iktigi
goriilen altinin ons fiyatinin ise ikinci geyrek sonunda $1.807 seviyelerine kadar inmig
oldugu goérulmektedir.

2022 yihinda yatinm araglarinin getirileri sdyle gerceklesmigtir:
Dénem: 01 Ocak 2022 - 30 Haziran 2022

15,14% BIST-KYD 1 Aylik Gosterge 7,58%
Euro Kuru Kar Payi TL Endeksi
Solar Kuru 25,00% BIST-KYD Repo O/N Endeks 7.19%

(briit)

BIST-KYD DIBS Uzun Endeki 30,01% BIST-KYD 1 Aylik Mevduat -TL | 97%
Enflasyon (TUFE) 42,35% BIST-KYD-DIBS 365 11,50%
BIST- KYD OST Sabit 9,51% BIST-KYD DIBS-547 11,26%
BIST-KYD OST Degigken 8,87% BIST-KYD-DIBS Tiim 15.40%




BIST-KYD-DIBS 91 9.:41% BIST-100 33,31%
BIST-KYD-DIBS 182 12,03% BIST-30 32,92%
BIST-KYD Kamu Kira 8,34% BIST-KYD ALTIN AGIRLIKLI 25,29%
Sertifikalari Endeksi ORTALAMA

BIST KYD: Tiirkiye Kurumsal Yatirimci Yéneticileri Dernedi- tarafindan olusturulmus ve Borsa
istanbul tarafindan hesaplanip agiklanan endeksler

Kur Bilgileri TCMB kaynaklidir.

Altin fiyatlari istanbul Altin Borsasi Aylik Biiltenlerinden alinmistir.

BIST-100 endeksi Borsa Istanbul Giinliik Bliltenlerinden alinmistir.

OST-Ozel Sektér tahvili

Kira Sertifikass : Faizsiz Sabit Getirili Yatirim Araci

DIBS : Devlet i¢ Borglanma Senedi

Katilm Hisse Endeksi: Faiz geliri hassasiyeti olan yatirimcilar igin seg¢ilmis hisse senedlerinin
performansini gbsteren ve Borsa istanbul tarafindan hesaplanan hisse senedi getiri endeksi

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN
GEGMIS MALi TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI
TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden ge¢cmis son mali tablolar, bilango
tarihi itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik dederi tablolari, performans sunum
raporu ekte yer almaktadir

BOLUM C: FON PERFORMANSINA iLISKIN BILGILER

Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi

PERFORMANS GRAFIGI
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[ Toplam Getiri Karglastrma Olctitinin f Esk Degierinin Getirisi [l Enflasyon Orani

01.01.2022 - 30.06.2022 déneminde fonun birim pay degeri % 32.607 artis gostermis
olup ayni dénemde Fon’un kargilastirma 6lgutu getirisi % 7.970 olmustur.

Fonun doénemsel performansina iliskin ayrintili bilgiye, SPK’'nin performans sunusg
standartlarina gére hazirlanmis “ Performans Sunus Raporu” ndan ulasilabilir.




| BOLUM D: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

a) Fon Isletim Ucreti: Her aybasinda Kurucu 'ya 6denmek (izere fon net varlik degeri
Uzerinden gunlik olarak Yuz binde 2,75 (Yillik %1.00) fon isletim gideri kesintisi
tahakkuk ettirilmektedir.

b) Aracilik Komisyonlari: Fon yatirim islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci
kuruluslar olan Oyak Yatirrm Menkul Kiymetler A.$ ile yapiimis olan sézlesmeler
cercevesinde fon portféyl icin yapilan islemlere, islem bedeli Gzerinden BSMV harig
asagidaki oranlarda komisyon 6denmektedir.

. Komisyon
Islem Tiiri Araci Kurulusg Orani
(%) *
Hazine Bonosu / Devlet Tahvili Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S 0,002100
Gecelik Ters Repo Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S 0,000840
Vadeli Ters Rapo Oyak Yatinm Menkul Degerler A.$ 0,000840
Borsa Para Piyasasi Oyak Yatinm Menkul Degerler A.$ 0,002310
Ortaklik Paylari Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S 0,00015435
VOB - Vadeli ve Opsiyon Piyasasi Oyak Yatinm Menkul Degerler A.$ 0,010500

*Komisyon oranlari BIST Payi tarifesine goére kesilen Borsa Payini ve BSMV tutarlarini
icermektedir.

c) Diger Fon Giderleri: Saklayici kuruluslara, uyguladiklari oranlar Uzerinden aylk
olarak saklama komisyonu édenmektedir. Ayrica bagimsiz denetim firmasina édenen
denetim Ucretleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu’na U¢ ayda bir 6denen ek kayda alma
Ucretleri de her gin igin gider tahakkuk ettirilerek fon mal varlidindan
karsilanmaktadir.

Asagida 01.01.2022 — 30.06.2022 déneminde fondan yapilan harcamalarin toplam
tutarinin, gunlik ortalama fon toplam degerine orani yer almaktadir.

01/01/2022 - 30/06/2022 doneminde : Portfoy Degerine Orani (%) TL Tutar
Fon Yénetim Ucreti 0,002717% 214.576,03
Denetim Ucreti Giderleri 0,000086% 6.802,00
Saklama Ucreti Giderleri 0,000038% 2.982,00
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000493% 38.911,98
Kurul Kayit Ucreti 0,000035% 2.764,37
Dider Faaliyet Giderleri 0,000158% 12.448,52
Toplam Faaliyet Giderleri 278.484,90

Ortalama Fon Toplam Degeri 43.440.983,11

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,641065%



Bagimsiz denetim giderleri, saklama komisyonlari gibi giderler SPK’nin 06.01.2005 tarih ve 1/9
sayili karari dogrultusunda Fon tarafindan kargilanmaktadir.

FiIBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.OYAK PORTFOY
DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

Salih ileri Erol OZTURKOGLU
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Baskani
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gec¢mis finansal tablolari igeren bagimsiz denetim raporu
3. Performans sunum raporu



