BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
BIRINCI KAMU DIS BORCLANMA
ARAGCLARI EMEKLILIiK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU

01.01.2022 - 30.06.2022

1. GENEL BILGILER:

Fon’un Unvani

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Birinci Kamu Dis Borglanma
Araclari Emeklilik Yatinnm Fonu

Fon’un Tiiri

Borglanma Araglari Fonu

Fon Tutar ve Pay Sayisi

100.000.000. TL)
ve 10.000.000.000 pay

2. FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA ILISKIN BILGILER :

TARIH NO

Kurulusa iliskin Kurul Karari 02.10.2003 51/1173
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 07/10/2003 KYD-445
Fon Ictiiziigii Tescili 13/10/2003 113946

14/06/2017 176841
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 16/10/2003 5908
ilani 19/06/2017 9350
Kayda Alma Belgesi Tarihi ve Kayit Belge No 18/11/2003 EYF-65-1/ 1352
Fon Portfoyiiniin Olusturulma Tarihi 17/10/2003
Halka Arz Tarihi 01/12/2003

3.FON KURULU UYELERI

Kibra Eskigirak

Fon Kurulu Uyesi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Bekir Cagr Ozel

Fon Kurulu Uyesi

TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Banu Blylikoguz

Fon Kurulu Uyesi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

4. FON PORTFOY YONETICIL

ERI

Bekir Cagn Ozel

TEB Portféy Yénetimi A.S.

Ozlem Karagdz

TEB Portféy Yonetimi A.S.
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5.FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PIYASASININ ve EKONOMININ GENEL DURUMU

Global Ekonomi

Kiresel ekonomideki gidisat, Fed’in gegen yilin sonunda ylksek enflasyon seviyelerini gecici olarak
nitelendirmeyi birakmasiyla dedisti. 2022 yili basindan bu yana, Fed dahil bircok kiresel merkez
bankasi daha sahin politikalara yo6neliyor. Fed, Haziran bagi itibariyle bilanco kiglltme
operasyonuna basladi. Banka, 9 trilyon USD’ye ulasan bilancosunu aylik 47,5 milyar USD asadi
cekecek. Sonraki aylarda, bilangoda aylik dists miktari 95 milyar USD’ye yikseltilecek.

Subat sonunda Rusya, Ukrayna topraklarina askeri operasyon baslatti. Bu operasyonun insani
etkilerinin yani sira bircok ekonomik etkisi goriildii. Ozellikle enerji ve gida fiyatlarinda belirgin
ylkselis kaydedildi. Boylece, kiiresel capta arz yonli enflasyonist baskilari glic kazandi. Ayrica,
Cin’de yeniden artan vakalar da arz problemlerini glglendirdi. Bloomberg Emtia Endeksi, yilin ilk
yarisinda yaklasik %25 yikseldi. Bu dogrultuda; ABD’de yilik TUFE %8,3 ile 40 yilin zirvesine
tirmanirken, Euro Bdlgesi TUFE de %8,6 ile birligin kurulusundan beri en yiiksek seviyeye eristi.
Yliksek enflasyonla micadele adina Fed, faiz artis donglistini baslatti. Banka; Mart'ta 25 baz puan,
Mayis'ta 50 baz puan ve Haziran’da 75 baz puan faiz artisi duyurdu. Fed Baskani Powell; %2,0'lik
enflasyon hedefine baghhdi yinelerken, enflasyon oraninin dustrilmesi igin ic talebin sinirli olarak
yumusatiimasi gerektigini paylasti. Ote yandan, ECB uyeleri de yilin ikinci geyredi itibariyle daha
sahin aciklamalarda bulunmaya basladi. Uyeler, Temmuz toplantisi igin 25 baz puan faiz artisi isaret
ediyor.

Daralan kiresel likidite havuzu ise ekonomik aktiviteler lGzerinde olumsuz etki birakiyor. ABD
ekonomisi yilin ilk ceyredinde daralma goésterirken, Euro Bolgesi oncl blylime verileri de ivme
kaybi isaret ediyor. Olumlu ayrisan ekonomi ise Cin. Mayis-Haziran aylarinda, Cin’deki salgin ortami
yumusamaya basladi. Ayrica, Cin Merkez Bankasi dijger bankalara kiyasla daha gevsek para
politikasi uyguluyor ve sektorel desteklere 6nem veriyor.

Yilin ilk yarisinda, piyasalarda stagflasyon fiyatlamasi 6ne cikti. Hisse senedi gibi riskli varliklara
yatirnmcl istahi zayif seyretti. ABD ve Avrupa borsalari, yilin ilk yarisinda yaklasik %20 dedger
kaybetti. Gelismis llke getiri egrileri hem yukari kaydi hem de yataylasti. Enerji ve gida hari¢c emtia
Urlnleri ise zayif performans kaydetti

Tiirkiye Ekonomisi

2022 ilk yarisinda, Tirkiye'deki salgin gelisimi diinyaya yakin patika takip etti. Yilin ilk ceyregi
ylksek vaka sayilar ile gegerken, ikinci geyrekte vaka sayisi ve salgin dnlemleri geriledi. Yine de
Turkiye ekonomisi, ilk ceyrekte yillik bazda %7,3 ve ceyreksel bazda %1,2 blylimeyi basardi.
Harcama tarafinda, yillk %19,5 artan 6zel tiiketim ana lokomotif olmayi sirdirdi. Ic talebin
blylmeye katkisi 3,9 puan ve dis talebin biylimeye katkisi 3,5 puan.

Yilin ikinci ceyredine iliskin 6nct blylme verileri ise ekonomik aktivitede ihmli bir yavaslama
gosteriyor. Ilk ceyrek ortalamasi 50,1 olan imalat PMI rakaminin ikinci ceyrek ortalamasi 48,8 oldu.
Sektorel ve tiketici gliven endekslerinde de sinirli gerileme mevcut. Ayrica, Haziran ay igerisinde
ticari kredi blUyime oranlar ivme kaybi isaret etti.

Diger yandan, Haziran’da yillik TUFE %78,6 seviyesinde gerceklesti. Canli talep, birikimli kur etkisi,
ylksek ithal mal ve hizmet fiyatlari, bozulan enflasyon beklentileri ile enflasyon yukari yénli egilim
gésterdi. %138 seviyesine ulasan yillik UFE ile %57,3 seviyesine ulasan yillik cekirdek enflasyon,

ileriye donlik risklerin halen yliksek oldugunu isaret ediyor.
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TCMB, yilin ilk yarisindaki toplantilarinda politika faizde dedisiklie gitmedi ve %14 seviyesinde
sabit tuttu. Karar metinlerinde; yurt disi kaynakh baskinin azalmasi, kur stabilizasyonu ve baz etkisi
ile dezenflasyonist surecin tesis edilecedi belirtildi. Para politikasi uygulamalari, alinan makro
ihtiyati onlemler ile desteklendi. Kredi bliyime hizini yavaglatma, TL ve YP likiditesini destekleme
ve liralasma stratejisini saglama amacli bircok karar duyuruldu. TCMB, gerekirse yeni kararlarin da
hayata gecirilebilecedini belirtti.

Ozellikle enerji, gida ve ara mal Uriinlerinde hizla artan fiyatlar, Tirkiye’nin toplam ithalatinin
belirgin yiikselmesine neden oldu. Canli i¢ talep de yiiksek ithalat egilimini destekledi. Ihracat
edilimi de guclli seyretse de dis ticaret acigi yuksek gerceklesti. Ocak-Nisan déneminde, 21,1
milyar USD cari acik kaydedildi. Gecen senenin ayni dénemindeki cari acik 9,1 milyar USD idi.

Cari dengenin aksine, bltce dengesinin ilk yari performansi olumlu gergeklesti. Ocak-Mayis
déneminde, 124,6 milyar TL blitce fazlasi kaydedildi. Gegen senenin ayni donemindeki bitce acidi
7,5 milyar TL idi. Ylksek vergi gelirleri ve giderlerde korunan disiplin, blitge dengesine olumlu
yansidi.

Faiz

2022 yilhina %?25 civarinda giris yapan 10 yilik tahvil getirisi, Mart ay! ortasinda yaklasik %28’e
ylUkseldi. Yurt icindeki ylksek enflasyon ve yurt disi kaynakli makro riskler faizlerde yukari yonli
etki yapti. Sonrasinda ise TCMB'nin geri alimlari ve makro ihtiyati dnlemlerin etkisi ile faizlerde
asagl yonli edilim izlendi. Bu donemde TCMB, %14,00 seviyesindeki politika faizinde degisiklik
yapmadi. Haziran ayl sonunda, 10 yillik tahvil faizi %20 seviyesinin altina gekildi. 2022 yilina 560
seviyesinde giris yapan Turkiye’nin 5 yillik CDS primi, Haziran sonunda 850 seviyesine ylkseldi.
Doviz

TL'de oynakhdgin yuksek gergeklestigi bir ilk yar kaydedildi. Aralilk 2021'de hayata gegen kur
korumali mevduat etkisi ile yilin ilk ceyredinde yatay bir edilim izleyen sepet kur, ikinci ceyrekte ise
yukari yonla bir egilim takip etti. TCMB verisine goére, Aralik 2021'de 47,76 ile tarihi en disik
seviyesine gekilen reel efektif déviz kuru, Haziran ayini 53,33 seviyesinde kapadi. JP Morgan GOU
Kur Endeksi’'ne goére, yilin ilk yarisinda gelismekte olan llke para birimleri USD karsisinda %5 deger
kaybetti.

Emtia

Canlanan kiresel talep, Rusya-Ukrayna savasi ve Cin‘deki ylksek vaka sayisinin etkisiyle emtia
piyasalar Haziran ayina dek gicli performans kaydetti. Ocak-Mayis déneminde, Bloomberg Emtia
Endeksi yaklasik %32,5 yukseldi. Haziran’da ise kiresel piyasalarda resesyon endisesi 6n plana
cikti ve emtia piyasalarinda baski olustu. Bloomberg Emtia Endeksi, Haziran’da yaklasik %15 deder
kaybetti.

Hisse Senedi

Kiresel hisse senedi piyasasinin da zayif bir gérinim sundugu dénem oldu. Sikilasan para ve mali
politikalar, yatirnmcilarin riskli varliklara olan istahini disuardt. Yilin ilk yarisinda, ABD ve Avrupa
borsalari yaklasik %20 deder kaybetti. Ozellikle teknoloji, iletisim ve liks tiketim gibi faiz
duyarhhdi ylksek olan sektorler geride kaldi. BIST-100 ise emsal borsalara kiyasla olumlu ayristi.
Enflasyon karsisinda TL getiri arayan yurt igi yatirnmcinin ilgisi ylksekti. Yilin ilk yarisinda, BIST-100
%30 deder kazandi. Bankacilik ve sanayi hisseleri %20 civari yikselirken, salginin bitmesi ile

hizmet ve ulasim hisseleri olumlu ayristi.
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6.FONUN PERFORMANS BILGILERiI
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Fon Getiri Karsilastirma Ol¢iiti Enflasyon
Getirisi

SN

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Birinci Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu
Portféoyd 01/01/2022 - 30/06/2022 donemine ait performans bilgileri “Performans Sunus

Raporu”nda yer almaktadir.

7. FONUN YATIRIM STRATEJISi:

Fon‘un yoénetim stratejisi, fon portfoyinin en az %80'i Hazine ve Maliye Bakanhgl tarafindan
uluslararasi piyasalarda ihrag edilen ABD Dolari cinsi Eurobond’larda dederlendirilmek suretiyle
yabanci para cinsinden kamu ve 6zel sektér borglanma araglarindan olusacak bir portféye yatirm
yapmaktir. Fon portfdyu, déviz cinsinden kur ve faiz getirisi elde etmek ve tasarruflari enflasyonun
asindirici etkisinden koruyarak reel getiri saglanmasi ve gelecekte duzenli ve slrekli gelir
akimlarinin yaratiimasi amaciyla olusturulacaktir. Fon ydnetiminde, portféye alinan menkul

kiymetlerin getirilerinin yaninda likidite, vade riskleri g6z 6ninde bulundurulur.

Portfoyiin Karsilastirma Olgiitii; %5 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi + %5 BIST-KYD Repo
(Brut) Endeksi +%90 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi‘dir.

8. FON i¢ TUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGiSiKLIKLER

Fonun yatinnm stratejisindeki degisiklikler, ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami
Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi oranlarina iliskin  bilgiye
http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari internet adresinden

“kamuyu sturekli bilgilendirme formu” béliminden ve Kamuyu Aydinlatma Platformundan
ulasilabilmektedir.

9. FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLI BiLGILER

Donem igerisinde Fon Kurulu olagan toplantilarini gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel
piyasalar, Fonun Performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir. Alinan 6nemli kararlar

asadida 6zetlenmistir.
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http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari

21.02.2022 tarihinde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Birinci Kamu Dis Borglanma Araglari
Emeklilik Yatinm Fonu’nun izahnamesinin 2.4. numarali maddesine Fon portfoylinde yer alabilecek
varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalara asadida tabloda yer alan varliklarin
eklenmesine iliskin Sermaye Piyasasi Kuruluna basvuru yapilmasina karar verilmistir.

28 Haziran 2022 tarihinde; 2022 Yili Fon Bagimsiz Denetimi icin “PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Musavirlik AS.” ile yeniden bagimsiz denetim sozlesmesi imzalanmasina karar

verilmistir.

10. ODUNG MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE ILISKIN
BILGILER

01.01.2022-30.06.2022 doéneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S Birinci Kamu Dis Borglanma
Aracglari Emeklilik Yatinm Fonu adina Vob kontratlarinda 738.540,68 TL kar, 23.857.924,00 TL
zarar yazilmistir.

Fon’un portfoylinde 30 Haziran 2022 tarihi itibariyle 2.000 adet F_USDTRY0622 kontratinda ve
2.000 adet F_USDTRY0722 kontratinda kisa pozisyonu vardir.

01.01.2022-30.06.2022 doneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S Birinci Kamu Dis Borglanma
Araclari Emeklilik Yatinm Fonu adina Odiing Menkul Kiymet Islemi gerceklestiriimemistir.

11. FON PORTFOY VE NET VARLIK DEGER TABLOSUNA iLiSKiIN BiLGILER

30 Haziran 2022

Menkul Tiird Menkul ihraggl Kurum Nominal Toplam Grup(%)
Eurobond XS0847042024 XASPI VE KREDI BANKASI 1.050.000,00 17.566.401,43 1,43
Eurobond XS0861979440 HAZINE 2.300.000,00 37.916.143,41 3,10
Eurobond US900123CA66 HAZINE 400.000,00 6.524.818,99 0,53
Eurobond US900123CF53 HAZINE 7.300.000,00 | 115.314.803,17 9,42
Eurobond usS900123Cvo4 HAZINE 1.100.000,00 17.440.319,06 1,42
Eurobond US900123CW86 HAZINE 3.700.000,00 55.980.947,95 4,57
Eurobond US900123AWO05 HAZINE 3.000.000,00 48.036.051,92 3,92
Eurobond US900123Cz18 HAZINE 700.000,00 10.521.703,95 0,86
Eurobond US900123DB31 HAZINE 6.300.000,00 89.416.656,24 7,30
Eurobond UsS900123CJ75 HAZINE 1.000.000,00 13.617.116,93 1,11
Eurobond US900123CK49 HAZINE 9.000.000,00 122.496.903,75 10,01
Eurobond US900123CL22 HAZINE 620.000,00 8.708.918,78 0,71
Eurobond USM88269US88 HAZINE 3.000.000,00 46.731.589,26 3,81
Eurobond US900123CP36 HAZINE 900.000,00 11.759.603,62 0,96
Eurobond US900123CQ19 HAZINE 5.300.000,00 70.624.847,49 5,77
Eurobond US900123CT57 HAZINE 3.500.000,00 50.151.243,26 4,10
Eurobond US900123AL40 HAZINE 2.000.000,00 36.964.713,60 3,02
Eurobond US900123CY43 HAZINE 3.575.000,00 43.739.407,31 3,57
Eurobond US900123DC14 HAZINE 1.700.000,00 20.443.290,42 1,67
Eurobond US900123DD96 HAZINE 5.293.000,00 65.183.960,37 5,32
Eurobond US900123AY60 TURKEY 7.25 03/05/2038 3.000.000,00 37.743.124,96 3,08
Eurobond US900123BB58 HAZINE 2.000.000,00 26.080.792,90 2,13
Eurobond US900123CB40 HAZINE 5.000.000,00 50.300.037,66 4,11
Eurobond US900123CG37 HAZINE 8.299.000,00 97.263.926,13 7,94
Eurobond US900123CMO05 5.700.000,00 59.448.938,75 4,85
Grup Toplami 85.737.000,00 | 1.159.976.261,31 94,71
Ters Repo TRT110226T13 7.002.694,52 7.002.694,52 0,57
Grup Toplami 7.002.694,52 7.002.694,52 0,57
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Mevduat TEB AS. 875.000,00 14.578.764,99 1,19
Grup Toplami 875.000,00 14.578.764,99 1,19
TPP 215.110,45 215.110,45 0,02
Grup Toplami 215.110,45 215.110,45 0,02

TPL- TEB Portfoy

Eurobond (Doviz) 5.935.342,00 32.632.783,34 2,66
Y.Fonu Tirk Borglanma Araglari Fonu
Grup Toplami 5.935.342,00 32.632.783,34 2,66
Futures F_USDTRY0622 2.000,00 33.352.800,00 0,00
Futures F_USDTRY0722 2.000,00 34.117.200,00 0,00
Grup Toplami 4.000,00 67.470.000,00 0,00
\T/L?nin'\;i:(lt 1042034396 | 10.420.343,96 0,85
Grup Toplami 10.420.343,96 10.420.343,96 0,85
Doviz EUR FED 218,26 3.791,20 0,00
Doviz usD 2.805,45 46.742,66 0,00
Grup Toplami 3.023,71 50.533,86 0,00
Fon Portfoy Deger 114.317.514,64 | 1.328.067.765,10 | 102,92

NET VARLIK DEGER TABLOSU
30 Haziran 2022

TUTAR(TL) |GRUP % |TOPLAM
%
A. FON PORTFOY DEGERI 1.224.825.958,57 100_,25
B. HAZIR DEGERLER 62.206,91 0,01
a) Kasa 0,00| 0,00 0,00
b) Bankalar 11.517,18| 18,51 0,00
c) Diger Hazir Degerler 50.689,73 | 81,49 0,00
190694,1 0,015609

C.ALACAKLAR 0,00 | 0 0,00
a)Takastan Alacaklar Toplami 0,00 0,00

i) T1 Alacaklari 0,00 0,00

ii) T2 Alacaklari 0,00 0,00

iii) lleri Valérli Takas Alacaklari 190.694,10 0,02
b) Diger Alacaklar 190.694,10 0,02

i) Diger Alacaklar 0,00 0,00

i) Vergi Alacaklari 0,00 0,00

iii) Mevduat Alacaklari 0,00 0,00

iv) Temettu 0,00 0,00

TUTAR GRUP % | TOPLAM
%

D. BORGLAR -3.357.338,00 -0,27
a) Takasa Borglar 0,00 0,00 0,00

i) T1 Borglari 0,00

ii) T2 Borglari 0,00

iii) fleri Valérli Takas Borglari 0,00

iv) ihbarli FonPay Takas -1.377.606,63
b) Yénetim Ucreti -1.937.535,21| 57,71 -0,16
c) Odenecek Vergi 0,00| 0,00 0,00
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d) intiyatlar 0,00| 0,00 0,00
e) DIGER_BORCLAR -5.546,63 1,26 0,00
i) Diger Borglar 6.995,21 0,00
i) Denetim Reeskontu -12.541,84 0,00
f) Kayda Alma Ucreti -36.649,53 1,09| 0,00
g) Krediler 0,00 0,00 0,00

FON TOPLAM DEGERI

1.221.721.521.58

Toplam Pay Sayisi 10.000.000.000,000
Dolagsimdaki Pay 7.448.835.710,859
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 2.551.164.289,141
Dolagimdaki Pay Orani % 74,49
BIRIM PAY DEGERI 0,164015
Guinluk Vergi

Gunluk Yénetim Ucreti 61.697,00
Bir Giin Onceki Fiyat 0,165561
Bir Giin Onceki Vergi 0,00
Getiri (%) -0,933790
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