BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
TEKNOLOJi SEKTORU DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

01.01.2022 - 30.06.2022

1. GENEL BILGILER:

Fon'un Unvani BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Teknoloji Sektori Dedisken
Emeklilik Yatirim Fonu

Fon'un Tiirii Dedisken Fon

Fon Tutari ve Pay Sayisi 10.000.000.000 TL)

ve 1.000.000.000.000 pay

2. FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA ILISKiN BILGILER :

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karari 11/11/2021 59/1651
Fon Ictiiziigi Tescili 22/11/2021 210911
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 25/11/2021 10459

ilam

Kayda Alma Belgesi Tarihi ve Kayit Belge No

03/12/2021 EYF-301-1/1651

Fon Portfoyiiniin Olusturulma Tarihi

05/01/2022

Halka Arz Tarihi

03/01/2022

3.FON KURULU UYELERI

Kibra Eskicirak

Fon Kurulu Uyesi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Bekir Cagn Ozel

Fon Kurulu Uyesi

TEB Portféy Yonetimi A.S.

Banu Blylkoguz

Fon Kurulu Uyesi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

4. FON PORTFOY YONETICIiLERI

Mustafa Kemal Ozmen TEB Portféy Yonetimi A.S.
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5.FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PIYASASININ ve EKONOMININ GENEL DURUMU

Global Ekonomi

Kiresel ekonomideki gidisat, Fed’in gecen yilin sonunda yliksek enflasyon seviyelerini gecici olarak
nitelendirmeyi birakmasiyla dedisti. 2022 yili basindan bu yana, Fed dahil bircok klresel merkez
bankasi daha sahin politikalara yo6neliyor. Fed, Haziran basi itibariyle bilango kuglltme
operasyonuna basladi. Banka, 9 trilyon USD’ye ulasan bilancosunu aylik 47,5 milyar USD asadi
cekecek. Sonraki aylarda, bilangoda aylik disis miktar 95 milyar USD’ye yikseltilecek.

Subat sonunda Rusya, Ukrayna topraklarina askeri operasyon baslatti. Bu operasyonun insani
etkilerinin yani sira bircok ekonomik etkisi goriildii. Ozellikle enerji ve gida fiyatlarinda belirgin
ylkselis kaydedildi. Boylece, kiliresel capta arz yonli enflasyonist baskilari glic kazandi. Ayrica,
Cin’de yeniden artan vakalar da arz problemlerini guglendirdi. Bloomberg Emtia Endeksi, yilin ilk
yarisinda yaklasik %25 yikseldi. Bu dogrultuda; ABD’de yillik TUFE %8,3 ile 40 yilin zirvesine
tirmanirken, Euro Bdlgesi TUFE de %8,6 ile birligin kurulusundan beri en yliksek seviyeye eristi.
Yliksek enflasyonla micadele adina Fed, faiz artis donglistini baslatti. Banka; Mart'ta 25 baz puan,
Mayis'ta 50 baz puan ve Haziran’da 75 baz puan faiz artisi duyurdu. Fed Baskani Powell; %?2,0'lik
enflasyon hedefine baghhdi yinelerken, enflasyon oraninin dustrilmesi igin i¢ talebin sinirli olarak
yumusatiimasi gerektigini paylasti. Ote yandan, ECB iyeleri de yilin ikinci geyredi itibariyle daha
sahin aciklamalarda bulunmaya basladi. Uyeler, Temmuz toplantisi igin 25 baz puan faiz artisi isaret
ediyor.

Daralan kiresel likidite havuzu ise ekonomik aktiviteler lGzerinde olumsuz etki birakiyor. ABD
ekonomisi yilin ilk ceyredinde daralma gosterirken, Euro Bdlgesi 6ncl blylume verileri de ivme
kaybi isaret ediyor. Olumlu ayrisan ekonomi ise Cin. Mayis-Haziran aylarinda, Cin’deki salgin ortami
yumusamaya basladi. Ayrica, Cin Merkez Bankasi dijger bankalara kiyasla daha gevsek para
politikasi uyguluyor ve sektdrel desteklere 6nem veriyor.

Yilin ilk yarisinda, piyasalarda stagflasyon fiyatlamasi 6ne cikti. Hisse senedi gibi riskli varliklara
yatirnmcl istahi zayif seyretti. ABD ve Avrupa borsalari, yilin ilk yarisinda yaklasik %20 dedger
kaybetti. Gelismis Ulke getiri egrileri hem yukari kaydi hem de yataylasti. Enerji ve gida hari¢c emtia
Urlnleri ise zayif performans kaydetti

Tiirkiye Ekonomisi

2022 ilk yarisinda, Tirkiye'deki salgin gelisimi diinyaya yakin patika takip etti. Yilin ilk geyregi
ylksek vaka sayilari ile gegerken, ikinci geyrekte vaka sayisi ve salgin dnlemleri geriledi. Yine de
Turkiye ekonomisi, ilk ceyrekte yillik bazda %7,3 ve ceyreksel bazda %1,2 bliylimeyi basardi.
Harcama tarafinda, yillk %19,5 artan &zel tiiketim ana lokomotif olmay! sirdiirdi. I¢ talebin
blylmeye katkisi 3,9 puan ve dis talebin biylimeye katkisi 3,5 puan.

Yilin ikinci ceyredine iliskin énci bliyime verileri ise ekonomik aktivitede ihmli bir yavaslama
gosteriyor. Ilk ceyrek ortalamasi 50,1 olan imalat PMI rakaminin ikinci ceyrek ortalamasi 48,8 oldu.
Sektorel ve tiketici given endekslerinde de sinirli gerileme mevcut. Ayrica, Haziran ayi igerisinde
ticari kredi blUyime oranlar ivme kaybi isaret etti.

Diger yandan, Haziran’da yillik TUFE %78,6 seviyesinde gerceklesti. Canli talep, birikimli kur etkisi,
ylksek ithal mal ve hizmet fiyatlari, bozulan enflasyon beklentileri ile enflasyon yukari yonli edilim
gésterdi. %138 seviyesine ulasan yillik UFE ile %57,3 seviyesine ulasan yillik cekirdek enflasyon,

ileriye donilik risklerin halen ylksek oldugunu isaret ediyor.
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TCMB, yilin ilk yarisindaki toplantilarinda politika faizde dedisiklige gitmedi ve %14 seviyesinde
sabit tuttu. Karar metinlerinde; yurt disi kaynakh baskinin azalmasi, kur stabilizasyonu ve baz etkisi
ile dezenflasyonist sirecin tesis edilecedi belirtildi. Para politikasi uygulamalari, alinan makro
ihtiyati onlemler ile desteklendi. Kredi blylime hizini yavaslatma, TL ve YP likiditesini destekleme
ve liralagsma stratejisini saglama amacli bircok karar duyuruldu. TCMB, gerekirse yeni kararlarin da
hayata gecirilebilecedini belirtti.

Ozellikle enerji, gida ve ara mal Uriinlerinde hizla artan fiyatlar, Tirkiye'nin toplam ithalatinin
belirgin yiikselmesine neden oldu. Canli i¢ talep de yiiksek ithalat egilimini destekledi. Ihracat
edilimi de guclli seyretse de dis ticaret acigi yuksek gerceklesti. Ocak-Nisan déneminde, 21,1
milyar USD cari acik kaydedildi. Gecen senenin ayni donemindeki cari acik 9,1 milyar USD idi.

Cari dengenin aksine, bltce dengesinin ilk yari performansi olumlu gergeklesti. Ocak-Mayis
déneminde, 124,6 milyar TL bitge fazlasi kaydedildi. Gegen senenin ayni donemindeki bitge acidi
7,5 milyar TL idi. Ylksek vergi gelirleri ve giderlerde korunan disiplin, blitge dengesine olumlu
yansidi.

Faiz

2022 yilina %?25 civarinda giris yapan 10 yilhik tahvil getirisi, Mart ayi ortasinda yaklasik %28’e
ylUkseldi. Yurt icindeki ylksek enflasyon ve yurt disi kaynakh makro riskler faizlerde yukar yoénla
etki yapti. Sonrasinda ise TCMB'nin geri alimlari ve makro ihtiyati dnlemlerin etkisi ile faizlerde
asagl yonli edilim izlendi. Bu donemde TCMB, %14,00 seviyesindeki politika faizinde degisiklik
yapmadi. Haziran ayl sonunda, 10 yillik tahvil faizi %20 seviyesinin altina gekildi. 2022 yilina 560
seviyesinde giris yapan Tirkiye'nin 5 yillik CDS primi, Haziran sonunda 850 seviyesine ylkseldi.
Doviz

TL'de oynaklidin yuksek gergeklestigi bir ilk yari kaydedildi. Aralik 2021’de hayata gegen kur
korumali mevduat etkisi ile yilin ilk ceyredinde yatay bir egdilim izleyen sepet kur, ikinci ceyrekte ise
yukari yonla bir egilim takip etti. TCMB verisine goére, Aralik 2021'de 47,76 ile tarihi en disik
seviyesine gekilen reel efektif déviz kuru, Haziran ayini 53,33 seviyesinde kapadi. JP Morgan GOU
Kur Endeksi’'ne goére, yilin ilk yarisinda gelismekte olan Ulke para birimleri USD karsisinda %5 deder
kaybetti.

Emtia

Canlanan kiresel talep, Rusya-Ukrayna savasi ve Cin‘deki ylksek vaka sayisinin etkisiyle emtia
piyasalar Haziran ayina dek gigli performans kaydetti. Ocak-Mayis déneminde, Bloomberg Emtia
Endeksi yaklasik %32,5 ylkseldi. Haziran'da ise klresel piyasalarda resesyon endisesi 6n plana
cikti ve emtia piyasalarinda baski olustu. Bloomberg Emtia Endeksi, Haziran’da yaklasik %15 deger
kaybetti.

Hisse Senedi

Kiresel hisse senedi piyasasinin da zayif bir goriiniim sundugu dénem oldu. Sikilasan para ve mali
politikalar, yatirnmcilarin riskli varliklara olan istahini distrdd. Yilin ilk yarisinda, ABD ve Avrupa
borsalari yaklasik %20 deder kaybetti. Ozellikle teknoloji, iletisim ve liks tiketim gibi faiz
duyarhhdi ylksek olan sektorler geride kaldi. BIST-100 ise emsal borsalara kiyasla olumlu ayristi.
Enflasyon karsisinda TL getiri arayan yurt igi yatirnmcinin ilgisi ylksekti. Yilin ilk yarisinda, BIST-100
%30 deder kazandi. Bankacilik ve sanayi hisseleri %20 civari yikselirken, salginin bitmesi ile

hizmet ve ulasim hisseleri olumlu ayristi.
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6.FONUN PERFORMANS BiLGILERI
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Fon Getiri Karsilastirma Olgiti Getirisi Enflasyon

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Baslangic Emeklilik Yatirrm Fonu Portfoyd 01/01/2022 -

30/06/2022 ddénemine ait performans bilgileri “Performans Sunus Raporu”nda yer almaktadir.

7. FONUN YATIRIM STRATEJISi:

Fon'un yatinm stratejisi, fon portfoy dederinin devaml olarak asgari %80'i teknoloji sektdriinde
faaliyet gosteren yerli ve/veya yabanci sirketlerin ihrag ettikleri yerli/yabanci ortaklik paylarina,
Amerikan Depo Sertifikalarina, Global Depo Sertifikalarina ve/veya vyerli/yabanci borglanma
araclarina yatinm yaparak yatirimcilarin bu sirketlerin biylime olanaklarina, kazanglarina ve deger
artislarina istirak etmesini saglamaktir. Fon tiirt degisken fon olup, portféyinin tamamini dedisen
piyasa kosullarina gére Yénetmelik'in 5. maddesinde belirtilen varlik tirlerinin tamamina veya bir
kismina yatirarak hem sermaye kazanci hem de temettlu ve faiz geliri elde etmeyi hedeflemektedir.
Fon portfoylne, gesitlendirme amaci ile teknoloji temasina yatirim imkani saglayan yerli yatirim
fonu ve vyerli ve/veya yabanci borsa yatirrm fonu katilma paylar da dahil edilebilir. Fon portfoy
dederinin en fazla %50’si yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir.

Fonun Esik Degeri: BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi

8. FON i¢ TUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGISiKLIKLER

Fonun yatirim stratejisindeki dedisiklikler, ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami
Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi oranlarina iliskin  bilgiye
http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari internet adresinden

“kamuyu surekli bilgilendirme formu” béliminden ve Kamuyu Aydinlatma Platformundan

ulasilabilmektedir.

9. FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE iLGILI BILGILER

Donem igerisinde Fon Kurulu olagan toplantilarini gergeklestirmistir. Bu toplantilarda genel
piyasalar, Fonun Performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir. Alinan 6énemli kararlar
asadidaki gibidir.

28 Haziran 2022 tarihinde; 2022 Yili Fon Bagimsiz Denetimi igin “PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik AS.” ile yeniden bagimsiz denetim sézlesmesi imzalanmasina karar

verilmistir.
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http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari

10. ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE ILISKIN

BILGILER

01.01.2022-30.06.2022 déneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S Teknoloji Sektérii Dedisken

Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli islem ve Odiing Menkul Kiymet islemi gerceklestirilmemistir.

11. FON PORTFOY VE NET VARLIK DEGER TABLOSUNA iLiSKiN BILGILER

30 Haziran 2022

.II\_/éergkul Menkul ihraggl Kurum Nominal Toplam Grup(%)
Hisse ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE
Senedi Tiirk ASELS TICARET AS. 67.000,00 | 1.531.620,00 5,73
Hisse | prrer HITIT BILGISAYAR HIZMETLERI AS. 137.000,00 | 1.983.760,00| 7,42
Senedi Turk
Hisse iNI?EKS Bi.LG.iSAYAR SI.STEM.LERi

R INDES MUHENDISLIK SANAYI VE TICARET 181.000,00 | 1.395.510,00 5,22
Senedi Tirk AS.
Hisse . LOGO LOGO YAZILIM SANAYI VE TICARET 35.000,00 | 1.333.500,00 4,98
Senedi Tirk AS.
Hisse 760D ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S. 7.200,00| 719.424,00| 2,69
Senedi Tirk
Grup 427.200,00 | 6.963.814,00| 26,04
Toplami
Hisse
Senedi AAPL APPLE INC 406,00 924.846,32 3,46
Yabanci
Hisse
Senedi ADBE ADOBE INC 142,00 866.068,24 3,24
Yabanci
Hisse
Senedi AMD ADVANCED MICRODEVICES 594,00 756.813,77 2,83
Yabanci
Hisse
Senedi AVGO BROADCOM INC 89,00 720.390,45 2,69
Yabanci
Hisse
Senedi GOOGL.US Alphabet Inc 27,00 980.357,11 3,67
Yabanci
Hisse
Senedi INTC.US INTEL CORP 1.169,00 728.641,18 2,72
Yabanci
Hisse
Senedi INTU INTUIT INC 123,00 789.902,31 2,95
Yabanci
Hisse
Senedi META FACEBOOK, INC 311,00 835.548,38 3,12
Yabanci
Hisse
Senedi MSFT MICROSOFT 222,00 949.970,71 3,55
Yabanci
Hisse
Senedi NVDA NVIDIA CORP 323,00 815.801,63 3,05
Yabanci
Hisse
Senedi QCoOM QUALCOMM INC 372,00 791.737,73 2,96
Yabanci
Hisse TXN TEXAS INSTRUMENT INC 293,00 750.087,06 2,80
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Senedi
Yabanci
Grup 4.071,00| 9.910.164,89 | 37,04
Toplami
Borsa
Y.Fonu YW ISHARES USTECHNOLOGY 494 658046,99 2,46
Yabanci
Borsa
Y.Fonu VGT VANGUARD INFO TECH ETF 169 919491,85 3,44
Yabanci
Borsa
Y.Fonu XLK TECHNOLOGY SELECT SECT SPDR 435 921328,77 3,44
Yabanci
Grup 1.098,00 | 2.498.867,61 9,34
Toplami
AFT- AK Portfoy
Y.Fonu Yeni Teknolojiler e -
.. K AK PORTFOY YONETIMI A.S. 4.456.797,00 641.435,59 2,40
Turk Yabanci Hisse
Senedi Fonu
GUH - GARANTI
Y.Fonu PORTFOY . ) ) o
Tiirk YABANCI ' GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S 13.031.430,00 904.928,56 3,38
TEKNOLOJI BYF
FON SEPETI FONU
Y.Fonu ITP-I5 PORTFOY R L L
Tiirk TEKNOLOJI IS PORTFOY YONETIMI A.S. 206.324,00 375.205,97 1,40
KARMA FON
MTX-TEB
PORTFOY
Y.Fonu METAVERSE VE L .
Tiirk DIJITAL TEB PORTFOY YONETIMI A.S. 975.087,00 867.035,66 3,24
TEKNOLOJILER
DEGISKEN FON
OJT-QNB FINANS
Y.Fonu PORTFOY . . . -
Tiirk TEKNOLOJi FON QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S. 395.582,00 636.211,37 2,38
SEPETI FONU
TFF-TEB PORTFOY
Y Fonu AMERIKA . o o
Tiirk TEKNOLOVJI TEB PORTFOY YONETIMIi A.S. 128.610,00 881.009,62 3,29
YABANCI BYF FON
SEPETi FONU
YAY - YAPI KREDI
PORTFOY
Y.Fonu YABANCI . L .
Tiirk TEKNOLOJI YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S. 2.497,00 619.471,06 2,32
SEKTORU HISSE
SENEDI FONU
Grup 19.196.327,00 | 4.925.297,83 | 18,41
Toplami
TPP TPP 2.451.255,21| 2.451.255,21 9,17
Grup 2.451.25521 | 2.451.255,21 9,17
Toplami
Doviz EUR 1,27 22,06 0,00
Doviz usD FED 30.710,29 511.676,43 0,00
Grup 30.71029| 511.676,43| 0,00
Toplami
Fon
Portfoy 22.110.661,50 | 27.261.075,97 | 100,00
Deger
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NET VARLIK DEGER TABLOSU
30 Haziran 2022

TUTAR (TL) | GRUP % TOPLAM %
A.FON _PORTFC')Y 26.749.399,54 97,77
DEGERI
B. HAZIR DEGERLER 550.811,11 2,01
a) Kasa 0,00 0,00 0,00
b) Bankalar 39.112,62 7,10 0,14
c) Diger Hazir Degerler 511.698,49 92,90 1,87
C.ALACAKLAR 155392,37 0,567973
a)Takastan Alacaklar 0,000 0,00
Toplami
i) T1 Alacaklari 0,00 0,00
ii) T2 Alacaklari 0,00 0,00
iii) lleri Valérli Takas 0,00 0,00
Alacaklari
b) Diger Alacaklar 155.392,37 0,57
i) Diger Alacaklar 155.392,37 0,57
ii) Vergi Alacaklar 0,00 0,00
iii) Mevduat Alacaklari 0,00 0,00
iv) Temettu 0,00 0,00
TUTAR GRUP % TOPLAM %
D. BORCLAR -96.499,32 -0,35
a) Takasa Borglar 0,00 0,00 0,00
i) T1 Borglari 0,00
ii) T2 Borglar 0,00
iii) ileri Valérli Takas 0,00
Borglari
iv) ihbarli FonPay Takas -53.201,02
b) Yénetim Ucreti -50.416,39 52,25 -0,18
c) Odenecek Vergi 0,00 0,00 0,00
d) intiyatlar 0,00 0,00 0,00
e) DIGER_BORGCLAR 7.938,88 -7,38 0,03
i) Diger Borglar 6.688,47 0,02
ii) Denetim Reeskontu 1.250,41 0,00
f) Kayda Alma Ucreti -820,79 0,85 0,00
g) Krediler 0,00 0,00 0,00

FON TOPLAM DEGERI

27.359.103.70

Toplam Pay Sayisi

1.000.000.000.000,000

Dolasimdaki Pay

2.898.741.334,737

Kurucunun Elindeki Pay
Sayisi

997.101.258.665,263

Dolasimdaki Pay Orani % 0,29
BIiRIM PAY DEGERI 0.009438
Gunluk Vergi

Gunlik Yénetim Ucreti 1.641,55
Bir Giin Onceki Fiyat 0,009503
Bir Glin Onceki Vergi 0,00
Getiri (%) -0,683990
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