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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI

HSBC PY$ MUTLAK GETIR{ HEDEFLI HISSE SENEDI SERBEST FON (HiSSE SENED{ YOGUN

FON)’UN iZAHNAME DEGISIKLIGI

“Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alan ....../.. +o++/2022 tarih ve E-12233903-305.04-................. sayil
izin dogrultusunda HSBC PY$ Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi YoBun Fon)
izahnamesinin Giris bolimti ve Kisaltmalar tablosu ile 1.1, 13,23, 25, 26, 2.10.,, 3.1,, 3.3., 5.5., 5.6.,
agafadaki gekilde defistirilmis ve 2.8, ve 2.9. maddeleri izahnameden

7.1, 7.12. ve 8.2. maddeleri
cikarilmigtir,

ETl

| YENi METIN

| HSBC PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE
FON°A BAGLI HSBC PYS MUTLAK GETIRL HEDEFLI
HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENED! YOGUN
FON)'UN KATILMA PAYLARININ [HRACINA fLiSKIN
1ZAHNAME

HSBC Portfdy Yonetimi AS. tarafindan 6362 sayih
Sermaye Piyasass Kanunu'nun S2. ve S84, maddelerine
dayamlarak, 31/1272018 tarihinde Istanbu] ili Ticaret Siefli
Memuriuu'na 503189 sicil numaras altinda kaydedilerek
| 07/01/2019 tarih ve 9739 sayth Tarkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde flan edflen HSBC Portfiy Yonetiml A.S.
Serbest Semslye Fon igtizilgit ve bu lzahname hitktimlerine
giire ybnetilmek iizere olugturulacak HSBC PYS Mutlak
Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi
Yofun Fon)un katima paylarimm ihracma iligkin by
izabname Sermaye Piyasas) Kurulu tarsfindan 07/12/2020
tarihinde onaylanmstir,

| Tzahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilevin

dofra olduBunun Kurulea tekeffillii aplamuma gelmeyecefi
| | gibl, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edilecek katima paylarma Hiskin yatinim - kararlan
izahnamenin bir biithe olarak deBerlendirilmesi sonucu
| verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu HSBC Portfly Yonetimi A.S.’nin

(www.hsbeportfoy.com.tr) adresll resmi internet sitesi ile

Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda

(www.kap.orgtr) yaymlanmstir. izahnamenin nerede

yayimlandi®y bususunun tescili ve TTSG'de ilan tarihine
’[lhkia b%yatmmcl bilgi formunda yer almaktadyr,
M ‘bu ahname katiims paylanmin alm satimmwn

i iz

1 ortamlarda
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HSBC PORTFOY YONETIMI AS§ SERBEST
SEMSIYE FON’A BAGLI HSBC PY$S MUTLAK
GETIRl HEDEFL] HISSE SENED! SERBEST (TL)
FON (HISSE SENED! YOGUN FON)Y'UN KATILMA
PAYLARININ IHRACINA ILISKIN IZAHNAME

HSBC Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih

Sermaye Plyasas: Kanunn'nun 52. ve 54, maddelerine |

dayamlarak, 31/12/2018 tarihinde istanbal ili Ticaret

| Sicill Memurlugu’na 503189 sicl numaram altmdn

4

kaydedilerek 07/01/2019 tarih ve 9739 sayih Titrkive | |

Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen HSBC Portity

{ Yinetimi A.$. Serbest Semsiye Fon Igthzffii ve bu
| izahname

hilkiimlerine giore yonetilmek fzere
olugturalacak HSBC PY$ Mutlak Getiri Hedefli Hisse
Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’un katibna
paylarmm ibracma ilisgkin bu Izahname Sermaye
Piyasasis Kurulu “tarafindan 077122020 tarihinde
ouaylanmigtir.

Sermaye Piyasasi Kurnla’ndan alman .../.../2022 tarih
ve 5-12233903'-305.04-...... seswnes saylh ‘zin

dofrultusunda Fon’un mnvam “HSBC PY§ Mutlak |
Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse |

Senedi Yofun Fon)” olarak degistirilmigtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede vyer alan
bilgilerin dojirn olduunun Kurulea tekeffilli anismina

gelmeyecefii gibl, izabnameye iligkin bir tavsiye alarak

da kabul edilemez,
Ihrag edilecek katilma paylarina iigkin yatirim kararlar:

izahnamenin bir biltin olarak degerlendirilmesi sonucu !

verilmeligdir,

Bu izahname, Kurucn ASBC Porty Yénetimi A.8.nin

(www.hsbeportfoy.com.y
Samuyu A Ag.-

|

|




formu ile birlikte,
yatinmailara verilir,

talep edilmesi halinde fOcretsiz olarak | (www.kap.org.tr) yaymlanmstr.
| yayrmiandips hususunun tescili ve TTSG'de ilan tarihine

Izahnamenin nerede |

| Hligkin bilgiler yatirime bilgi formunda yer almaktadir.

|

| Ayriea bu izahname katilma paylarimin ahm satvunmnmn
| yapildigx ortamlarda, gemsiye fon ictiz0Ba ve yatinmo
| bilgi formu fe birlikte, talep edilmesi halinde Ocretsiz
| olarak yatirimeilara verilir, ,
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IL FON PORTFOYONUN YONETIMI, YATIRIM
STRATEJIS ILE FON PORTFOY SINIRLAMALART

2.3. Fon portfSyiiniin ydnetiminde ve yatirim yapilacak
varhklanin segiminde Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varhk
ve iglemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden serbest
fon nitelifine uygun bir portfdy olusturulmas esas olup, katilma
paylant sadece nitelikli yatmmeilara satlmak iizere
olan Serbest Fon niteligindedir. Fon toplam degerinin en az
%80°i devaml olarak yerli ihraggilarin ortaklik paylarina ve bu
paylardan olugan endeksleri takip etmek {izere kurulan borsa
yatunm fonlan katilma paylaria yatiralir,

Fon’un hisse senedi yogun fon olmas: nedeniyle Fon
portfdy degerinin en az %80'i devamli olarak menkul kiymet
yatnm ortakhiklar1 paylan harig olmak iizere BIST’te iglem
goren ihrage1 paylarna, bu paylardan olugan endeksleri takip
etmek iizere kurulan borsa yaurim fonlari katilma paylarina,
ihragg1 paylarina ve ihraggr payr endekslerine dayali olarak
yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin nakit temj ihragg1
paylarna ve ihragci payma dayali opsiyon stzlegmelerinin
primleri ile borsada iglem goren ihrage: paylarina ve ihragg:
payina dayal araci kurulug varantlarma yatirihir,

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarma da
yatirim yapabilir.

Fon ybnetiminde yatrim yapilacak sermaye piyasas:
araglarinin  segiminde ilgili ortakhklarn bityiime potansiyeli,
rekabet giicii ve dahil oldugin sektér icindeki pay1 gibi hususlar
dikkate ahnir, likiditesi ytiksek olanlar tercih edilir,

Fonun ana yatim stratejisi, fon y®&neticilerinin
Ongériileri dogrultusunda secilen hisse senetlerinin BIST30
endeksi getirisi fizerine yarattif ek getiriyi VIOP30 Endeks kisa
pozisyonundan kazanilan igsel getiri ile birlegtirip mevduat fizeri
getiri  yaratmaktr, VIOP30 Endeks kisa pozisyonlarinin
kullanilmasiyla  portfyiin piyasa ydnii riski minimuma
indirilmiy olur. Fon, temel analizlere dayali olarak makul
deferinin fizerinde oldugu tespit edilen finansal enstriimanlarda
kisa pozisyon, makul defferinin altinda oldugu tespit edilen
finansal enstriimanlarda ise uzun pozisyon tagtyarak, piyasa
hareketlerinden ~ bagamsiz,  mutlak getii  saglamay)
hedeflemektedir

Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmig asgari ve azami simrlama
getirilmemiy olup, TebliF’in 4. maddesinin ikinci fikrasinda yer
alan tiim enstriimanlara yatinm yapabilecektir,”

yaratmak ve risklerin kontrolii amaciyla
labilir. Bu iglemler iginde vadeli islem
ve fufure sozlegmeleri), opsiyon ve swap
v ar, varant, sertifika, ileri valorlii
0 fegi, kredd kullanimi, agiga sats ve difer
iskmidr yer alabilir. Kaldrag kullanum

Fon’a getiri
kaldiragh iglem
sbzlegmeleri(tagv
sozlegmeléri, isal

JPMorgan Chase
Bank, N.A. Merkezi
Columbus Ohio -
Istanbul Tiirkiye
Subesi, Uyum ve ¢
Kontrol Bagkam,
MASAK Uyum
Girevlisi

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM
STRATEJiSI iLE FON PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon portf6yiiniin yonetiminde ve yatiim
yapilacak varhklann segiminde Teblig’in 4. maddesinde
belirtilen varhk ve iglemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon
tirlerinden serbest fon nitelifine uygun bir portfy
olusturulmas: esas olup, katilma paylan sadece nitelikli
yatirmmcilara satihnak iizere kurulmug olan Serbest Fon
nitelifindedir. Fon toplam degerinin en az %80’i devamh
olarak yerli ihragcilarm ortaklik paylarina ve bu paylardan
olugan endeksleri takip etmek fizere kurnlan borsa yatirim
fonlan1 katilma paylarina yatmilr,

Fon portfdyiine sadece TL cinsi varhklar ve
islemler dahil edilecektir. Ayrica, fon portféyiinde
yabanclparabirimicinsindenvarllkvealtmilediger
kiymetli madenler ve bumlara dayah sermaye piyasasi
araglarma ve/veya tiirev araclara yer verilmeyecektir.

Fon yurticinde girigim sermayesi
yatirim fonlar ile unvamnda T, ibaresi bulunan yatirim
fonlars, borsa yatiam fonlar, gayrimenknl yatirmm
fonlan ve hisse senedi yofiun fon, para piyasas fonm, kasa
vadeliborclanmaaraglanvelnsavadelikiraserﬁﬁkalan
fonn katilma paylarma yatirmm yapabilir,

Fon’un hisse senedi yogun fon olmas: nedeniyle
Fon portfSy degerinin en az %80'i devamli olarak menkul
kiymet yatrim ortakliklan paylan haric olmak fizere
BIST’te iglem géiren ihrage paylarina, bu paylardan olugan
endeksleri takip etmek fizere kurulan borsa yatirim fonlan
kanlma paylarina, ibragci paylanna ve
endekslerine dayalh  olarak
stzlesmelerinin nakit teminatlarina, ihragei paylarma ve
ihrage1 payna dayah opsiyon sSzlegmelerinin primleri ile
borsada iglem goren ihragea paylarna ve ihracc: payma
dayah araci kurulug varantlarina yaturilir,

Fon yOnetiminde yatirim yapilacak sermaye
piyasas: araglarimin seciminde ilgili ortakhklarin biiyiime
potansiyeli, rekabet giicii ve dahil oldugu sektér icindeki
pay1 gibi hususlar dikkate ahmr, likiditesi yiiksek olanlar
tercih edilir.

Fonun ana yatmm stratejisi, fon yOneticilerinin
Ongoriileri dogrultusunda secilen hisse senetlerinin BIST30
endeksi getirisi fizerine yaraih ek getiriyi VIOP30 Endeks
kisa pozisyonundan kazanilan igsel getiri ile birlegtirip

pozisyonlarinm kullamlmasiyla portfyiin piyasa yonii riski
minimuma indirilmis olur. Fon, temel analizlere dayal:
olarak makul degerinin iizerinde oldugu tespit edilen
finansal enstriimanlarda kisa pozisyon, makul degerinin
altinda oldugu tespit edilen finansal enstriimanlarda ise uzun
pozisyon tagtyarak, piyasa hareketlerinden bafimsiz, mutlak
getiri saflamay: hedeflemektedir

Yonetici tarafindan, Fon portféyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmig asgari ve azami simrlama
getirilmemis olup, Teblig’in 4. maddesinin ikinci fikrasinda
yer alan tiim enstriimanlara yatirim yapabilecektir.”

Fon'a getiri yaratmak ve risklerin kontrolii
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|| keldiraglt iglemler ve kredi kultanilarak

| | yaratan benzeri iglemleri ifade eder.

-

fonun volatilitesini artirabilir ancak kaldirag yaratan iglemlerden
kaynaklanan risk bu izahnamede yer verilen limitleri
agmayacakiw, Kaldirag yaratabilecek iglemler; vadeli islemler ve
opsiyonlar gibi teminat, prim ya da ddeme karsihfn iglem
yapiabilmesine imkan saglayan ilirev arag islemlenr, fon
portftyiindeki varliklann teminata verilmesi ils yapilabllecek
kredili menkul kiymet
ahm: ve apifa satig gibi diger borglanma  ybntemleriyle
gergoklegtivilebilir,

Fon yapilan iglemlerle ilgili olarak llgili mevzuatta

| belitlenen esaslar gergevesinde varhklarin teminat olarak

gosterilebilir,

Fon odang menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili
menkul kiymet iglemi ve agiga satig iglemleri gereklestirebilir,
Fon portfSylinde bulunan tfim ortaklik paylari ve kiymetli
madenier #ding islemine konu edilebilecektr. Fon serbest fon

nitelifinde olmasindan dolay: Gdiing menkul kiymet iglemlerine |

dair Teblig'in 22. maddesindeki simirlamalara tabi degildir.
Odting iglemiere dair uygulanacak esaslar ise Yatmim Fonlarina
Jligkin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Aynica Fon, Teblig’
17 ila 24. maddelerinde yer
tabi degildir,

in 25. maddesi uyarnca Teblig'in
alan portfdy ve islem smxlamalarma

Fon portfSylerinde yer alan repo islemine konu
olabilecek varhklann vayig degerinin %10"una kadar borsada
veya borsa dist repo yapilabilir, Borsa disinda taraf olunan ters
repo stizlegmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10y kadar
yatnm yapilabitir.

2.5. Portftiye riskten korunma vefveya yatinm amaciyla
kaldurag yaratan iglemler dahil edilebilir. Kaldmrag yaratan iglem;
fon portfiyline trev arag {vadeli iglem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakh tirev arag, swap sbzlegmesi, varant ve
sertifika dabil edilmesi, ileri valdrlt tahvilbono ve altm
islemlerl, opsiyon alm ve satum ile yaprlandwimmg yatinm
araglarm, dayanak varbfn ortaklik payr ve endeksleri, faize
dayalt menkul krymetler ve endeksleri, dayanak varhg: doviz ve
emtia olan tiirev firimleri ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag
Kaldira¢ yaratan islemler
borsada yapilabilecegi gibi borsa digind, yani tezgahlistil
piyasada yapilan iglemler ile de portfiye dahil edilebilecektir.

2.6. Portfiye borsa digmdan repo/ters repo sbzlesmelerj
ile tivev arag sbzlegmesi (opstyon, forward, swap sdzlegsmesi,
sakh tirev araglar) dahil edilebilir.

{: ,-;ﬁs?sg dis1 sbzlegmeler fonun yatmim s’tratejisj%ie uygun
ol

1t
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" amaciyla kaldragh islemler yapilabilir, By iglemler iginde

| vadeli islem sozlegmeleri (forward ve future s0zlesmeleri).

 opsiyon ve swap sbzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valoriu |

‘ iglemler, repo iglemleri, kredi kullamim, agiga satiy ve diger |

| kaldirag yaratan benzeri iglemler yer alabilir. Isbu arag,

 stzlesme ve Islemlerin hichir tarafy yabanci para birimi
cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve

 bunlara  dayah sermaye piyasasi araglarmdan | |

| olugturulamaz. Kaldwag kullammm  fonun volatilitesini

| artmabili ancak kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan

| tisk bu izahnamede yer verilen limitleri agmayacaktir,

| Kaldirag  yaratabilecek iglemler; vadeli islemier ve '

| opsiyonlar gibi teminat, prim ya da ddeme kargihs islem

| yapulabilmesine imkan saglayan tirev arag iglemleri, fon

porifiylindeki  varbklann  teminate  verilmesi  iJe _

yapilabilecek kaldirach iglemler ve kredi kullandlarak kredili |

menkul kiymet alhmi ve agiga satig gibi diger borglanma |

| Ydntemleriyle gerceklestirilebilir. - ’

Fon yapilan iglemierle ilgili olarak ilgili mevzustta |
belirlenen esaslar gergevesinde varliklarini tominat olarak
gosterilebilir,

Fon dditng menkul krymet alabilir, verebilir, kredili |
| menkal Joymet islemi ve apia  satg  iglemleri i'
| gergeklegtirobilir. Fon porfsytinde bulunan ttm ortakik |
paylan Bdong islemine kony edilebilecektir. Fon serbest fon |
nitelifinde olmasindan dolayi 6dlUng menkul kiymet |
iglemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki smmlamalara {
tabi degildir. Odting iglemlere dair uygulanacak esastar ise |
Yatmim Fonlarma Iligkin Rehber’in 4.2.5. maddesinde
belirtiimfgtir.

Ayuca Fon, Teblif’in 25. maddesi uyaninca
Teblig'in 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfdy ve iglem |
| smirlamalanna tabi degildir. {

| Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu ’
| olabilecek varhklarn rayig deferinin %10'wna  kadar |
| borsada veya borsa digi repo yapilabilir. Borsa diginda taraf | |
| olunan ters sepo stzlegmelerine, fon toplam degerinin en {
| fazla %10%u kadar yatmm yapilabilir, -

2.5, Porifye riskten korunma ve/veya yatrim
amaciyla kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag | |
yaratan iglem; fon portfoyline tlirev arag (vadeli iglem ve
opsiyon sdzlegmeleri), swap sozlegmesi, varant ve sertifika :
dahil edilmesi, fleri valrlt tahvilbono iglemleri, apsiyon
alim ve satr ile yapilandiviinig yatinm araglarmi, dayanak
varhfr ortakbk pay) ve endeksleri, faize dayali menkul
Kkiymetler ve endeksleri olan tlrev firtinleri ve diger herhangi |
bir yontemle kaldiag yeratan benzeri iglemieri ifade eder. |
Kaldirag yaratan iglemler borsada yapilabilecegi gibi borsa |
diginda, yanl tezgahtstli piyasada yapian islemler ile de |
portfiye dahil edilebilecektir.

Isbu arag, stzlesme ve iglemlierin hicbir taran
yabanci para birimi cinsinden varlik ve altm ile diger |
luymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasas |
araglarmdan olugturulamaz.

2.6. Portfdye borsa digindan repo/ters repo | |
sbzlegmeleri ile tirev arap sbizlegmesi (opsiyon, forward, | |
swap stizlegmesi) dahil edilebilir. |
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{ saklayier kurulus nezdinde saklanmasy, fiyatinm veri dafitun

edilmesi miimkiindir, {

| yapilan para birimleri Uzerinden ihrag edilmiy yabanci sermaye

{c_um lebitig nitelikte likiditasyona sahip olmas: garti aranwr. | sarti  aranr.  Kurul’un borglanma

taraflarimin yatrim yapilabilir derecelendirme nofuna sahip | karsi taraflannn yatinim yapilabilir derecelendirme notuna
olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde objektif | sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekiide

kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat | objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve
agiklama donemlerinde gercefe uygun deferi Ozerinden nakde | fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri

dénuigtirblebilir olmasi zorunludur, | lizerinden nakde doniistbritlebilir olmasi zorunludur.
Ayrica, borsa dipt sbzlegmelerin kars) tarafinin denetime Ayrica, borsa digt sdzlesmelerin kargt tarafmin

ve glzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) | denetime ve gbizetime tabi finansa! bir kurum (banka, arac:
olmas: ve fonun fiyat agiklama dinemierinde “gitvenilir’ ve | kurum vb.) olmas: ve fonun fiyat agiklama dSnemierinde

' “dogrulanabilir” bir vantem ile degerlenmesi zorunludur, | “svenilir” ve “doZrulanabilir” bir yntem ile degerlenmesi

zonmludur,

. Isba arag, sbzlesme ve islemlerin hicbir tarafi |

_J ¥abanc: para hirimi cinsinden varbk ve altmn ile diger

| kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasas
araglarmdan olugturulamaz,

2.8. Madde qikarilmistir.
2.8. Portfosye dahil edilebilecek yabanci yatim
araglanm tanitict genel bilgiler:

Fon portfdytne yabanc:  ihraggilar  tarafindan |
yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglar: ve kira sertifikalar:
ve depo sertifikalan ile borsada iglem gbren yabane: ortakhk
paylan: ve borsa yatrim fonu katiima paylan almabilir.

Fon portfoytinde bulunan ve borsada islem gbren
yabanc: sermaye piyasasi araglan satin alindig veya kote oldugu
diger borsalarda saulabili. Bu varhkiar Turkiye iginds,
Turkiye'de veya diganda yerleglk kigilere satitamaz ve bun
kigilerden satin ahnamaz,

Fon’a dahil edilen yabanc yatirium  araglarmm
segiminde Rehber’in 4.1.5. maddesinde yer alan agagdaki
hususiara uyulur,

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarmm ve kira
sertifikalarinm, tabi oldugu otorits tarafindan yetkilendirilmig bir

kenallan vasitasyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama

| donemlerinde  Finansal Rapoylama Tebligi  dozenlemeleri |

cergevesinde  gercefe uymun degeri  Uzerinden nakde
dondstortilebilecek  nitelikte likiditasyona  sahip olmas; ;
gartianyla, yurtdginda borsa digmdan fon pontfoyilne dahil [

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug
yurtdiginda ihrag cdilen borglanma araglan ve kira sertifikalar;
almabilir. flgili aracn derecesini belirleyen belgeler y6netici
nezdinde bulundurulur,

Fon ancak T.C, Merkez Bankas: tarafindan alim satum

piyasast araglarina yattm yapabitir,
29. Madde gikanimigtir.

2.9. Portfiye yalnizca geligmis ve gelismekte olan
tilkelerde kurulu yabanc: fonlarin katiima paylar: dahil edilebilir. |
2.10, Fon, Turkiye'de TL cinsinden jhrag edilmig

2.10. Fon, Tirkiye ve/veya yurtdiginda ihrag edilmis | yapilandmtmis  yatrm araglanina  yatnm  yapabilir.
yapilandirilmiy yatrim araglarina yatinm yapabilir. Trkiye'de | Turkiye'de ihrag edilen yaurim araglarna yaurim yapxluken.;
ihrag edilen yatinm araglanna yatinm yapilirken; Kuralca | Kurulca onaylanmig ihrag belgesinin olmas, fiyatmm veri
onaylanmig jhra¢ belgesinin olmasi, fiyatmin veri dagitim | dagathm kanallan vasitasiyla llan edilmesi, fonun fiyat

kapallari vasmasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama | agiklama donemlerinde Finansal Raporlama  Tebligi |

dénemlerinde Finansal Raparlama Tebligi dizenlemeleri | dtzenlemeleri gergevesinde gergefie uvgun deferi Ozerinden
gergevesinde gercefie uygun deperi (lzerinden nakde nakde dontigtirilebilir nitelikie likiditasyona_sahip ‘i,lliml:sr;
¥Evesl _ :

v, +borglgnma  araglarma  iligkin  dizenlemeleri

ditzenlemeleri gergevesinde:
itibari_ile borglanma araci oldupu i

borglanma |




| | edilen sermaye piyasas: jaraclarmdan Ozeliikicki borglanma |
| | araglan fon portfdytine dahi) ddilebilir, |
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| L. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN |
OLctmi |

_4
3.1, Fonun maruz kalabilecegi riskler sunfardir: !
|

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil |
eden finamsal araglamn, ortaklik paylarinm, difer menkul
iklymetlerin, kiymetli madenlerin, déviz ve dBvize endeksli
| finansal aralars, emtiaya dayal tirev sbzlegmelere iligkin |
taginan pozisyonlann degerinds, faiz oranlan, ortaklik pay1 |
fiyatlan, ksymetli maden ve emtia fiyatlan ile doviz kurlarindaki |
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade |
| edilmektedir. S8z kowusu risklerin detaylarma agafida yer |

verilmektadir:

a- Falz Oram Riski: Fon portfiyiine faize dayal
varlikiann (borglanma araci, ters vepo vb) dahil edilmesi
halinde, stz konus varhiklarin degierinde  piyasalarda |
| yaganabileeck faiz oranlan degisimleri nedeniyle ofugan riski
| ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoytne yabanc: para cinsinden
varliklann dahil edilmesi halinde, dbviz kurlarmda meydana
gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacaB: zarar
olasthfiini ifade etmektedir,

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyine ortaklik |
pay! dahil edilmesi halinde, Fon portfoyonde bulunan ortaklk |
paylarmm  fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedezm portfdyln maruz kalacafll zarar olasthim: ifade
etme o

] d- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon

porifiyline kiymetli maden ve/veya emtiaya dayah sermaye
piyasas: araci dahil edilmesi halinde, kiymetll madenlerin veya
emtialann  fiyatlarmda meydana  gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfSylin maruz kalacag: zarar olasthgim ifade
stmektedir.

2) Karyp Taraf Riski: Kargi tarafin stzlesmeden |
kaynaklanan yitktimloloklerini yerine getirmek  istememesi |
ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya |
gikan aksakhiklar sonucunda Odemenin yapilamamas: riskini
ifade etmektedir.

] 3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal
| varhklarin  Istenildifi anda piyasa fiyaindan  pakde
dontisttiralememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligadir.

| 4) Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portfoytine
tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon stzlegmeleri), sakli tiirev
arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dehil edilmesi, ileri
valoritl tahvil/bono ve altin alum iglemlerinde ve diger herhangi
bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas
halinde, baglangi¢ yatnmu le baslangig yatirnmmin (zerinde
pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baglangig yatrimmdan daha
Yyliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fomun
SHreglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmas:

PUBLIC

| ifade eder.

yatnmer tarafindan ddenen bedelin tamammm geri
Gdenecegl taahbidiind igeren bzellikteki borglanma
araglan fon portfoyline dahil edilebilir.

NM. TEMEL YATIRIM RISKLERI
RISKLERIN OLCOMU

3.1. Fonun maruz kalabilecei riskler sunlardsr;

VE

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil
eden finansal araglarm, ortakhik paylarmun, diger meukul
kiymetlerin deferinde, faiz oranlan ve ortaklik payl
fiyatlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek |
zarar riski ifade edilmektedir. S8z konusu risklerin
detaylarma agaBida yer verilmektedir:

a- Fajz Oram Riski: Fon portfiiyiine faize dayali |
varliklarm (borglanma aracs, ters repo vb) dahil edilmesi |
halinde, stz konuy varhiklarm degerinde piyasalarda
yosanabilecek falz oranlan defigimleri nedeniyle olugan |
viski ifade eder.

]

b- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfyiine ‘
ortakitk pay: dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde |
bulunan ortaklik paylarmm fiyatlarinda meydana gelebilecek | |
degigiklikler nedeniyle portfiyin maruz kalacaZt zarar
olasithiin ifade etmektedir. "

2) Karpn Taraf Riski: Kars: tarafin sbzlegmeden | |
kaynaklanan yukumlulgklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya
gikan aksakhiklar sonucunda Sdemenin yapilamamas: riskini
ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon porifSytnde bulunan |
finansal varhklanin istenildigl anda piyasa fyatindan nakde
doniigtiritlememesi halinde ortaya gikan zarar olasilifadir.

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfdyiine
tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sbzlesmeleri), swap
stizleymesi, varam, setifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil’bono iglemlerinde ve difer herhangi bir yontemle |
kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmasi halinde,
baglangic yatrmmu ile baglangic yatinminm Ozerinde
pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baglangig yatimmundan | |
daha yliksek zarar kaydedebilme olasiig: kaldirag riskini | |
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olasiigin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda

kullanilan sistemierin yetersizligi, bagarsiz yonetim, personelin |
| hatel ya da hileli iglemieri gibi kurum igi etkenlerin yam swa

| doBal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi |

kurum digt etkenler de olabilir. ?

1

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye |

yofiun yatinm yapilmas: sonucu fonun by varhfin ve vadenin |

| igerdigi risklere maruz kalmasidir. *

| 7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varlklarin piyasa |

kogullant altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde aynmi anda |
| deBer kazenmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki |
” farkl finansal varhmn birbirleri ile ofan pozitif veya negatif
’ yonld fligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ibtimalini ifade eder.

. 8) Vasal Risk: Fonun katiima paylannin satildig
dbnemden sonra mevzuatta ve ditzenleyici otoritelerin
duzenlemelerinde meydana gelebilecek defigikierden olumsuz |
etkilenmesi riskidir, _
9) Ihragp Riski: Fon portfoyline alman varliklarn
ibrageisimin yokumitltiklerini kismen vBya tamamen zamaninda
yerine getirememesi nedeniyle dofiabilecek zarar ihtimalini ifade
eder
10) Dlke Riski: Bir oikedeki ekonomik, politik ve
dozenleme risklerinin bilesiminden olusmaktadir.

11) Etik Riski: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para
gogirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'un zarara ufiratabliecek
kasitls eylemler ya da Kurucu’nun itibarm olumsuz etkileyecek
suglarin (6rnegin; kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir.

12) Teminat Riski: Kredi riskine dayali yatnm
araglan ve benzeri sakh tlirev araglara yatium yapiimasi halinde
ortaya gikmakta olup; yatrimo, saticiya kargt referans
Olkenin/girketin temerrilt riskini Ostlenmekte ve kargihgmda
yiksek bir getiri elde etmektedir. Referans Ulke/strketin kredi
degerlilik performanss belli bir seviyenin {izerinde bozulma

| yeyarsa yatmmcer ek teminat Sdemesi yapmak durumunda |
| kalabilecektir. !

I
13)Yapilsndirimy ~ Yatnm  Araglan  Riski: |
Yapilandmilmig  yatwmm  araglarmna yapiian yatrmmn |
beklenmedik ve olaandigi geligmelerin yasanmas: durumlarinda |
vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi
mumklindir. Yaplandinlmig yatnm  araglarinm dayanak
varhklan tzerine olugturulan stratgjilerin  getirisinin  ilgili
dbnende negatif olmas: halinde, yatimacy vade sonunda higbir
gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlannm degieri
baglangig degerinin altma dugebilir,

Yapilandiriimiy yatinm araglarma yatinim yapimasi
halinde kargi taraf riski de mevcuttur, Yatrmes, yapilanduilmig
yaurun araglanna iligkin olarak girketin kredi riskine marnz

| kalmakta ve bu risk Blgisinde bir getiri beklemektedir,

- Yaplandimlmy  yatrim  araglannda yatrmetlar  thraggimin
Gdeme riskini de almaktadir, Odeme riski fle thraggs kurumun
yapilanduniinug yatinim araglanindan kaynaklanan
yikimlaloklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir,
Olagiandis: asyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa
kogull ilecek likidite sorunlar yapilandinious
o cin
g o I
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y emli riskler olugturmaktadir. Plyasa
mlarda ilandimlm atirmm
o’t

| diizenlemelerinde

oliymas: olashgm: ifade eder.
kaynaklan arasmda kullanilan  sistemlerin yetersizligl,
bagarisiz ytnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi
korum igi etkenlerin yam swa dogal afetler, rekabet
kogullari, politik rejim deBisikligi gibi knrum dig etkenler
de olabilir.

Operasyonel  riskin

er———

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya |

| vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu fonun bu varlifin ve

vadenin igerdiBi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann
piyasa kogullan alunda belirli bir zaman dilimj igerisinde
aym anda defier kazanmasi ya da kaybetmesine paralel
olarak, en az iki farkh finansal varhgm birbitleri ile olan
pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek |
zarar ihtimalini ifade eder,

8) VYasal Risk: Fonun katilma paylarmin satildif |

| donemden sonra mevzuatta ve duzenleyici otoritelerin |

meydana  gelebilecek  degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir, ,

9) ihrage: Riskiz Fon portfoyiine alinan varlklarn |
ihraggismm  ybkomltloklerini  kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyls dogabilecek zarar |
ihtimalini ifade eder.

|

|

10) Dike Riski: Bir tjkedeki ekonomik, politik ve | |

dilzenleme riskierinin bilegiminden olugmaktadir,

11) Etik Riskt: Dolandmcaik, suiistimal, zimmete |
para gecirme, hmsrzbk gibi nedenler ile Fon'un zarara
ngratabilecek kasith eylemler va da Kurocu'nun itibarim
olumsuz etkileyecek suclarn (Omegin: kara para aklanmasi)

iglenmesi riskidir, 1

12) Teminat Riski: Kredi riskine dayah yatum ?
araglarma yatinm yapilmas: halinde ortaya gikmakta olup; |
yatnimes, saticrya karsi referans Olkenin/girketin temerrat |
tiskini Ustlonmekte v kargiigimda ylksek bir getiri olde |
etmektedir. Referans Glke/girketin  kredi  defferlilik
performans: belli bir seviyenin Ozerinde bozuima yagarsa
yatinmes ck teminat &8demesi yapmek durumunda
kalabilecekeir, :

15)Yapilandirimiy  Yatmm  Araglan  Riski:
Yapilandinlmis  yatnm  araglarine yapilan  yatmimin
beklenmedik ve olagandigt  geligmelerin yasanmasy
durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamammm
kaybedilmesi  miimkGndur, Yapilandinlmiy  yatmm |
araglarinm  dayanak  varhklan  Gzerine olugturulan
stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olinas: halinde,
yatirime: vade sonunda highir gelir elde edemeyecegi gibi

vade sonunda yatrimlarinm degeri baglangi¢ degerinin |

altina diisebilir, j

Yamlandinimiy yatnim araglarina yatim yapilmas;
halinde karst taraf riski de mevcuttur. Yatinmey,
yapilandinlmis yatinm araglarina iligkin olarak girketin

kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 8igbstinde bir getiri |

beklemekiedir.  Yapidandinlmiy  yatnm  araglarmda
yatinmeilar ibragginin ddeme riskini de_almaktadir. Odeme
riski ile ihraget  kurumun fla yatinm

araglanndan  kaynaklan




| | yaganabilecek
| Araglanmin ginlik degerlemesini etkileyebilmektedir, Fonun

araglarnin likidite riski 0st seviyededir,

Piyass faizlerinde wve dayanak varlk fiyatinda
dalgalanmalar  Yapilandinlous ~ Yannm

Risk Maruz Degeri (RMD) hesaplamalarmda titrev araglarla
birlikte Yepilandmimig Yatinum Araglanindan kaynaklanan
plyasa riskleri de dikkate almiy.

14) Opsiyon Duyarhhik  Riskleri:
finansal Griin fiyat degisiminde ¢ok farkhi miktarda risk
duyarhlik degigimleri yaganabilmektedir. Delta;
yazildiF1 ilgili finansal varligm fiyatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olugturdugu degigimi gostermektedir. Gamma:
opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun
doltasinda meydana getirdigi defigimi Olgmektedir. Vega;

1

i

|
[
|
|

{

| Olctimlerinde
| E0sterge olup, opsiyon fiyatuun vadeye gore degigtminin

opsiyonmun dayanak
deBigimin opsiyon priminde olugturdugu degigimair. Theta; risk
bityllk tnem tagiyan zaman fakrind ifade eden

blghsiidor. Rho; ise faiz oranlarindaki viizdesel defiisimin
opsiyon fiyatmda olusturdugn degisimin tlchstdir.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontatlarmm carl degeri
fle konu olan ilgili finansal enstritman spot fiyatmmn aldis deger
arasmdaki  fiyat farklihin degigimini  ifade etmektedir.
Stzleymede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat
birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfbyQl igerisinde yer alan
ilgili vadeli finansal enstritmantarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat

| teorik fiyatlamaden farkh olabilmektedir. Dolayis ile burada
{ Baz Defer’in sbzlesqaede vadesi boyunca gOsterecegi depigim

riskini ifade etmektedir

16) Apga Satiy Riski: Agiga satig riski, fonun
baglangiy yatrumindan daha yoksek zarar kaydedebilme

| | olasthifim ifade eder.

17) Risk tanumlamalari Kurul dizenlemeleri ve piyasa
geligmeleri takip edilerck duzenli olarak gozden gegirilir ve
Onemli gelismelera paralel olarak glincellenir.

3.3, Kaldwag Yaratan Islemler
Fon portfSyiine kaldrag yaratan iglemlerden; porifiylin
riskten korunmas: ve/veya yatirim amactyla dbviz, kiymetli
madenler, faiz ve finansal endekslere dayals vadeli islem ve
opsiyon s6zlegmeleri, varant, sertifika, ileri valorin tahvil/bono,
aln alm iglemleri ve digter herhangi bir ydntemle kaldmag

| | yaratan benzeri iglemler dahil edilebilir.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM
DEGERININ VE FON PORTFOY DEGERININ
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Opsiyon |
portfOylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme konu olan spot |

opsiyomm |

varhihmn fiyat dalgalanmasmdaki birim |

| defigiklikleri ve olumsuz plyasa koguilarmda orfaya |
¢ikabilesek likidite sorunlar yapilandimlmig yatinm araglan |
igin Gnerll riskler olugturmaktadir. Piyasa yapicahg |
| olmadif durumlarda  yapilandinlmusg yatnm avaclanin |
E likidite riski iist seviyededir, ,
Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fivatinda
yaganabilecek  dalgalanmalar Yaplandinlmiy  Yatnm
Araglasinmn gtk degerlemesini  etkileyebilmekiedir. |
Fonun Risk Maruz Degerl (RMD) hesaplamalaninda tiirev
araglarla birlikte Yapilandmlmis Yatinm Araglanndan
| kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate ahour.

i' 14) Opsiyon Duyarhik Riskleri: Opsiyon
portfylerinde risk duyarliiklan arasinda, igleme kopu olan
spot finansal firtin fiyat degigtminde ok farkli mikiarda risk .
duyarliik defisimleri yaganabilmektedir, Delta; opsiyonun |
yazidi Hlgili finansal varhgm fiyaundaki bir birim |
doigmenin opsiyon priminde olusturdugu  dedisimi
Btstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugin varliin
fiyatindaki  degigimin opsiyonun  deltasinda meydana
getirdigi degigimi slemektedir. Vega: opsivonun dayanak
varhfmm fiyat dalgalanmesmdaki birim degigimin opsiyon |
priminde olugturdugu degisimdir. Theta; risk Slghmlerinde |
bllyiik 8nem (agryan zaman faktorind ifade eden gosterge
olup, opsiyon fiyatnm vadeye gore degisiminin Slgtstidir.
Rho; ise faiz oranlanindaki ybzdesel defisimin opsiyon
fiyatinda olusturdugu degigimin Slgfistdir.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarmn cari |
| degeri ile konu ofan figili finansal enstriiman spot fiyatimin
sl defer arasmdaki fiyat farkhilig degisimini ifade
etmektedir. Sozlegmede belirlenen vade sonunda vadeli fivat
ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancek fon portfiviz
igerisinde yer alam ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem
yapilan tarih ile vade sonu arasinda gecen zaman igerisinde
| vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamedan farkh
| olabilmektedir. Dolayiss Jle burada Baz Deger’in sbzlegmede

16) Aqfa Satiy Riski: Aqiga saus riski, fonun |
baglangic yatwmundan daha yiiksek zarar kaydedebilme |
olasthgin ifade eder. '

17) Risk tammlamalarn Kurul dizenlemeleri ve | |

| piyasa geligmeleri takip edilerek dbzenli olarak gbzden
| gegirilir ve bnemli gelismelere paralel olarak glncellenir. [

' 3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyime kaldiag yaratan iglemlerden;
portfiyln riskten korunmas! ve/veya yatrom smaciyla faiz
ve finansal endekslere dayal vadeli iglem ve opsiyon
stzlegmeleri, varant, sertifika, ileri valorll tahvil/bono
islemleri ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan
benzeri islemler dahil edilebilir, Isbu arag, sizlegme ve
Iglemlerin hichir tavah yabane: para birimi cinsinden
varhk ve altn ife difier liymetli madenler ve bunlara |

1

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM
DEGERININ VE FON PORTFOY DEGERININ '
| BELIRLENME ESASLARI

vadesi boyunra gosterecefii degisim riskini ifade etmektedir.

| dayah sermaye piyasas: avaglarmdan olugturulamaz. ‘ .




{ Kurucu yénetim kurula karars ile belirlencn degerleme esaslar: |
i' agagidaki gibidir; -
|

{ | a) Borsa Dipt Tlrey Arag ve Swap sbzlesmelerine
| | iligkin degerleme

3'. Portfdye almmas asamasinda tirey ara¢ ve swap :
[ | s0zlegmesinin degerlemesinde gtncel fiyat kullambr. Opsiyon

| | sozlesmelerinde gimcel fiyat kergi taraftan alman fiynt |
kotasyonudiur. Forward sbzlesmelerinde glincel fiyat veri
dafiim firmalarinm (Bloomberg, Bloomberg'de yok ise
Reuters) forward deferleme ekranlarinda hesaplanan fiyattir,

4

Fon’un fiyat agiklama donemlerinde;
Opsiyonlar igin;

~ Deperlemede kullanilmak tizere glincel piyasa l
fiyatinm (uzlagma fiyatinm) buluomadif durumlarda ve {
| - Kargt tarafian fiyat kotasyonu alinamadig) durumlarda |

Opsiyonlar igin Black&Scholes ybntemi ile veya bu |
yontem yeterli gbriiimez ise Monte Carlo simlasyonu ile teorik i
fiyal hessplanir ve bulunan fiyat degerlemede kullanibr,
Opsivon  degerlemelerinde gesitll  dayanak varhklar igin |
agagadaki spot degerler knllanshr,

Dayanak varhgm; ;

- Konusunun doviz alisi olmas: durumunda, degerleme
glnlindeki en glincel Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas; A S,
dbviz sl kuru, konusunun doviz satigi olmasi durumunda ise
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: AS§. dbviz satis kuru
degeri,

- BIST ortakhk
endeksin degerleme

degeri,

.’

pay endeksi olmas1 duromunda, ilgili
ghnd itibariyle en glincel 2, seans kapang

- Ortakhk payr olmast durumunda, degerleme gilnti
itibariyle ilgili paym en gtincel 2.seans kapamis degeri,
! = DIBS olmasi durumunda, degerleme giint itibarfyle
&n gtincel gtk agwrlikh ortalama fiyan,
kuitanilsr.
Farkli dayanak verhklann ya
opsiyoniann kullanilmas: duramunda lse
yansuacak yontemler kuflamlsr,

da karmagik yapida |
piyasa fiyatim en fyj _;

j Forward stzlegmeler igin;
- Forward s6zlegmelerinde gtincel fiyat veri dagitim |
firmalannin  (Bloomberg, Bloomberg’'de yok ise
Reuters) forward degerleme ekranlarmda TCMB
, kuruna gbre hesaplanan fiyawtir. Bu fiyat igleme konu
1 pozisyondaki varliklann TCMB doviz kurunu, konu
| para birimlerinin swap/forward piyasa faizlerini, stz
i konusu iglemin ozelligine ve 1I-14.2 sayth Teblig
? | dtizenlemelerine gre bulunan fiyathr.
' | Swap stizlegmeleri icin;
{ ~  Degerleme agismdan aym sonucu verecek olan gerek
tahvil fiyatlamas) yontemi gerekse de FRA (Forward
Rate Agreement) yontemi ile bulussn fiyat

| Opsiyonlar igin;
[ - Degerlemede kullamilmak tizere

degerlemeds kullanihr. i

Her ki Stzlesmede Faiz Oraplan Igin: Tiglli para birimlerinin |
Oncelikle Bloomberg’dsn, bu kaynaktan veriye erisilememesi |
durumunda Reuters'den elde edilen TLREF ve zimmi faiz |

oranlan dikkate alinir, f

|
b) T.C. Merkez Bankasinmn ({TCMB) ilan ettigi para
viogeesigden ihrag edilmis yabanc: para ve sermaye
agjans, "FCMB tarafindan ilgili yabanc) para birimi igin |
doviz dliy kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan |
]

T

Kurucu yénetim kurulu Karan ile belirlenen deBerleme '

esaslart agaZidaki gibidir:

i
a) Borsa Disi Ttrev Arag ve Swap sozlegmelerine |
iligkin degerleme
Portfiye abmmasi agamasinda trev arag ve swap
stizlesmesinin  degerlemesinde gincel fivat kullanibir.
Opsiyon stizlegmelerinde, giincel fivat kars) tarafan alinan
fiyat kotasyonudur

Fon'un fiyat agiklama dnemlerinde; !-
l
glincel piyasa
fiyatmm) bulnmedig durumlarda ve,

taraflan  fiyst kotasyonu alinamadig l

fiyatmmn

(uzlagma
Karg:
durumiarda: ;
Opsiyonlar igin Black and Scholes yontemi ile veya bu | |
ybntem yeterli goritlmez ise Monte Carlo simtlasyonu ile | ’
teorlk fiyat hesaplanr ve bulunan fiyat degerlemeds
kullamhr. Opsiyon degeriemelerinde  gesithi dayanak |
varhklsr icin agagidaki spot degerler kullanilir, |
Dayanak varhin konusunun; l

BIST artaklik pay endeksi olmas durumunds, flgiti
endeksin defierleme giinil itibariyle en glincel 2. seans
kapaniy degeri,
- Ortakhk pay1 olmes: durumunda, degierleme glinid
itibariyle ilgili paymn en gtincel 2.seans kapanig degeri.
DIBS olmas durumunda, degerleme giin itibariyle
en glincel gtinlOk agrlikl: ortalama fiyat,
kullamlwr,

Farkh dayamak varbiklann ya da karmagik yapida | |

opsiyonlarm kullamimas: durumunda ise piyasa fiyatmi en |
ivi yansitacak yintemler kullanlir,

I\
11

-

|

Swap sdzlesmeleri igin;
- Deferleme agisindan aym sonucu verecek olan |
gerek tahvil fiyatlamasi yontemi gerekse de FRA (Farward
Rate Agreement) yontemi fle bulunan fiyat degerlemede |
kullambir,

Her iki Sbzlesmede Faiz Oramlan Igin: flgili para
birimlerinin Sncelikle Bloomberg'den, bu kaynaktan verlye
erigilememesi durumunda Reuters'den elde edilen LIBOR [
ve zimni faiz oranlan dikkate glmyr -

Bgileri icin Reuters, Bloomberg ve diser veri !
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dagim kenallarmin Jlgili sayfalanndan alman doviz ahy |
fiyatlar: kullanily, Bu tir durumlarda degerlemede kullanilan J
| kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucy nezdinde muhafaza |
[ | edilir. 5'

|

¢) “Yabanci Ortakitk Paylan”, “Yabanc: Borsa Yatmim i
Fonlan”, “Yabanc: Yatinm Fonu Katlma Paylar”, “Yabanc: |
Yatinm Ortakhklan Paylari” ve “Amerikan ve Global Depo |

| Sertifikalari (ADR/GDR)" igin degerlemede kullamiacak Borsa [
| kapamg fiyatian Bloomberg, Bloomberg’de yok ise Reutersdan |
temin edilerek kullanilir, Defierleme ginQ borsada islem |
gegmemesi halinde son islem tarihindeki borsa kapams fiyati
kuliamiacaktir, Fiyat hesaplama ginQ tam i§ glnd olmayan
|| ginlerde de son iglem taribindeki borsa kapamg fiyat |
{ | knllamlacaktir,

d) “Yabanc Borglanma Araglan”

Yabanc: borglanma  araglarinin degerleme fiyaty,
Reuters veri dagatim ekranlarinim TSI 16: 00 - 16:45 arasmda
alman generic price ahg fiyat (Bid Price) ve satg fiyati (Ask
Price) ortalamasina, fon fiyan hesaplanacak gon itibari ile
birikmis olan kupon faizi eklenerek belirlenir. Abg ya da satig
kotasyony  bulumamas: durumunda  ise degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki glintin kirli fiyatinin ertesi i5
giiniine i¢ verimle ilerletiimestyle bulunur, Tam is glinli olmayan
| gtnlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri arasmda alnan agrlikh
ortalama fiyatlar kullanilacaktsr.

i ©)“Organize Piyasalarda iglem Goren Opsiyonlar ve
Vadeli Islem Stzlegmeleri®
Yurtdit borsalardan alman ve satilen opsiyonlar ve
vadeli iglem sbzlesmeleri igin  deferlemede, Bloomberg
ekranlarindap ahman kapanig fiyatlor: kullanilacaktr,
&unll borsada iglem gegmemesi halinde Bloomberg ekranindaki
alim satim kotasyonlarinm ortalamass kullandsr, ’

fY*Eurobond”
Eurobondlarm  degierlemesinde temiz fiyat olarak,
Bloomberg veri dafstim ekranlanndan TS1 16:00 ~ 16:45

arasmdaki generic price ahg fiyat (Bid Price) ve satig fiyaty (Ask
| | Price) onalamasi alinir ve fon fiyan hesaplanacak glin itibar ile |
| biriknig olan kupon getirisinin ortalama fiyata eklenmesi ile
bulunacak kirli fiyat kullamim. Alg ya da sahy ketasyonu
bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli

fiyat, bir 8nceki gintin kirli fiystmm ertesi is gintine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunwr, Bu hesaplama, tam iy ginit olmayan
| gtinlerde, TSI 12:00-12:30 arasmndaki aby ve satiy fiyat |
kotasyonlarmm ortalamas (temiz fiyat) kullamilarak yapiir, Alig
ya da satig kotasyonu bulunmamasi duramunda ise dofierlemede
kullamlacak kirli fiyat, bir onceki temiz fiyatin fizerine |
degerleme tarihine kadarki iglemig faizin eklenmesi yoluyla |
bulunur,

g) “Yabanc Kira Sertifikalan (SUKUK)”

Yurt digmda jhrag edilen kira sertifikalarmn
degerlemesinde; Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI ile
16:00 — 16:45 arasmda alinacek olan BGN (Bloomberg Generic)
| | ahg kotasyonu kullamlacak olup, BON alis kotasyonunun
| | meveut olmadi@s durumlarda BVAL (Bloomberg Valuation |
| Service) ahg kotasyonu kullanilacaktir '

Tam igglinil olmayan gtnlerde, degerleme fiyat: olarak
T84 ile 10:30 ~ 11:30 saatler! arasinda alinan degerler kullanilir,

fiyabnin hesaplanacapi gtin, Bloomberg veri |

i§ olan kira_getirisinin_eklenmesi ile kirli fivat

gr"": ila&uﬁ :;‘&larmdan ahnacak olan alis kotasyomuna (temiz
l’ i bi
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| bulunacak olup, bu fiyat sbz
deferleme fivat olacaktir,

: BGN ve BVAL alg kotasyonlarindan  ikisinin de
bulunmadsgi durumiarda, bir Snceki i3 gnhoe ait degerleme |
fiyat (kirli fiyat) bzerinden i¢ verim llerleterek stz konusy glne |

konusu Kira Sertifikasi'min I

f

verim
ait yeni degerleme fiyat: hesaplanir

b)*Yepilandinimy Yatinm Araglan”
Degerlomede borsada ilan edilen fiyatm kullaniimas: |
iglem geememesi halinde |
- Borsada ilem gdrmeyen
ancak veri dagitim kanallan {Bloomberg, Bloomberg’te yok ise
Reuters) araciignyla fiyau {lan edilen Yaprlandinlmig yatinim
araglan igin doerlemede giincel ahg fiyati kullamir,

|

1
- |
1y“fleri Valorlo Tehvil Bono tslomleri® ;
‘ Heri valorlt alnan Deviet Is Borglanma Senetleri
(DIBS) valor tarihine kadar diger DIBS’lerin arasina dahil J
edilmez, ileri valorln sahilan DIBS"Jer ise valor tarthine kadar |
portfdy defieri tablosunda kaimaya ve degerlenmeye devam
eder. [leri valtwln DIBS alim ve satim iglemleri ayn bir vadeli
iglom sbzlegmesi olarak defierlenir. islem tutarlar ise valor
g?;hekadartalmmalacakveyamkasabmolmakmkip
ilir,

lNeri valorly  sbziegmenin doferi alis ve satsg
iglemlerinde aymi yontemle hesaplanitken iglem alis ise pozitif
{*), sahy ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna
Yansir. Aym valorde ve aym nominal degerde hem alg hem de
defleri tablosunda her iki iglem aym
pozitif (+) saty iglemi ise negatif (-)
olarak gdzkecektir. Bu gekilde aghifr pozisyonu ters iglemle
kapatmig olan fonlarda bu islemer portfy degeri Uzerinde bir
etk yaratmayacaktrr,

Beri valorlt dglemierin degerlemesi ise agagidaki
formile gtire yaprlacakuir:
Islemin ~ Deferi = Vade /(1 +Bilegik
Faiz/100)(VKG/365)
Vade Sonu Degier: Alim satim yapilan DIBS"in nominal degeri

sonu  Degeri

Bileslk Falz: Varsa deperleme gunOnde BlA§'ta valor
taribi iglemin valor tarihi ile aymt olan iglemlerin agrrlikh
ortalama faiz oram, yoksa degerleme glntinde BIA$’ta aym glin
valtrlti gerpeklegen iglemlerin aguhkl ortalama faiz oram,
yoksa en son aym gin valorlt olarak iglem gdrdagt glindeki
aym glin valgelts iglemlerin agirlikii ortalama faiz oram, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilegik faiz oranidir.

1) “Borsa D1t Repo-Ters Repo Iglemleri* [
Borsa dip1 repo-ters repo s8zlegmelerinin herhangi bir fligkiden |
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmast ve adil bir |
fiyat igermesi zorunludur. Borsa d; repe - ters repo ]
stizlegmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim orans ile ,
degerlenir. -

kylleri Valorlt Alum Iglemleri”

-Alun spot iglemlerinde; _
BIAS’m figili Ginlak Btiteni’'nde (T+0) walorly |
3Ier, Igin agiklanan agiclikli ortalama fiyaun |

gmlerin portfSye aliminda ahy fiyatnn, '
pamek nzere ise BIAS' ta degerleme giing |

‘gegmemesi halinde borsada

b)*Yapilandinlmig Yatism Araglan®

Deferlemeds  borsada ilan  edilen fiyatm
kullamimas) esastir. Degierleme glint borsada iglem
iglem gordift son fiyat |
(borsada hig islem gdrmemesi durumunda ihrag fiyan)
kullamhr. Borsada iglem gbrmeyen ancak verl dafitim
kanallan (Bloomberg, Bloamberg’te yok is¢ Reuters)
aracihifiyla fiyati ilan edilen yapilandinlmg yatinim araglari |
igin defierlemede glincel alig fiyat: kullantlir.

£)*lleri Valtsrit Tahvil Bono iglemleri”

lteri valorlit alnan Deviet ig Borglanma Senetleri
(DIBS) valor tarihine kadar diger DIBS’lerin arasing dahil
edilmez. lleri valtrlt saulan DIBS'ler ise valér tarihine
kadar portfy degeri tablosunda kalmaya ve deBerlenmeye
devam eder. fleri valorii DIBS alim ve satm iglemleri ayn | |
bir vadeli i5lem stizlegmesi olarak degerlenir, Islem tutarlar |
ise valor tarihine kadar takastan alacak veya tukasa borg
olarak takip edilir,

fleri valorlo sozlegmenin deferi alis ve sahg
iglemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem alig ise
pozitlf (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfiy |
deferi tablosyna yansir, Ay valorde ve aym nominal
degerde hem alig hem de sans yapilmiy ise portfoy deperi
tablosunda her iki Islem aym: degerde fakat alig iglemi pozitif
(+) satis igleml ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
gekilde agifn pozisyonu ters iglemle kapatimig olan fonlarda
bu islemler portfoy degeri fizerindo bir etki yaratmayacaktir,

lleri valorln iglemlerin deferlemesi ise agagidaki
formile géire yapilacaktir:
Iglemin  Degeri Vade sonu Deperi /(1+Bilegik
Faiz/100)(VKG/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS'in nominal

degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme gininde BiA§'ta |
valtr tarihi iglemin valor tarihi ile aynt olan iglemlerin
agwhkh ortalama faiz oramn, yoksa defierleme gfiniinde
BiAS'a aym gin valorig gergeklesen iglemlerin aguhikh |
ortalama faiz orani, yoksa en son aym glin valorifl olarak
iplem gordugu ghindeki ayns giln valorin islemlerin agwrhkh
ortalama faiz orans, bu da yoksa ihrag tarihindeki bileglk fai2
oramdir,

d) “Borsa Dig1 Repo-Ters Repo Iglemleri”
Borsa dipt repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda
yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zonumludur. Borsa dist
FEpo - ters repo sézlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait i ’

verim oram ile degerlenir.
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[ | itibariyle olusan fiyatiarmy; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
| | Maddesinin birinci fikrasmin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

| -Valdrli islemierde;

‘ BiA$m ilgili Gunluk Bolteni’nde ilgili valoria
| USDons (T+1) ila (T+9) islemleri igin agiklanan agrhikh
ortalama fiyatin kullamlmasi,

S0z konusu iglemlerin portfdye aliminda alig fiyatimn,
| alm tarihinden baglamak tizere ise BIAS’ 1a degerleme giint
| itibariyle olusan fiyatiarnn; Finansal Raporlama Tebl{gi*nin 9,
| Maddesinin birinci fikrasmin (a) bendi uyarinca hesaplanmast,

F

]

ve (b) bentleri uyarinca yapiimas;
gerekmektedir,

5.6. Borsa digmda taraf olunacak stzlesmelere iliskin
olarak agafidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan
borsa digi tirev arag szlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip
igermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yontemi veya bu
ybniem yeterli gorilimezse Monte Carlo simDlasyonu™; Forward
stizlesmelor igin “Finansal Raporlama Tebl if’nin 9. maddesinde
yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degterleri,
deBerleme giin jle forward iglemin vade tarihi arasmdaki gin
sayist ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar kullamiimak
surctiyle”, ve Swap sbzlesmeleri igin ise “bugiinkll deger
| | hesaplama™ yéntemieri kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile
| | deBerlemede kultanulacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak
kontrol edilir. Bu kentroller stasinda vapilacak hesaplama,
Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap Points and
Outrights veya givenilirligi test edilmis benzer ekranlar aracilifn
{le yapilmaktadur,

(] Teorik fiyat ile karst terafin verdii fiyat srasinda
| olugmas1 muhtemel firkm kabul edilebilir seviyesi, Risk
| Yonetimi  Birimi tarafinden  hesaplanan limitler ofarak
| belirlenmitir. Muhteme! farkin kabul edilebilir seviyesi ofan
} ilgili limitlerin agiimas: halinde, fiyat tyilegtirilmesi igin yeniden
{ karst kuruma bagvumbr. Kary karumdan  alnan fiyat
! iyllegtiritmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde
| olmaya devam ediyorss, kargt kurumun kullandigs hesaplama
parametrelerinin agiklanmas: talep edilir, Kargi kurumdan alinan
son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmam durumunda,
iglemin gergeklesebilmesi igin yazilh ve gevekeeli tst dizey
yonetim onayr ile alman son fiyat fizerinden islem
gergeklegtirilir, Ayhik olarak bu Jimitler ve agimlar karsi taraf
kredi riski raporlamasinda takip edilir ve eger agim var ise Risk
Yinetimi Komitesine raporlanr.

e —

Borsa dug1 repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapitmas:
ve adil bir fiyat iermesi zormludur. Adil fiyat kontroln
asagidaki gekilde yamlir:

Borsa digi repo-ters repo s6zlegmeleri icin adil fiyat,
BIST Borglanma Araglan Piyasas: Repo-Ters Repo Pazan’nda
{ | aym gim ilgili vadede gergeklesen ortalama fajz oramdir, Soz
konusu stzlesmelerin portfiye dahil edilmesi agamasinda, lgili
vadede BIST"de iglem gegmemiy olmas: ya da o andaki piyasa
kogullarn ortalama faiz oram ile iglem yapmak igin uygun
olmamas durumunda portfSy yoneticisi tarafindan en az 3 mali

sorumhluBund

;‘.C.t .

| Deferlemenin bu Rehber'in (5.3.,) nolu bajimanin (a) |

kurulugtan fiyat teklifleri alinir. Adil fivat, aliman fiyatlarin |
ortalamasidir. Bu hususa iligkin yontem ve strecler Kurucu’nun |

[

| |
5
.f
! 5.6. Borsa disinda taraf olunacak sdzlegmelere | |
I: iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur; ‘
|
{ Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan
| borsa dis tiirev arag stizlesmelerinin ~adil hir fiyat™ icerip ’ |
| igermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yontemi veya |
' bu ydntem yeterli gérlmezse Monte Carlo simiiasyonu™; .
| Swap sozlegmeleri igin ise “bugtnkn deger hesaplama™ |
yontemleri kullamlarak hesaplanan teorik fiymt ile
| degerlemede kullamslacak fiyat arasmda kergilagtirma |
| yapilarak kontrol edilir. Bu kontroller srasinda yapilacak |
| hesaplama, Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters

Swap Points and Outrights veya gitvenilirligi test edilmis
benzer ekranlar aractlis ile yapaimaktadr,

Teorik fiyat ile kary: tarafin verdigi fiyat arasinda |
olusmasi muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesl, Risk :
| Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan lmitler olarak |

| betirlenmigtir. Muhtemel farkm kabul edilebilir seviyesi olan

| ilgili limitlerin asilmas) halinde, fiyat iyilestirilmesi isin
yeniden karjt kuruma basvurulur. Kars) kwumdan alman t
fiyat iyilegtirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin | |
tizerinde olmaya devam ediyorsa, karst kurumun kullandig
hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Karsi
kurumdan ahnan son fiyatin da belifonen limitin diginda
olmast durumunda, Islemin gergeklesebilmesi igin yazih ve
gerckeeli fist dizey ybnetim onay: fle alman son fiyat
Uzerinden iglem gerceklestivilir. Aylik olarak bu limitler ve
agimlar karg: taraf kredi riski raporlamasinda takip edilir ve
efer asum var ise Risk Yonetimi Komitesine raporlanir. '

1
Borsa dig repo-ters repo stizlesmelerinin herhangj |
bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde ohjektif koguliarda
yapilmast ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fiyat
kontrolli agagrdaki gekilde yapilir: | |
Borsa disi repo-ters repo sBzlegmeleri igin adil
fiyat, BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo |
Pazarr’'nda aymi glin ilgili vadede gergeklegen ortalama faiz
oranidir. S0z konusu sozlegmelerin portitiye dahil edilmesi
agamasinda, ilgili vadede BIST de iglem gegmemiy olmas:
ya da o andaki piyasa kogullarmw ortalama faiz oram ile
iglem yapmak icin uygun olmamasi durumunda portfoy
yonsticisi tarafindan en az 3 mall kurulugtan fiyat teklifleri
alnir, Adil fiyat, alman fiyatlann ortffamesidir. B hususa |
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1 Fon varligindan

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK

KARSILADIGI

HARCAMALAR VE KURUCU'NUN
GIDERLER:

yapilabilecek harcamalar agagida wer

almaktadir,

{ 1) Saklama hizmetleri igin 8denen her tiirly ficretler,

l 2) Varhklarm nakde cevrilmesi ve transferinde 6denen her tirj

' vergi, resim ve komisyonlar,

| 3) Alinan kredilerin faizi,

| 4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik

| komisyonlari, (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB

| dBviz satig kuru fizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

| 5) Portfby ytmetim fiereti, :

| 6) Fonun mttkellefi oldugu vergi, '

| 7) Bameiz denetim kuruluglarma 8denen denetim ficreti,

| 8) Mevzuat geregi yapsimast zorunlu jlan giderleri,

| 9) Takvim yih esas alinarak Uger aylk donemlerin son i

| ﬁunﬂnde fooun toplam deferi tizerinden hesaplanacak Kurul
creti,

| 10) KAP hizmet bedeli, '

| 11) E-Defior (mali muthr, argivieme ve kullamm) ve B-fatura

| {argivieme) uygulamalar: neden ile ddenen hizmet bedeli

{ 12) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iligkin yetkili meslek

{ mensubuy iicret,

; 13) Mevauat uyarmea tutubmas: zorunly

| | onay: giderleri,
| 14) Tozal kist kimlik kodu (LEI) giderleri,

15) Kargilagtirma 1gUth veya ek deger giderleri,
16) Kurulca uygun gbritlecek diger harcamalar,

7.1.2. Fon Portfdyiindeki Varhklarm Alim Satinina
Aracilik Eden Kuruluglar ve Aracihik iglemleri igin Odenen
Komisyoniar

HSBC Yatrmm Menkul Degerler A.S. ve Uniti Menkul Degerler

HSBC Bank PLC (Yabanc: ETF, Eurobond) ve HSBC Bank
AS§. (Dbviz, Altin Iglemleri) aracshk etmektedir, Soz konusy
| aracilik iglemleri icin uygulanan komisy_on oranlar agagida yer

defterlere ifigkin noter

Fon portfoylinde ver alan varbklaon alm satimuna |

| AS, Oyak Yatmm Menkul Degerler A8, ve Yam Kredi |
{ Yatrmn Menkul Degerler A.$., (Pay, VIOP, Sabit Getirili ve
| Kesin alm Satm iglemleri ile Kira Sertifikalan islemleri),

| VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK |

| HARCAMALAR VE KURUCU'NUN KARSILADIGI
GIDERLER:

! .1, Fonun Malvarhipinda 1l arcamalar

| Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agafiida  yer

| almaktadr,

| 1) Seklama hizmetleri igin 8denen her tirltl Ucretler,

| 2) Varhklann nakde gevrilmesi ve transferinde tdenen her i

| titrli vergl, resim ve komisyonlar,

| 3) Alman kredilerin faizi,
4) Portfiye alimlarda ve
aracilik komisyonlars,

| 5) Portfdy ybnetim dcret, -

| 6) Fonun mokellefi oldugu vergi, | |

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 5denen denetim ficreti, '

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderlerd, |

portfdyden satimlarda Gdenen |

9) Takvim yili esas almarak Qiger aylk donemlerin son i | |
glntinde fonun toplam degeri Uizerinden hesaplanacak Kurul |
ficreti, :
10) KAP hizmet bedeli, '
11) E-Defter {mali muhir, argivieme ve kullanim) ve B- -.
fatura (argivieme) uygulamalan nedeni ile ddenen hizmet
| bedeli !
|

| 12) E-Yergi Beyannamelerin tasdikine iligkin yetkili meslek
mensubu {icreti,

13) Mevzuat uyamnca tutulmasi zorunlu deferlere iligkin
noter onay: glderleri,

14) Tazel kigi kim}ik kodu (LEI) giderleri,

| 15) Kargilagtirma 6lglitil veya egik deger giderleri,

16) Kurulca uygun gortilecek diger harcamalar.

17) Varliklarn nakde cevrilmesi swrasmda saklamacs |
karomlar nezdinde olugabilecek her tirld masraf ve _
geelkme tutarlarg

7.1.2. Fon Portfdyfindeki Varlikiarin Ahm ,
Satimuna Aracshk Eden Kuruluglar ve Araciik Igtemteri |
Igin Odenen Komisyontar |

. Fon portfdylinde yer alan varhklarin alim satimma

[ HSBC Yatmm Menkul Degerler A.S. ve Onlti Menkul
Degerler A.$§., Oyak Yatirm Menkul Degerler A.§., ve Yap1

Kredi Yatinm Menkul Degerler A.§., (Pay, VIOP, Sabit

Getirili ve Kesin alim Satim iglemleri ile Kira Sertifikalan

islemleri) aracilik etmektedir. Stz konusu aracilik iglemleri | |

igin uygulanan komisyon oraniar agafida yer almaktadir; -

Pay komisyonu: %0,02 (Onbinde 2 + '

almaktadir: 1)
; BSMV)
1) Pay komisyonu: 940,02 (Onbinde 2 + BSMV) 2) Sabit Getirili Menkul Kwmet ve Kira |
2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Kira Sertifikalan Sertifikalan Komisyonu; '
Komisyonu; ; 8) Kesin Ahm Satsm Iglemleri (09:30-
a) Kesin Alm Satim Islemleri (09:30-14:00 aras1):  Yihzbinde 14:00 arasi): Yilzbinde 1.05 + BSMV
1,05 + BSMV b) Kesin Alim Sanm Islemleri (14:00-
b) Kesin Alim Satim fslemleri (14:00-17:30 aras1);  Yiebinde [ 17:30 arasi); Yiizbinde 4,20 + BSMV
4,20 + BSMV f <) Hazine Ihalesi Iglemleri [
¢) Hazine lhalesi Iglemleri : | ;0 i
3) Repo / Ters Repo Pazari Iglem Komisyoriu; ; 3) Repo / Ters Repo Pazan fglem |
a) O/N Iglemler (09:30-14:00 arasi) Milyonda 525 + I Komisyonu:
BSMV : a) O/N Iglemler (09:30-14:00 arass) g T
¢ Yuzbinde 1,05 + Milyonda 5,25 + BSMV 7 [ ]
b) O/N fslemler((14:08-17:30 aras1) T
4:00 arasr) Milyonda Ylizbinde 1,05 + BSMV
f g ¥9:30-14:00 aras)
0 aras1) Yiizbinde | A |
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[ 1,05%gtin sayis + BSMV

|

[ 4) Altn lglemieri Komisyonu: BIST e ddenen iglem

| komisyonu onbinde 1,05 ile onbinde 1,575 arasindadyr. Isleme
ayrica  komisyon

{aracilk  eden  yatinm kurulusuna

) VIOP kontrat iglemieri : %0,01 {Onbinde bir + BSMV)
6) Yabanci BYF komisyonu: Avrupa BYF islemlerinde
%005 (Onbinde beg) , Amerika BYF iglemlerinde %0,08

(| 6denmemektedis.

| (Onbinde sekiz).

7) Takasbank Para Piyasas; Iglem Komisyonu:
8) 1-7 giin aras vadeli iglemler : Yilzbinde 2,10 + BSMV
| b) 7 ginden uzun vadeli iglemler : Milyonda 2,625%gfin say1st +
| BSMV
| 8) Borsa istanbul Para Piyasast [slem Komisyona:
Milyonda 2,10°giin sayisi + BSMV
| hethangi bir aractlik komisyon

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlann Vergilendiriimesi

Sdemesi yapiimayacaktr,

Gelir Vergisi Kanunu’nun geglci 67, maddesi uyarmea
Sermaye Piyasas) Kanununa gore kurulan ‘menkul kiymetler
yatmim fonlarmin hisse senedi youn fon niteligine sahip
fonlarn katilma paylarinin iigiti oldugn fona {adesi %0 oraminda

gelir vergisi tevfikat: uygulansr,

Tebligin 24 Unch maddesinin beginci fikras: hiktimleri
sakls kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak
smuflandmilabilmesi i¢in ganlok ofarak gerekli olan sartlan
saflamamas1 halinde, safilanmayan giinlere Hligkin, fonun,
yatinmailarin ve/veya yatirmm fonu katilma pay: alim satmum
yapan kuratuglann tebi olacag tim yikamioloklerin yerine
getiritmosinden de kwrucu ve portfsy saklayicisi miiteselsilen
sorumludur,

i KVK'nin

ikinci  maddesinin  birinei  fikramt

_ ' kapsammdaki mikellefler ile mlinhasiran menkul kiymet ve

diger sermaye piyasas aracy getirileri lle deger mvtis1 kazanglan
| elde etmek ve bunisra bagh baklar kullanmak amaciyla

| | fasliyette bulunan mtkelleflerden Sermaye Piyasast Kannnuna

i gbre kurulan yabnim fonlan ve yatmm ortakliklanyla benzer
| nitelikte oldugu Mallye Bakanhifinca belirlenenler igin bu orap
%0 olarak uygulamir.{1)

Gelir Vergisi Kanonu'nun gegici 67, maddesinin (8)
numarah bendi uyanaca fon katilma paylarmm fona fadesinden
| elde edilen gelirler igin yiluk beyarname verilmez. Diger
| gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu- gelirler
| beyannameye dahil edilmez. Ticarf isletmeye dahil olan by
nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadir,

: Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar
mukellef kurumlarm Tirkiye'deki i yerlerine atfedilmeyen veya

Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsamunda kesintd
yapilnug kazanglan ile bu kurumiarm tam mukellef kurumlara
ait olup BIST'ta iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden gikariimasmdan saglanan vé gegici
67 nci maddenin (1) numaral fikrasinn alunct - paragrafi
kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclar: ve bu
kurumlann daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamam:
gegici 67 pcf e kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmag
kazanglgf i Yeya

O%el beyanname verilmez,
(2

Diviz Iglemleri: Doviz alim-saum iglemleri icin;

daimf temsilcilerinin aracilig: olmaksizin elde edilen ve Gelir |

' d) O/N Harlg Iglemler (14:00-17:30 arass)
! : Yuzbinde 1,05*g0n sayis;,#FBSMV

4) VIOP kontrat iglemleri : %0,01 {Onbinde
| bir + BSMV)
' 5) Takasbank  Para  Piyasam  iglem
Komisyonu: |
- a) 1-7 glin aras vadeli iglemler : f
Yitzbinde 2,10 + BSMV
I b) 7 ginden uzun vadeli islemler
| Milyonda 2,625*gtin sayis: + BSMV
6) Borsa Istanbul Para Piyasasi iglem

' Komisyonu: Milyonda 2,10*giin say1s1 + BSMV
!

]
|
H
|
1

| 82, Katlma Pay1  Satm  Alanlarn |
| Vergilendirllmesi {

Gelir Vergisi Kanunw'nun gegicl 67, maddesi | |
uyarmca Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan menkul | |
kiymetler vaturnmm fonlarmin  hisse senedi yogun fon
niteligine sahip fonlarm kaulma paylarinm itgili oldugu fona | |
indesi %0 oraninda gelir vergisi tevfikat uygulanir,

Tebligin 24 Onch maddesinin beginci Fikrast |
hikiimleri sakh kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi |
yofun fon olarak smflandirslabilmesi igin glinltk olarak |
gerekli olan gartlan saflamamasi balinde, sajlanmayan
ginlere ligkin, fonun, yatrimeilarm ve/veya yatnm fonn i
katilma pay; alm satimim yapan kuruluglanin tabi olacag) | |
| tim yukfmlolaklerin yerine getirilmesinden de kurucy ve
| portRy saklayvicis: miteselsilen sorumindur,

KVK'mn ikinci maddesinin  birinej  fikras:
kapsamindaki mukellefler ile miinhasiran menku! kiymet ve
difer sermaye piyasast aract getirileri ile defer artig | |
kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak
amaciyla faafiyette bulunan mitkelleflerden Sermaye |
Piyasasi Kanununa gdre kurulan yatirim fonlan ve yatmim |
ortakhklanyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhiginca
belirlenenter igin bu oran %0 olarak uygulanr.f1]

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin 8 |
numaralh bendi uyarinca fon katilma paylarmm fona |
iadesinden elde edilen gelirler icin yilhk beyanname
verilmez. Difier gelirler nedeniyle beyanname verilmesi _,
halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam:
digmdadar. t

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmca ||
dar mikellef kvrumlann Turkiye'deki ig yerlerine
atfedilmeyen veya daiml temsilcilerinin aracihg: olmaksizin
elde edilen ve Gelir Vergisi Kanunenun geeici 67 nci
maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazaoglar: ile bu |
kurumlarin tam mikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem
goren ve bir yidan fazla sireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanimasindan sadlanan ve gegici 67 nci :

| maddenin (1) numarah  fikydsmp  altnct paragrafi
| kapsaminda vergi kesintisine 1abi tutu mayan kazanglan ve

| bu kurumlarin daim? temsi

de ettikleri
| tamami ergi
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tébi tutulmug kazanclar; igin yillik veya tzel beyanname |
verilmez, ’
I

Kurumlarm, tam milkellefiyete tabi yatirim fopu |
katima paylarmdan  elde ettikleri  kazanglarin :
(portfoyiinde yabanca para birimi cinsinden varlik ve [
altn ile dier kaymetli madenler ve bunlara dayal |
sermaye piyasas: araclart bulunan yatinm fonlarindan |
elde edilen kazanglar barig) vergilendiriimesinde |
| Knrumiar Vergisi Kanunu’nun 5 incj maddesinin birinei |
fikrasinin (a) bendinin dordineit ve besinci alt hendi ]

hitklimlerj uygulamr,
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