Kisisel Veri icerir - Gizli Bilgi

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU 01.01.2022-30.06.2022 DONEMI FON KURULU FAALIYET

RAPORU
FON ILE ILGILi BILGILER
- GENEL BILGILER
Fon’un Unvam AXA Hayat ve Emeklilik A.$. Degisken
Emeklilik Yatinnm Fonu
Fon’un Tiirii Degisken Fon
Fon Tutar: ve Pay Savisi
10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

A. FONUN KURULUSUNA iLiISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karan 30.06.2011 20/622
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 07.07.2011 | B.0Z.1.5PK.0.15-
310.01.01-663
Fon i(_:tijzijﬁii Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon Ictiiziigii’niin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 18.07.2011 7860
flam

B. KAYDA ALMA BILGILERI

Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 151/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011




C. FON KURULU UYELERI

.. Goreve
Adi Soyadi Gorev Atanma Tarihi
: Fon Kurulu
CENGIZ KILIC Baskan| 29/04/2016
IBRAHIM Fon Kurulu
OLGUN Uvesi 18/07/2011
KUNTAY Y
. Fon Kurulu
AYLIN YILDIZ . . 29/04/2016
Uyesi
BURAK Fon Kurulu
SEZERCAN Uyesi 26/11/2021

D. FON PORTFOY YONETICILERI
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Sermaye
Piyasasi .
Alaninda Sah_lp Ofunan Bagimsiz Uye
- . Lisanslar
Tecriibesi
(i)
18 Hayir
36 Hayir
11 Hayir
26 Hayir
Son 5 Yilda Sermaye Piyasasi Sahip Olunan
Alaninda .
Lisanslar

Goreve Atanma

2014 - is Portfoy
Yonetimi A.S. 20
Emeklilik Fonlari
Md. / Arastirma Md.

2010 - is Portfoy
Yonetimi A.S.
Portféy Yoneticisi

Adi Soyadi Tarihi
Hiseyin Gayde 01/09/2014
01/09/2014

Nuri Oguz Ayhan

E. FON MUDURU
ADEM DEMIRAL

Yaptig isler (Yil-
Sirket-Mevki)

Tecriibesi (Yil)

"Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Dlizey 3
5PK Tlrev Araglar"

"SPK Lisanslama
fleri Diizey 5PK
Tlrev Araglar CFA"
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F. FON DENETGCILERI

Sermaye Piyasasi
Adi Soyadi Goreve Atanma Tarihi | Alaninda Tecriibesi
ovil)

Sahip Olunan
Lisanslar

OZLEM ZAMAN 18/07/2011 10

Il — EKONOMIK DEGERLENDIRME

17.06.2022 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gorianume iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Diinya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

Dinya Ekonomisinin cesitli bagliklar altindaki dederlendirmesinde asagidaki konular ele
alinmistir.

¢ Mayis ayinda Cin’de COVID-19 nedeniyle uygulanan ve talep gostergelerinin
zaylflamasina yol agan karantinanin, Rusya ile Ukrayna arasindaki sicak
¢atismanin ve dinya capinda enflasyon endiselerinin slirmesi piyasalarin
yonunde belirleyici oldu.

e Mayis ayinin baslarinda ABD’de hisse senedi piyasalari zayif bir seyir izlerken,
daha sonra kiresel enflasyonun yakin bir zamanda zirveye ulasacagina dair
beklentiler risk istahini glglendirdi. Ayni zamanda haziran ayindan itibaren
Cin’deki kisitlamalarin énemli bir kisminin kaldirilacagina dair haberler de bu
olumlu goériinim destekledi. Bununla birlikte, Cin’de karantinanin sona erecek
olmasi basta petrol olmak lizere emtia fiyatlarinda da artisa neden oldu.

o Fedin mayis ayinda faizi 50 baz puan artirdigi toplantinin tutanaklari,
onumizdeki birkac toplantida 50’ser baz puanlik artirimlarla destekleyici para
politikasindan hizli bir sekilde ¢ikis yapilacagini ve yilin sonlarinda bu politika
aksiyonunun ekonomi Gzerindeki etkilerinin dlgtlecegini gosterdi.

o Gelismekte olan Ulke piyasalarina portfdy akimlari bu yilin basindan mayis ayi
sonuna kadar 2021 yilina gore belirgin sekilde zayif kaldi ve nette ¢ikisi yansitti.
Mayis ayinda risk istahinin zayif seyretmesinin ardindan, Fed’in faiz
politikasinin énimuzdeki birka¢ ay icin netlik kazanmasi, Cin’de blUylimenin
toparlanacagi beklentileri ve enflasyonda zirveye yaklasildigi degerlendirmeleri
daha iyimser bir yatirrm ortamina alan agmaktadir.

e Enerji fiyatlarinin ylkseliginin surmesinin kiresel buyime ve faiz ortami
Uzerinde olusturabilecegi baski ise izlenmesi gereken en énemli risk unsuru
olmaktadir.

Tarkiye Ekonomisinin cesitli bagliklar altindaki dederlendirmesinde asagidaki konular ele
alinmisgtir.

e Turkiye ekonomisi yilin ilk geyreginde yillik %7,3 buyudu.



Kisisel Veri icerir - Gizli Bilgi

e Yurt iginde yillik TUFE enflasyonu nisan ayindaki %70 seviyesinden mayis
ayinda %73,5’e ylkseldi. Enflasyondaki seyirde gida ve ulastirma kategorisi
etkili olurken, yillik enflasyonun ekim ayinda %90 civarinda zirve yapacagini ve
yil sonunda %65-70 araligina disecegini tahmin ediyoruz.

e Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) mayis ayinda politika faizini
beklentilerle uyumlu olarak %14 seviyesinde korudu.

e Yabanci portfdy cikiglari ve ylksek seviyelerini koruyan cari agik nedeniyle
TCMB’nin rezervlerinde de son dénemde dusus yasandi. Nisan ayinda 112,3
milyar dolara kadar yukselen altin dahil brat rezervler, 27 Mayis itibariyla 102,9
milyar dolara geriledi. Mart ayinda aylik 5,6 milyar dolar cari acik verilirken, 12
aylik acik 24,2 milyar dolara yikseldi.

e Hazine mayis ayinda toplam 60,9 milyar TL i¢c bor¢clanma yapti ve hedefini
oldukga sinirl sekilde asti. i¢ borg gevirme orani %115 olurken, haziran ve
temmuz aylarinda daha ylksek borg¢ ¢evirme oranlari hedeflendi. Enflasyondaki
yukselis, artan i¢ bor¢ gevirme oraninin yaninda, nisan itibariyla GSYH’nin %2,4
seviyesinde olusan ve ylkselmeye devam edece@i tahmin edilen merkezi
yoénetim bltge agigina karsin, tahvil piyasasinda hareketler TCMB’nin kurdugu
istikrar mekanizmalari ile sinirlandi.

e Dolar/TL nisan sonuna gére %10,4 yukselirken, enflasyona kargl korunma araci
olarak gériilmeye devam eden BiST100 endeksi ayl 2547 seviyesinden kapatti
ve nisan ayi sonuna gore %4,8 deger kazandi.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

e Fon, 2022 yih performans dénemi icin kiyas gruplarina dahil edilmeyen fonlar
arasindadir.

e Fonda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.

o Portfoyde agresif bir degisiklik 6ngérilmemektedir.

3 ) Genel Degerlendirme

o Makro veriler takip edilecektir.
o Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.
o Fon karsilastirma élgutu tzerinde bir getiri s6z konusudur.

lIl — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, portfdylnin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yénetmelik'in 5. maddesinde belirtilen
varlik turlerinin tamamina veya bir kismina yatirir ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefler. Orta
risk profilindeki yatinmcilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili enstrimanlarin istikrarli
getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatirim yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli getirisinden
faydalanmaya c¢alismaktadir. S6z konusu varlik tirlerinin fon igerisindeki dagilimi beklenen getiri
ve risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin sirelerine gore
portfoy yonetimi gergeklestiriimektedir.
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Fon Karsilasgtirma Olgiitii:

Karsilagtirma Olgiitii Karsilagtirma Olgiitiiniin Orani (%)
BIST-KYD DIBS 547 GUN 65
BIST 30 25
BIST-KYD OSBA DEGISKEN 5
BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL 5

Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

Varhk Tiirii En Az% En cok %
Tiirk ve Yabanci Ortaklik Paylari 10 50
Kamu Bor¢lanma Araclari 40 75
Tiirk Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 20

Hazine Tarafindan fhra¢ Edilen Gelir

Ortaklig1 Senetleri/Kira Sertifikalari 0 20
Ozel Sektor Kira Sertifikalari 0 20
Ters Repo 0 10
Yapilandilmis Yatirim Araglar 0 10
Vadeli Mevduat / Katilma Hesab1 0 o5
(TL/Déviz)*

Takasbank Para Piyasasi Islemleri /

Yurti¢i Organize Para Piyasasi 0 10

Islemleri

Yatirim fonu katilma paylari, yabanci
yatirim fonu katilma paylari, Borsa 0 20
yatirim fonu katilma paylari,
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gayrimenkul yatirim fonu katilma
paylari, girisim sermayesi yatirim fonu
katilma paylar1 ve yatirim ortakligi
paylar1

Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20

Ipotek ve/veya Varliga Dayali Menkul

Kiymetler 0 20
Ipotek ve/veya Varlik Teminath 0 20
Menkul Kiymetler

Arac1 Kurulus ve Ortaklik 0 15
Varantlari/Sertifikalar

Gayrimenkul Sertifikas1 0 10

* Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portféylintn %6’sini asamaz..

Fon portféylinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayic degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa disinda repo- ters repo islemi yapilabilir.

Fon portféyindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki
sermaye piyasas! araglari édung verilebilir. Fon portféylinden éding verme islemi igin 6ding
verilen sermaye piyasasi araclarinin en az %100’u karsiliginda Kurulun ilgili dizenlemelerinde
6zkaynak olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank’ta bloke edilir.

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2022-30.06.2022 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestiriimistir.
Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek kararlar asagida tarafiniza sunulmustur.

Karar asagida tarafiniza sunulmustur.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU

Yillik Fon Performans Sunus Raporu 01.08.2022 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) yayinlanmis olup, linki asagida tarafiniza sunulmustur.

https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c81fdc449018259255ec06198



https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c81fdc449018259255ec06198
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AXA HAYAT VE EMEKLILIiK A.S.
DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU/HEB

FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 01.02.2022
Toplanti Sayisi : 192

Karar No: 12022 /02

Sirketimizin kurucusu oldugu AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONUNA
Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber 6.6.4. (f) bendi: “Kurucu yénetim kurulu veya fon kurulu
tarafindan, olagandisi piyasa kosullarinin varligi halinde s6z konusu piyasa kosullarindan kaynaklanan
asimlarin (d) ve (e) bendi kapsaminda dikkate alinmamasina karar verebilir.

Bu kapsamda, 18.03.2021,19.03.2021,22.03.2021, 25.10.2021, 17.11.2021, 22.11.2021, 24.11.2021,
16.12.2021, 20.12.2021, 21.12.2021 ve 22.12.2021 tarihlerinde yasanan olagandisi piyasa kosullarindan
dolayi kurucusu oldugumuz, Axa Hayat ve Emeklilik Dedisken Emeklilik Yatirnm Fonunda (HEB) yasanan
geriye doniik test asimlarinin dikkate alinmamasina oy ¢oklugu ile kabul edilmistir.

Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi
Cengiz Kilig ibrahim Olgun Kiintay
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

Aylin Yildiz Burak Sezercan



Kisisel Veri icerir - Gizli Bilgi

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU/HEB

FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 24.03.2022
Toplanti Sayisi : 197

Karar No: : 2022 /07

Sirketimizin kurucusu oldugu AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONUNA
Emeklilik Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber 6.6.4. (f) bendi: “Kurucu ydnetim kurulu veya fon kurulu
tarafindan, olagandisi piyasa kosullarinin varligi halinde s6z konusu piyasa kosullarindan kaynaklanan
asimlarin (d) ve (e) bendi kapsaminda dikkate alinmamasina karar verebilir.

Bu kapsamda, 23.02.2022tarihlerinde yasanan oladandisi piyasa kosullarindan dolayr kurucusu
oldugumuz, Axa Hayat ve Emeklilik Degisken Emeklilik Yatirnm Fonunda (HEB) yasanan geriye donik
test agimlarinin dikkate alinmamasina oy ¢oklugu ile kabul edilmistir.

Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi
Cengiz Kilig Ibrahim Olgun Kiintay
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

Aylin Yildiz Burak Sezercan
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

LIC AYLIN YILDIZ

Kurl.:;[?,askanl

Fon Kurulu Uyesi



