Kisisel Veri icerir - Gizli Bilgi

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM
FONU 01.01.2022 — 30.06.2022 DONEMi FON KURULU FAALIYET

RAPORU
FON iLE iLGILi BILGILER
- GENEL BILGILER
Fon’un Unvam AXA Hayat ve Emeklilik A $. Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu
Fon’un Tiirii Hisse Senedi Fonu
Fon Tutar: ve Pay Sayisi 10.000.000.000.-TL/1.000.000.000.000.-TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Kararn 30.06.2011 20/622
Kurulusa fliskin Kurul Izni 07.07.2011 B.02.1.5PK.0.15-
310.01.01-663
Fon igtijzijﬁii Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 18.07.2011 7860
flam
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 149/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011
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C. FON KURULU UYELERI

Sermaye
" Piyasasi .
Adi Soyadi Gorev Goreve . Alaninda Sah_lp Olunan Bagimsiz Uye
Atanma Tarihi .. . Lisanslar
Tecriibesi
ovin)
CENGiz kiLig | Fon Kurulu 29/04/2016 18 Hayir
Baskani y
TBRAHIM Fon Kurulu
OLGUN Uvesi 18/07/2011 36 Hayir
KUNTAY Y
: Fon Kurulu
AYLIN YILDIZ N . 29/04/2016 11 Hayir
Uyesi
BURAK Fon Kurulu
SEZERCAN Oyesi 26/11/2021 Hayir
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
Son 5 Yilda Sermaye
dreve Atanm Yaptig: Isler Pi I hip Olunan
Adi Soyadi Goreve _t_a a aptg_ sle yasas Sa _pOu a
Tarihi (Yil-Sirket- Alaninda Lisanslar
Mevki) Tecriibesi (Yil)
2014 - is Portfoy
Yonetimi A.S.
01/04/2019 Emeklilik Fonlari 18

Hiseyin Gayde
Md. / Arastirma Md.

2010 - is Portfoy
Yonetimi A.S.
Portféy Yoneticisi

10

Nuri Oguz Ayhan 10/01/2020

E. FON MUDURU
ADEM DEMIRAL
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F. FON DENETGCILERI

Sermaye Piyasasi

Adi Soyadi Goreve Atanma Tarihi Alaninda Tecriibesi Sah.|p Olunan
Lisanslar
(vi)
OZLEM ZAMAN 18/07/2011 10

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

17.06.2022 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gérinime iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Diinya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

Dinya Ekonomisinin c¢esitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular ele
alinmistir.

¢ Mayis ayinda Cin’de COVID-19 nedeniyle uygulanan ve talep gostergelerinin
zaylflamasina yol agan karantinanin, Rusya ile Ukrayna arasindaki sicak
catismanin ve dinya capinda enflasyon endiselerinin sirmesi piyasalarin
yonunde belirleyici oldu.

o Mayis ayinin baslarinda ABD’de hisse senedi piyasalari zayif bir seyir izlerken,
daha sonra kiresel enflasyonun yakin bir zamanda zirveye ulasacagina dair
beklentiler risk istahini glglendirdi. Ayni zamanda haziran ayindan itibaren
Cin’deki kisitlamalarin énemli bir kisminin kaldirilacagina dair haberler de bu
olumlu goériinimu destekledi. Bununla birlikte, Cin’de karantinanin sona erecek
olmasi basta petrol olmak tizere emtia fiyatlarinda da artisa neden oldu.

e Fedin mayis ayinda faizi 50 baz puan artirdigi toplantinin tutanaklari,
onimuizdeki birkag toplantida 50°’ser baz puanlik artirnmlarla destekleyici para
politikasindan hizli bir sekilde ¢ikis yapilacagdini ve yilin sonlarinda bu politika
aksiyonunun ekonomi Uzerindeki etkilerinin dlgtlecegini gdsterdi.

o Gelismekte olan Ulke piyasalarina portfdy akimlari bu yilin basindan mayis ayi
sonuna kadar 2021 yilina gére belirgin sekilde zayif kaldi ve nette ¢ikisl yansitti.
Mayis ayinda risk istahinin zayif seyretmesinin ardindan, Fed’in faiz
politikasinin énimuzdeki birka¢ ay icin netlik kazanmasi, Cin’de buyumenin
toparlanacagi beklentileri ve enflasyonda zirveye yaklasildigi degerlendirmeleri
daha iyimser bir yatirrm ortamina alan agmaktadir.

e Enerji fiyatlarinin yikselisinin surmesinin kuresel buyime ve faiz ortami
Uzerinde olusturabilecegi baski ise izlenmesi gereken en énemli risk unsuru
olmaktadir.

Tarkiye Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular ele
alinmistir.

e Turkiye ekonomisi yilin ilk geyreginde yillik %7,3 blyuda.
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e Yurt iginde yillik TUFE enflasyonu nisan ayindaki %70 seviyesinden mayis
ayinda %73,5’e ylkseldi. Enflasyondaki seyirde gida ve ulastirma kategorisi
etkili olurken, yillik enflasyonun ekim ayinda %90 civarinda zirve yapacagini ve
yil sonunda %65-70 aralidina dusecegini tahmin ediyoruz.

e Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) mayis ayinda politika faizini
beklentilerle uyumlu olarak %14 seviyesinde korudu.

e Yabanci portfdy cikiglari ve ylksek seviyelerini koruyan cari agik nedeniyle
TCMB'nin rezervlerinde de son donemde dusus yasandi. Nisan ayinda 112,3
milyar dolara kadar yukselen altin dahil brut rezervler, 27 Mayis itibariyla 102,9
milyar dolara geriledi. Mart ayinda aylik 5,6 milyar dolar cari acik verilirken, 12
aylik acik 24,2 milyar dolara yukseldi.

e Hazine mayis ayinda toplam 60,9 milyar TL i¢c bor¢clanma yapti ve hedefini
oldukga sinirl sekilde asti. i¢ borg gevirme orani %115 olurken, haziran ve
temmuz aylarinda daha ylksek borg¢ ¢evirme oranlari hedeflendi. Enflasyondaki
yukselis, artan i¢ bor¢ gevirme oraninin yaninda, nisan itibariyla GSYH’nin %2,4
seviyesinde olusan ve ylkselmeye devam edece@i tahmin edilen merkezi
yoénetim bltge agigina karsin, tahvil piyasasinda hareketler TCMB’nin kurdugu
istikrar mekanizmalari ile sinirlandi.

e Dolar/TL nisan sonuna gore %10,4 yukselirken, enflasyona karsi korunma araci
olarak gérilmeye devam eden BiST100 endeksi ayi 2547 seviyesinden kapatti
ve nisan ayi sonuna gore %4,8 deger kazandi.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

o Agirhkli Fon Getirisi, Emeklilik Gozetim Merkezi tarafindan belirlenen kiyas
gruplar baz alinarak hesaplanmistir.

e Fonda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.

o Portfoyde agresif bir degisiklik 6ngérilmemektedir.

3 ) Genel Degerlendirme

o Makro veriler takip edilecektir.

o Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

o Fon karsilastirma élgutu tzerinde bir getiri s6z konusudur.

e Yillik performans kistas fonlara goére 2.¢ceyrek dilimde yer almaktadir.

lIl — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon portféyl en az %80'ini BiST'de islem gdren sirketlerin hisse senetlerinden olusmakta,
sermaye kazanci elde etmeyi hedeflemektedir. Ulusal hisse senedi piyasasindaki
dalgalanmalardan maksimum sekilde yararlanmayi hedef almaktadir. Portfoye likiditesi fazla,
piyasa degeri yuksek, sektériinde gelecedi olan sirketlerin hisse senetleri alinip, satiimaktadir.



Fon Karsilastirma Olgiitii:

Karsilagtirma Olgiitii

Karsilagtirma Olgiitiiniin Orani (%)

BIST 30

90

BIST-KYD REPO (BRUT)

10

Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

Varhk Tiiri

iICTUZUGE GORE
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ICTUZUGE GORE

EN AZ % EN COK %
Tiirk Ortaklik Paylar 80 100
Kamu Borglanma Araglari 0 20
Tiirk Ozel Sektor Bor¢lanma
0 20

Aragclar1
Ters Repo 0 10
Repo 0 10
Vadeli Mevduat / Katilma 0 20
Hesab1 (TL/Déviz)*
Takasbank Para Piyasasi
. . 0 10
Islemleri
Yatirim Fonu Katilma Paylari 0 20
Vadeli Islem ve Opsiyon

N . 0 20
Sozlesmeleri
Varant 0 15
Girigim Sermayesi Yatirim 0 20
Ortaklig1 / Fonu Paylar1
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* Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portféylinin %6’sini asamaz.

Fon portfoylne riskten korunma ve/veya yatirrm amaciyla déviz, kiymetli madenler, finansal
goOstergeler ve sermaye piyasasl aracglari Uzerinden dizenlenmis opsiyon soézlesmeleri,
varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon s6zlesmeleri dahil
edilebilir. Vadeli islem s6zlesmeleri nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon net varlik
degerini asamaz. Portfoye alinan vadeli islem s6zlesmelerinin fonun yatirim stratejisine ve
karsilastirma olgutiine uygun olmasi zorunludur.

Fon, Kurulun Seri:V, No:65 Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Aim, Agiga Satis ve Odiing
Alma ve Verme islemleri Hakkinda Tebliginin 11'inci maddesi cercevesinde yapilacak bir
sOzlesme cercevesinde ve Takasbank nezdinde olmak kosuluyla, herhangi bir anda fon
portfdylnun %50'si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araclarini 6ding verebilir veya fon
portfoylinin %10'unu asmamak Uzere 6dung alabilir ve bu oranla sinirli olmak Uzere agiga
satis islemi yapabilir. Odiing verme ve alma islemi en fazla doksan is giin{i siireyle yapilir. Fon
portfédylnin &ding verme islemi, 6dlng verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin en az
%100'a karsiliginda nakit veya devlet i¢ borglanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon
adina Takasbank'ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin 6dung verilen para ve
sermaye piyasasl araglarinin piyasa degerinin %80'inin altina dismesi halinde portfoy
ybneticisi teminatin tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu o6din¢ verme ve alma
sOzlesmelering, fon lehine tek tarafli olarak s6zlesmenin fesh edilebilecegine iligkin bir hikmin
konulmasi mecburidir.

Yukaridaki tabloda yer verilmeyen araglar ve islemler fon portféyline alinamaz.

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2022-30.06.2022 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gerceklestiriimistir.
Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek kararlar asagida tarafiniza sunulmustur.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU

Yillik Fon Performans Sunus Raporu 01.08.2022 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) yayinlanmis olup, linki asagida tarafiniza sunulmustur.

https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c81fdc449018259302b3d6347



https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c81fdc449018259302b3d6347
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HISSE SENEDi
EMEKLILIK YATIRIM FONU /HES

FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 01.02.2022
Toplanti Sayisi : 181
Karar No: : 2022 / 02

Sirketimizin kurucusu oldugu AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM
FONUNA Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber 6.6.4. (f) bendi: “Kurucu yénetim kurulu veya fon
kurulu tarafindan, olagandisi piyasa kosullarinin varlidi halinde s6z konusu piyasa kosullarindan
kaynaklanan asimlarin (d) ve (e) bendi kapsaminda dikkate alinmamasina karar verebilir.

Bu kapsamda, 18.03.2021,19.03.2021,22.03.2021, 25.10.2021, 17.11.2021, 22.11.2021, 24.11.2021,
16.12.2021, 20.12.2021, 21.12.2021 ve 22.12.2021 tarihlerinde yagsanan olagandisi piyasa kosullarindan
dolayr kurucusu oldugumuz, Axa Hayat ve Emeklilik Hisse Senedi Emeklilik Yatirm Fonunda
(HES) yasanan geriye doniik test agimlarinin dikkate alinmamasina oy coklugu ile kabul edilmistir.

Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi
Cengiz Kilig Ibrahim Olgun Kiintay
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

Aylin Yildiz Burak Sezercan
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HISSE SENEDi
EMEKLILIK YATIRIM FONU /HES

FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 24.03.2022
Toplanti Sayisi : 186
Karar No: : 2022 / 07

Sirketimizin kurucusu oldugu AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM
FONUNA Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber 6.6.4. (f) bendi: “Kurucu yénetim kurulu veya fon
kurulu tarafindan, olagandisi piyasa kosullarinin varligi halinde s6z konusu piyasa kosullarindan
kaynaklanan asimlarin (d) ve (e) bendi kapsaminda dikkate alinmamasina karar verebilir.

Bu kapsamda, 23.02.2022tarihlerinde yasanan oladandisi piyasa kosullarindan dolayr kurucusu
oldugumuz, Axa Hayat ve Emeklilik Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonunda (HES) yasanan geriye doniik
test agimlarinin dikkate alinmamasina oy goklugu ile kabul edilmistir.

Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi
Cengiz Kilig Ibrahim Olgun Kiintay
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

Aylin Yildiz Burak Sezercan
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

LIC AYLIN YILDIZ

KurL:UBaskam

Fon Kurulu Uyesi



