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Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Birinci Kamu Dis Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu’nun (Fon)
1 Ocak — 30 Haziran 2022 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun
Seri: VII-128. 5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde yer alan performans sunus standartlarma iliskin
diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2022 dénemine ait performans sunum raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus:

1 Ocak — 30 Haziran 2022 donemine ait performans sunum raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirlt kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.
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Allianz ()

AzZD-Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Birinci Kamu Dis Borclanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 27.10.2003

30.06.2022 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 1.523.430.994

Birim Pay Dederi (TRL) 0,258994
Yatirimci Sayisi 56.457
Tedaviil Orani (%) 29,41%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 97,41%

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 93,86%

- Ozel Sektér Borclanma Araglari 3,55%
Vadeli Mevduat 1,38%
Teminat 0,66%
Ters Repo 0,52%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0,03%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Portfoy Yoneticileri

Fon'un Yatirim Amaci

Fon portféyiiniin en az %80'inin devamli olarak USD cinsinden kamu dig borglanma Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
araclarina (Eurobond) agirlikh olarak faiz geliri elde etmek amaciyla, parite ve
likidite risklerini g6z 6niine alarak aktif ydnetim tarziyla uzun vadeli olarak
yatirmaktadir.

Selguk Yilmaz
Firat Sensoy

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet Fazli Tagkent

Yatirim Stratejisi

Fon’un yatinm stratejisi; fon portféyliniin en az %80'inin devamli olarak USD cinsinden kamu dis borglanma araglarina
(Eurobond) adirlikl olarak faiz geliri elde etmek amaciyla, parite ve likidite risklerini g6z 6niine alarak aktif yonetim
tarziyla uzun vadeli olarak yatinimasidir. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen varlik ve islemlere belirlenen
sinirlamalar dahilinde yatinm yapilabilecektir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin,
doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari,
ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayall varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z
konusu varliklarin dederinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacadi zarar olasiigini ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikimliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustiirilememesi
halinde ortaya gikan zarar olasiigidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon szlesmeleri), sakli tiirev arac,
varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatinmi ile baslangig yatiriminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini
ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya
da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yodun yatinm yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi
risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi ddsnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihraggi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraccisinin yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Ulke Riski: Yatinm yapilan lkenin ekonomik, politik ve sosyal yapisi, ayrica faiz ve kur politikalar Giriiniin fiyatinda
belirgin etkiye sahip olabilir. Yerel riskler diye tanimlayabilecegimiz bu riskler, déviz kisitlamalari, transfer riskleri,
moratoryum, vergi degislikleri vs. olabilir. Ayrica global ekonomik ve politik dengelerde olusacak degisiklikler de fon fiyatinda
dalgalanmalara sebep olabilir.

11) Yapilandirilmig Yatirim Araci Riski: Yapilandiriimig yatirim araglarina yapilan yatirimin beklenmedik ve olagandisi
gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkinddir.



Yapilandirimis yatinm araglarinin dayanak varliklari tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi
halinde, yatinmci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarin degeri baslangic degerinin
altina diisebilir. Yapilandiriimis yatirim araglarina yatirnm yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatinmci,
yapilandinimig yatirim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 6lglisiinde bir getiri
beklemektedir. Yapilandirimis yatinm araglarinda yatinmailar ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihracgi
kurumun yapilandirilmig yatinm araglarindan kaynaklanan yikumldltklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars
taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatinm yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa
kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlari yapilandirnimig yatinnm araglari igin énemli riskler olusturmaktadir. Piyasa
yapiciligi olmadigi durumlarda yapilandiriimig yatirim araglarinin likidite riski tst seyiyededir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deger
arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat
birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfdyl igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile
vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayisi ile
burada Baz Deger'in s6zlesme vadesi boyunca gosterecedi degisim riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu
haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini
karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi
durumudur.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BILGiSi
Toplam . K“ar"§|If|§t|rm:'=|_ . Enflasyon |Portfoyiin Zaman iginde . I“(ar§|.l-a§t|rma Bilgi SunuTa"DahiI D6nemvSoE1u
YILLAR Getiri (%) Olgiitiiniin Getirisi 0|_-_an| (%) | Standart Sapmasi (%) Olgiitiiniin Standart Rasyosu Portfoyiin To_plavae_gen /
(%) (UFE) (*) (**) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2017 15,19% 18,30% 15,47% 8,02% 7,70% -0,1288 315.589.427,95
2018 29,63% 31,04% 33,64% 19,45% 18,84% -0,0381 407.603.201,85
2019 25,80% 27,94% 7,36% 10,58% 10,46% -0,0730 563.706.485,01
2020 34,50% 35,78% 25,15% 12,89% 13,04% -0,0248 788.816.568,58
2021 64,21% 65,26% 79,89% 32,97% 29,11% 0,0095 1.338.289.982,54
2022 (***) 12,12% 11,55% 61,68% 8,76% 8,54% 0,0176 1.523.430.994,34

(*)Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik UFE'nin (2022 icin 6 aylik) dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgiitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.
(*¥**) Tlgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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GEGCMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Bireysel Emeklilik Sistemi; Hazine Miistesarligi, Sermaye Piyasasi Kurulu, Emeklilik Gozetim Merkezi, Takasbank ve Bagimsiz denetim sirketleri gibi kurum ve kuruluglarin
denetim, gozetim ve kontroll altinda olan, katilimin géndilliilik esasina dayandigi bir sistemdir.Emeklilik yatirnm fonlari, emeklilik sirketlerinin katiimcilarin birikimlerini
dederlendirmek igin kurduklar fonlardir. Bu fonlar, portféyiinde yer alan menkul kiymetlerin degerlemesi ve birim fiyat hesabi agisindan yatirim fonlarina benzer; uzun vadeli
bir yatinm araci olarak degerlendirilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin dederlendiriimesi igin ve igletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirim fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2022 - 30.06.2022 déneminde net %12.12 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgtiiniin getirisi ayni ddnemde %?11.55 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %0.57 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma élciitiinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6élgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnliik briit portféy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

1.01.2022 - 30.06.2022 déneminde : g‘r’:‘f?{oz)egeri"e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,9173% 13.394.024,76
Denetim Ucreti Giderleri 0,0005% 7.052,29
Saklama Ucreti Giderleri 0,0095% 138.145,81
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,0097% 141.298,59
Kurul Kayit Ucreti 0,0061% 89.351,68
Diger Faaliyet Giderleri 0,0030% 44.014,82
Toplam Faaliyet Giderleri 13.813.887,95

Ortalama Fon Toplam Degeri 1.460.108.368,81

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,9461%

5) Performans sunum déneminde fon izahnamesinde yapilan degisiklikler asadida 6zetlenmistir.

A) Sermaye Piyasas! Kurulu’na yapmis oldugumuz 22.03.2022 tarih ve 27305 sayili izahname degisikligi konulu bagvurumuz , 18.05.2022 tarih ve E-12233903-325.07-21579
saylli izin yazisi ile onaylanmis olup dedisiklikler 06.06.2022 tarihinden itibaren gegerli olmustur.
i) Portfoyliniin Yonetimi, Yatinm Stratejisi ile Fon Portféy Sinirlamalari” baslikli II. Bolimi'niin (2.4),(2.6), (2.7), (2.9) numarali maddeleri revize edilmistir.

ii) “Temel Yatirm Riskleri ve Risklerin Olglimii” baglikli III.B8Iimii'niin (3.1),(3.2),(3.4) maddeleri revize edilmistir.

iii) “Fon Birim Pay Degerinin, Fon Net Varlik Degerinin ve Fon Portféy Degerinin Belirlenme Esaslari” baglkh V. Bélim{'niin baghdi altindaki (5.5) numarali maddesi revize
edilmigtir.

iv) “Finansal Raporlama Esaslari ile Fonla Ilgili Bilgilere ve Fon Portféyiinde Yer Alan Varliklara iliskin Aciklamalar” baglikli IX. Balimii'niin (9.7) maddesi revize edilmistir.

B) 22.01.2022 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan “BIREYSEL EMEKLILIK TASARRUF VE YATIRIM SISTEMI KANUNU ILE BAZI KANUNLARDA VE 375 SAYILI KANUN
HUKMUNDE KARARNAMEDE DEGISIKLIK YAPILMASINA DAIR KANUN” kapsaminda Sermaye Piyasasi Kuruluna 13.06.2022 tarih ve 27493 sayili yazi ile yaptigimiz talep
30.06.2022 tarih ve E-12233903-325.07-23453 sayili izin yazisi ile onaylanmis olup fon izahnamesinin “VIII. Nolu maddesinin Devlet Katkisi bélimii “Isveren tarafindan
odenenler harig katiimci adina bireysel emeklilik hesabina édenen katki paylarinin %30°una karsilik gelen tutar, devlet katkisi olarak katilimci hesabina aktarilir.”olarak revize
edilecektir.

C) Fon'un finansal raporlarinin badimsiz denetimi yapan kurulus, Denge Bagimsiz Denetim Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. olarak belirlenmistir.
1.01.2016-1.01.2019 %5 BIST-KYD Repo (Briit) + %5 BIST-KYD DiBS 91 Giin + %90 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL)

2.01.2019-... %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL)

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) Fon ile ilgili tim dedisiklikler Emeklilik Sirketinin internet sitesinde “Kamuyu Stirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fonun ve karsilagtirma 6lgiitiniin ilgili dénemdeki getirilerine iligkin bilgiler asadida yer almaktadir.

—— o —— ——— T

01.01.2022 - 30.06.2022 12,12% 13,07% 11,55% 0,57%

2) )Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst siniri fon net varlik degerinin yillik %1,91" i (ylizde bir virgiil doksan bir) olarak uygulanmaktadir.

3) Bilgi Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri 6lgimiinde kullanilir. Karsilagtirma 6lgiiti (benchmark) getirisi tizerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina) orani
olarak hesaplanir. Portfdy yoneticisinin performans 6lgiitli (izerinde sagladigi getiriyi dlger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfdy yoneticisinin tutarlilik / istikrar derecesini de
gosterdidi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.





