ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KAMU DIS BORGCLANMA ARACLARI GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu Dis Borglanma Araglari
Grup Emeklilik Yatirm Fonu’nun 01.01.2022-30.06.2022 ddnemine iliskin
gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, bilango tarihi
itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katihmcilara sunulmasi

amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2022-30.06.2022 DONEMININ DEGERLENDiIiRiLMESI

Pandemi sonrasi alinan olaganisti parasal ve mali tesvikler ile dinya
ekonomileri 2021 yilini oldukga gugli blylme oranlar ile kapatirken, 2022 yilinin
basinda ylkselmeye baslayan enflasyon rakamlarn dinya ekonomilerinde ana
gindem olmaya baslamistir. Isinan ekonomilere ek olarak Cin ve Asya’nin
pandemide uygulanan “sifir vaka” politikasindan kaynaklanan tedarik zinciri
bozulmalari, ozellikle emtia basta olmak Uzere maliyet artislariyla enflasyon
Uzerinde baski olusturmustur. Sene basindaki bu ortama ek olarak 24 Subat'ta
Rusya’nin Ukrayna’ya karsi baslattigi askeri operasyon basta petrol ve dodal gaz
olmak Uzere birgok emtiada sert fiyat artislarini da beraberinde getirmistir. Tim bu
faktorler, birgok Ulkede yilin ilk yarisinda son 30-40 senenin en yilksek enflasyon
rakamlarinin gérilmesine yol agmistir.

Enflasyonda yasanan bu sert vyikselis, blylk ekonomilerin merkez
bankalari basta olmak Uzere, merkez bankalarinin enflasyondaki yikselisin énlne
gecmek icin para politikalarinda sikilasmaya baslamasina neden olmustur. Ilk
olarak Ingiltere Merkez Bankasi Aralik ayi ile beraber faiz artisina giderken, yilin ilk
yarisinda Ust Uste 25 bps’lik alti faiz artisi gergeklestirmistir. 2021 vyilinda
enflasyondaki ytlikselisi gegici olarak nitelendiren Amerika Merkez Bankasi FED,
Mart ay! ile beraber ylkselen enflasyonla basa cikabilmek igin 25 bps’lik bir faiz
artisi gergeklestirirken, Mayis ayinda 50 bps, Haziran ayinda ise 1994 yilindan
bugline bir toplantida gerceklesen en ylksek faiz artisi olan 75 bps'lik faiz artisi ile
politika faizini %1,50-1,75 aralidina yikseltmistir. Bu artislara ek olarak 2022 ve
2023 yillarindaki faiz seviyeleri igin de agresif yukar revizyonlar gercgeklestiren
FED'in, Temmuz ve Eylil aylarindaki toplantilarinda da toplam 150 bps’lik bir faiz
artisi beklenmektedir. Sert faiz artiglar o6zellikle yilin ikinci ceyredinde riskli

varliklardan kagisa yol acarken, dolar endeksinde gliglenmeye yol agmistir. Yilin ilk




yarisinda faiz artirmayan ancak, varlik alim programini 1 Temmuz itibariyla
sonlandiracak olan Avrupa Merkez Bankasi’'nin yilin ikinci yarisinda alacagi
aksiyonlar da piyasalar tarafindan dikkatle takip edilecektir.

Yurt icinde ise gectigimiz yihin Eylil ayinda baslayan ve yilin kalaninda
gerceklesen politika faiz indirimleri, 2022 yili ile beraber beklemeye gecerken
yukarida bahsedilen faktorlere ek olarak TL'de yasanan deder kaybi, enflasyondaki
artisin devamina sebep olmustur. Haziran sonu itibariyla TUFE %78,62'ye
yikselirken, UFE ise %138,31 seviyesinde gerceklesmistir. Yilin ilk yarisinda TCMB
politika faizinde herhangi bir dedisiklige gitmezken, diger dlizenleyici kuruluslar ile

is birligi yapilarak daha gok makro ihtiyati hamleler kullaniimistir.

Fon yonetiminde adirlikh olarak devlet dis borglanma senetlerine yatirim
yapan fonlarda, yilin ilk yarisinda Ukrayna-Rusya Savasi ile artan global riskler ve
enflasyonist ortamin olusmasi, glgli dolar seyrinin devami ve CDS priminin de
rekor seviyeleri asmasina badll olarak karsilastirma o6lgltlt alti pozisyonlar
alinmistir. Fonlarin, bu yasanan risklerden minimum derecede etkilenmesi adina da
tim enstriimanlar etkin bir sekilde yénetilmistir. Onimiizdeki dénemde gerek yurt
disi faiz oranlari gerekse yurt igi gelismelere paralel olarak pozisyonlanma aktif bir

sekilde yuritilecektir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET
VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA ILiSKiIN
BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net

varlik dederi tablolari ile performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portféyinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatinm Menkul
Dederler A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S. aracilik etmektedir. Fon portféyline
yapilan pay alim satim islemlerine ise ayrica ATA Yatinrm Menkul Dederler A.S.,
HSBC Bank A.S., HSBC Yatirm Menkul Dedgerler A.S.,Finans Yatinm Menkul
Dederler A.S., Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S., TEB Yatirnm Menkul Degerler
A.S., Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S., ING Yatirnm Menkul Dederler A.S., Gedik
Yatinm Menkul Dederler A.S., BGC Partners Menkul Dederler A.S., Is Yatirm
Menkul Dederler A.S., Credit Suisse AG , Deutsche Bank AG ve Merrill Lynch




Yatinm Bank A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan

komisyon oranlari asadida yer almaktadir:

1-Pay komisyonu: Azami 0,0004 (Oyak Yatirim Menkul Dederler A.S. icin komisyon
oranina BSMV dahildir.)

2-Yabanci pay komisyonu: Azami 0,0009

3-VIOP komisyonu: Azami 0,000294

4-Altin islem komisyonu: Azami 0,0001

5-Borglanma Araglari: Alim satimlarda islem tutan Uzerinden BIST tescil Ucreti
6denmektedir.

6-Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Islem tutarn (zerinden Takasbank Islem
Komisyonu ddenmektedir.

7-Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem
tutan Uzerinden BIST tescil tcreti d6denmektedir.

8-Ozel Sektér Borclanma Araclari ve Finansman Bonosu: Ozel sektdr borglanma
araglart ve finansman bonosu alim satim islemlerinde sadece islem tutari

Uzerinden BIST tescil tcreti 6denmektedir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen

borsa pay! ve tescil licreti dahildir.

Fon Malvarlhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net

Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarlarinin ortalama fon

toplam dederine orani yer almaktadir.

FON: AZM Ort. Fon Net Varlik Dederine Orani
GIDER TURU %
Fon Isletim Gideri Kesintisi 0.48871
Aracilik Komisyonu Gideri 0.00919
Diger Fon Giderleri 0.02965
SPK Kayda Alma Ucreti 0.00574
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0.00077
Tescil ve Ilan Giderleri 0.01502
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.00117
Saklama Giderleri 0.10538
TOPLAM 0.65563

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst siniri fon
net varlik dederinin yillik %1,601 (ylUzde bir virgll altmis)olarak uygulanmaktadir.



Her takvim yilinin son isglnu itibariyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin
asihp asilmadidi, ilgili yil icin hesaplanan glnlik ortalama fon net varlik degeri
esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin
asildidinin tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip eden 5 is glinl iginde Sirket
tarafindan fona iade edilir.

BOLUM D: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC
ISLEMLERINE ILISKIN BILGILER

01.01.2022 - 30.06.2022 déneminde Fon adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasl’
nda 3,272,982.17 TL' lik kisa; 3,231,678.16 TL' lik uzun VIOP islemi
gercgeklestirilmistir.

01.01.2022 - 30.06.2022 doéneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile
olusan giderlerin detay! asagidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri : 112,104.01 TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 162,019.64 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 32,591.55TL
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 1,317.99 TL

01.01.2022 - 30.06.2022 ddéneminde Fon’‘da herhangi bir 6ding menkul kiymet

islemi gergeklestirilmemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Performans sunum raporu
3. Fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolar

Ersin PAK Burcu Uzunoglu
Genel Midur Yardimaisi Direktor (Mali Isler)
(Fon Kurulu Bagkani) (Fon Kurulu Uyesi)




